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The reality of the application of fair value accounting in the Algerian

Environment Accounting
- A field study of two categories; category listed in the Algerian stock market economic
institutions and class academics and professionals accountants -
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Summary:

This study aims to identify the reality of the application of fair value in the Algerian accounting
environment accounting, to reach the objectives and results of the study, questionnaire was used as a
tool for research in the field study, and in the last concluded The study that Algerian economic
institutions listed apply the fair value model in the measurement and accounting disclosure, and also
that there is an important role for the adoption of Financial Accounting System (SCF) for the fair
value model to measure the accounting as well as the disclosure of which, in addition to that for the
application of the fair value of a positive impact on the quality of information accounting by
maximizing the qualitative characteristics of that information , and also study found that there are
obstacles and challenges that make the Algerian accounting environment is suitable for the application

of fair value.

Key words: fair value, international accounting standards, the quality characteristics of accounting
information, accounting measurement, financial accounting system.
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An attempt to study the behavior of European portfolios returns
According to the efficient market hypothesis
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Y DA VPN [ JPPSIE J RVOOe-

. CAPM 35 A€ sldl ALl llall (3 guY) 56 1€ a8 ¢ dalidal) clals
Abstract :

In this article, we re-examine the subject of effcient market hypothesis, and we trying to explain
behavior returns of european portfolios, this article evaluates the robustness capital asset pricing model
(CAPM) (who use only the ) to explaining the returns . we find that (CAPM) model does a good job
but he need other factors to explaining the returns.

Keywords : Efficient market hypothesis, behavioural finance, CAPM model.
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HB HB
Mean 0.854484 Kurtosis 4712753
Median 1.580000 Jarque-Bera 47.81640
Maximum 21.74000 Probability 0.000000
Minimum -25.01000 Sum 263.5300
Std. Dev. 5.988951 Sum Sq. Dev. 10042.91
Skewness -0.536293 Observations 281
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Null Hypothesis: HB has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=0)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -14.83989 0.0000
Test critical values: 1% level -3.453567
5% level -2.871656
10% level -2.572233

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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ARCH i jLaa) gt 1(3) a8, J g
Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 26.59089 Prob. F(1,278) 0.0000
Obs*R-squared 24.44410 Prob. Chi-Square(1) 0.0000

Eviews gl cila i e lalddel pfiall) dac) (e 1 jdaal)

pd s 3y Ay V) Al Badladdl 3l o Gl Jy Bl dpie ) Judlad) 3 ARCH 5 2
. se e

Al Jadl sl S () LaaDUs Fiaal) A g0 Allall Jadlaall a8 gal) Al S0 Lol V) L) (DA (g
S Jsandl lad 5oLl aae G saal) o 2S5 La 1385 I3 Lol ) IS Led 555
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Sample: 1990M08 2013M12
Included observations: 280

Autocorrelati _ Partial AC  PAC  Q-Stat  Prob A“to.co”cgfrgllgio AC PAC QStat  Prob
on Correlation elation n
|| || 1 -0445 -0445  56.140 0.000 N 19 0120 0.054 77.968 0.000
| wx| | 2 -0102 -0375  59.090 0.000 Ao | 20 -0.069 0.014 79.399 0.000
1o || 3 0055 -0253  59.940 0.000 Lo 21 0004 0074 79.404 0.000
Lo | 4 0055 -0.114  60.79% 0.000 Lo 22 -0030 -0.011 79.677 0.000
| | 5 -0084 -0.151 62811 0.000 I 23 -0.001 -0.039 79.677 0.000
[ x| 6 0044 -0082  63.375 0.000 Lo 24 0022 -0.032 79.830 0.000
Jo | 7 -0.031 -0.113 63.651 0.000 [ 25 0.031 0.035 80.120 0.000
1o 1o 8 0034 -0057 63988 0.000 Ao | 26 -0074 -0.041 81.829 0.000
[ x| 9 -0043 -0094 64518 0.000 I 27 0.059 0020 82932 0.000
Lo Lo 10 0047 -0.033 65174 0.000 I 28 -0.043 -0.049 83.517 0.000
| | 11 -0076 -0.124  66.873 0.000 I 29 0038 -0.004 83.965 0.000
o Lo 12 0079 -0.041  68.694 0.000 I 30 -0016 0.013 84.048 0.000
Jo | 13 -0.041 -0.069 69.195 0.000 N N | 31 -0.002 -0.019 84.049 0.000
Jo | 14 0.000 -0.071 69.195 0.000 N N | 32 -0.004 -0.012 84.056 0.000
Lo | 15 -0014 -0.092  69.253 0.000 L1 * | 33 -0037 -0.107 84.499 0.000
A Jo 16 0.081  0.009 71.235 0.000 N N | 34 0.060 -0.026 85.637 0.000
| Jo 17 -0.088 -0.050 73.545 0.000 N N | 35 0.026 0.007 85.853 0.000
Jo | 18 -0.011 -0.106 73.584 0.000 Joo 36 -0.020 0.079 85.983 0.000
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BDS Test for HB
Sample: 1990M08 2013M12
Included observations: 281

Dimension BDS Statistic Std. Error z-Statistic Prob.
2 0.034859 0.005133 6.791056 0.0000
3 0.067524 0.008151 8.284237 0.0000
4 0.083293 0.009698 8.588210 0.0000
5 0.086747 0.010101 8.588182 0.0000
6 0.088679 0.009733 9.110769 0.0000
Raw epsilon 8.185190
Pairs within epsilon 55493.00 V-Statistic 0.702790
Triples within epsilon 11911869 V-Statistic 0.536860
Dimension C(m,n) c(m,n) C(1,n-(m-1)) ¢(1,n-(m-1)) c(1,n-(m-1))"k
2 20536.00 0.525755 27367.00 0.700640 0.490896
3 15896.00 0.409891 27130.00 0.699569 0.342367
4 12435.00 0.322962 26940.00 0.699686 0.239669
5 9744.000 0.254905 26761.00 0.700073 0.168158
6 7801.000 0.205560 26536.00 0.699236 0.116881
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Dependent Variable: HB
Method: Least Squares
Sample: 1990M08 2013M12
Included observations: 281

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.090852 0.098166 0.925496 0.3555
MKTRF 1.129532 0.019163 58.94490 0.0000
R-squared 0.925669 Meandependent var 0.686690
Adjusted R-squared 0.925403 S.D. dependent var 5.992918
S.E. of regression 1.636813 Akaike info criterion 3.830471
Sumsquaredresid 747.4847 Schwarz criterion 3.856367
Log likelihood -536.1812 Hannan-Quinn criter. 3.840857
F-statistic 3474.502 Durbin-Watson stat 1.784956
Prob(F-statistic) 0.000000
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CAPM —GARCH gigai: (7) ab, Jseal
Dependent Variable: HB
Method: ML - ARCH (Marquardt) - Normal distribution

Presample variance: backcast (parameter = 0.7)
GARCH = C(3) + C(4)*RESID(-1)"2 + C(5)*GARCH(-1)

Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
C 0.165711 0.076547 2.164830 0.0304
MKTRF 1.082611 0.015570 69.53227 0.0000

Variance Equation

C 0.058797 0.026627 2.208122 0.0272
RESID(-1)"2 0.156288 0.044157 3.539379 0.0004
GARCH(-1) 0.835156 0.034689 24.07533 0.0000

R-squared 0.924002 Meandependent var 0.686690
Adjusted R-squared 0.922900 S.D. dependent var 5.992918
S.E. of regression 1.664042 Akaike info criterion 3.620684
Sumsquaredresid 764.2537 Schwarz criterion 3.685423
Log likelihood -503.7061 Hannan-Quinn criter. 3.646648
F-statistic 838.9172 Durbin-Watson stat 1.785218
Prob(F-statistic) 0.000000
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Abstract :

Under the mobility of the world is witnessing today in various areas, it was an obligation that
Algeria should not remain indifferent; but it must move to keep their different economic interests, and
evaluate these interests, as well as adjustment to this movement in order to integrate into the world
economy, which Algeria tried to achieve by signing several agreements and international cooperation
along the lines of the partnership agreement that it signed with the European Union in: 22 April 2002
which entered into effect in first of September of the year 2005, the question now is whether this
partnership contributed in the increasing of integration into the global economy? What are the
challenges due diligence on the Algerian economy under the partnership for achieving this objective?
This is what we will try to shed light during this intervention, which we will refer to the position of the
Algerian economy, as well as the economic relations of the European Algerian before the convening
this partnership, and then the contents and the objectives of the partnership and its implications also
for the Algerian economy and, finally, an overview of this partnership which will include some
suggestions which we believe are necessary for the success of this partnership and achieve the desired
objective which is the integration into the world economy.

Keywords: central planning, the Euro-Algerian partnership, the European Union, rehabilitation of
Companies, Algeria.
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The role of internal audit in activating the principles of corporate governance
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Abstract:

Most financial scandals the largest company worldwide found their origins in the low internal
control, the name of respect for rules of transparency and reliability of financial reporting and the lack
of 'interest has the function of internal audit (unlike legal external audit). these factors together, have
contributed to the concept of corporate governance a renewed relevance. well, many organizations

have begun to enact bases and standards to fit the concept of governance in order to restore the
confidence of current and potential investors.

Keywords: internal control, transparency of financial reporting, reliability of financial reporting
internal audit, corporate governance.
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Abstract:

The study aims at analyzing and evaluating the reality of environmental accounting
measurement in public cement enterprises by examining the accounting books and records, accounting
policies and chart of accounts of these enterprises. The study concluded that despite the non
application of these enterprises of environmental accounting but they have many of the requirements
necessary for the application of this branch, and that most of these requirements are available in the
context of the environmental management systems implementation.

In light of the findings the study provides a number of recommendations, including the need of
revising the accounting legislations to study the possibility of integrating the environmental

measurement and disclosure requirements, and the regulators of accounting professions in Algeria
must plan programs of training sessions for professionals in this field.

Keywords: environmental accounting measurement, environmental financial accounting,
environmental performance accounts, accounting system, cement enterprises.
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AbStraCt. - - - - - - -
This study aims to discuss the importance and the role of touristic sector in supporting
development of the Algerian economy in the fact of falling of oil prices through a diagnostic of the
situation of the economy and a preview of structural features of the sector, to arrive to policies which
could rise the sector.
The study showed that the participation of the touristic sector in the economic activity in Algeria is
small and don’t achieve the level of ambition, despite the activities that have done by the government
in this field; the touristic sector faces a lot of constraints; such lack of investments and a weak

infrustrucure and rigidity of legislation and lack of qualified human recourses. _
keywords: tourism development, tourism revenues, economic development, sustainable tourism.
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Résumé :

Cet article tente de mettre la lumiére sur les principaux facteurs qui participent a la
détermination du niveau du développement financier. L’origine légale, I’environnement
politique, les caractéristiques géographiques, la culture et la religion déterminent la nature et
le réle des institutions mises en place dans chaque pays; ces institutions a leur tour
déterminent la structure, les fonctions et surtout I’efficacité des systemes financiers instaureés.
Mots Clés : Développement financier, Institutions, Origine légale, Environnement politique.
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Abstract:

This article attempts to shed light on the main factors involved in determining the
level of financial development. The legal origin, political, geographic, culture and religion
determine the nature and role of institutions set up in each country; These institutions in turn
determine the structure, functions and especially the effectiveness of established financial
systems.
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Introduction

Aucune définition empiriquement acceptable du développement financier n’existe ;
toutefois, la large littérature théorique suggére que les intermédiaires et les marchés financiers
se créent et se développent pour optimiser les codts de I’'information et des transactions, donc
promouvoir I’acquisition de I’information, la diversification des risques, la transformation de
liquidité et la facilitation des transactions financiéres.

En considérant un systeme financier comme un ensemble, on peut estimer que ses
fonctions n’ont changé durant les quelques derniers siecles que légerement, c’est plutét la
facon d’accomplir ces fonctions qui a beaucoup évolué. Cette évolution s’est manifestée
principalement a deux niveaux : I’apparition de nouveaux intermédiaires, et I’élargissement
de la gamme des produits et services offerts par chacun d’entre eux.*

On peut considérer qu’un systeme financier, quelle que soit sa composition, remplit les
fonctions majeures suivantes : 2
e Le transfert des ressources dans le temps et dans I’espace ;

e L’acheminement des ressources des épargnants aux investissements les plus rentables
en coincidant entre les objectifs des deux parties ;

e La mise en commun des ressources et la subdivision de propriété afin de permettre
I’acces aux petits investisseurs ;
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e La gestion des risques en offrant des services d’assurance pour les individus, pour les
propriétés et méme pour les investissements ;

e La facilitation des paiements en offrant les moyens adéquats, en minimisant les frais et
en sécurisant les transferts de fonds ;

e Lacollecte et le traitement de I’information concernant la rentabilité, la solvabilité et les
risques liés aux différents agents économiques ;

e La gestion des problemes d’incitation tels que I’aléa moral, la sélection adverse et les
conflits principal-agent a travers les contrats de surveillance déléguée.

e Le deuxieme volet de I’évolution des systemes financiers concerne I’apparition de
nouveaux intermédiaires et la métamorphose d’autres déja existants. Les intermédiaires
financiers sont des entreprises dont I’activité principale consiste a fournir des services et
des produits financiers.® Parmi les principaux intermédiaires on trouve :

e Les Banques Commerciales dont les missions principales sont la collecte de I’épargne et
I’octroi de crédits. L’importance du systéeme bancaire varie selon la nature de
I’économie, que ce soit une économie d’endettement ou une économie de marchés, et
selon la structure des banques en différenciant entre banques universelles et banques
spécialisées ;

e La Banque Centrale qui fixe les politiques monétaires et veille a leur application, qui
crée et gere la monnaie nationale ainsi que les réserves en or et en devises étrangeres, et
qui veille a ce que les banques commerciales respectent les régles de prudence ;

e Les Fonds d’Investissements qui permettent une meilleure diversification des
portefeuilles, par conséquent la minimisation des risques ;

e Les Compagnies d’Assurance dont le rle est tres important pour garantir un climat de
confiance propice a la promotion des investissements ;

e Les Caisses de Retraite qu’on peut considérer comme une assurance contre le temps ;

e |l 'y a aussi un grand nombre d’Institutions Financieres Spécifiques dont I’existence est
restreinte a certains pays ou certaines circonstances; on y trouve par exemple : les
banques d’investissement, les bureaux de notation ou les véhicules d’investissements
structurés.

On peut constater que I’évolution de ces intermédiaires varie largement a travers les
pays. Les spécialistes du domaine expliquent ces différences a travers diverses théories ; en
plus des facteurs géographique, social et culturel, il y a des théories qui les relient a I’origine
Iégale d’un pays, a des facteurs politiques ou aux dotations propres a chaque pays.

McKinnon (1973) et Shaw (1973) suggérent que les variations des niveaux du
développement financier a travers les différents pays dépendent principalement des
législations et des régulations des autorités, autrement dit du cadre institutionnel.* Bisignano
(1998) retourne sur le développement des marchés financiers d’Antwerp et d’Amsterdam
durant le Seizieme Siecle, et de Londres au cours du Dix-huitieme Siécle et conclue que la
promulgation de lois sur la libération du commerce international et la protection des droits de
propriété est la raison principale derriére leurs succes.

Les principaux déterminants du développement financier, en I’occurrence les
institutions, la géographie et I’ouverture commerciale, sont reconnus étre également des
déterminants pour la croissance économique, ce qui implicite que la relation est probablement
indirecte ; ces facteurs affectent réellement la croissance économique mais par le biais de son
systeme financier et non pas directement. Cette idée constitue la base pour le domaine d’étude
des relations entre la sphere financiere et I’économie réelle.

Pour cela, ce travail sera consacré a I’étude de I‘effet indirect des développements
socio-institutionnels sur la croissance économique a travers leur effet sur le systeme financier.
Nous nous intéresserons donc aux différentes théories qui expliquent le développement des
systemes financiers et leurs différences en matiére de performance, ensuite nous retournerons
sur quelques études qui essayent de vérifier cette relation finance-croissance par
I’intermédiaire des institutions.
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1. La Théorie du “Droit et la Finance”

Le Royaume Uni et la France ont beaucoup de similitudes en matiére de PIB par
habitant, d’institutions démocratiques et de caractéristiques géographiques ; néanmoins,
durant les années 1990, le ratio de capitalisation boursiére au PIB du Royaume Uni était trois
fois plus élevé que celui de la France, alors que le ratio des crédits privés au PIB Britannique
était de I’ordre de 112%, plus élevé que celui de la France (89%).° D’un point de vue
institutionnel, les deux pays suivent des traditions Iégales différentes reflétées par les lois et
les pratiques sur le plan de la protection de la propriété privée. Si on pouvait fragmenter ces
différences, quelle serait la part qu’on pourrait attribuer aux traditions et pratiques légales ?

1.1. La Naissance et la Prolifération des Droits Européens

La littérature théorique distingue deux sources principales pour les lois et les
constitutions qui existent en ce moment a travers le monde. Le Droit Commun Anglais ou
“Common Law” est un ensemble de lois qui ont été rédigées par des juges et par la suite
incorporées aux législatures ; alors que les Droits Civils Frangais, Allemand et Scandinave
“Civic Law” sont des lois résultant des travaux des académiciens et des législateurs sur la base
de textes datant de I’ére Romaine.”

Théoriqguement, le Droit Civil est le plus ancien puisque ses racines remontent a
I’époque ou I’'Empire Romain régnait sur une grande partie de I’Europe, plus exactement au
Sixieme Siécle lorsque I’empereur Byzantin Justinien a compilé la loi Romaine pour se
donner plus d’autorité a lui et & la Cour qu’il tenait d’une main de fer, et ceci au détriment de
la population représentée par le sénat.

A partir du Quinziéme Siecle, le systeme légal Francais représentait un mélange de droit
coutumier, de textes Justiniens et de décisions judiciaires. Mais durant le Dix-huitiéme Siécle,
la réputation judiciaire du monarque s’est détériorée vu le nombre indéterminé d’exactions
qu’il avait commises ; la Révolution Francaise a adopté la doctrine de Charles de Secondat
Montesquieu (1748) en ce qui concerne la séparation des pouvoirs, et a donc rétrécit le réle
des juges en les passant de législateurs a applicateurs de la loi, elle a aussi veillé a remplacer
la jurisprudence par des lois plus fortes.? Le nouvel état voulait donc s’assurer que les juges
veillaient & ses objectifs, une approche reflétée par des procédures lourdement formalisées.’

Comme Napoléon en France, Bismarck a unifié I’Allemagne en 1871, et un peu plus
tard son systeme légal via la codification. Une partie de cette derniere était déja entreprise au
Dix-huitieme Siécle en Baviere et en Prusse, mais c’est la décision qu’a prise Bismarck en
1873 qui a mené a I’adoption du Droit Civil Allemand en 1900. Ce dernier s’est différencié de
son homologue Francais en favorisant la jurisprudence et I’évolution des lois. En termes
d’adaptabilité, le Droit Civil Allemand s’approche beaucoup plus du Droit Commun Anglais
puisqu’il a rejeté les pratiques Napoléoniques qui visent a réduire le role de la jurisprudence.

L’histoire du Droit Commun Anglais est totalement différente ; ce droit a déja atteint sa
maturité avant la fin du Dix-septieme Siécle lorsque le parlement s’est opposé aux Rois
Anglais (Les Stuarts a cette époque) qui souhaitaient ressusciter le régime féodal. Le
parlement, composé majoritairement de propriétaires de terres et de grands commercants,
s’est allié aux tribunaux pour protéger les propriétaires de droits.

Les origines légales Britannique, Francaise et Allemande se sont externalisées vers le
reste du monde a travers la colonisation et I’imitation. Napoléon, depuis qu’il a ordonné de
rédiger le Code Civil Francais en 1804, avait comme objectif de I’appliquer dans tous les
territoires occupés, ainsi qu’en lItalie, en Pologne et aux Pays Bas. D’un autre coté, le Droit
Civil Francais a eu beaucoup d’influence sur les systemes légaux Espagnol et Portugais ce qui
a permis sa propagation en Amérique Latine et Centrale.™

Les Anglais ont, eux aussi, exporté leur Code a travers la colonisation. La flexibilité du
Common Law a facilité son transfert et intégration dans les réglementations locales ; en fait,
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les juges du Common Law avaient comme instruction de respecter les réglementations locales
en ce qui concerne la religion, les litiges familiaux et autres questions délicates."*

En plus de son influence sur les systemes légaux Autrichien et Suisse, le Droit Civil
Allemand a réussi a atteindre I’Extréme Est en passant par la Chine et le Japon, et quelques
pays de I’Europe de I’Est. Les pays Scandinaves ont réussi a échapper a I’influence des Droits
Européens, puisqu’ils avaient déja développé leur propre Droit Civil durant les Dix-septiéme
et Dix-huitiéme Siécle.”

Aprés la chute de I’Union Soviétique, la plupart des pays ex-socialistes se sont
reconvertis a leurs traditions légales d’avant-guerre, y compris la Russie qui avait adopté le
Droit Civil Francais durant le Dix-neuvieme Siecle, et les pays qui restent a ce jour attachés
aux traditions socialistes, tel que Cuba, ne fournissent pas de données régulieres et fiables sur
leurs économies.Pour cela, sont tres rares les études qui traitent le Socialisme comme tradition
légale & part entiére’®,

1.2. Les Canaux de Transmission des Traditions Légales
La théorie du “Droit et la Finance” désigne deux canaux majeurs pour la transmission
d’effets entre I’origine légale d’un pays et son niveau de développement financier : *

* Le canal politique, préné par La Porta et al (1998), implique une différence des traditions
légales en termes de priorités qu’elles attachent aux droits de propriété privée contre les
droits souverains de I’état, ce canal se base sur I'idée que la protection des droits de
propriété privée est la base d’un développement financier durable. Dans ce sens, on trouve
que le Droit Anglais a évolué durant le Dix-neuviéme Siécle pour protéger les droits des
propriétaires privés contre I’expropriation par le trone, alors que les Droits Civils n’ont
cessé de favoriser I’autorité royale. Le canal politique met I’accent sur le degré du controle
qu’exerce I’état sur les lois ;

* Le canal de I’adaptabilité des lois, proné par Hayek (1960) et Merryman (1985), stipule
que les lois n’ont pas le méme degré d’adaptabilité aux évolutions des conditions
courantes ; les traditions légales qui arrivent a s’adapter efficacement pour minimiser la
fosse entre les besoins en matiere de contrats et les systémes légaux pratiqués sont celles
qui favorisent un meilleur niveau de développement financier. Dans ce sens, le Droit
Commun est plus souple a s’adapter aux conditions courantes puisque ses juges favorisent
I’étude cas par cas et favorisent ainsi la jurisprudence par rapport aux lois fixes.

Ces deux canaux, constituant la base de la théorie du “Droit et la Finance”, suggérent que
I’origine légale d’un pays faconne son développement financier, mais chacun stipule un
certain mécanisme. Le canal politique se focalise sur le pouvoir de I’état, alors que le canal
de I’adaptabilité se concentre sur le processus d’élaboration des lois. En matiere de
différenciation, le canal politique insiste sur les différences de performance entre les pays
du Droit Commun et ceux du Droit Civil, alors que le canal d’adaptabilité met I’accent sur
I’avantage du Droit Commun et du Droit Civil Allemand sur le Droit Civil Francais.™

1.3. Les Différences de Performance entre les Droits

Les investigations qu’ont menées La Porta et al. (2008) ont démontré que le Droit
Commun, en comparaison aux Droits Civils, est associé a i) une meilleure protection des
investisseurs qui, a son tour, est associée a des niveaux élevés du développement financier, a
un meilleur acces au financement et une plus haute dispersion de la propriété, ii) une propriété
publique et une régulation plus Iégéres, qui sont a leur tour associées a moins de corruption, a
un bon fonctionnement du marché du travail et & une économie paralléle moins importante, iii)
un systeme judiciaire plus indépendant et moins formalisé qui favorise les droits de propriété
et I'application des contrats.'®
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Empiriquement, Beck et al (2003) " utilisent des indicateurs mesurant le
développement du systeme financier tels que le ratio des crédits bancaires contractés par le
secteur privé au PIB, le ratio de la capitalisation boursiére au PIB, et un indice de la protection
de la propriété privée (tiré de La Porta et al. 1999 et Holmes et al. 1997). L’origine légale est
représentée par une variable indicatrice ; deux variables mesurent I’environnement légal a
travers le canal politique : I'inamovibilité des juges de la Cour Supréme et le pouvoir de la
Cour Supréme sur les cas impliquant des administrations publiques ou le gouvernement ; et
deux variables refletent le canal d’adaptabilité, soit I’utilisation des jugements précédents et la
justification légale (par des lois statuaires ou selon les conditions courantes).

Les résultats des régressions demontrent que I’origine légale explique significativement
les niveaux du développement financier méme en contrélant pour la durée de I’indépendance
et la situation géographique. Les pays du Droit Civil Francais présentent les niveaux de
développement financier les plus bas en comparaison avec ceux Britannique et Allemand, et
entre ces deux derniers, le Common Law devance généralement le Droit Civil Allemand, sauf
lorsqu’il s’agit d’indicateur mesurant la performance du systeme bancaire en particulier.

Dans une deuxiéme étape de I’étude, les auteurs démontrent que I’origine Iégale (en tant
que variable muette) explique généralement les quatre variables représentant le canal politique
et d’adaptabilité, sauf qu’elle est plus consistante avec le deuxiéme canal. Pour les quatre
variables, les pays issus du Common Law présentent une plus grande indépendance et
flexibilité du systeme judiciaire.

2. Les Théories Politiques
Beck et Levine (2003) formulent quelques critiques a la théorie du “Droit et la
Finance”, on cite parmi elles: *®

e Les Droits Civils accordent plus de droits aux tiers parties des contrats contrairement au
Droit Commun qui insiste sur I’obligation d’implication directe de toutes les parties
concernées ce qui contraint le transfert de propriété financiére ;

e La simple classification des pays selon I’origine de leurs systéemes légaux peut créer des
confusions pour deux raisons : les pays qui optent pour un certain Droit ne réalisent pas
nécessairement les mémes niveaux de développement que le pays source du Droit ; et
que la propagation d’un certain Droit par imitation ou par colonisation risque
d’influencer la réaction des populations locales a son application ;

e Le poids de l'origine légale dans la structure institutionnelle d’une économie est
probablement surestimé, autant que celui des droits de propriété dans le développement
des systemes financiers.

La théorie de “La Politique et la Finance” a pour objectif de déterminer les autres
causes des variations en matiere de développement financier, tout en rejetant I’importance
donnée aux traditions légales. Rajan et Zingales (2003) notent que le développement financier
a beaucoup évolué durant le siecle dernier, contrairement aux traditions légales qui restent
fixes ; ils soulignent alors le role des facteurs politiques qui changent & travers le temps.*

Le canal politique de la théorie du “Droit et la Finance” prédit que I’exportation du
Droit Civil, par exemple, va participer & la creéation d’un état centralisé qui limite les droits de
propriété privée, la protection des droits des actionnaires et créanciers minoritaires et le
développement de marchés financiers concurrentiels, la structure politique initiale ne compte
pas dans cette théorie. Par contre, la théorie de “la Politique et la Finance” suggére que la
structure politique d’un pays est un élément central dans le développement de son systéme
financier. Empiriquement, les chercheurs n’arrivent que partiellement a distinguer entre les
deux points de vue.

La recherche sur I’effet des réformes politiques et institutionnelles sur la croissance
économique n’est pas unanime.*® Des économistes avancent I'idée que le processus de
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démocratisation renforce les libertés civiles, les politiques stables et I’ouverture de la sociéteé ;
il renforce aussi la protection des droits de propriétés et I’accomplissement des contrats ; et
décourage la corruption et la déloyauté. Pour résumer, le processus de démocratisation
stimule la croissance économique.

D’autres économistes reviennent sur I’effet négatif que peuvent avoir les groupes
d’intéréts (dits aussi les groupes de pression) ; sous leur pression, les structures démocratiques
peuvent souffrir d’inefficacité dans la prise de décision et dans son application. La démocratie
“prématurée” que vivent plusieurs pays en voie de développement est suspectée d’étre I’'une
des causes principales du ralentissement de leur croissance, et méme de certaines instabilités
politiques et divergences ethniques.

Amable et al (1997) démontrent que la confiance du public dans le systeme financier est
positivement corrélée avec le volume de I’épargne ; en fait la stabilité du systeme et la
réduction des risques peuvent compenser la baisse de rémunération sur les dépots. Les
restrictions d’entrée, la garantie des dépdts et le contrble permanent par les organismes
concernés peuvent eux aussi augmenter cette confiance.?

Considérons une société ou une petite élite contr6le tous les pouvoirs politiques ; les
droits de propriété de cette élite sont relativement bien protégés alors que ceux du reste de la
population sont quasi-inexistants. Lorsque la majorité des opportunités d’investissement sont
dans le domaine agricole, le type des institutions n’a pas de grande importance ; les membres
de I’élite peuvent investir en agriculture et embaucher la population, tout le monde en
bénéficie. L’arrivée de nouvelles technologies favorisant I’industrialisation peut faire basculer
la situation, sauf si I’élite peut entreprendre des investissements industriels sans perdre son
pouvoir politique, la on pourrait s’attendre a ce qu’elle profite de ces opportunités.

Cependant, il y a en réalité trois probléemes majeurs. Premieérement, les personnes ayant
les idées et les compétences entrepreneuriales requises peuvent ne pas faire partie de I’élite, et
par conséquent ne sont pas motivées a investir puisque les risques d’expropriation sont
importants. Deuxiemement, il est possible que Iélite veille @ empécher ces investissements si
elle estime que ceux sont plutot les personnes en dehors de Iélite qui en bénéficieront.
Troisiemement, il est possible que I’élite veille & empécher ces investissements si elle estime
que les changements engendrés peuvent causer une révolte contre leurs pouvoirs absolus.

Ceci nous améne & deux conclusions importantes: % i) que la différence entre
institutions favorisant la propriété privée et institutions extractives n’est significative que
depuis que les technologies exigent une participation économique a large spectre, donc depuis
la révolution industrielle, ii) et que les pays qui avaient des institutions efficaces sont ceux qui
ont pu profiter des opportunités d’industrialisation a partir de la fin du Dix-huitieme Siécle.

Dans le cas ou les groupes de pression ont une grande influence sur les institutions, ces
derniéres ne peuvent changer qu’en cas de chocs exogeénes. Acemoglu et al. (2005) citent
I’exemple de I’Europe des années 1340 ; une épidémie de peste noire a significativement
réduit le nombre de la population ce qui a donné aux paysans un plus grand pouvoir de
négociation. Cette théorie s’applique aussi aux pouvoirs grandissant des commercants Anglais
et Neerlandais qui ont ouvert de nouveaux marchés en outre-Atlantique, un bénéfice dont les
commercants Francais, Espagnols et Portugais en ont été privés vu que le commerce extérieur
dans ces pays était monopolisé par le gouvernement.?

3. Les Théories des Dotations

Acemoglu et al (2001) proposent une théorie sur les différences institutionnelles parmi
les ex-colonies Européennes. Contrairement a la théorie de I’origine légale qui s’intéresse a
I’identité du colonisateur en supposant que ses institutions influencent celles du pays colonisé,
la “Théorie des Colons” s’intéresse beaucoup plus aux conditions de vie lors de la période
d’occupation (représentées par le taux de mortalité des colons, d’ou son nom). Cette théorie
est basée sur trois axes essentiels : 2
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e Il y a différents types de politiques de colonisation ce qui a permis de créer différents types
d’institutions au sein des colonies. D’un coté il y a la colonisation a but d’extraction ou le
colonisateur s’intéresse uniquement a extraire et envoyer un maximum de ressources au
pays d’origine, les institutions installées n’accordent pas de grande importance aux droits
de propriété privée ou a la protection contre I’expropriation par I’état. De I’autre coté, un
nombre d’Européens ont fait le voyage pour s’installer dans les nouvelles colonies pour
créer ce que Crosby (1986) appelle les “Néo-Europes”, les institutions installées sont
identiques a celles du pays originaire en matiere de protection des droits de propriété. Les
exemples les plus fulgurants sont I’ Australie, la Nouvelle Zélande, le Canada et les Etats
Unis ;

e Les stratégies de colonisation sont principalement influencées par les conditions naturelles
et climatiques du pays ciblé. Dans les pays ou les conditions de vie sont extrémement dures
(climat, relief et maladies), les colonies extractives sont les plus favorisées ;

e Les institutions instaurées par le pays colonisateur sont le plus souvent maintenues apres
I’obtention de I’indépendance politique.

Acemoglu et al (2002) estiment que la densité de la population et le niveau
d’urbanisation ont eu leur part d’effet sur le type de colonialisme imposé. L’abondance de
travailleurs Amérindiens a encouragé les colonisateurs Espagnols et Portugais a établir des
systemes de travail forcé pour I’extraction des métaux précieux ; alors que la densité de
population élevée en Afrique a offert des opportunités de profit pour les commercants
d’esclaves a fournir la main d’ceuvre nécessaire dans les fermes en Amériques. D’un autre
coté, cette densité de la population a été vue comme source importante des revenus pour les
autorités a travers I’imposition de taxes de plus en plus élevées.?

Dans la partie empirique de I’étude, Acemoglu et al. (2002) trouvent une relation
significativement négative entre un indicateur composite de prospérité en 1500 (calculé a
travers deux sous-indicateurs: densité de la population et taux d’urbanisation) et des
indicateurs de la qualité des institutions actuelles des ex-colonies (indice de la protection
contre le risque d’expropriation, indice de contraintes sur le pouvoir exécutif). Donc, les
zones relativement prospéres en 1500 sont relativement plus pauvres actuellement, ce revers
est essentiellement un effet direct du colonialisme.?®

Acemoglu et al (2001) indiquent qu’en plus des conditions de vie difficiles dans
certaines ex-colonies extractives, la nature et les objectifs du colonialisme n’ont fait
qu’empirer ces conditions. Les ressources naturelles étaient excessivement exploitées, les
populations engagées dans des travaux trés pénibles pour des salaires trop bas, et dans pas mal
de cas elles finissaient par étre vendues comme esclaves pour travailler dans les nouvelles
terres d’Amérique. Les institutions (généralement informelles) et les usages en places ont été
implicitement remplacés par des lois qui favorisaient les pouvoirs des autorités coloniales. >’

Pour consolider leur théorie, les auteurs utilisent des données sur les taux de mortalité
des soldats, marins et évéques installés dans les différentes colonies entre les Dix-septiéme et
Dix-neuviéme Siecles comme indicateur des conditions de vie. lls croisent un indice de la
qualité des institutions actuelles au logarithme du taux de mortalité des colons (par millier), et
ceci pour un groupe de 75 ex-colonies. La relation est fortement négative.

Méme si les raisons majeures de la mort des colons sont la malaria et la fievre jaune
(ces deux maladies représentent les causes de déces pour 80% de colons Européens, 15% pour
les maladies gastro-intestinales), ces deux maladies ne sont pas considérées comme les causes
directes du sous-développement des pays pauvres d’aujourd’hui. Leurs effets sur les
populations locales sont largement réduits grace a la résistance qu’elles développent au fil du
temps. Donc, c’est le canal de transmission par institutions qui est privilégié.”®

Du point de vue géographique, Diamond (1997) retrace 10.000 ans de I’histoire de
I’lhumanité et attribue le succes qu’a connu I’Europe a I’extension géographique de I’Eurasie
d’Est en Quest contre I’orientation au sens Nord-Sud de I’Afrique et des Amériques. Cette
extension horizontale a travers de vastes surfaces, dont les conditions climatiques sont
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relativement similaires, a permis la diffusion de différents types de plantes, d’animaux
domestiques et de technologies beaucoup plus tard ; par conséquent I’Europe et I’ Asie se sont
rapidement (en comparaison & d’autres continents) transformées de sociétés de chasse a des
colonies, et puis a des états consolidés, ce qui explique pourquoi ceux sont les Européens qui
ont envahi I’Afrique et les Amériques et non pas le contraire.?

D’une autre part, Engerman et Sokoloff (1997) montrent a travers leur étude que
I’agriculture en Amérique Latine et Centrale est favorable aux économies d’échelle, donc aux
fermes de tres large taille ; par la suite, les institutions qui s’y sont développées ciblaient la
protection des quelques propriétaires contre les paysans. En Amérique du Nord par contre, les
petites fermes étaient les plus répandues, des institutions égalitaires ont alors émergé. Ces
différences en dotations se sont répercutées sur les institutions politiques en favorisant les
droits de propriété privée et par la suite le développement des systémes financiers.*

Sachs et Warner (2001) présentent leurs idées sur I’effet négatif qu’a I’abondance des
ressources naturelles sur la qualité des institutions. Dans les pays riches en ressources
naturelles (hydrocarbures en particulier), il est plus facile de réaliser des bénéfices de la rente
issue de ces ressources car elle ne dépend pas de la création de marchés ou de capital humain,
ou d’investissement en R&D. L’élite dans ces pays est alors incitée a modeler les institutions
d’une facon qui leur permet de s’approprier le plus de rentes réalisées.®

4. Les Autres Théories Expliquant le Développement Financier

En plus des trois axes principaux dans I’explication des variations en matiere
d’institutions (tradition Iégale, politique et dotations), plusieurs théories essayent de donner
leurs versions sur les déterminants du développement financiers ; on y trouve entre autres la
culture, la religion, I’ouverture commerciale et financiere. Méme si ces théories ne fournissent
pas de preuves aussi solides que les précédentes, elles ne doivent pas étre négligées.

Stulz et Williamson (2003) insistent sur I’impact des différences en matiére de culture et
de religion sur les niveaux du développement financier, ces différences se refletent
généralement sur I’application des contrats et la protection des droits individuels. Néanmoins,
ils pointent du doigt I’'impact de la colonisation sur cette relation ; ils citent I’exemple des
pays musulmans qui, pour la plupart d’entre eux, payent des intéréts sur les dépbts pourtant
prohibés dans le Coran, la raison derriére ceci est que leurs constitutions sont largement
influencées par celles de leurs ex-colonisateurs.*

La Porta et al. (1999) estiment que les religions et les traditions qui imposent plus de
formalisme sont défavorables a la parfaite concurrence entre agents. Par exemple, I’église
Catholique a pris une position négative vis-a-vis du payement d’intéréts sur les crédits, et
c’est catégoriquement prohibé par le Coran ; par contre, les protestants le considerent comme
fait normal pour le bon déroulement du commerce. Dans ce sens, les droits des créanciers
jouissent de plus de protection dans les pays & dominance Protestante.®®

Les variations de la qualité des institutions légales peuvent étre expliquées aussi par les
attitudes sociales envers I’assurance, la prise de risque et I’individualisme. Greif (1994)
applique une distinction entre les sociétés communalistes/collectivistes et les sociétés
individualistes pour expliquer les différences en matiere d’organisation sociétale entre la ville
de Génes et les pays du Maghreb, ainsi que pour justifier pourquoi c’est en Europe que le
capitalisme s’est créé et non pas ailleurs.

La tradition individualiste en Europe, qui remonte a la Gréce ancienne et au début du
Christianisme, permettait I’établissement d’institutions privées a vocation lucrative et non pas
familiale ; par contre, I'idéologie Maghrébine se basait beaucoup plus sur les institutions
informelles pour la résolution des conflits, les institutions qui veillent a I’application des
contrats publics n’ont pas pu alors se développer.®*

Parallelement, le fractionnement ethnique dans plusieurs pays Africains est associé a
plus d’interventionnisme (risques plus élevés d’expropriation de la propriété privée), a une
inefficacité des gouvernements (niveaux élevés de corruption et de fraude), a un capital social
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insuffisant (taux de mortalité et d’analphabétisme élevés) et une liberté politique trés limitée.
Par conséquent, ces pays ont assisté au développement de systemes légaux ségrégationnistes
qui empéchent I’instauration d’institutions favorables & I’investissement.*

De leur part, les événements historiques spécifiques peuvent tourner en expériences
traumatisantes pour les nations, avec de larges implications pour les institutions. Malmendier
et Nagel (2011) * estiment que les Américains qui ont grandi durant les années de la grande
dépression sont majoritairement des investisseurs plus prudents que la moyenne.

La théorie de Rajan et Zingales (2003) sur les groupes de pression est basée sur I’idée
qu’une ouverture commerciale non accompagnée d’ouverture financiere est loin de causer le
développement financier, ils argumentent que dans ce cas les groupes de pression sont préts a
bloquer I’accés aux nouveaux entrants en posant plus de barriéres afin de protéger leurs
intéréts. Alors que si I’ouverture touche aussi le secteur financier, les entreprises dominantes
seront en mesure de profiter de la plus grande disponibilité des fonds ce qui les pousse a
autoriser une certaine ouverture des marchés.®’

Ces idées sont contradictoires a ceux de McKinnon (1991) ; ce dernier suggére que
I’ouverture commerciale doit toujours précéder [I’ouverture financiere et non pas
I’accompagner, et que I’ouverture du compte courant du capital doit étre la derniere étape
dans le processus de libération.*®

Dans les économies ou la concentration de la propriété des entreprises est tres élevée,
les entrepreneurs sont incités a investir dans les relations avec les politiciens pour poser de
plus lourdes formalités et procédures aux nouveaux entrants ou pour acquérir certains
privileges tels que les capitaux ou les matiéres premiéres dont les quantités ne suffisent pas
pour tout le monde. Ce phénoméne que Hellman et al. (2003) nomment la “capture de I’état”
est trés répandu dans les pays en transition ce qui allonge la période d’instabilité politique et
de dépendance économique.™

5. Les Institutions et le Développement Financier

Les théories institutionnelles font face a plusieurs critiques ; a titre d’exemple, les
dotations géographiques telles que la latitude et les maladies locales sont censées avoir un
impact direct sur I’activité économique plutdt qu’un impact indirect a travers les institutions.
Le climat en Europe, en Amérique du Nord et en Australie est favorable a I’agriculture et
défavorable a la propagation des maladies; I’accés aux mers et aux océans permet
I’exploitation d’économies d’échelle ; I’impact négatif de la colonisation est reflété a travers
I’épuisement des ressources naturelles et la propagation de I’analphabétisme.

Par contre, Acemoglu et al (2002) démontrent que la divergence entre les deux types de
Droits n’a pas toujours existé, mais qu’elle a augmenté avec la révolution industrielle ce qui
favorise I’idée de transmission par les institutions. De sa part, Baumol (1990) atteste que dans
un environnement ou les droits de propriété sont bien définis et protégés, les entrepreneurs
peuvent orienter leurs capitaux et leurs énergies vers les activités productives et innovatrices
au lieu de passer leur temps a s’inquiéter pour leurs investissements d’étre expropriés par les
autorités ou par d’autres entrepreneurs.”’ Nous essayerons & travers cette section de présenter
quelques études empiriques qui traitent la relation institutions-finance de différents angles.

Levine (1999) * essaye a travers une étude empirique de tester I'impact de la qualité
des institutions sur le niveau du développement financier. Il considére quatre mesures du
développement financier, soit : i) le ratio des passifs liquides du systeme financier au PIB, ii)
le ratio des crédits bancaires a la somme des crédits bancaires et les actifs domestiques de la
banques centrale, iii) le ratio des crédits contractés par le secteur privé au total des crédits
domestiques, et iv) le ratio des crédits contractés par le secteur privé au PIB.
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L’auteur considere I’origine légale comme déterminant exogene du développement
financier puisque, dans la plupart des cas, les systemes légaux ont été imposés par la
colonisation et I'impérialisme. La qualité des institutions est alors percue a travers trois angles
différents :

a) Les droits des créditeurs : Pour mesurer la qualité des droits des créditeurs, I’auteur
utilise trois indicateurs : i) AUTOSTAY indique la restriction sur la possession de garanties et
la liquidation en cas de défaut de payement de I’entreprise, ii) MANAGES indique que les
directeurs de I’entreprise en faillite restent a la direction jusqu’a la décision finale de
liquidation, iii) SECURED1 implique la priorité des créanciers sécurisés dans le payement en
cas de liquidation.

Les différentes régressions entre les indicateurs de protection des droits des créditeurs
et ceux du développement financier affichent des corrélations négatives pour les deux
premiers indicateurs, et positive pour le troisieme, alors que la significativité n’est pas
toujours assurée. Ce dernier point est résolu lors de I’ajout de I’origine légale comme variable
instrumentale.

b) La mise en application des contrats : Il s’avére qu’avoir des droits de créditeurs plus
importants n’est pas significatif si les lois qui gérent ces droits ne sont pas appliquées
rigoureusement. L’auteur utilise la variable CONRISK pour mesurer la possibilité des
autorités a modifier les contrats signés (Ces modifications se caractérisent par la répudiation,
le report et la réduction des obligations financiéres du gouvernement). La corrélation est
significativement négative.

c) Les standards de comptabilité : La disponibilité des informations sur une entreprise
facilite le contrble de gestion ainsi que le choix des projets a financer. Certes, les systéemes de
comptabilité difféerent a travers les pays, mais les autorités tendent a imposer quelques régles
pour faciliter Iinterprétation et la comparaison des données.

Dans ce sens, Levine (1999) utilise la variable ACCOUNT pour mesurer la
compréhensibilité des données sur les entreprises. Cet indicateur est significativement et
positivement corrélé au réle des banques par rapport a la banque centrale, ainsi qu’un meilleur
systeme de comptabilité stimule I’octroi de crédits aux entreprises privées.

Beck et al. (2000b) * retrouvent de pareils résultats lors d’une étude similaire : Les
indicateurs de I’environnement légal expliquent les variations des niveaux du développement
financier a travers les pays lorsqu’ils sont inclus tous dans la régression, mais aucun d’entre
eux n’explique individuellement ces variations. L’indicateur des passifs liquides (en ratio au
PIB) est plus proche des indicateurs d’application des contrats et des droits des créditeurs,
alors que I’indicateur des crédits privés fournis par les intermédiaires financiers (lui aussi en
ratio au PIB) s’associe plus aux indicateurs d’application des contrats et des standards
comptables. Ils estiment que méme si on ne peut pas changer I’origine Iégale d’un pays, ce
dernier peut toujours entreprendre des réformes qui visent & conforter la confiance des
épargnants dans les systemes financier et juridique.

De leur part, La Porta et al. (1997) * étudient la relation entre la qualité des lois sur la
protection des investisseurs et la taille des marchés financiers. lls utilisent comme indicateurs
pour les marchés financiers : i) Le ratio de la capitalisation boursiére au PNB, ii) Le nombre
des entreprises locales cotées en bourses pour un million d’habitants, iii) Le nombre des offres
publiques de souscription par rapport au nombre d’habitants.

Les auteurs distinguent parmi les investisseurs entre les actionnaires et les créanciers ;
pour la protection des droits des actionnaires, les auteurs considérent un indice de protection
contre les dirigeants qui comprend : i) la possibilité de vote par e-mail, ii) I’obligation de
déposer les actions avant une assemblée générale, iii) la possibilité de vote cumulé pour les
directeurs, iv) la facilité pour les actionnaires minoritaires a demander une assemblée générale
extraordinaire, v) la spécification du nombre de vote qu’une action détient, et tout
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particulierement vi) la disponibilité de mécanismes permettant aux actionnaires minoritaires
réprimés de poursuivre en justice les directeurs. Alors que pour les créanciers, les auteurs
agregent un indicateur qui représente : i) les restrictions sur les capacités des directeurs a se
protéger unilatéralement contre les créditeurs, ii) le licenciement obligatoire des dirigeants
lors des procédures de réorganisation, iii) le gel automatique des avoirs, et iv) la priorité
absolue des créanciers securises.

Deux variables supplémentaires sont introduites, en occurrence l’origine légale de
chaque pays, ainsi qu’un indicateur sur I’autorité des lois qui représente une évaluation de
I’environnement légal par les différents agents économiques.

L’article démontre que I’environnement légal est trés important pour le développement
des marchés financiers, puisque de meilleures lois (et qui sont réellement appliquées)
protégent les investisseurs contre I’expropriation de leurs droits par les entrepreneurs. En
introduisant I’origine légale comme variable explicatrice, les pays issus du Droit Civil
Francais affichent plus de fragilité en matiére de protection des droits des créanciers et des
actionnaires.

Andrianova et al. (2008) ** s’intéressent a la propriété publique des banques, et essayent
de justifier cette orientation a travers le cadre institutionnel d’un pays. lIs estiment que méme
dans les systemes financiers les plus développés, les banques publiques sont percues comme
moins risquées, et sont donc capables de lever des fonds a moindres colts par rapport aux
banques privees.

A la suite de leur étude, Andrianova et al. (2008) jugent que la privatisation des banques
publiques est au mieux pas nécessaire, et au pire maléfique. lls estiment aussi qu’il vaut
mieux améliorer le cadre institutionnel et juridique, et laisser les banques publiques
disparaitre “naturellement” en se faisant expulser du marché par des banques privées plus
performantes.

D’un autre point de vue, Moretti (2014) estime que les différences de performance entre
les marchés bancaires provinciaux ne peuvent pas étre reliées a I’origine du systeme légal
comme prédit par La Porta et al. (1997, 1998) ; L’Italie est une nation consolidée depuis 1861,
dés lors, les régulations financiéres (y compris celles sur la propriété privée) sont
uniformisées dans tout le pays. Cependant, de larges différences en matiere de disponibilité de
crédit persistent a travers les provinces Italiennes. L’une des raisons principales de ces
95ifférences réside dans la qualité des systéemes judiciaires et de I’application de leurs décisions.

A ce propos, Bonaccorsi di Patti (2009) indique une corrélation positive entre le taux de
criminalité et les difficultés a obtenir un crédit dans certaines provinces Italiennes ; il explique
ceci par I'impact de la criminalité sur la fragilité des entreprises (a travers I’extorsion), sur
(disponibilité d’importants fonds issus du blanchiment d’argent) et sur la disponibilité des
fonds (les groupes de pression connectés aux réseaux criminels favorisent le financement des
entreprises et activités qui leur appartiennent).

Conclusion

A la fin de cet article, on peut confirmer que les différences entre les systemes
financiers en matiere de taille et de performance ne sont pas une coincidence ou une simple
affaire de préférences ; il s’agit d’un processus qui a commencé depuis plusieurs générations,
et qui s’est enraciné dans les sociétés. Cependant, il y a I’exemple des pays du Sud-est
Asiatique ou les autorités locales ont réussi a renverser la tendance en batissant des systemes
financiers forts et fiables.

On peut résumer, donc, que quelque ce soit I'origine légale d’un pays, sa position
géographique, son régime politique ainsi que la composante socioculturelle de sa population,
aucun pays n’est condamné a avoir un systeme financier spécifique ; ces facteurs peuvent étre
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contournés par I’élaboration des lois qui stimulent et protegent les investissements rentables et
innovateurs.
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Résumé

A partir de cet article, nous tentons d’examiner la politique budgétaire et monétaire d’une
économie dépendante principalement des hydrocarburesdont les revenus financent majoritairement les
finances publiques.Quantifier la contribution des dépenses publiques au PIB algérien durant la phase
de relance économique adoptée par I’ Algérie depuis 1999.

A cet effet, I’objectif général de cet article se représente en trois objectifs: décrire le lien entre la
politigue économique et la croissance; analyser I’influence de la politigue économique sur la
croissance a travers la détermination du sens de causalité entre la politique monétaire et budgétaireou
bien les indicateurs de la politique monétaire et budgétaire (taux d’inflation, recettes publiques,
dépenses publiques) et la croissance économique en Algérie;et déterminer les effets des indicateurs de
la politique monétaire et budgétaire sur la croissance économique en adoptant une méthodologie
empirique basée sur I’utilisationd’un modéle VAR.

Mots clés : Politique budgétaire, politigue monétaire, recettes publiques, dépenses publiques, taux
d’inflation, croissance économique, VAR.

Abstract:

From this article , we try to consider fiscal policy and monetary to an economy dependent
mainly hydrocarbons , quantify the contribution of public spending to GDP in the Algerian economic
recovery phase adopted by Algeria since 1999 , note that expenses public of Algeria are financed
mainly by oil revenues .

The objective of this work will be shown from econometric estimates Vector autoregressive
through the VAR model.

Through an econometric study, our goal is threefold: to describe the link between economic
policy and growth, analyze the influence of economic policy on growth through the determination of
the direction of causality between fiscal policy and monetary or indicators of fiscal policy and
economic growth in Algeria, determining the effects of indicators of fiscal policy and monetaryon
economic growth by adopting an empirical methodology based on the use of a VAR model.

Key Word: Political budget, monetary policy, oil revenues, public spending, economic growth, VAR.

Introduction

Etant donné que I’économie algérienne est une économie dépendante des hydrocarbures,
les recettes de la commercialisation de cette richesse nationale sont influencées par les aléas
extérieurs et les crises systémiques internationales.

A partir de ce travail, nous tentons de vérifier la contribution des dépenses publiques
dans la croissance économique exogéne, ce facteur économique qui est mesuré
essentiellement par I’indicateur PIB qui détermine le rendement annuel de la production.
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Une étude antérieurequi tente de quantifier I’influence et I’impact de la politique budgétaire et
monétaire sur la croissance économique en Algérie durant la période 2000 —2014, en tenant
compte de la variation des prix a la consommation.

Pour atteindre ces objectifs, I'étude s'appuie sur la modélisation (VAR) proposée par
SIMS (1989), elle permet d’étudier d’abord la stationnarité des variables du modele, tester s’il
existe une relation de Co-intégration, étudier s’il existe des relations de causalité de Granger
entre les indicateurs de la politique budgétaire et la croissance économique, ainsi qu’une
modélisation VAR.

Cette étude est structurée en quatre parties, nous avons présenté dans la premiere partie,
une littérature économique relative a la politique budgétaire en Algérie. Ensuite, nous
présentons I’évolution des recettes budgétaires en Algérie depuis I’année 2000. La troisieme
partie est consacrée pourles dépenses budgétaires et leurs évolutions. Lors de la quatrieme
partie, nous présentons la méthode économétrique et les données de Il'étude récoltées afin
d’analyser I'impact de la politique budgétaire sur la croissance économique. Enfin, nous
analysons les résultats des estimations de I’analyse économétrique avec la modélisation
(VAR) pour montrer les effets des indicateurs de la politique monétaire et budgeétaire sur la
croissance économique durant la période 2000 — 2014. Cette étude économétrique a été
effectuée a partir des séries économiques disponibles (2000-2014), notamment celles de
I’Office national des statistiques (ONS), celles de la Banque d’Algérie, et enfin celles de la
Banque mondiale.

1. Revue de la littérature relative a la politique budgétaire en Algérie

L’économie algérienne se considére comme une économie transitoire d’une économie
planifiée a une économie de marché. L’Algérie a adopté un programme de planification juste
aprés I'indépendance (1967-1989), le lancement d’un programme de planification centralisee
était dans le but de construire une économie propre a I’Algérie, une économie qui fait une
Algérie indépendante en faisant face et en mettant fin a I’alignement politique et économique
a la France.

A partir de 1990, I’économie algérienne est qualifiée une économie transitoire d’une
économie planifiée a une économie de marché ou I’investissement est fortement encouragé en
soutenant le secteur privé et I'investissement privé dont I’investissement dans le cadre de la
mondialisation économique, une initiative adoptée par I’ Algérie par le biais de la loi de crédit
et de monnaie 10-90.

La nationalisation des hydrocarbures en 1971 a fait bénéficierl’ Algérie de la rente de ses
richesses naturelles en développant plus en plus I'industrialisation et la production des
Hydrocarbures, mais cette conjoncture a aboutie a une dépendance quasi-absolue de ce
secteur économique qui a suscité un point d’interrogation en cas de détérioration des énergies,
soulignons “’non renouvelables’’.

Malgré les réformes structurelles qu’a initié I’Algérie par I’adoption et la fixation de
nouvelles modalités dans le cadre du soutien de la fiscalité ordinaire par rapport a celle
pétroliere en diversifiant les recettes hors hydrocarbures, I’'amendement de la loi fiscale en
1991 dans le cadre de la politique fiscale en diversifiant les revenus de la fiscalité ordinaire a
partir de I’'imposition de nouvelles taxes, apparemment I’'IBS, ainsi que le soutien appuyé du
secteur secondaire par une exonération fiscale afin d’encourager I’investissement agricole, la
contribution de la fiscalité ordinaire reste faible par rapport a celle pétroliére.

2. Les recettes budgétaires

Les recettes budgétaires de I’Algérie refletent la domination des recettes pétroliere par
rapport aux recettes de la fiscalité ordinaire. Le tableau suivant est une représentation chiffrée
des faits économiques construits a partir de deux variables “* recettes des hydrocarbures,
recettes hors hydrocarbures “’. Il représente I’évolution des recettes budgétaires durant la
période 2000 — 2014.
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Tableau 1 :Les recettes budgétaires (Hydrocarbures - Hors Hydrocarbures) en milliard
de dinars

Année Totale des Recettes Recettes des hydrocarbures Recettes hors
budgétaires hydrocarbures
2000 1578,1 1213,2 364,9
2001 1505,5 1001,4 488,5
2002 1603,2 1007,9 595,1
2003 1966,6 1350 616,4
2004 2226,2 1570,7 649
2005 3082,6 2352,7 724,2
2006 3639,8 2799 840,5
2007 3687,8 2796,8 883,1
2008 5111 4088,6 1022,1
2009 3676 24127 1263,3
2010 43929 2905 1487,8
2011 5790,1 3979,7 1810,4
2012 6339,3 4184,3 2155
2013 5940,9 3678,1 2282,8
2014 5719 3388,3 2330,6

Source : La banque d’Algérie, rapport 2004 — 2008 — 2013 — 2014

A partir du tableau ci-dessus, I’'année 2012, a enregistré le plus haut niveau des recettes
budgétaires de 6339.3 milliard de dinars et c’est en 2009 qu’on enregistre le plus bas niveau
des recettes budgétaires au seuil de 3676 milliard de dinars.

Pour I’ensemble de la période 2000 — 2014, nous remarquons que le total des recettes
budgétaires a connu une tendance a la hausse durant la période 2000 — 2008 (une hausse totale
de 3532.9 Milliard de dinars). Cette hausse est éxpliquée par la hausse des recettes des
hydrocarbures. Pour cela, on peut dire que cette période est caractérisée par une forte
exportation des hydrocarbures et une hausse des prix du baril de pétrole. Par contre I’année
2009 a connu une tendance a la baisse (une baisse totale de 1435 milliard de dinars) a cause
de la crise économique mondiale. Elles ont enregistré une contraction de 29,2 % par rapport a
I’année 2008. Cela peut étre expliqué par la diminution des recettes des hydrocarbures sachant
que les premiers clients de I’Algérie sont bien les Etats-Unis et I’Europe, ce qui a aboutie a un
important deficit du trésor qui a atteint 668,8 milliards de dinars. D’aprés le rapport de la
banque d’Algeérie (2009), « il s’agit la du premier déficit au titre de la décennie qui résulte
principalement de la forte baisse des recettes des hydrocarbures induite par la baisse, a la fois,
des prix a I’exportation d’hydrocarbures et des quantités exportees ».

Cependant, la période 2010 — 2012 est caractérisée par une hausse des recettes
budgétaires. A partir de fin d’année 2013, nous notons une baisse des recettes budgétaires,
baisse causée par la chute des prix du baril de pétrole.LaFiguresuivante représente I’évolution
des recettes budgétaires durant la période (2000 — 2014) :
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Figurel : Les recettes budgétaires en milliard de dinars
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Source : Figure élaborée par I’auteur selon des données de la banque d’Algérie, rapport 2004-2008-2013-2014

D’aprés laFigure ci-dessus, nous remarquons que I’évolution des recettes des
hydrocarbures est supérieure a celle des recettes hors hydrocarbures. Selon le rapport de la
banque d’Algérie (2014), « cette faible progression des recettes fiscales résulte principalement
de celle, modérée, des impodts directs et indirects (4,8 %) et d’une diminution des droits de
douane (-8,6 %) ».

Par ailleurs, observons aussi que les recettes hors hydrocarbures ont connu une tendance
a la hausse durant toute la période de 2000 — 2014. Elles ont atteint 2330,6 milliard de dinars
en 2014 contre 364,9 milliard de dinars en 2000. Une augmentation progressive, jugée
satisfaisante.

Tableau 2 :Les recettes (fiscales - Non fiscale) en milliard de dinars

Année Recettes fiscales Recettes non fiscales
2000 349,5 15,4
2001 398,2 90,3
2002 482,9 112,2
2003 519,9 96,5
2004 578,5 70,5
2005 640,4 83,8
2006 720,8 119,7
2007 766,7 116,4
2008 895,4 126,7
2009 1146,6 116,7
2010 1298 189,8
2011 1527 283,3
2012 1908,6 246,4
2013 2018,5 244,3
2014 2078,7 251,9

Source : La banque d’Algérie, rapport 2004 — 2008 — 2013 — 2014

Observons d’apres le tableau ci-dessus, la tendance a la hausse des recettes fiscales
durant la période 2000 — 2014, elles ont atteint 2078,7 milliards de dinars en 2014 contre
2018.5 milliards de dinars en 2013 et 1908.6 milliards de dinars en 2012 ; par contre les
recettes non fiscales ont atteint 251.9 milliards de dinars en 2014 contre 244.3 milliards de
dinars en 2013 et 246.4 milliards de dinars en 2012.
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En 2014, les recettes fiscales ne présentent que 89% du total des recettes hors
hydrocarbures contre 88% en 2013, elles ne couvrent que 29.78% des totales des dépenses
budgétaires en 2014 contre 33.13% en 2013 ; par contre, les recettes non fiscales ne
représentent que 11% des recettes hors hydrocarbures en 2014 contre 12% en 2013 et elles ne
couvrent que 03.60% des totales des dépense budgétaires en 2014 contre 04.01% en 2013.

Figure?2 :Les recettes hors hydrocarbures (fiscales - non fiscales) en milliard de dinars
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Source : Figure élaborée par I’auteur selon des données de la banque d’Algérie, rapport 2004-2008-2013-2014

3. Les dépenses budgétaires
En matiére de dépenses budgétaires, le tableau suivant est une représentation chiffrée
des faits économiques construits a partir de deux variables ** dépenses courantes, dépenses en
capital *’. Le tableau représente I’évolution des dépenses budgétaires totales durant la période
2000 - 2014.
Tableau 3 :Les dépenses budgétaires (courantes - en capital) en milliard de dinars

Année | Total dépenses budgétaires | Dépense courantes | Dépenses en capital
2000 1178,1 838,9 339,2
2001 1321 798,6 522,4
2002 1550,6 975,6 575
2003 1766,2 1138,1 628,1
2004 1831,8 12238 608
2005 2052 1245,1 806,9
2006 2453 1437,9 1015,1
2007 3108,5 1673,9 1434.,6
2008 4175,7 2227,3 1948,4
2009 4246,3 2300 1946,3
2010 4466,9 2659 1807,9
2011 5853,6 3879,2 1974,4
2012 7058,1 4782,8 2275,5
2013 6092,1 4204,3 1887,8
2014 6980,2 4486,3 2483,8

Source : La banque d’Algérie, rapport 2004 — 2008 — 2013 — 2014
D’aprés le tableau ci-dessus, nous remarquons que les dépenses budgétaires ont connu
une tendance a la hausse durant toute la période de 2000 — 2014, elles ont enregistré 6980.2
milliards de dinars en 2014 contre 6092.1 milliards de dinars en 2013 et 7058.1 milliards de
dinars en 2012. Enregistrons un pic positif de 14.57% en 2014 et un second négatif mesuré de
13.68% en 2013.
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Pour les dépenses courantes, nous enregistrons 4204.3 milliards de dinars de dépenses
courantes en 2013, soit une baisse de 578.5 milliards de dinars. Par contre, I’année 2014 est
caractérisée par une augmentation de 282 milliards de dinars.D’apres le rapport de la banque
d’Algérie (2014), « cette augmentation des dépenses courantes (+354,8 milliards de dinars)
résulte principalement de celle des transferts courants, y compris les services de
I’administration (246,5 milliards de dinars) et dans une moindre mesure de celle des dépenses
de personnel (131,3 milliards de dinars) »".

Ces dépenses courantes ne représentent que 64.27% du total des dépenses budgétaires
contre 69.01% en 2013 ; en revanche, les dépenses en capital ne représentent que 35.08% du
total des dépenses budgétaires, enregistrées en 2014 contre 30.98% en 2013.

Figure3 :Les dépenses budgétaires (courant - en capital) en milliard de dinars
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Source : Figure élaboré par I’auteur selon des données de la banque d’Algérie, rapport 2004-
2008-2013-2014

4. L’étude économétrique

L’objectif de cette étude est de déterminer I’impact de la politique budgétaire sur la
croissance économique en Algérie durant la période 2000 — 2014, cette détermination va étre
élaborée économétriquement a partir d’une estimation vectorielle autorégressive. Afin
d’élaborer cette étude nous avons inclus trois variables essentielles dans notre modeéle, a
savoir : la variable a expliquer “’le PIB’’ et les variables explicatives les ‘’dépenses
budgétaires’’, les “’recettes budgétaires’” et “’I’inflation”’.

4.1.Les sources de données utilisées

Cette étude a été effectuée a partir des séries économiques disponibles (2000-2014),
notamment celles de I’Office national des statistiques (ONS), celles de la Banque d’Algérie,
et enfin celles de la Banque mondiale. La période d’estimation s’étale de 2000 a 2014, dont
les données sont exprimées annuellement, soit 15 observations.

4.2.La spécification du modeéle

La modélisation économique est considérée comme un point de départ de I’analyse
empirique, mais il est courant d’utiliser la théorie économique. Pour cela, on peut dire que la
spécification du modeéle est une étape importante de sorte que celle-ci permet de formuler un
certain nombre d’hypotheses pour résoudre la problématique.

Apres avoir déterminé et identifier les variables du modéle, nous avons donné une
formulation initiale sous la forme mathématique du modéle qui peut étre écrite comme suit :

"bid.
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PIB=F (REC, TINF, DEP)

Ou:
REC : Les recettes budgétaires courantes.
TINF : Le taux d’inflation.
DEP : Les dépenses budgétaires courantes.

Le choix des variables est déterminé par la théorie économique mais aussi par des
considérations liées aux données.

Apres avoir spécifié le modéle économique, il est nécessaire de le transformer en ce
qu’on appelle un modéle économétrique. A partir de nos variables codées ci-dessus, nous
obtenons l'équation suivante :

PIB =B0 +B1 REC + B2 TINF + B3 DEP + u
Ce modéle économétrique pourrait s’écrire sous la forme logarithmique de la maniere
suivante :

LNPIB = B0 +B1 LNREC + B2 LNTINF + B3 LNDEP +u

4.3.La méthode économétrique
Dans notre étude, le modéle économétrique a estimer permet de tester I'efficacité de la
politique monétaire sur la croissance économique, en utilisant une approche empirique basée
sur I'utilisation d’un modéle VAR.
Les étapes de notre modeéle économétrique peuvent étre représentées selon le schéma suivant :

Figure 4 :Les étapes de la modélisation VAR ou VECM
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Source : Schéma réalisé par I’auteur

4.4. Les résultats des estimations de I’analyse économétrique en utilisant la
modélisation (VAR)
Afin d’élaborer un modéle VAR, la premiére étape est I’étude de la stationnarité des
séries de données. De ce fait, I’analyse des séries temporelles est donc le moyen le plus
approprié pour conduire notre étude.

1. Etude de la stationnarité

Dans le cadre de [I'utilisation des séries temporelles dans un modéle VAR, il est
essentiel que toutes les variables soient stationnaires. Pour cela, avant tout traitement
économetrique, il faut s’assurer de la stationnarité des variables afin d’éviter les problemes de
régressions fallacieuses.

En appliquant la méthode de racine unitaire d’Augmented Dickey-Fuller, I’étude de la
stationnarité montre d’une part que le taux d’inflation est stationnaire en niveau et d’autre
part, que certaines variables ne sont pas stationnaires a I’exemple des dépenses budgétaires, le
produit intérieur brut et les recettes budgétaires. Ces variables ont été stationnarisées en
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prenant leur difféerence premiére. Les résultats de I’étude de stationnarité des variables sont
représentés dans le tableau ci-dessous :

Tableau 4 :Reésultat du test de stationnarité (Test ADF)

NIVEAU lére différence
LNDEP -2.176687 0.4551 -4.836617 0.0032
LNREC -1.061316 0.6994 -3.211426 0.0038
LNTINF -5.428392 0.0008
LNPIB -2.016962 0.5430 -3.668688 0.0196

Source : Résultats obtenus a partir du logiciel EVIEWS 8.0

2. Test de cointégration de Johannsen

Le test de cointégration de Johannsen est considéré comme un outil de Vérification de
I"existence d’une relation de cointégration entre les variables intégrées.

Selon les résultats obtenus de I’analyse de la stationnarité des variables de notre modeéle,
ces derniéres ne sont pas intégrées du méme ordre : [LNDEP, LNREC, LNPIB]sont intégrées
d'ordre un, 1(1) alors que la variable [LNTINF]est intégré d'ordre zéro, 1(0). Donc, on peut
dire que ces résultats nous montrent que les variables de notre modéle empirique ne sont pas
du méme ordre, alors nous concluons qu’il n y a pas de relation de cointégration au sens de
Granger. De ce fait, puisqu’il n y a pas de relation de cointégration au sens de Granger, on ne
peut pas construire un modele vectoriel a correction d’erreurs (VECM).Pour cela, le modéle
vectoriel autorégressive (VAR) sera notre modele d’analyse.

3. Détermination du nombre de retards optimal

L’effectuation du modéle (VAR), nécessite la détermination du nombre de retard
optimal. De ce sens, d’apres R. Bourbonnais (2015), « lorsque la valeur h du nombre de
retards du modéle est inconnue, il existe des critéres statistiques permettant de la
déterminer »°. Dans notre étude, le tableau suivant donne les valeurs des deux critéres aprés
I’estimation des modeéles jusqu’a I’ordre de 2 :

Tableau 4 :Détermination du nombre de retards optimal

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: D(LNPIB) D(LNDEP) D(LNREC) LNTINF
Exogenous variables: C

Date: 03/02/16 Time:18:02

Sample: 2000 2014

Included observations: 13

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 40.92092 NA 4.02e-08 -5.680142 -5.506311 -5.715872
1 70.04658 35.84696* 6.29e-09* -7.699474* -6.830321* -7.878124*

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarzinformation criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Source : Résultats obtenus a partir du logiciel EVIEWS 8.0

Eric.Dor, "Econométrie," (Pearson Education: france, 2004), Op.cit page 204.
*Régis.Bourbonnais, "Econométrie," (édition Dunod paris: 9e édition, 2015), Op.cit Page 184.
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On se basant sur les criteres d’Akaike et de Schwarz qui minimisent les critéres
d’informations, on retient le systtme VAR d’ordre 1 car la valeur -15.84 est qualifiée la plus
faible.

4. La modélisation VAR

Les modele VAR représentent une méthodologie statistique utilisée dans I’analyse des
séries temporelles, la modélisation AVR est proposée par SIMS (1989) comme une
alternative aux modeles a équation uniques et aux modeles a équations simultanées.
Dans notre étude, et partant que les séries [LNREC, LNDEP, LNPIB, LNTINF] étant
stationnaires, il est donc possible de les modéliser par des processus VAR. Le tableau suivant
présente les résultats de I’estimation de la modélisation (VAR) avec un retard, c’est-a-dire
VAR(L) :

Tableau 6 :La modélisation (VAR)

Vector Autoregression Estimates

Date: 03/02/16 Time: 18:03

Sample (adjusted): 2002 2014

Included observations: 13 after adjustments
Standard errors in () & t-statistics in []

D(LNPIB) D(LNDEP) D(LNREC) LNTINF

D(LNPIB(-1)) 2.420773 -3.536155 5.897534 -2.601108

(0.51339) (2.77450) (1.01685) (2.83449)

[4.71528] [-1.27452] [5.79979] [-0.91766]

D(LNDEP(-1)) 0.078973 -0.155321 0.099260 0.257616

(0.03508) (0.18959) (0.06948) (0.19369)

[2.25113] [-0.81925] [1.42852] [1.33005]

D(LNREC(-1)) -1.295322 1.954700 -3.059363 1.651841

(0.24373) (1.31720) (0.48275) (1.34568)

[-5.831451] [1.48398] [-6.33730] [1.22751]

LNTINF(-1) -0.209693 -0.106978 -0.453866 0.347866

(0.05454) (0.29475) (0.10803) (0.30113)

[-3.84469] [-0.36294] [-4.20140] [1.15521]

C 0.088410 0.372883 0.021264 0.432652

(0.04310) (0.23294) (0.08537) (0.23798)

[2.05110] [1.60075] [0.24907] [1.81802]

R-squared 0.852406 0.383010 0.873314 0.365890

Adj. R-squared 0.778609 0.074515 0.809971 0.048834

Sum sq. resids 0.012857 0.375507 0.050439 0.391920

S.E. equation 0.040089 0.216653 0.079403 0.221337

F-statistic 11.55071 1.241544 13.78705 1.154025

Log likelihood 26.52607 4.592578 17.64142 4.314504

Akaike AIC -3.311703 0.062680 -1.944833 0.105461

Schwarz SC -3.094414 0.279969 -1.727545 0.322749

Mean dependent 0.107365 0.128053 0.102667 0.523257

S.D. dependent 0.085201 0.225206 0.182149 0.226948
Determinantresid covariance (dof adj.) 1.71E-09
Determinant resid covariance 2.45E-10
Log likelihood 70.04658
Akaike information criterion -7.699474
Schwarz criterion -6.830321

Source : Résultats obtenus a partir du logiciel EVIEWS 8.0
D’aprés I’application de la modélisation VAR(1), ce qui nous intéresse en fait dans cette
estimation c'est d'exprimer I’équation de la croissance économique réelle en fonction des
autres variables du modeéle.

Tableau 7 : L’équation de la croissance économique
Equation: D(LNPIB) = C(1)*D(LNPIB(-1)) + C(2)*D(LNDEP(-1)) + C(3)
*D(LNREC(-1)) + C(4)*LNTINF(-1) + C(5)
Observations: 13

R-squared 0.871980 Mean dependentvar 0.107365
Adjusted R-squared 0.807970 S.D.dependentvar 0.085201
S.E. of regression 0.037336 Sum squared resid 0.011152
Durbin-Watson stat 1.020270

Source : Résultats obtenus a partir du logiciel EVIEWS8.0
Pour cela, et d’apres les résultats de la modélisation VAR (1), nous concluons que tous
les coefficientsde notre modele économétrique sont significatifs de sorte que la valeur t de
Student de ces coefficientsestinférieure —en valeur absolue— a la valeur critique lue dans la
table de Studentpour un seuil o =5 % soit 2.020. Par ailleurs, notre modéle demeure toujours
bon car la statistique de Fisher calculée est supérieure a la valeur théorique.
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5. Interprétation économétrique

Test de significativité globale

L’estimation de notre modele VAR(1) montre que cette équation est globalement
significative avec (R?*= 0.85), c’est-a-dire 85.24% puisqu’elle peut expliquer la variation de la
croissance économique. En plus, le modéle VAR(1) de I’équation D(LNPIB) est significative
car (F-statistique = 11.55> F-statistique 5% du tableau). Donc, nous pouvons dire que notre
modeéle est globalement significatif.

Test de significativité des variables du modele empirique

- Les recettes : la valeur de t-Student des recettes est supérieure a 2.02 (valeur de t-
Student tabulée) avec un retard. Donc, on peut dire que la variable des recettes est une
variable déterminante dans I’explication de la croissance économique réelle en Algérie, et
cette derniere est jugée significative.

- Les dépenses : la valeur de t-Student des dépenses est supérieurea 2.02 (valeur de t-
Student tabulée) avec un retard. Donc, on peut dire que la variable des dépenses est une
variable déterminante et explicative de la croissance économique réelle en Algérie (variable
significative).

- Le taux d’inflation : la valeur de t-Student du taux d’inflation est supérieure a 2.02
(valeur de t-Student tabulée) avec un retard. Donc, on peut dire que la variable du taux
d’inflation est une variable déterminante dans I’explication de la croissance économique réelle
en Algérie, elle est significative.

6. Interprétation économique

D’aprés les résultats obtenus, nous avons pu observer une influence positive et
significative des dépenses budgétaires retardées d'une période sur la croissance économique
sachant que cette variable est considérée comme un élément trés important et déterminant de
la croissance économique. Une augmentation de 1% des dépenses budgétaires entraine une
augmentation de 0,07 de la croissance économique. Un impact positif des dépenses publiques
sur la croissance économique qui explique I'augmentation de I’appareil productif suite aux
investissements publics menés par I’Etat. Ces investissements vont créer de la richesse a partir
de I’amélioration du niveau de la production et la création des postes d’emploi.

En plus, les recettes budgétaires retardées d’une période ont une influence négative sur
la croissance économique. Une augmentation de 1% des recettes budgétaires entraine une
diminution de 1.29 de la croissance économique. Un impact négatif des recettes budgétaires
qui peut étre expliqué par un déficit budgétaire c'est-a-dire que les recettes ne couvrent pas la
totalité des dépenses, sachant que I’Algérie enregistre depuis la fondation du FRR en I’an
2000, cette derniére enregistre depuis, un déficit comptable qui est financé par les revenus de
la rente pétroliere, en I’occurrence le FRR.

Par ailleurs, le taux d’inflation a une influence négative sur la croissance économique,
une augmentation de 1% du taux d’inflation entraine une diminution de 0.20 de la croissance
économique. Un effet négatif de [Iinflation qui traduit les répercussions des tensions
inflationnistes sur la croissance économique, sachant que, suite a une acuité inflationniste, les
autorités monétaires interviennent par la réduction de I'offre de monnaie en augmentant les
taux d’intérét; en revanche cette augmentation des taux d’intérét va contraindre
I’investissement en limitant ce dernier et en aboutissant a un recul de la production.

7. Test de causalité de granger

Pour notre étude, ce que nous intéresse c'est d'étudier les variables qui causent la
croissance économique (PIB). Pour cela, le tableau suivant montre I’étude des tests de
causalité entre les séries, elle aboutit aux résultats suivants :
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Tableau 8 :Test de causalité de Granger

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests
Date: 03/02/16 Time: 18:10

Sample: 2000 2014

Included observations: 13

Dependent variable: D(LNPIB)

Excluded Chi-sq df Prob.

D(LNDEP) 7.065520 1 0.0079

D(LNREC) 37.88245 1 0.0000
LNTINF 16.94952 1 0.0000

Source : Résultats obtenus a partir du logiciel EVIEWS 8.0

D’apres le tableau au-dessous, la politique budgétaire cause la croissance économique, a

travers deux I’indicateurs, d’une part, I’indicateur de la politique budgétaire [les dépenses
budgétaire] et, d’autre part, Iindicateur de la politique monétaire [le taux d’inflation].
Pour cela, on a remarqué que I’hypothese selon laquelle [D(LNREC)] ne cause pas
[D(LNPIB)] au sens de Granger est rejetée au seuil de 5%. La probabilité associee est de
0.0000, elle est inférieure au seuil statistique de 5%, ce qui explique que [D(LNREC)] cause
au sens de Granger [D(LNPIB)], il s'agit donc d'une causalité unidirectionnelle et, d’autre
part, I’hypothese selon laquelle [LNTINF] ne cause pas [D(LNPIB)] au sens de Granger est
rejetée au seuil de 5%. La probabilité associée est de 0.0007, elle est inférieure au seuil
statistique de 5%, ce qui explique que [LNTINF] cause au sens de Granger [D(LNPIB)], il
s'agit donc d'une causalité unidirectionnelle.

Donc, ces résultats montrent I’existence d’une causalité unidirectionnelle des recettes et
du taux d’inflation vers la croissance économique ce qui confirme I'importance de la politique
budgétaire a travers I'indicateur des recettes budgétaire sur la croissance économique dans
I’économie Algérienne, sachant que les recettes algériennes sont dominées par la contribution
de la rente pétroliere.

8. Test de validation du modéle empirique
Apres avoir estimé un modéle VAR, il faut vérifier si le modéle représente de maniere
appropriée la dynamique des variables modélisées.

8.1.Test de validité de I’équation de croissance économique (P1B)
1. Test de normalité
Figure 5. Test de normalité de Jarque-Bera

Series: Residuals
Sample 2002 2014

4 Observations 13
Mean -1.29e-16
3 | Median 0.001731
Maximum 0.059891
Minimum -0.054540
2 Std. Dev. 0.037412
Skewness 0.076832
Kurtosis 1.945297
t Jarque-Bera 0.615340
Probability 0.735158
o

-0.05 0.00 0.05

Source : Résultats obtenus a partir du logiciel EVIEWS 8.0
D’apres les résultats obtenus, nous retenons que le test de Jarque-Beraa une probabilité
de 0,73, une probabilité statistique qui est supérieure a 0,05=5%, ce qui veut dire qu’on
accepte I’hypothése nulle de normalité des termes d’erreurs ou résidus.
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2. Test d’autocorrélation (test de Breusch-Godfrey)

Dans notre modele, la probabilité du test de Breusch-Godfrey est de 0.16, une valeur
supérieure a 0,05=5%, ce qui veut dire qu’on accepte I’hypothése nulle de non auto
corrélation des termes d’erreurs. Le résultat de ce test est représenté dans la figure suivant :

Tableau 9 :Test de Breusch-Godfrey
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.334893 Prob. F(2,6) 0.7280
Obs*R-squared 1.305471 Prob. Chi-Square(2) 0.5206

Source : Résultats obtenus a partir du logiciel EVIEWS 8.0

3. Test d’hétéroscédasticite
Le test d’hétéroscedasticité est utilisé pour examiner si les perturbations d’un
modele sont hétéroscédastiques.

Tableau 10 : Test d’hétéroscédasticité
Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 0.578499 Prob.F(1,10) 0.4645
Obs*R-squared 0.656235 Prob. Chi-Square(1) 04179

Source : Résultats obtenus a partir du logiciel EVIEWS 8.0

D’apreés les résultats obtenus, nous remarquons que la probabilité du test de White est
ici de 016, qui est supérieure a 0,05=5%, ce qui nous incite a accepter I’hypothése nulle
d’homoscédasticité des résidus ou de termes d’erreurs.

4. Test de stabilité de I’équation de la croissance économique

D’apreés I’application du test de CUSUM, nous observons que la courbe ne sort pas de la
bande. Pour cela, on peut dire que le modéle est stable sur toute la période de I’étude (2000 —
2014).

Figure6 :Test de CUSUM

10.0

7.5 —

5.0 7

2.5 -

0.0

-2.5 —

-5.0 T ———

-7.5 | T

-10.0

T T T T T T T
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

[— cusumM ---—-- 5% significance |

Source : Résultats obtenus a partir du logiciel EVIEWS 8.0
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8.2.Test de validation de la modélisation (VAR) en genérale

1. Etude de la Stationnarité de VAR
Figure 7 :Test de stationnarité du modeéle (VAR)

Roots of Characteristic Polynomial Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
Endogenous variables: D(LNPIB) D(LNDEP) D(LNRE... s
Exogenous variables: C 10
Lag specification: 1 1
Date: 03/02/16 Time: 18:14 0.5 - . .

Root Modulus 07

0.5 - -

-0.267986 - 0.581554i 0.640329 )
-0.267986 + 0.581554i 0.640329 1.0+
0.126915 - 0.480048i 0.496541 s
0.126915 + 0.480048i 0.496541 15 10 05 00 os 10 1.5

Source : Résultats obtenus a partir du logiciel EVIEWS 8.0

D’aprés les résultats obtenus, nous retenons que I’inverse des racines associées a la
partie AR appartient au cercle unité, c’est-a-dire que le modéle VAR (1) est stationnaire car
toutes les valeurs propres se situent a lintérieur du cercle unité. Donc la condition de
stationnarité est vérifiée et le modele VAR est bien stationnaire.

2. VAR Residual Portmanteau Tests for Autocorrelations
D’apres les résultats obtenus de ce test, on accepte I’hypothese nulle de non-auto-corrélation
des erreurs car p-value des Q-Stat et Q-Stat ajusté sont supérieures a 0.05.

Tableau 11 :Test d’autocorrélation (VAR ResidualPortmanteau)

VAR Residual Portmanteau Tests for Autocorrelations
Null Hypothesis: no residual autocorrelations up to lag h
Date: 03/02/16 Time: 18:15

Sample: 2000 2014

Included observations: 13

Lags Q-Stat Prob. Adj Q-Stat Prob. df
1 7.112923 NA* 7.705666 NA* NA*
2 19.86037 0.2266 22.77083 0.1200 16
3 36.18535 0.2794 43.99331 0.0770 32
4 42.65204 0.6910 53.33408 0.2766 48
5 52.07292 0.8572 68.64301 0.3229 64

*The testis valid only for lags larger than the VAR lag order.
df is degrees of freedom for (approximate) chi-square distribution

Source : Résultats obtenus a partir du logiciel EVIEWS 8.0

3. Test de normalité
D’aprés les résultats obtenus de ce test, la P-value de notre modéle est égale a
0,8744 >5%. On conclut donc que la majorité des variables suivent la loi normale.

Tableau 11 :Résultat du test de Normalité

Component Jarque-Bera df Prob.
1 0.615340 2 0.7352
2 1.055329 2 0.5900
3 0.669490 2 0.7155
4 1.927213 2 0.3815
Joint 4.267371 8 0.8322

Source : Résultats obtenus a partir du logiciel EVIEWS 8.0
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4. Test d’hétéroscédasticité

Les résultats obtenus dans le tableau au-dessous montrent que la probabilité de Chi-sq
est supérieure a 5%. Donc nous concluons que I’hypothése nulle est acceptée et notre modéle
est validé.

De ce qui précéde, nous pouvons dire que notre modéle est validé et ce dernier est
qualifié significatif. De ce fait et apres avoir validé notre modeéle, nous passerons a interpréter
les résultats économétriquement et économiquement.

Tableau 12 :Test d'hétéroscédasticité

VAR Residual Heteroskedasticity Tests: No Cross Terms (onlylewvels and squares)
Date: 03/02/16 Time: 18:16

Sample: 2000 2014

Included observations: 13

Joint test:

Chi-sq df Prob.

88.22583 80 0.2478

Individual components:

Dependent R-squared F(8,4) Prob. Chi-sq(8) Prob.
resl*resl 0.531176 0.566498 0.7711 6.905287 0.5469
res2*res2 0.753497 1.528370 0.3598 9.795457 0.2797
res3*res3 0.583636 0.700871 0.6907 7.587262 0.4748
res4*res4 0.557191 0.629154 0.7329 7.243479 0.5106
res2*resl 0.461504 0.428512 0.8569 5.999553 0.6473
res3*resl 0.529755 0.563277 0.7731 6.886821 0.5489
res3*res2 0.635185 0.870556 0.5997 8.257401 0.4087
res4*resl 0.828390 2.413587 0.2058 10.76907 0.2151
res4*res2 0.600441 0.751381 0.6623 7.805738 0.4527
res4*res3 0.559694 0.635573 0.7290 7.276018 0.5072

Source : Résultats obtenus a partir du logiciel EVIEWS 8.0

Conclusion

L’ analyse de notre étude nous a permis d’étudier I'impact de la politique budgétaire sur
la croissance économique en Algérie durant la période 2000 — 2014.

En se basant sur les résultats qui ont été présentés dansce travail, notre contribution se
résume dans les points suivants :

- Les résultats retenus de I’estimation économétrique montrent que la série du taux
d’inflation est stationnaire en niveau. En revanche, les variables des dépenses budgétaires, des
recettes budgétaires et du produit intérieur brut sont stationnaires en différence premiére.

- Il n’existe pas de relation de cointégration entre les variables du modele empirique.

- L’estimation de notre modele VAR(1) montre que I’équation de la croissance
économique est significative avec (R*= 0.81), une indexation de 81.70% puisque ¢a peut
expliquer la variation de la croissance économique.

- L’existence d’une causalité unidirectionnelle des variables exogénes: recettes
budgétaires et taux d’inflation vers la variable endogéne “’croissance économique’”.

Sachant que I’économie algérienne est une économie dépendante des hydrocarbures, et
que les recettes pétrolieres constituent la principale ressource de devises pour I’Algérie. Cette
derniére adopte une politique de relance économique de type Keynésien depuis 1999, cette
politique qui stipule le soutien de la consommation.

A cet égard, les résultats montrent que la politique budgétaire joue un réle important
dans la détermination de la variation de la croissance en Algérie, soulignons la faible
contribution des dépenses budgétaires a la croissance économique. Ces dépenses destinées a
la consommation sont qualifiées dépenses non productives ce qui explique la faible
contribution de la politique budgétaire a la croissance économique, sachant que ces dépenses
“’non productives’” sont larges par rapport a celles qui sont productives, ce qui explique la
modeste contribution des dépenses publiques a la croissance économique en Algérie.
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Abstract: This article aims to study and explain theoretically and empirically the portfolios of
accounting policy choices adopted by Algerian companies through the positive accounting
theory (Watts and Zimmerman, 1978) and institutional theory (DiMaggio and Powell, 1983).
Both Casta and researchers Remond (2009) argue that managers use this area of freedom, in a
legal framework to shape the form and content of financial statements. The empirical analysis
of 68 Algerian public and private companies has led us to confirm that accounting choices are
influenced by the executive compensation system and normative pressures consultants and
audit firms.

Keywords: Choice Accountants, Accountants Theories, Compensation Managers,
Institutional Pressures, IFRS, Algerian companies.

Résumeé : Cet article vise a étudier et a expliquer théoriquement et empiriquement les
portefeuilles des choix de méthodes comptables adoptés par les entreprises algériennes a
travers la théorie positive de la comptabilité (Watts et Zimmerman, 1978) et la théorie
institutionnelle (DiMaggio et Powell, 1983). Les deux chercheurs Casta et Remond (2009)
affirment que les managers utilisent cet espace de liberté, dans un cadre licite, pour fagonner
la présentation et le contenu des états financiers. L'analyse empirique de 68 entreprises
publiques et privées algériennes nous a amene a confirmer que les choix comptables sont
influencés par le systeme de rémunération des dirigeants et par les pressions normatives des
consultants et des cabinets d’audit.

Mots-clés: Choix Comptables, Théories Comptables, Rémunération des Dirigeants,
Pressions Institutionnelles , Normes IFRS, Entreprises Algériennes.

Introduction :

The adoption of financial accounting system (SCF) in the Algerian companies from
2010 generates a change in the accounting concepts. Therefore, at the time of the application
of the SCF, managers should take a position in the accounting options rules offered by this
system.

The objective of our research is to explain the motivation of accounting choices made
by managers whose use their discretionary capacities to modify the financial statements result.
Consequently, this lead to ask the following main question: what are the factors that influence
the accounting choices made by the Algerians companies? And what are their determinants
since the application of the financial accounting system (SCF)?
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For this purpose, we use the positive accounting theory aiming to provide a conceptual
framework to analyze the accounting practices trough firms’ characteristics. This theory
attempts to measure management earning generated from the adoption of a particular method.

Several studies affirm an explanation limit of this theory, and consider that accounting
choices are also affected by external factors of institutions. According to MEZIAS (1990)
“The findings indicate that the institutional model adds significant explanatory power over
and above the models that currently dominate the applied economics literature.” Therefore, to
analyze the accounting strategy, we mobilize the internal factors through positive accounting

theory and external factors across institutional theory.

First, according to literature review, we identify our research in a well-defined
problematic in a spatio-temporal framework. Then, we address the methodological used tools
to test our hypothesis. Finally, we present and discuss our statistics result.

1- Literature review :

Holthausen and Leftwich (1983, p:77) consider accounting choices as “... changes in
the rules used to calculate accounting numbers alter the distribution of firms’ cash flows, or
the wealth of parties who use those numbers for contracting or decision making®“. Thus, our
main objective is to look for the factors that influence these changes. And, to do so, we call
two explanatory theories, for instance. Watts and Zimmerman (1978, 86, 90), DiMaggio and
Powell (1983, 91.97) Raffournier (1990, 95.2006) Mezias (1990) Casta (2009), Beckert
(2010), Dufour and Zamzam (2011) Affes and Hantati-Klila (2012) ... etc. resort to positive
accounting theory and institutional theory to explain the accounting choices.

1.1- The positive accounting theory approach

“Positive Accounting Theory is concerned with explaining accounting practice. It is
designed to explain and predict which firms Will and which Will not use a particular method,
but it says nothing as to which method a firm should use.” (Amr Hassan, 2012)

Several studies (Watts and Zimmerman, 1978, 1986, 1990; Hothausen and Leftwich,
1983; Jeanjean and Stolowy, 2008; Jean-Frangois Casta, 2009) mobilize the positive
accounting theory to explain the motivations of accounting policy choices through the
politico-contractual costs.

The positive accounting theory (PAT) argues that accounting choices are likely to be
motivated by factors such as managers' compensation, the firm's debt/equity ratios and the
wider political influence of other parties (Watts and Zimmerman, 1978; 1986).

First, managers' compensation concerns executives’ compensation contract based on
accounting results. This assumption analyses the managers’ opportunism who handle earning
management through accounting practices to increase their self- interest. (Graham et al.
(2005), HOLTHAUSEN and LEFTWICH (1983)).

Secondary, the firm's leverage related to debt-equity ratios. Therefore, « firms with
higher debt-equity ratios choose accounting procedures so as to shift earnings from future
periods to the current period » (H.KABIR, 2010,p :139). The managers try to present an
advantageous financial situation to reduce funding costs .

Finally, political costs Concerns the political visibility of companies. Holthosen and
Leftwich (1983) argue that managers avoid criticism from unions, employees, consumers,
politicians ... etc. whereby «the larger the firm, the more likely the manager is to choose
accounting procedures that defer reported earnings from current periods to future periods. »
(Watts and Zimmerman, 1986, p: 235).
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1.2- The institutional theory approch :

Other studies (Dimaggio and Powell, 1983, 1991, 1997; Mizruchi and Fein, 1999;
Lounas, 2004; Beckert, 2010; Affes and Hantati-Klila 2012) determine the explanatory factors
of accounting practices through the environmental pressure treated by institutional theory.

According to Carpenter and Feroz (2001, p 569) « Institutional theory assumes that
organizations adopt structures and management practices that are considered legitimate by
other organizations in their fields, regardless of their actual usefulness”. It “focuses on the
major similarities and homogenization of forms and organizational practices” (Desreumaux,
2004, p. 41).

Beckert (2010), in his paper on the review of institutional theory, cites that “DiMaggio
and Powell piece focuses on processes of homogenization via the concept of isomorphism.
The authors argue that once organizational models are institutionalized, they become diffused,
which causes organizational structures to grow more and more alike.” DiMaggio and Powell
(1983, p: 150) “identify three mechanisms through which institutional isomorphic change
occurs, each with its own antecedents:”

Coercive isomorphism:  This appears from political influence and problem of
legitimacy. It is the result of formal and informal pressures exerted on organizations by other
more powerful organizations or set of organizations. The existence of regulatory
organizations, presented through their laws, rules,...etc. Order, affects several angles of the
organization.

Mimetic isomorphism: are pressures exerced by organizations (executives or
organizations) considered more talented and performing on other organizations in a situation
of uncertainty to increase their legitimacy.

Normative isomorphism: are pressures exerced by professional organizations to gather
other organizations to make them alike. Also, it is all the efforts of members of a profession to
define their requirements and working methods to control production processes, and to
establish a basis for legitimizing the autonomy of their activity.

According to the above, the explanatory power of each theory separately is limited.
TIXIER and Jeanjean (2000, p.15) point out that the positive accounting theory and
institutional theory are complementary rather than competing approaches to the extent that
there is no incompatibility of their hard cores. Indeed, Mezias (1990) Tourron (2005) and
other researchers demonstrate that the institutional model has a, significant and important
additional explanatory capacity to the economic models.

2— Conceptual framework of research :

Given the laws of 07/11 November 25, 2007 of the accounting and financial system
(SCF) application, Algerian companies must apply the new accounting doctrine inspired from
the International Financial Reporting Standards (IFRS).

In order to meet the requirements of accounting transaction, companies are in a position
to choose between different accounting methods of the same transaction. This appealed the
managers’ judgments within their accounting business strategies.

In this context, accounting strategy or policy according to Casta (2009), is all the
choices made by the leaders to act on accounting numbers for the purpose of shaping the
content or form of published financial statements, whose respecting regulatory constraints. In
the same vein, fields and al (2001, p: 256) define an accounting choice as *“any decision
whose primary purpose is to influence (either in form or substance) the output of the
accounting system in a particular way, including not only financial statements published in
accordance with GAAP, but also tax returns and regulatory filings”
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On the change in accounting regulations occasion of 2010 in Algeria, our research aims
to explain the motivations of accounting strategy made by Algerians companies.

Accounting choices has been the subject of considerable research since the 70s.
“Research has focused on the impact of compensation schemes, lending agreements and
political visibility. More recently researchers have emphasized the role of institutional factors
in shaping management incentives”(HJELSTROM and SCHUSTER, 2011).

According to our literature review, to solve our problem, we based on two
complementary parties of explanation. First, The accounting strategies are determined through
political-contractual characteristics of the company, explained by the positive accounting
theory. The second, they are determined through environmental institutional pressures that
have suffered by the company such as professional organizations, the judiciary and regulatory
institutions ... etc, explained by the institutional theory.

3- Research Methodology :

In order to answer our main addressed problem, we discuss a portfolio of accounting
choices (accounting policies) within a framework of dual theories in order to establish an
explanation of manager’s positions.

3.1- Sample :

To determine our sample, it is necessary that the companies studied are of different
sizes and industry to test the effect of these factors, on one hand. Also made by most previous
studies that analyze public companies, we combined public and private companies to test the
effect of legal status on the choice of accounting portfolio. On the other hand, the sample
must be large enough to trace a general trend. For this, we got up to 68 Algerian companies
adoptive SCF.

Our study targeted the Algerian economic enterprises. We eliminated companies
belonging to the insurance and banking sector, given the peculiarities of application of
accounting standards and rules for presenting their accounts.

3.2- Data Collection :

To understand the nature of the relationship between accounting strategy and companies’
characteristic and environment pressures, we have established a questionnaire that submitted
to general managers and financial and accounting directors of firms. The first part of this
questionnaire concerns accounting methods choices made by companies. The second part
concerns the factors determinant of these choices.

3.3- Variables :
3.3.1- Dependent Variable :

Fields and al (2001, p:288) cite in their paper “Most of the work discussed in Section 4
examines the choice of a particular accounting method within the context of the goals driving
the accounting choice, whereas managers may make multiple accounting method choices to
accomplish a specific goal. As a result, examining only one choice at a time may obscure the
overall effect obtained through a portfolio of choices. The most common method used in the
literature to avoid this problem is to examine the net effect of all accounting choices on the
accruals of the firm for the period under consideration.” The research bases on a single
accounting choice have low explanatory power since the leaders are affected by the overall
portfolio accounting choices (Watts and Zimmerman, 1990).

In this study, the dependent variable differentiates between accounting portfolio taken
by managers. The dependent variable, called portfolio, is coded (1,2,3,4,5) according to
earning management during the year in question.
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3.3.2- Independent Variable :
Positive accounting theory variables:
- Political cost: “predicts that large firms rather than small firms are more likely to use

accounting choices that reduce reported profits. Size is a proxy variable for political
attention. » (Watts and Zimmerman, 1990, p:139).
We chose to take the logarithm of total assets to avoid discrepancies between observations.

- Contractual cost :

e Leverage: “predicts the higher the firm's debt/equity ratio, the more likely managers use
accounting methods that increase income.” (Watts and Zimmerman, 1990, p: 139). The
companies that have difficulties in repaying their debts due, opt for an increase in its
accounting results in order to avoid debts constraints violation and reduce financing costs.

The ratio most commonly used in previous studies as a proxy to measure the extent
of constraints contracts debt, is financial debt / equity.

e Contractual compensation: a dichotomous variable (0/1) can be used to encode the
presence or absence of such a contract. The advantage of this method is that it allows to
model the behavior of the manager at the least cost, the information is generally public.
(Thomas Jeanjean, 1999).

Institutional theory variables:
- Legal status: companies subject to isomorphic institutional pressures are influenced by

public policies (J.Defourny M.Nyssens, 2010). According to P.Linnemann and T. Matha
(2002), to analyze the differential effects between firms, we must examine the companies
legal status role.

- Accompanying accountant: “In professional training, institutional entrepreneurs learn the
cognitive and normative frames that shape their perspectives on regulative goals and the
likely means to achieve them. Socialization leads to routines and taken-for-granted
institutionalized practices.”(Jens Beckert , 2010, p.156)

The external auditors or consultants contribute to strengthen the trust of users and published

digits, and state discretionary accounting choices of firms (Janin, Piot and Dumontier, 2012).

In this regard, the implementation of new methods or choose between two or several, create

real technical difficulties that requires accompanying accountant.

- The industry: According Affes and Hentati-Khila (2012, p: 9), "Companies that are
moving in areas heavily exposed to environmental perspective are subject to special
attention from the public.”* For this, the companies of sectors most exposed tend to adopt
practices that reduce their results in order to avoid state pressure on the implementation of
the general economic policy.

The criterion for measuring this variable used by many researchers, is often the level of

environmental exposure (Rockness and al, 1986 ; Patten, 1991 ; Ness and Mirza, 1991 ;

Deegan and Gordon, 1996 ; Adams, Hill and Roberts, 1998 ; Backer et Naser 2000 ; Gray and

al, 2001 ; S.Damak-Ayadi, 2005; Affes and Hentati-Khila ,2012).

! « The companies argue that in highly exposed areas from an environmental point of view are the subject of
special attention from the public.»
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4— Results and Discussion :

First, we are interested to the presentation of preliminary descriptive statistics. Second, we
test the presence of multicolinearity between the independent variables on one hand and all
the variables on the other hand. Finally, we interpret and discuss the results.

4.1- Descriptive Statistics :
Multiple variable of accounting strategy follows the following statistical distribution:

Table 1: Frequency table of accounting strategy

Y Frequency percentage
Strategy 1 07 10,29%
Strategy 2 15 22,07%
Strategy 3 13 19,12%
Strategy 4 07 10,29%
Strategy 5 26 38,23%
TOTAL 68 100%

Source: Authors
The table results show a dispersion of firms in our sample, where the strategy 5 whose
minimize the earning management, take the dominant part by 38.23%. Consequently,
strategies 2, 3 and 4 that are a combination of accounting choices increasing earning
management and others reduced it by 22.07% and 19.12% and 10.29%. Last, strategy 1 that
maximize the earning management by 10.29%.

4.2- Correlations results of the independent variables :
In general, there is a weak correlation between the explanatory variables that mean the
absence of multicolinearity between these variables.

Table 2: Results table of correlations between the independent variables

LOG(ACT) DF/CP RD SAC ACOMP sJ
LOG(ACT)  1.000000
DF/CP -0.019679 1.000000
RD 0.196198 0.008052 1.000000
SAC 0192859  -0.115852  -0.103429 1.000000
ACOMP  -0.065823  -0.173367 0.241664 0.219394 1.000000
sJ -0.482262 0010401  -0.380717 0.088061 0.069567 1.000000

Source: Authors
4.3- Correlations results of the all variables :

Table 3: Results table of correlations between all variables

STR
LOG(ACT) -0.003806
DF/CP -0.123554
RD 0.315190
SAC 0.127964
ACOMP 0.383013
sJ 0.109251

Source: Authors
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It is appropriate to point the highest correlations between variables:

- First, the correlation between legal status and firm size can be explained by larger
companies are public companies while private enterprises have a small and medium size.

- Secondly, the correlation between legal status and managers compensation system affirms
the existence of the remunerations ‘contract based on the accounting results for the public
companies'.

Both variables size and leverage don’t show significant results. In Algeria, the lack of
an active market and stock exchange motivate the company to focus just on tax side without
its size and funding criteria.

Also, environmental exposure is not an explicative variable of accounting policy in
Algerian companies. This is an unexpected finding. The institutional theory purposes that
firms in exposure sectors minimize their accounting management. This means that companies
less exposed also tend to adopt strategies that minimize earning management.

More managers’ compensation contracts are based on accounting results over the
accounting practices tend to strategyb, ie to minimize earning management. This result is
inconsistent with the predictions of managers’ opportunism of positive accounting theory. The
influence of managers’ compensation contract on the accounting policy is limited by
economic and social circumstances of the company. For example, European managers are not
motivated to manipulate earning management to increase their own interest by the same
degree as USA managers. In this regard, the variable part of the remuneration of American
managers according to their contracts is much higher than European managers (Charreaux,
1997).

In our sample, 24 companies have compensation contracts based on accounting results,
of which 19 are public companies. So, the most of the manager's compensation systems
according to accounting result exist in the public companies. Thus, the terms of compensation
contracts do not stipulate a threshold of positive accounting results. Also, the variable portion
based on accounting results of these contracts is minimal and does not exceed 20%.

Finlay, most companies supported during the transition to the SCF, adopts the
accounting strategies that minimize earning managements. Because of resistance to changes
from tax accounting to financial accounting, professional actors (auditors, consultants etc.) in
Algeria legitimize these practices (reducing accounting results) and breathe as rational.

Conclusion:

The main objective of our study tests whether the predictors of positive accounting
theory and institutional theory motive the company to choose an accounting strategy that
increases its earnings or reduced. Our research has investigated the link between firms’ size,
leverage, managers’ compensation, legal status, industry, accompanying accountant and
accounting strategy.

We can say that both the positive accounting theory associated with the institutional
theory have a strong explanatory power for determining the factors affecting the choice of
accounting strategy for Algerian companies.
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Overview

ARED review, founded in 2014, is peer-reviewed academic review published semi-annually by
the faculty of economic and commercial sciences and management in coordination with the laboratory
of the rehabilitation and development requirements of the developing economies under the global
economic openness.

The editorial line of the review is based on the study of the institutional reforms importance and
proposes policies to strengthen the institutions and governance principles and mechanisms, and
developing the regulatory frameworks that support the investment opportunities, and rehabilitation of
the developing economies for the challenges and implications of globalization.

The review is concerned with the publication of theoretical and applied researches and studies in
the fields of economic, commercial sciences and management and publishing the critical studies of
various modern Arabic and foreign publications. The review welcomes the researchers contributions
in three languages: Arabic, English and French.

Indexing & Archiving

Algerian Review of economic development is indexed in following international

databases:

Pak Academic Search

Growing Knowledge For Fufure

http://pakacademicsearch.com/publishers

IMPACTFACTOR

U oged ot omatn http://generalimpactfactor.com/searchresults.php

¢ [MDIAMSﬂience.v

0 The Op D rec 0 http://theopendirectory.org/index.php/246-algerian-review-of-

T Wldswens D economic-development-ared

iy
DAiJ
o cme http://www.daij.org/journal-detail.php?jid=133

http://indianscience.in/pubs/journalDetails.php?journal_id=709

of i ing fi

A

http://www.researchbib.com/?action=editLogin&url=%2F%3Faction
Resecarch Bible %3DviewJournalDetails%26issn%3D21701121%26uid%3Dr4ecab

; a beta version

-

https://pbn.nauka.gov.pl/journals/49607

PubligherGiogdl

Universal Impact Factor

http://www.publishersglobal.com/directory/publisher-profile/21987/

Scentfalyderived duna mpet Fator http://www.uifactor.org/JournalDetails.aspx?jid=3649
i\
‘Jl http://www.journalger.com/index.php?numBegin=11&num=11&begin

ﬂ =90&af=naj



OURN AL

Eurolnternet

Thie Woald Wide Vel Viriuial Library for Evopeannlegraken

m IAR™

ISEEK

OIiMNg

Beta

Open Academic
OA';L! Journals Index

g~
Pncrewer

Infernational Directory of Agrcuifure,
Food and the Emiromment

.,w uvICKNATIONAL

ISI Scientific Indexing

[Iscirio

& '».'.ClteFacter

-, Vg e S s
e

ImpactFactor.pl

E COSHOS INPACT FACTOR

http://www.drji.org/Search.aspx?q=REVUE%20DES%20SCIENCES
%20SOCIALES%20ET%20HUMAINES&id=0

http://www.journalindex.net/?gi=Revue+des+Sciences+Sociales+et+H
umaines

http://eiop.or.at/cgi-
bin/eurolink.pl?keywords=Algerian+Review+of+Economic+Develop
ment+%28 ARED%29&cmd=Quick+Search

http://miar.ub.edu/ISSN/5302-2392
http://www.iseek.com/iseek/search.html?l=en&query=Algerian+Revie
w+of+Economic+Development+%28 ARED%29&sbl=2&bk=&spc=&
as=UROVWpEgOuOAJqjhb82xBfdO7UBFyO1Q

http://www.bing.com/search?g=Revue+des+Sciences+Sociales+et+Hu
maines&qgs=n&form=QBLH&filt=all&pg=revue+des+sciences+social
es+et+humaines&sc=0-0&sp=-1&sk=

http://www.jourinfo.com/Journals/ ARED.html

http://oaji.net/journal-detail. html?number=1606
http://www.entireweb.com/#g=Algerian+Review+of+Economic+Deve
lopment+(ARED)&0f=0&md=web&ts=1421824241256

http://gaudeamusacademia.com/groups/6554195:Group:62932?xg_sou
rce=msg_appr_group

http://www.israjif.org/single.php?did=2392-5302

http://www.efita.org/Agriculture/ Agribusiness/Algerian-Review-of-
Economic-Development-ARED-details-31050.html

http://revues.univ-
ouargla.dz/images/banners/ ASTimages/besniesimages/index/Ca.PNG

http://www.scipio.ro/home

http://www.citefactor.org/journal/index/12096/algerian-
review-of-economic-development-ared#.VY p4xILtO1t

http://impactfactor.pl/czasopisma/28914

http://lwww.cosmosimpactfactor.com/page/journals_detai
Is/51.html

http://www.researchimpactfactor.com/applied_journal_lis
t.php



The review publishing rules

1-Manuscripts should be submitted as email attachments in Microsoft Word RTF
format to the following address: revue.lepem@gmail.com , and should not exceed 20
pages including sources, footnotes, tables and diagrams. The page numbers and sub-
title should also be sequenced and clear, For Arabic text a 12 pts Simplified Arabic
font and English or French text a 11 pts New Times Roman font should be used.

2-

3-

Page margins must be: up and down 2.54 cm, 2.6 cm right, and left 1.5 cm and
0.88 line spacing.

A list of footnotes and referrals references and sources must be at the end of
research, and numbered sequentially as contained in the text.

4- Publishing material should be documented as follows:

9-

e Books: Author(s), Title, Publisher, Place of Publication, Edition, Year of
publication, pages number.

e Review: Author (s), Title of article, Journal name (Place of Publication).
Volume number (Issue or part number), page numbers.

e \Website: Author (s), Title of article , Browsing date , full website address .

All manuscripts must include two abstract one of which in English. The abstract
must not be more than 10 lines and at least five keywords as the order of their
appearance in the manuscript.

Articles submitted for publication are subjected to a double-blind, peer review
process.

The editorial board is entitled to do some formal amendments that deem necessary
in the submitted article without affecting the article content.

The Review is not binding to inform the researcher for any violation of the
publishing rules. The published or unpublished articles will not be returned to their
respective owners.

The contents of the published articles do not reflect the official opinion of the
review, but it represents the opinions of their respective owners.

10-Submissions and correspondences with the review are via the following Email:

revue.lepem@amail.com
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