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 �الم��ص:

عن�المعلومة�غ���المالية�من���دف��ذه�الدراسة�للتعرف�ع���العوامل�المحددة�لمستوى��فصاح�       

 �� ��� �الم��لة �للشر�ات �السنو�ة �للتقار�ر�المالية �تحليلية �دراسة �العر�ية�خلال �للمملكة �المالية سواق

�أسلوب �تب�ت �ذلك �ولتحقيق �ع���الموقع��المحتوى �تحليل�السعودية، �الم�شورة �التقار�ر�المالية لأحدث

�الدراسة�لمجموعة�من�النتائج�أ.�لك��و�ي �إحصائية�لمستوى�خلصت �وجود�تأث���ذو�دلالة �عدم برز�ا

الت�و�ن�و��م��متيازات�المنوحة�ع���المستوى�العام��فصاح�عن�المعلومة�غ���الماليةع���خلاف�با���

  ا��صائص.

  التقار�ر�المالية.�المالية؛�سواق��الما��؛�فصاح�غ����المحاس��؛�فصاح�ال�لمات�المفتاحية:�

  JEL�:G2تص�يف�

Abstract : 

     This study aims to identify the factors determining the level of disclosure of 

non-financial information through an analytical study of the annual financial 

reports of companies registered in the financial markets of the Kingdom of 

Saudi Arabia.The study concluded a set of results, most notably the absence of 

a statistically significant effect of the level of training and the size of the 

privileges granted at the general level, the disclosure of non-financial 

information, unlike the rest of the characteristics. 

Keywords: accounting disclosure; non-financial disclosure; financial markets; 

financial reports  

JEL classification codes : G2 
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  مقدمة

�ع��� �بضلال�ا �ألقت �وال�� ��خ��ة �المالية ��زمة ��عد �غ���مسبوق �إ�تمام ��فصاح �مبدأ عرف

من�الدول،�فدفعت�ضر�ب��ا�شر�ات��انت�رائدة�أنذاك،�من�ج�ة�أخرى�أدت��ذه��إقتصاديات�العديد

�إفشاء� �عدم ��س�ب �لذلك، �غ���الما��. ��داء �لصا�� �المالية �المعلومات �بروز�جودة �تقليل �إ�� التغ��ات

الشر�ات�للمعلومات�غ���المالية�إ���قيام�العديد�من��فراد�ومجموعات�المنظم�ن�والباحث�ن�بطلب��ذا�

� �م��وظ ��ش�ل �قيم��ا �إرتفعت �مما �المعلومات �من ��Jeffrey(النوع ،Loriو��� ،Leda�� ،2011� �صفحة ��ذا��)02، ،

�وغ����افٍ� �موجز�وم��م �التقليدي ��فصاح �أن �مقولة �يأكد ��فصاح �مستوى �تفصيلات ��� التحول

��Zam Zuriyati(لأ��اب�المص��ة�لاتخاذ�قرار��س�ثمار� ،Hatijah�� ،Nur Diyana�� �Tamby CHEKو�، �صفحة�2014، ،

وفسرت��عض�الشر�ات��ذه�الفجوة�بقول�ا�أن�الكشف�عن�المعلومات�ا��ساسة�ل��م�ور�يقلل��)،05

�الداخلية� ��عمال �حول �المعلومات �من �المز�د �جمع �يمك��م �منافس��ا �لأن �نظرًا �التنافسية �قدر��ا من

  .�)9،�صفحة�Ta Quang�،2012(للشركة�

 ال���الدراسات أشارت إذ ، الما�� غ�� �فصاح محددات� حول  قائم دلج �ناك �مر حقيقة و��

�ب�ن  الموضوع �ذا تناولت ��شاط�, الما�� غ�� �فصاح للعلاقة �طبيعة �مثل �ا��صائص �من والعديد

�العوامل، �من �وغ���ا �ملكي��ا �و�ي�ل  ان أث�ت من�فم��ا �مر، ذلك حول  بي��ا فيما واختلفت الشركة

لا�يتأثر�ب�ل� الما�� غ����فصاح ان أخرى  دراسات بي�ت ح�ن �� ايجا�ي �ش�ل يتأثر� ا��الم غ�� �فصاح

� ،� �فقط �م��ا �بالبعض �وإنما �خصائص��عن للكشف البحث �ذا جاء لذلك ا��صائص �ب�ن العلاقة

 ثلاث إ�� قسم فقد البحث أ�داف تحقيق ولأجل الما��، غ�� �فصاح وا�ع�اسھ�ع���مستوى  الشر�ات

 لمتغ��ات�الدراسة المفا�ي�� ا��انب الثا�ي المبحث تناول  فيما البحث من��ية �ول�إ�� صصخ مباحث

  .فرضياتھ واختبار البحث متغ��ات بتحليل�الثالث المبحث إختص فيما

  البحث مش�لة.1

إن��ختلاف����مستوى��فصاح�عن�المعلومة�غ���المالية�لفت��ن�باه�لضرورة�البحث����أليات�

والعوامل�ال���تأثر�ف��ا،�و�ناءا�ع���ذلك�يمكن�التعب���عن�مش�ل�البحث����كيفية��جابة�عن��عز�زه�

  �سئلة�التالية�نظر�ا�وعمليا:

�غ��� - �المعلومة �عن ��فصاح �دوافع �تكمن �فيما �غ���المالية؟ �المعلومات �عن �بالإفصاح مالمقصود

 المالية؟

�لم - �الممنوحة ��متيازات �و��م �الت�و�ن �عن�يؤثر�مستوى ��فصاح �درجة �ع�� ��دارة جلس

  المعلومة�غ���المالية�للشر�ات�المسا�مة�الم��لة�����سواق�المالية�للمملكة�العر�ية�السعودية؟���



دراسة�تحليلية�للشر�ات�الم��لة�����سواق�المالية�للمملكة�–العوامل�المحددة�لمستوى��فصاح�غ���الما���

  -العر�ية�السعودية

 

 
77 

ل�ي�ل�الملكية�تأث���ع���درجة��فصاح�عن�المعلومة�غ���المالية�للشر�ات�المسا�مة�الم��لة���� -

 ��سواق�المالية�للمملكة�العر�ية�السعودية؟

لمجلس��دارة�تأث���ع���مستوى��فصاح�عن�المعلومة�غ���المالية�للشر�ات�المسا�مة�الم��لة��� -

 ����سواق�المالية�للمملكة�العر�ية�السعودية؟���

�المسا�مة� - �للشر�ات �المالية �غ�� �المعلومة �عن ��فصاح ���م �ز�ادة ��� �دور �المدقق لسمعة

 ر�ية�السعودية؟���الم��لة�����سواق�المالية�للمملكة�الع

- ���� �الم��لة �المسا�مة �شر�ات ��شاط �بطبيعة �غ���المالية �المعلومة �عن ��فصاح يتأثر�مستوى

 �سواق�المالية�للمملكة�العر�ية�السعودية؟�

  يتأثر�مستوى��فصاح�عن�المعلومة�غ���المالية�بالمخاطر�والفرص�المتأصلة�بالشركة؟ -

  أ�مية�ودوافع�البحث.2

من�أك���المواضيع�نقاشا����المحاسبة��عد�النكسة�المالية��خ��ة�إلا�أن�قياس�أثر��رغم�أن��فصاح

�الممنوحة� �و�مت�يازات �الت�و�ن ��متيازات، �و��م �الت�و�ن �كمستوى �للشر�ات �النوعية ا��صائص

�لمجلس��دارة،��ي�ل�الملكية،�سمعة�المدقق،�طبيعة�ال�شاط،�المخاطروالفرص،��ي�ل�مجلس��دارة�،�

لم�تأخذ�نصي��ا�من�الدراسة�والبحث�ومن��نا�ت�بع���مية�العلمية�لدراسة����محاولة��سليط�الضوء�

�جعل� ��� �تأث���خصائص�ا �ومدى �المالية ��سواق ��� �المدرجة �للشر�ات �غ���الما�� ��فصاح �مستوى ع��

�القرا �متخذي �متناول ��� �الداخلية �و�طراف ��دارة �تمتلك�ا �ال�� �و� المعلومة ��اما�، �دافعا و�مايمثل

للبحث،�ورغم�ك��ة�دوافع�البحث�إ���أن�أ�م�ا�تض�يق�فجوة�البحث�المحاس�������ذا�المجال�وإختبار�

���� �الشفافية �المز�د �إ�� �ا��اجة ��� �البحث �دوافع �وتتمثل �علمية، �من��ية �وفق �الدراسة �محل العلاقة

�التقو  �من �ا��روج �ع�� �ال���يع �خلال �من �ا��ساسة �المعلومة �عن�عرض �بالإفصاح �و�كتفاء قع

�من�خلال�تحقيق���داف�الفرعية� �ال�دف ��ذا �،�و�مكن�تحقيق �المالية����التقار�ر�السنو�ة المعلومة

  التالية:

 التعر�ف�بالإفصاح�عن�المعلومة�غ���المالية�وأ�مية��فصاح�ع��ا. -

�ا - ��ي�ل ��دارة، �مجلس ��متيازات، �و��م �الت�و�ن �(مستوى �يا��صائص لملكية،�التعر�ف

 سمعة�المدقق،�طبيعة�ال�شاط،�المخاطروالفرص،��ي�ل�مجلس��دارة).
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قياس�أثر��ذه�ا��صائص�ع���مستوى��فصاح�عن�المعلومة�غ���المالية�للشر�ات�المدرجة���� -

 �سواق�المالية�السعودية.

  من��ية�الدراسة.3

��دبيات �إستعراض ��� �التحلي�� �الوصفي �المن�� �ع�� �الدراسة �المتعلقة��إعتمدت النظر�ة

�فقد�تب�ت�أسلوب� �الدراسة �عن�أداة �،�أما �غ���الما�� لأحدث�التقار�ر�المالية��المحتوى �تحليلبالإفصاح

� ��لك��و�ي �ع���الموقع ��قامت�ال���الفقرات�لتحديدالم�شورة ��فعلا �ع��ابالإفصاح �سنة �و�عد ،2021��

ا���للمملكة�العر�ية�السعودية�ب�شر�تقار�ر�ا�أخر�سنة�قامت�ف��ا��افة�الشر�ات��الم��لة����السوق�الم

)�فلم�يتم��شر��افة�التقار�ر�و�التا���إستحالة��ختيار�العشوا�ي�لعينات�2022المالية�،�أما�سنة�المن��ية�(

 بالاعتماد وذلك شركة المعلومة�غ���ل�ل عن للإفصاح العوامل�المحددة� وتحديد فرز  أجل من الدراسة�،

���� ا��اكمية �عليمات من� )والشفافية �فصاح/ 22 ( رقم المادة ع�� �الم��لة �للشر�ات المؤسسية

ا��د��د�ى�لعدد�البنود�غ���المالية�ال���يجب��فصاح�ع��ا�إ���جانب� السوق�المالية�(عمان�)�متضمنة

ليتم� ،قةمتطلبات��فصاح�غ���الما���وفق�لمؤشر�ستاندر�أند�بورز�ال���لم�يتم�إدراج�ا����القائمة�الساب

� �متضمنة �قائمة ��خ���إعداد �وعن���48 ،�  أساليب استخدام تم فقد الدراسة فرضيات اختبار بند

 لعينة� )ت( إختبار �ساليب، �ذه ومن ، SPSS v25  �صدار �جتماعية للعلوم ا��زم��حصائية برنامج

  للوصول�إ���العلاقة�ب�ن�متغ��ات�الدراسة.� One-Sample T-Testواحدة

  الدراسات�ذات�الصلة.�.4

�ودول� �إقتصادية �م�شأت ��� �تأثر�فيھ �ال�� �والعوامل �غ���الما�� ��فصاح �دراسات �عدة تناولت

  مختلفة.

� �دراسة �abu risheh(و�� ،2018� �غ���المالية�) ��فصاحات �ع�� �المؤثرة �العوامل �تحديد �إ�� �دفت

أظ�رت�نتائج�ا�وجود�،�وقد�2017-�2013ن�للشر�ات�الصناعية�المدرجة�����ردن�خلال�الف��ة�الممتدة�ب

علاقة�سلبية�ب�ن���م�الشركة�ومستوى��فصاح�عن�المعلومة�غ���المالية�ع���عكس��سبة�الر�حية�

�أكدت� �الشركة �مستحقات �مؤشر���م �أما �غ���الما�� �الكشف �لمتطلبات �امتثال�ا �لا�تؤثر�ع�� للشركة

الكشف�غ���المالية�الصادرة�عن��عميم�التقر�ر�السنوي.��النتائج�أ��ا�تؤثر�سلبًا�ع���امتثال�ا�لمتطلبات

 تحديد �� الشركة ومديونية ر�حية دور  ع�� التعرف إ�� فقد�س������دراستھ)�2015(زلوم،�الشعار،�وخطاب،�أما�

 �� المدرجة والصناعية ا��دمية الشر�ات السوقية�����ل�من القيمة ع�� الما�� غ�� �فصاح مستوى  أثر

�مستوى  التفاعل أن النتائج أظ�رت كما�2013 لسنة مالية تقار�ر لد��ا يتوفر ال�� عمان بورصة  ب�ن
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 الدراسة توصلت السوقية،�ب�نما القيمة ع�� �يجا�ي �ثر من يز�د الشركة ور�حية الما�� غ�� �فصاح

  .لسوقيةا القيمة ع�� يؤثر لا الشركة ومديونية الما�� غ�� �فصاح مستوى  ب�ن أن�التفاعل إ��

� �دراسة �إستمرت �كما ،� �بركة �معرفة�)2017(حل�� �ومحاولة �البحث لمستوى� المحددة العوامل أثر ��

الما���ليصل�����خر�إ���وجود�علاقة�إيجابية� عمان سوق  �� المدرجة للبنوك�التجار�ة الما�� غ���فصاح�

 أن الما���أي عمان سوق  �� لمدرجةا التجار�ة للبنوك الما�� غ�� ب�ن��ل�من���م�البنك�ومستوى��فصاح

 مقاسة الر�حية، ب�سبة إيجا�ي يتأثر التجار�ة للبنوك السنو�ة التقار�ر �� غ���الما�� �فصاح مستوى 

 �� أك���إفصاحا �� مرتفعة، ر�حية ب�سب تتمتع ال�� البنوك أن ع�� يدل ما الملكية، حقوق  بالعائد�ع��

يدل�ع���أن� ما الما��، الرفع ة�إ���وجود�علاقة�سلبية�ب�ن�درجةالسنو�ة�،�كما�خلصت�الدراس تقار�ر�ا

قل �� مرتفعة مالية رافعة �سب من �عا�ي ال�� البنوك
َ
 نتائج أظ�رتوأخ��ا�تقار�ر�ا�السنو�ة� �� إفصاحا أ

  . �غ���الما� �فصاح ع�� السيولة لدرجة إحصائية دلالة ذي أثر وجود الدراسة

� �دراسة �أما )Cohen� ،Kanellakou� �و ،Lori�� �تقييم�)2011، �ع��  المالية غ�� المعلومات كمية فعملت

 �فصاح ���مستوى  اختلاف ووالبحث�عن�مدى�وجود عرض�ا، وكيفية للمس�ثمر�ن،.المقدمة �ختيار�ة

����خ���لتجد� صناعات�أمر�كية خمس �� المعلومات �ذه ع�� ��م�الشر�ات أثر �و وما الصناعات، ب�ن

�ب�ن �فصاح مستو�ات تختلف كما من�المعلومات، النوع �ذا عن الكشف �� نقص �نالك أنھ�لا�يزال

 النتائج أظ�رت كما الما��، غ�� �فصاح ومستوى �الشركة ��م ب�ن اختلاف و�ناك المختلفة، الصناعات

  .�يجا�ي ا��انب لإظ�ار يميل الشر�ات إفصاح�أن

� �دراسة �لقياس�)2011(الس���،أما ��دفت ��� المالية التقار�ر �� �فصاح شفافية جةدر  فقد

�ا��ار��، ��م من �ل تأث�� تناولت كما السعودية، �والمراجع ��� الملكية وتمركز القطاع، ونوع الشركة،

��خلصت�حيث �فصاح شفافية درجة �مستوى �لوجود �الدراسة �مستوى  انخفاضنتائج  شفافية ��

 بأسواق مقارنة�السعودية �� الشفافية مستوى  وارتفاع ،مر�كيةالأ ب مقارنة�السعودية �� الشر�ات إفصاح

 لنوع أثر وجود�وعدم الشفافية، �� ا��ار�� راجعوالم الشركة، ��م�تأث�� إ�� توصلت كما .الناشئة الدول 

  .�فصاح�شفافية �� الملكية وتمركز القطاع،

  ما�يم���الدراسة�ا��الية�عن�الدراسات�ذات�الصلة.�

�الد �ومناقشة �عرض �����عد �يظ�ر�أك���التباين �البحثية، �الورقية �بموضوع �الصلة �ذات راسات

�مستوى� �ع�� �الشر�ات ���صائص �أثر�إيجا�ي �لوجود ��عض�ا �أشارت �حيث �ومعارض �مؤ�د �ب�ن النتائج

�فصاح�غ���الما���أما�البعض��خرى�خلصت�لوجود�أثر�سل������ح�ن��عض�الدراسات�توصلت�لعدم�
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�التطبيق�وجود�تأث���ذو�دلالة�إحصائي �ب�ئة �س�ب��ختلاف�بالدرجة��و���إ�� �و�رجع�الباحث �بي��ما. ة

  (مجتمع�وعينة�الدراسة)�والمن���المعتمد�من�دراسة�لأخرى.

���حدود�إطلاع�الباحث�ن�يمكن�القول�إن��ناك�ندرة����الدراسات�ال���تناولت�العلاقة�ب�ن�ا��صائص�

�غ� �المعلومة �عن ��فصاح �الذكر�ومستوى �للمملكة�السابقة ��قتصادي �المحيط ��� �للشر�ات ��المالية

�والفرص� �المخاطر ��� �ممثلة �جديدة �متغ��ات �بإدخال �الدراسة �إختصت �حيث �السعودية، العر�ية

�لمجلس� �الممنوحة �بالإمتيازات ��فصاح �تأث���مستوى �إم�انية �مدى �قياس �جانب �إ�� �بالشركة المتأصلة

�وا �ب�ل �ا��اص �الت�و�ن �مستوى �وكذا �للدراسة��دارة �الزمنية �السلسلة �حداثة �جانب �إ�� �م��م، حد

�التقار  �أخر�إصدار�من �ع�� �الدراسةو�عتماد �عينة �للشر�ات ��ناك��ر�المالية �أن �القول �يمكن �لذلك ،

  فجوة�بحثية�سيعمل�البحث�ع���تقليص�ا.

  فرضيات�الدراسة.5

  ���ضوء�مش�لة�الدراسة�وأ�داف�ا�تم�ضياغة�الفرضيات��تية.

 �� �ع����و��:الفرضية ��دارة �لمجلس �الممنوحة ��متيازات �و��م �الت�و�ن �مستوى �تأث���ب�ن �يوجد لا

درجة��فصاح�عن�المعلومة�غ���المالية�للشر�ات�المسا�مة�الم��لة�����سواق�المالية�للمملكة�العر�ية�

  السعودية.���

�الثانية: �عن�الفرضية ��فصاح �درجة �ع�� �الملكية �تأث���ل�ي�ل �للشر�ات��لا�يوجد �غ���المالية المعلومة

  المسا�مة�الم��لة�����سواق�المالية�للمملكة�العر�ية�السعودية.

لا�يوجد�تأث���لسمعة�المدقق�ع���درجة��فصاح�عن�المعلومة�غ���المالية�للشر�ات��الفرضية�الثالثة:

  المسا�مة�الم��لة�����سواق�المالية�للمملكة�العر�ية�السعودية.

�ا �غ���المالية��لرا�عة:الفرضية �المعلومة �عن ��فصاح �درجة �ع�� �الشركة ��شاط �تأث���لطبيعة لا�يوجد

  لشر�ات�المسا�مة�الم��لة�����سواق�المالية�للمملكة�العر�ية�السعودية.

�ا��امسة: �غ���المالية��الفرضية �المعلومة �عن ��فصاح �درجة �ع�� ��دارة �مجلس �تأث���ل�ي�ل لا�يوجد

  مة�الم��لة�����سواق�المالية�للمملكة�العر�ية�السعودية.�للشر�ات�المسا�

لا�تؤثر�المخاطر�والفرص�المتأصلة�بالشركة�ع���مستوى��فصاح�عن�المعلومة�غ����الفرضية�السادسة:

  المالية�لشر�ات�المسا�مة�الم��لة�����سواق�المالية�للمملكة�العر�ية�السعودية

  عرض�وتحليل�متغ��ات�الدراسة.

 الدراسة. موذجأن.6

�ب�ن �عكس الذي ��ا����ف الدراسة أنموذج بناء تم � المستقل المتغ�� العلاقات الشركة)�(خصائص

  .01رقم��الش�ل �� �و كما ،التا�ع�(�فصاح�غ���الما��)�والمتغ�� 



دراسة�تحليلية�للشر�ات�الم��لة�����سواق�المالية�للمملكة�–العوامل�المحددة�لمستوى��فصاح�غ���الما���

  -العر�ية�السعودية

 

 
81 

  :�أنموذج�الدراسة.01الش�ل�رقم�

  

  

  

  

  

  

  

I- (فصاح�عن�المعلومة�غ���المالية�)المتغ���التا�ع�  

�و�فصاح�المحاس���ع���أنھ�عرض�وتوصيل�المعلومات�بصورة�ومف�ومة�وملائمة��عرف��  (��نون

من�قبل�ا���ات�العلميةوالم�نية�المتخصصة�لإستخدام�ا�كأساس����عملية�إتخاذ�)�4،�صفحة�2023ز�راوي،�

لتعب���،�رغم�ذلك��ناك�إجماع�ع���أن�القيمة�ا��قيقية�للشركة�لا�يمكن�ا)2،�صفحة�2019(قسوم،�القرار�

ع��ا����القوائم�المالية�وا��ل��مثل�يكمن����المطالبة�بالمز�د�من��فصاحات،�وال����عرف�ع���ا��ا�نقل�

� �الشر�ات �وأداء �الما�� �بالوضع �المتعلقة �المعلومات �وتقديم )Ghasempourو��Mohd Atef bin�� ،2014� �صفحة ،4،(�

بإعتبار�ا�أداة�اس��اتيجية�لتوصيل��)5،�صفحة�abu risheh�،2018(�يقاس�بإستخدام�التقار�ر�المالية�السنو�ة�

  المعلومة�المالية�وغ���المالية�الكمية�والنوعية�رغم��عدد�طرق�الوصول�إل��ا.

�المؤشر� �درجات ��شمل �ال�� �المقاي�س �تلك ��عب���عن �ف�� �غ���المالية �المعلومة �عن ��فصاح أما

،�صفحة�A. U�،2020و��E. O(, ���البيانات�المالية��ساسية�وال�سب�و�عداد�والمعلومات��خرى�غ���المعروضة�

،�و���خيارات�حرة�من�قبل�إدارة�الشركة�لتوف���معلومات�محاس�ية�ومعلومات�أخرى����التقار�ر��)20

�المالية�السنو�ة�للشركة�تبدو�ملائمة�لاحتياجات�المستخدم�ن� ،� �و�حوراء ��ادي �2020(حسن �صفحة ،��إما��)3،

)� �دور�ة �تتوافر�بصورة �ح�� �وذلك �المعلومة، �حدوث �عند �فور�ة �بصورة �أو �محددة) �مالية ف��ات

��اص�قبل�غ��ه�من�المعلومة�
ْ
(بركھ،�المعلومات�بنفس�الوقت�ل��ميع،�وعدم�إم�انية�استفادة�أحد��

  ).24،�صفحة�2016

� �وتضارب �غ���المتماثلة �المعلومات �لتقليل �كأداة �للشركة �غ���الما�� ��فصاح �مف�وم �ب�ن�صور المصا��

���� �المدرجة �الشر�ات ��� �والو�الة) �المص��ة �أ��اب �(مش�لة �المص��ة �وأ��اب المدير�ن

�للأخلاقيات .البورصة �المعياري �التص�يف �الما��� (SER) باستخدام �غ�� ��فصاح �لتص�يف كمقياس

 المتغ���المستقل. المتغ���التا�ع.�
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� �المدير�ن �ب�ن �الو�الة �مشا�ل �ودرجة �المعلومات �تناسق �عدم �لتقليل �أداة �و�التا�� وأ��اب�للشر�ات

  .)7،�صفحة�de Jong�،�,2015,�و�Moniz(المص��ة�العر�ض�ن����الشركة�

مصط���"المعلومات�غ���المالية"�غامض�وواسع�حقًا،�لأنھ��ش���تحديدًا�إ���الكشف�عن�معلومات�

�والب�ئة �المجتمع �عن� حول �يكشف �سنوي �غ���ما�� �إصدار�بيان �الشر�ات ��عض �من �التوجيھ يتطلب

امة،�مثل�العوامل��جتماعية�والبي�ية،���دف�تحديد�مخاطر��ستدامة�وز�ادة�معلومات�حول��ستد

  )3،�صفحة�Veltri�،2020(يمكن�تضم�ن�البيان�غ���الما���السنوي� ثقة�المس�ثمر�ن

�المكملة� �المعلومة �عن ��بلاغ �أنھ �ع�� �غ���الما�� ��فصاح �الباحث�ن ��عرف �السابق �الطرح �خلال من

�الم �المالية �أو�للمعلومة �المالية �البيانات �عن �الغموض �إزالة �شأ��ا �من �وال�� �المالية، �القوائم ��� درجة

�نفس� �ضمن �سواء �للمعلومة، �الوصول ��� �ت�افؤ�الفرص �مبدء �القرار�لتحقيق �إتخاذ �عملية �س�يل

  القائمة�أو�مرفقات�م��قة�(تقار�ر�مجلس��دارة)�دور�ة�أو�سنو�ة.����

  أ�مية�بالغة�يمكن�تصو�ر�ا����العناصر��تية:للإفصاح�عن�المعلومة�غ���المالية�

 خطاء��� �من �خالية �معلومة �بطرح �التقار�ر�المالية ��� �الواردة �المعلومات �وملائمة �عز�ز�موثوقية

  ).4،�صفحة�2017(�أبو�ر�شھ،�وقادرة�ع���التأث���وتحقيق�ال�دف�الم�شود�م��ا�

 ئم�المالية����حال�عدم�تناسق�ا�مع�يمكن��عتماد�عليھ�كمقياس�أو�مؤشر�لوجود�غش����القوا

 ).9،�صفحة�2016(بوشايب،�المعلومة�الواردة����القوائم�المالية�

 المحللون�� �أح�ام �مستوى �ورفع �للكيان �المستقب�� �الما�� ��داء �حول �مت�امل �إطار�تصوري بناء

� �للمستخدم�ن �المفيدة �المعلومات �وتوف�� �المعلومة، �تماثل �عدم ���فض �بالإضافة ا��الي�ن�الماليون

�مسؤولي��ا� �ب�افة �القيام �ع�� ��دارة �قدرة �ومدى �وتطور�ا، �ت�شئ��ا �الم�شأة، �حياة �حول والمستقبلي�ن

 ).24،�صفحة�2016(بركھ،�وا��كم�ع���كفاءة�أدا��ا�

II- �.المتغ��ات�المستقل 

��دارة:�1.2 �لمجلس �الممنوحة ��متيازات �و��م �التكو�ن �جانب��مستوى �إ�� �الشر�ات �أداء يرتبط

لموارد�المالية�بمدى�توافر�الكفاءة�العلمية�والعملية�لدى����اص�الم�لف�ن�ب�س���وت�بع��شاط�ا�خلال�ا

�سوق�العمل�لضمان�تحقيق� �و�س���الشر�ات�النا��ة�وراء�إستقطاب�الكفاءات�المتوفرة��� السنة،

  غ��.��أ�دف�ا�و�فصاح�ع��ا����التقار�ر�السنو�ة�للتعر�ف�أك���بمؤ�لات�الشركة�لدى�ال

�الملكية .2.2 �العلاقات��:�ي�ل �وتنظيم �لضبط �المعتمدة ��لية �أنھ �ع�� �الملكية �حقوق �نظام �عرف

���م� �حيث �من �أ�م�ا �أنماط �عدة �تأخذ �فرد، ��ل �وحقوق �موقع �تحدد �ال�� �و�جتماعية �قتصادية

مسا�مات�ملكية��س�م،�تتفرع�لملكية�مركزة�يحوز�ف��ا�عدد�كب���من�المسا�م�ن�(الملاك)�ع����سبة�

%�من�إجما���حقوق�الملكية،�أما�المش�تة�ف���5كب��ة�أو�تلك�ال���يحوز�ف��ا�أحد�المسا�م�ن�أك���من�
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�كب���من� �عدد �مقابل ��س�م �صغ���من �عدد �ع�� �المسا�م�ن �ف��ا �يحوز �إذ �المركزة �الملكية �خلاف ع��

  ).28،�صفحة�2020،�(السمادو�يالماس�م�ن�

�المدقق� 3.2 �والعوامل���تجا�ات�بدأت�:سمعة �المرجعيات �كأحد �التدقيق �تنظر�لعملية ا��ديثة

�الدلالة� �ذات �المعلومات ��عض �عن �والتنازل ��فصاحات �أك���قدر�من �تقديم �ع�� �تحفز��دارة ال��

ا��و�ر�ة�المتحفظ���ا�لنفس�ا،�وذلك�لبعث�لتأكيد�مساع��ا����إعداد�معلومة�تتوافق�مع�ما�يرغب�أن�

��عد �لم �فاليوم �عليھ، �بل��ت�ون �المستخدم�ن �لتطلعات ��ستجيب �معلومة �تقديم �مجرد �عن ا��ديث

�أصبح�ا��ديث�وال�ساؤل�عن�كيفية�إرضا��م�وت��ير�أي�حركة�تقوم���ا� )Al Mutawaaو��Aly��،2010صفحة��،

10.(  

I.2 :شاط�� �التأس����،��طبيعة �العقد ��� �عليھ �والمتفق �الشركة �بھ �تقوم �الذي �العمل �مجال يمثل

�يؤثر�و�تأثر�الق �غ���وقد ��شر�المعلومات �تجاه ��دارة �مص��ة �ع�� �فيھ ��عمل �الذي ��قتصادي طاع

  المدركة����التقار�ر�السنو�ة.�

�عرف�مجلس��دارة�ع���أنھ��سبة�أعضاء�مجلس��دارة�ا��ارجي�ن���ي�ل�مجلس��دارة�:� 5.2

أك���حيث��إ���إجما���عدد�أعضاء�مجلس��دارة�ي�ش�ل�من�أعضاء�تنفذي�ن��ي�ون�لد��م�مسؤليات

� �المختلفة �للأنظمة �كمدر��ن ��عملون �صفحة ،� �محمد �وغ����)22(عماد �التنفذي�ن �غ�� ��عضاء �أما ،

�،� ��دارة �مجالس ��عز�ز�فعالية ��� �والتوازن �الفحص �آلية �أ��م �ع�� �فيُنظر�إل��م ،� تنفذي�ن(خارجي�ن)

�عضاء�غ���التنفذين��و��ذا�الشأن�تو����أغلب�الدرسات�ع���أن�ضرورة��شكيل���ان�الم�افئات�من

،�أما��عضاء�التنفذي�ن�ف�م��شار�ون�����عمال�اليومية�)12،�صفحة�Terry��،2000و��Ros(���مجلس��دارة�

  ومتفرغ�ن�ل�ا�ع���عكس��عضاء�غ���التنفذي�ن��و��م�لا��شار�ون�����عمال�اليومية.

�بالشركة 6.2 �المتأصلة �المالمخاطر�والفرص �خلال �الشر�ات �تتعرض �من�: �للعديد �العمر�ة راحل

��عرف� �و�و�ما �التأكد �عدم �ظل ��� �المسطرة �للأ�داف �الوصول �و��ن �بي��ا �تحول �قد �ال�� ال��ديدات

 بالمخاطر�مما�يتطلب�معرفة�جو�ر�ة�بالشركة.

III- .ا��انب�العم���للدراسة 

   عرض�التطور�التار����للأسواق�المالية�وإس��اتيجية�إختيار�عينة�الدراسة.�1.3

�شأت�السوق�المالية����السعودية�ببداية�غ���رسمية����ا��مس�نات،�واستمر�الوضع�كذلك�إ���

 المملكة �� �شاط�ا بدأت مسا�مة شركة أول  أن�وضعت�ا���ومة�التنظيمات��ساسية�للسوق،�ف�انت

 الشر�ات تأس�س وتوا�� ميلادية أواسط�الثلاث�نات ���للسيارات، العر�ية الشركة �� السعودية العر�ية

 شركة 14 السعودية العر�ية ���المملكة المسا�مة الشر�ات عدد أصبح م 1975 عام و�حلول  المسا�مة،
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العديد�من��صلاحات���س�م،�ل�ش�د��عد�ا سوق  �� العمل �سي�� آلية وجود من لابد مسا�مة�و�ان

  ال���تتما����مع�إحتياج�السوق.

و�جابة�ع���الفرضيات�قام�الباحث�ن�بدراسة�وتحليل��لأجل�إختبار�العلاقة�ب�ن�متغ��ات�الدراسة

)�شر�ات�م��لة����السوق�10التقار�ر�المالية�السنو�ة�(القوائم�المالية�+�تقار�ر�مجلس��دارة)�لعشرة�(

� �سنة �السعودية �العر�ية �للمملكة �تب���2021الما�� �إن �القطاعات �من �العديد �ع��  من العديد موزعة

� تقدم عامة نظر�ة وجود عدم ظل �� عن�المعلومة�غ���المالية �فصاح كميةو  نوعية لقياس المداخل
ً
دليلا

�صفحة�2011غ���الما���(ز�ود،�العثمان،�و�ع��،� �فصاح مدى تق�س ال�� العناصر اختيار ع�� ،12�(

� �من �م�ونة �قائمة �لإعداد �بالباحث�ن �للدراسة��48دفع �المستقلة �المتغ��ات �محاور �ع�� �موزعة معلومة

 إذا ) (1درجة �عطيحيث���تجاه ثنا�ي مقياس ستخدامتحقيق�الغرض�من�الدراسة�قام�الباحث�ن�بإول

  .السنوي  التقر�ر �� الفقرة عن �فصاح يتم لم إذا )(0درجة ب�نما��عطي� الفقرة عن �فصاح تم

  .�قياس�وتحليل�التباين����مستو�ات��فصاح�عن�المعلومة�غ���المالية.�2.3

��ف  . أ �وعدد�مستوى ��سب ��انت �للتقار�ر�المالية �الم��ية �الدراسات ��عد �الدراسة: �عينة �للشر�ات صاح

  العبارات�المف���ع��ا��الأ�ي:

  ):�عدد��فصاحات�و�س��ا�للشر�ات�عينة�الدراسة.01ا��دول�رقم�(

  ال�سبة%  عدد�العبارات�المف���ع��ا  إسم�الشركة  القطاع

  لبنوك

  77  37  البنك�السعودي�ال��يطا�ي

  75  36  شركة�الراج���المصرفية�للإس�ثمار

  83  40  شركة�الراج���المصرفية�للإس�ثمار

  73  35  شركة�إتحاد�عذيب�للاتصالات�  �تصالات

  64  31  شركة�علم�  التطبيقات�وا��دمات�التقنية

  65  31  دار�المعدات�الطبية�والعلمية�  الرعاية�ال��ية

  79  38  ة�الورقالشركة�السعودية�لصناع  المواد��ساسية

  77  37  شركة�وفرة�للصناعة�والتنمية  إنتاج��غذية

�الطبية�  تجزئة��غذية �ل��دمات �الدواء شركة

  المحدودة
40  83  

  70  34  شركة�عطاء�التعليمية  ا��دمات��س��لاكية

  )�2021المالية،المصدر:�من�إعداد�الباحث�بالإعتماد�ع���(القوائم�

)� �رقم �ا��دول �ال�01عكس �عدد �من�) �قطاع ��ل ��� �تمثل�ا �ال�� �وال�سبة �ع��ا �المف�� عبارات

�المدروسة� �الشر�ات �ب�ن ��فصاح ��سبة ��� �وا��ا �تباين ��ناك �أن �ونلاحظ �الدراسة، �عينة قطاعات

�للمصرفية� �الراج�� �وشركة �المحدودة �الطبية �ل��دمات �الدواء �شركة ��� �مرتفعة �ال�سبة ��انت حيث
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� �ع�� �بإفصاح�ا �(عنصر�ب���40سلامية �القطاعات�83سبة �با�� ��� �الشر�ات ��سبة �بقيت �ب�نما ،� (%

معلومة�تم�قياس�مستوى��فصاح�ع��ا،�أما�شرك���علم��48إفصاح�من�أصل��38و�34متقار�ة�ب�ن�

�عن� �ال��ت�ب��خ���من�خلال��فصاح �إحتلتا �فقد �والعلمية �الطبية �أصل��31ودار�المعدات �من عبارة

48��.  

  بارات�المف���ع��ا:�يظ�ر��ذا�التوز�ع�من�خلال�ا��دول�الموا��.ال�س���للع�.�التكرار 3.3

  )�التكرارات�وال�سبة�المئو�ة�للإفصاحات.02ا��دول�رقم�(

  ال�سبة"%  التكرارات  المعلومات  ال��ت�ب

  40  4  الرواتب�ا��اصة�بأعضاء�مجلس��دارة.  1

  90  9  أش�ال�المنح�الممنوحة�لمجلس��دارة.  2

3  
ضو�من�أعضاء�مجلس��دارة�من�حيث�عضو�تھ������ان�معلومات�عن��ل�ع

  مجلس��دارة.
10  100  

  80  8  العقو�ات�والغرمات�المسلطة�ع���ع���الشركة�أو�مجلس��دارة.  4

  80  8  الم�افأة�المتعلقة�بالمردودية�(�داء).  5

  100  10  معلومات�عن��ل�عضو�من�أعضاء�مجلس�تتعلق�بالمؤ�لات�وا����ات.  6

  100  10  ادات�وا����ات�العلمية�للمدراء.الش�  7

8  
 ال��امج�التدر��ية�لأعضاء�مجلس��دارة.

  �شكيل���ان�التدقيق�الداخ���وت�و��م.
6  60  

  80  8  �شكيل���ان�التدقيق�الداخ���وت�و��م.  9

  100  10  �ي�ل�رأس�المال.  10

  30  3  �فصاح�عن�حقوق�التصو�ت.  11

  90  9  صرح���ا�والغ���مصدرة.عدد��س�م�المصدرة�وتلك�الم  12

  80  8  كبار�المسا�م�ن����الشركة�(أ��اص�طبيع�ن�أو�معنو�ن).  13

  100  10  ��م�المديونية.  14

  100  10  تطور�حقوق�الملكية.  15

  60  6  أسماء�المسا�م�ن.  16

  30  3  �س�م�المر�ونة�جزئيا�أو��ليا.  17

  40  4  أ�عاب�المدقق.  18

  90  9  إس��اتيجية�العمل.  19

  100  10  التقر�ر�ال��ا�ي�للمدقق�مرفق�مع�التقار�ر�المالية.  20

  00  00  تقديم�المدقق���دمات�أخرى.  21

  40  4  �نتماء�للمنظمات�الم�نية  22

  80  8  عدد�اجتماعات���نة�االتدقيق.  23

  90  9  م�ام���نة�التدقيق.  24
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  80  8  تفاصيل�أسماء�ومؤ�لات�أعضاء���نة�التدقق.  25

  100  10  عة�ونوع�الصناعة�ال���تقدم�ا�الشركة.طبي  26

  100  10  معلومات�تار�خية�عن�الشركة.  27

  50  5  سلامة�المنتجات�وعدم�تأث���ا����الب�ئة.  28

  70  7  برنامج�حماية�الب�ئة�الت��عات�ا����ية�وال��امج��جتماعية.  29

  90  9  وصف��شاط�الشر�ات�التا�عة.  30

  100  10  إدارة�المخاطر.  31

  90  9  معلومات�عن�دائرة�إدارة�المخاطر�من�حيث�طبيعة�عمليا��ا.  32

  80  8  معلومات�عن�دائرة�إدارة�المخاطر�من�حيث�التطورات�ال���طرأت�عل��ا.  33

  90  9  طبيعة�الفرص�و�خطار  34

  100  10  مخاطر�عدم�توفر�السيولة�وألية�التجاوب�مع�نتائج�ا.  35

  00  00  قائمة�تضم�أبرز�المنافس�ن�  36

  50  5  الم��ة�التنافسية�للشركة�داخل�القطاع�الذي�ت�ت���إليھ  37

  80  8  تطور�ا��صة�السوقية�للشركة.  38

  20  2  المخاطر�والفرص�الم��تبة�عن��غي���الصناعة  39

  80  8  مدى�إستجابة�الشركة�لتغ��ات�����سعار  40

  100  10  رئ�س�مجلس��دارة  41

  100  10  ارة�أسماء�وأعضاء�مجلس��د  42

  100  10  مدير�مجلس��دارة�التنفذي�ن  43

  100  10  م�ام�ومسؤوليات���ان�مجلس��دارة  44

  10  1  الصلاحيات�ال���تم�تفو�ض�ا�من�مجلس��دارة�إ�����ان�مجلس��دارة  45

  90  9  المسا�مات�الرأسمالية�لأعضاء�مجلس��دارة  46

  50  5  دارة�معلومات�عن��ل�عضو�من�أعضاء�مجلس��   47

  80  8  معلومات�تتعلق�بإستقلالية�أعضاء�مجلس��دارة  48

  .)�2021المالية،(القوائم��المصدر:�من�إعداد�الباحث�بالإعتماد�ع��

)� �رقم �ا��دول �خلال �من �القائمة�02يلاحظ �ضمن �معلومة ��ل �عن ��فصاح ��سبة ��� �تباين (

� �عن ��فصاح �بلغ �حيث ��33المعدة ��اب�ن �أو�100%و�80معلومة �القطاعات �عدد �إجما�� �من � � %

�50%�و�%79معلومات�إنحصر�مجال��فصاح�ماب�ن��6الشر�ات�ال�شطة����القطاعات�محل�الدراسة�و

� ��9ب�نما �من �أقل �ع��ا ��فصاح ��سبة ��انت �السنو�ة�50عبارات �والتقار�ر�المالية �القوائم �خلال �من %

�الشر  �إن �القول �يمكن �ماسبق �خلال �من �للشر�ات، �لمتطلبات�الم�شورة ��ستجيب �الدراسة �عينة �ات

    �فصاح�غ���الما���وفق�القائمة�المعدة�و�التا���يمكن�قياس�وإختبار�فرضيات�الدراسة.
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I.3 �.إختبار�فرضيات�الدراسة  

��دارة���و��:�الفرضية�1.4.3 �لمجلس �الممنوحة ��متيازات �و��م �الت�و�ن �مستوى �تأث���ب�ن لا�يوجد

�الم �عن ��فصاح �درجة �للمملكة�ع�� �المالية ��سواق ��� �الم��لة �المسا�مة �للشر�ات �غ���المالية علومة

  العر�ية�السعودية�

  One-Sample T-Test):�إختبار�03ا��دول�رقم�(

  

  

 t ddl 

Sig. 

(bilatér

al) 

Différence 

moyenne 

Intervalle de confiance de la 

différence à 95 % 

Inférieur Supérieur 

 0701.- 3077.- 18889.- 006. 9 3.597- �ن�و�متتازات�الممنوحة�لمجلس��دارة.التكو 

  .SPSSالمصدر:�من�إعداد�الباحث�بالإعتماد�ع���مخرجات�

�رقم( �ا��دول �غ���الما����03ش���نتائج ��فصاح �مستوى ��� �معنو�ة �فروق �وجود �عدم �إ�� (

وحة�لمجلس��دارة.و���غ���دالة�إحصائيا�حيث�للشر�ات�محل�الدراسة�تبعا�للت�و�ن�و�متتازات�الممن

� ��حصائية �مستوى�المعنو�ة�006تبلغ�قيمة�الدلالة �قبول��0.05،�و���أك���من �يتم �ذلك �ع���ما بناءا

لا�يوجد�تأث���ب�ن�مستوى�الت�و�ن�و��م��متيازات�الممنوحة�لمجلس��الفرضية�الصفر�ة�القائلة�بأنھ�"

� �عن ��فصاح �درجة �ع�� �المالية��دارة ��سواق ��� �الم��لة �المسا�مة �للشر�ات �غ���المالية المعلومة

  للمملكة�العر�ية�السعودية�"

�الثانية:2.4.3 �الفرضية �غ���المالية��. �المعلومة �عن ��فصاح �درجة �ع�� �الملكية �تأث���ل�ي�ل �يوجد لا

  للشر�ات�المسا�مة�الم��لة�����سواق�المالية�للمملكة�العر�ية�السعودية.

 One-Sample T-Test):�إختبار���04دول�رقم�(ا

 t ddl 

Sig. 

(bilatéral) 

Différence 

moyenne 

Intervalle de confiance de la 

différence à 95 % 

Inférieur Supérieur 

 1965.- 3285.- 26250.- 000. 9 9.000- �ي�ل�الملكية

  .SPSSالمصدر:�من�إعداد�الباحث�بالإعتماد�ع���مخرجات�

)� �رقم �ل��دول �04بالعودة �الدلالة �مستوى �أن �نلاحظ (One-Sample T.Test� و�و���0.000ساوى

)�المعتمدة����الدراسة�و�ناءا�عليھ�فإننا�نرفض�فرضية�العدم�ونقبل�الفرضية�0.05مستوى�أقل�من�(
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�غ��� �المعلومة �عن ��فصاح �درجة �ع�� �الملكية �تأث���ل�ي�ل �يوجد �أنھ �ع�� �تنص �ال�� المالية�البديلة

  للشر�ات�المسا�مة�الم��لة�����سواق�المالية�للمملكة�العر�ية�السعودية.

3.4.3� �الثالثة: �الفرضية �غ���المالية�. �المعلومة �عن ��فصاح �درجة �ع�� �المدقق �تأث���لسمعة لا�يوجد

 للشر�ات�المسا�مة�الم��لة�����سواق�المالية�للمملكة�العر�ية�السعودية.

 One-Sample T-Testإختبار��):05ا��دول�رقم�(

 t ddl 

Sig. 

(bilatéral) 

Différence 

moyenne 

Intervalle de confiance de la 

différence à 95 % 

Inférieur Supérieur 

 2678.- 4322.- 35000.- 000. 9 9.635- سمعة�المدقق

  .SPSSالمصدر:�من�إعداد�الباحث�بالإعتماد�ع���مخرجات�

)�إ���وجود�فروق�معنو�ة�لمستوى��فصاح�غ���الما���محل�الدراسة���05دول�رقم�(�ش���نتائج�ا

،�0.05و���أقل�من�مستوى�المعنو�ة��0.000تبعا�لسمعة�المدقق،�حيث�تبلغ�قيمة�الدلالة��حصائية�

�وتفسر��ذه�الن�يجة�بقبول�الفرضية�البديلة�القائلھ�بأنھ�يوجد�تأث���لسمعة�المدقق�ع���درجة��فصاح

  عن�المعلومة�غ���المالية�للشر�ات�المسا�مة�الم��لة�����سواق�المالية�للمملكة�العر�ية�السعودية.�

لا�يوجد�تأث���لطبيعة��شاط�الشركة�ع���درجة��فصاح�عن�المعلومة�غ����الفرضية�الرا�عة:�.4.4.3

  عودية.المالية�لشر�ات�المسا�مة�الم��لة�����سواق�المالية�للمملكة�العر�ية�الس

 One-Sample T-Test):�إختبار�06ا��دول�رقم�(

 t Ddl 

Sig. 

(bilatéra

l) 

Différence 

moyenne 

Intervalle de confiance de la 

différence à 95 % 

Inférieur Supérieur 

 0115.- 2885.- 15000.- 037. 9 2.449- طبيعة�ال�شاط.

  .SPSSمخرجات�المصدر:�من�إعداد�الباحث�بالإعتماد�ع���

�رقم(   �ا��دول ��06ش���نتائج �الدلالة �مستوى �أن �إ�� (One-Sample T.Test� و�و�037.�ساوى

)�المعتمدة����الدراسة�و�ناءا�عليھ�فإننا�نرفض�فرضية�العدم�ونقبل�الفرضية�0.05مستوى�أقل�من�(

� �عن ��فصاح �درجة �ع�� �الشركة ��شاط �تأث���لطبيعة �يوجد �أنھ �ع�� �تنص �ال�� �غ���البديلة المعلومة

  المالية�لشر�ات�المسا�مة�الم��لة�����سواق�المالية�للمملكة�العر�ية�السعودية"

لا�يوجد�تأث���ل�ي�ل�مجلس��دارة�ع���درجة��فصاح�عن�المعلومة�غ���.�الفرضية�ا��امسة:��5.4.3

  ة.�المالية�للشر�ات�المسا�مة�الم��لة�����سواق�المالية�للمملكة�العر�ية�السعودي
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 One-Sample T-Test):�إختبار�07ا��دول�رقم�(

 t ddl 

Sig. 

(bilatéral) 

Différence 

moyenne 

Intervalle de confiance de  

la différence à 95 % 

Inférieur Supérieur 

 1277.- 2973.- 21250.- 000. 9 5.667- �ي�ل�مجلس��دارة���

  .SPSSد�ع���مخرجات�المصدر:�من�إعداد�الباحث�بالإعتما

�07بالعودة�ل��دول�رقم�( و�و���0.000ساوى �One-Sample T.Test)�نلاحظ�أن�مستوى�الدلالة

)�المعتمدة����الدراسة�و�ناءا�عليھ�فإننا�نرفض�فرضية�العدم�ونقبل�الفرضية�0.05مستوى�أقل�من�(

صاح�عن�المعلومة�غ���المالية�البديلة�ال���تنص�ع���أنھ�يوجد�تأث���ل�ي�ل�مجلس��دارة�ع���درجة��ف

  للشر�ات�المسا�مة�الم��لة�����سواق�المالية�للمملكة�العر�ية�السعودية.

�عن�6.5 ��فصاح �مستوى �ع�� �بالشركة �المتأصلة �تؤثر�المخاطر�والفرص �لا �السادسة: �الفرضية � .

  عر�ية�السعودية.المعلومة�غ���المالية�لشر�ات�المسا�مة�الم��لة�����سواق�المالية�للمملكة�ال

 One-Sample T-Test):�إختبار�08ا��دول�رقم�(

 t ddl 

Sig. 

(bilatéral) 

Différence 

moyenne 

Intervalle de confiance de la 

différence à 95 % 

Inférieur Supérieur 

 2945.- 5055.- 40000.- 000. 9 8.573- المخاطر�والفرص

  .SPSSعتماد�ع���مخرجات�المصدر:�من�إعداد�الباحث�بالإ 

)� �رقم �ل��دول �إختبار�08بالعودة �دلالة �مستوى �أن �نلاحظ (One-Sample T.Test� و�و���0.000ساوى

).�المعتمدة����الدراسة�و�ناءا�عليھ�فإننا�نرفض�فرضية�العدم�ونقبل�الفرضية�0.05مستوى�أقل�من�(

�ب �المتأصلة �أثر�للمخاطر�والفرص ��ناك �أن �ع�� �تنص �ال�� �عن�البديلة ��فصاح �مستوى �ع�� الشركة

  المعلومة�غ���المالية�لشر�ات�المسا�مة�الم��لة�����سواق�المالية�للمملكة�العر�ية�السعودية"

IV- .ا��اتمة  

�الدراسة. �وتوصيات  إ�� توصلنا النظري  �طار إ�� واس�نادا للدراسة العم�� ا��انب تحليل �عد�نتائج

  :التالية النتائج

 غ���الما���للشر�ات�الم��لة����السوق�الما���للمملكة�العر�ية�السعودية�ب�ل�من��يتأثر�مستوى��فصاح

 سمعة�المدقق.و ��ي�ل�الملكية
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 ناك�علاقة�مباشرة�ب�ن�مستوى��فصاح�غ���الما���و�ي�ل�مجلس��دارة�والمخاطر�والفرص�المرتبطة��

مستوى� الممنوحة�لمجلس��دارة��م�الت�و�ن�إ���جانب��متيازات�خاصية� تبلغ لمبالشر�ات����ح�ن�

�المالية� �السوق ��� �الم��لة �المسا�مة �شر�ات ��� �غ���المالية ��فصاحات �ع�� �إحصائية تأث���ذو�دلالة

 للمملكة�العر�ية�السعودية.�

 يتأثر�مستوى��فصاح�غ���الما������التقار�ر�المالية�السنو�ة�للشر�ات�المدرجة����السوق�الما���للمملكة�

 لسعودية�بطبيعة��شاط�الشركة.العر�ية�ا

 ع���ذه�الدراسة� �� إل��ا التطرق  يتم لم غ���الما���وال�� �فصاح ع�� المؤثرة العوامل من العديد توجد 

  القوان�ن�واللوائح�المنظمة�ل�شاط��قتصادي،�والرافعة�المالية�وغ���ا�من�ا��صائص.غرار�

  ي�� بما��ذه�الدراسة تو��� .التوصيات

 ووضع� �ع��ا��إعطاء ��فصاح �يجب �ال�� ��ولو�ات �ضمن �غ���المالية �بالمعلومة �المتعلقة �فصاحات

 للمستخدم�ن�خاصة�ا��و�ر�ة�م��ا.

 .توحيد�معاي����فصاح�عن�المعلومة�غ���المالية�من�خلال�مرجعيات�قانونية�محلية�او�دولية 

 نھ����يع�معدي�التقار�ر�المالية�ر�ط�مستوى��فصاح�عن�المعلومة�غ���بحوافز�وإمتيازات�مادية�من�شأ

 السنو�ة�ع���توسيع�نطاق��فصاح�غ���الما��.�

 فئة وخاصة المالية القوائم مستخدمي حتياجاتلإ �وملبية ووا��ة شاملة �فصاحات ت�ون  يجب�أن 

 .المسا�م�ن

  ائمة�المصادر�والمراجع.ق
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