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  �الم��ص:

��دف��ذه�الدراسة�ا���تحديد�العلاقة�السب�ية�ب�ن�التمو�ل�المصر����سلامي�و�النمو��قتصادي����المملكة�

،�حيث�2021ح���الر�ع��خ���من�سنة���2014ية�خلال�الف��ة�الممتدة�من�الر�ع��ول�لسنةالعر�ية�السعود

�من��ية� للعلاقة�السب�ية�� Toda and Yamamotoعمدت�الدراسة�ا���نمذجة�قياسية�وتحليلية�باستخدام

�.� Eviews 9امج،�بالاستعانة�ب��ن VARطو�لة��جل�بالإضافة�ا���دراسة�حركة�نموذج�متجھ��نحدار�الذا�ي�

صلت�الدراسة�ا���وجود�علاقة�ايجابية�طردية�ثنائية��تجاه�بال�سبة�لصيغة�التمو�ل�بالمشاركة�وعلاقة�وتو 

�التمو�ل� �أن �يت�� �حيث ��قتصادي �والنمو �بالمرابحة �التمو�ل �لصيغة �بال�سبة ��تجاه �أحادية ايجابية

كما�توصلت�الدراسة�ا���أن�الصدمات�ال���تحدث����المصر����سلامي�يؤثر�ايجابيا�ع���النمو��قتصادي،�

��جما��� �المح�� �الناتج ��� �الف��ات �حسب �القيمة �معت���ومختلف �تأث���ايجا�ي �ل�ا ��سلامي �المصر�� التمو�ل

  .ممثلا�للنمو��قتصادي

  .Toda and Yamamotoمن��ية،�التمو�ل�المصر����سلامي،�النمو��قتصاديال�لمات�المفتاحية:�

   ; JEL:G20  �  . C22 ; G32تص�يف�

Abstract : 

     This study aims to determine the causal relationship between Islamic banking finance and 

economic growth in the Kingdom of Saudi Arabia during the period from the first quarter of 

2014 to the last quarter of 2021, where the study used test methodology of toda yamamoto 

for causol testing and VAR model, using a program eviews 9. 

The study found a two-way relationship positive between the musharkah financing formula 

and RGDP, and single –trend causal relationship that moves from RGDP to murabahah 

islamic finance formula, the study has also reached that shocks occur in islamic banking 

finance have a different value impact on economic growth, according to the periods. 

Keywords: Islamic banking finance , Economic growth , systematic Toda and Yamamoto. 

JEL classification codes: G20; G32; C22. 
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  المقدمة

�المصرفية� �المالية �المؤسسات �من ��عد �ف�� �المصر�� �النظام �من �جزءا ��سلامية �عت���المصارف

�المتوافق�مع �التمو�ل� �والمجتمع�من�خلال�تقديم أح�ام��ا��ديثة��س�يا،�وال����س���ا���خدمة�الفرد

�تزايد� �فقد �المسلمة �المجتمعات �لدى �خاصة ��سلامي �التمو�ل ��ذا �لأ�مية �ونظرا ��سلامية، الشر�عة

�الد �من �العديد �سعت �حيث �طلبھ، �ع�� ��قتصادي�ن �المتعامل�ن ��سلامية�اقبال �الص��فة �تب�� �ا�� ول

�الصيو �خلال �من ��قتصاد �تمو�ل ��� ��سلامي �المصر�� �التمو�ل �ع�� �المختلفة،��عتماد ��سلامية غ

و�عد�المملكة�العر�ية�السعودية�من�ب�ن�الدول�ال����ستخدم�التمو�ل�المصر����سلامي�جنبا�ا���جنب�

  مع�التمو�ل�التقليدي����تمو�ل�الكث���من�المشار�ع�والم�شئات�من�أجل�دفع���لة�التنمية��قتصادية.

ية�للسياسة��قتصادية����مختلف�دول��عت���النمو��قتصادي�من�أ�م���داف�الرئ�سكما�

العالم،�حيث�تو���الدول�سواء�متقدمة�أو�نامية�أ�مية�كب��ة�لتحقيقھ،�وإن�تحقق�ف���تبحث�عن�أ�م�

من�أ�م��ذه���ليات��و�وجود�السبل�و�ليات�الكفيلة�بالمحافظة�عليھ�عند�المستوى�المرغوب،�ولعل�

دورا�محور�ا�وم��ايد���مية����تحقيق�معدلات�نمو�عالية�نظام�مصر���متطور،��ذا��خ���الذي�يؤدي�

  ���مختلف�دول�العالم.

 ومن��نا�يمكن�طرح��ش�الية��تية::�ش�اليةلإ ا.1

السب�ية�ب�ن�التمو�ل�المصر����سلامي�والنمو��قتصادي����المملكة�العر�ية��ما�طبيعة�العلاقة

  ؟�السعودية

  الرئ�����نطرح�الفرضيات��تية::�للإجابة�ع���ال�ساؤل�الفرضيات.2

 والنمو�� �بالمشاركة �التمو�ل �صيغة �ب�ن �احصائية �دلالة �ذات ��تجاه �ثنائية �سب�ية �علاقة توجد

 �قتصادي����المملكة�العر�ية�السعودية؛

 والنمو�� �بالمرابحة �التمو�ل �صيغة �ب�ن �احصائية �دلالة �ذات ��تجاه �أحادية �سب�ية �علاقة توجد

 ة�العر�ية�السعودية�؛�قتصادي����المملك

�ت�بع�أ�مية�الدراسة�من�أ�مية�البنوك��سلامية�����قتصاد�وال���ت�يح�منتجات�أ�مية�الدراسة.3 :

عديدة�ومتنوعة�بما�يل���حاجيات��فراد�من�التمو�ل،�كما��عت���النمو�حلقة�مفقودة��س���إليھ�أغلب�

  رة�عليھ.�الدول��خاصة�النامية�وذلك�با��ث�عن�أ�م��الطرق�المؤث

  أ�داف�الدراسة:.4

�والنمو� ��سلامي �المصر�� �التمو�ل �واقع �معرفة �ا�� �أسا��� �و�ش�ل �الدراسة ��ذه ��دف

�الع � �المملكة ��� �ا���قتصادي ���دف �كما �السعودية �ع����ر�ية ��سلامي �المصر�� �أثر�التمو�ل تحديد
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ح����2014ة�من�الر�ع��ول�لسنة�النمو��قتصادي����المملكة�العر�ية�السعودية�خلال�الف��ة�الممتد

  �.2021الر�ع��خ���من�سنة�

  من��ية�الدراسة:.5

�الوصفي�والتحلي������عرض�المفا�يم�المتعلقة�بالتمو�ل�� �ع���المن�� �����ذه�الدراسة اعتمدنا

المصر����سلامي�والنمو��قتصادي،�كما�استعنا�بأدوات�القياس��قتصادي�من�أجل�وصف�متغ��ات�

العلاقة�السب�ية�ب�ن�التمو�ل�المصر����سلامي�و�النمو��قتصادي����المملكة�العر�ية�سة�وتحديد�الدرا

�من��ية �باستخدام ��ول��،Toda and Yamamoto السعودية �الر�ع �من �الممتدة �الف��ة �ع�� �ترك��نا مع

 .�2021ح���الر�ع��خ���لسنة��2014لسنة�

  الدراسات�السابقة:.6

"� دراسة��-ثر�التمو�ل�المصر����سلامي�ع���النمو��قتصادي����أندون�سياأدراسة��عنوان:

،�قام���ا��ل�من�ابرا�يم�إسماعيل،�مديا�ي�محمد،�و���عبارة�عن�مقال�"-2018-2013قياسية�للف��ة�

،�حيث��دفت�الدراسة��2020من�مجلة�الت�امل��قتصادي�لسنة�08المجلد�من��03م�شور����العدد

�أثر  �قياس �للف��ة�ال�ا�� �قياسية �دراسة �أندون�سيا، ��� �النمو��قتصادي �ع�� ��سلامي �المصر�� تمو�ل

2013-2018� �فصلية �بيانات �باستخدام ،� �ا��طأ �ت��يح �نموذج �استخدام �خلال �من �ECMوذلك

لدراسة�العلاقة�ب�ن�المتغ��ين�ع���المدى�الطو�ل�والقص��،�وقد�تم�التوصل�ا���وجود�علاقة�ت�املية�

�الدراسة،�بالإضافة�ا����ثر��يجا�ي�للتمو�ل�المصر����سلامي�ع���النمو�ب�ن�المتغ��  �المدرج�ن��� ين�

 �قتصادي�لدولة�أندون�سيا�خلال�ف��ة�الدراسة.

��عنوان  The effect of Islamic banks on GDP growth: Some evidence from: دراسة

selected" MENA"،قام���ا��ل�� boukhatem Djamel and Fatma Ben moussa 

� �مجلة ��� �م�شور �مقال �عن �عبارة �لسنةBorsa Istanbul reviewو�� ،2018� �المجلد ،18�،

،�حيث��دفت�الدراسة�ا���تحديد�أثر�القروض�المقدمة�من�طرف�البنوك��سلامية�ع���النمو�03العدد

�2000متدة�من�سنة�دولة�من�منطقة�الشرق��وسط�وشمال�افر�قيا�خلال�الف��ة�الم��13قتصادي����

،�وأو��ت�النتائج�أن��ناك�تأث���ايجا�ي�للقروض�المقدمة�من�طرف�البنوك��سلامية�2014ا���سنة�

�النمو �موج�ة��قتصادي ع�� �ومؤسساتية �اقتصادية �سياسات �تنفيذ �بضرورة �الدراسة �أوصت �كما ،

  نحو�التمو�ل��سلامي�����ذه�الدول.�

� ��عنوان:  Impact analysis of Islamic finance on financial inclusion andدراسة

economic growth in selected muslim countries: lessons for Nigeriaقام���ا��ل�من�� ,Daud 
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Mustafa, Abubakar DaudJamiluBaita and Aminu Yusuf Usmanو���عبارة�عن�مقال�م�شور�����،

� �accounting International journal of economics, management andمجلة

،�حيث��دفت�الدراسة�ا���معرفة�أثر�التمو�ل��سلامي�ع���النمو�02،�العدد�26،�المجلد�2018سنة�ل

�قتصادي����عينة�من�الدول(�المملكة�العر�ية�السعودية،�مال��يا،�مارات�العر�ية�المتحدة،�ال�و�ت،�

و�ذا�خلال�� SEMم�استعمال�نموذج�المعادلات��نية�قطر،�تركيا،�أندون�سيا،�البحر�ن�و�اكستان)،�ت

  ،�وتوصلت�الدراسة�ا���أن�التمو�ل��سلامي�لھ�أثر�ايجا�ي�ع���الدول�المختارة.2014-2011الف��ة�

"� ��عنوان: �وأثر�مادراسة ��سلامي �المنظور �وفق �والنقدية �المالية �النمو��السياسة ع��

من�سم���تامة�و�اس�ن��قام���ا��ل،��)�2018-�2000ة�(دراسة�قياسية�للف��قتصادي����السودان�

�الم��ل��قتصاديمن�مجلة��04المجلد�من��03،�و���عبارة�عن�مقال�م�شور����العددحف����بونبعو

السياست�ن�النقدية��حيث��دفت�الدراسة�ا���قياس�أثرجامعة�حمھ���ضر�،�واد�سوف،�،�2021لسنة

وذلك�من�،��2018-2000مو��قتصادي����السودان�خلال�الف��ة�ع���النوالمالية�وفق�المنظور��سلامي�

�استخدام ��خلال �و � Toda and yamamotoمن��ية ��نحدار�لاختبار�السب�ية، �شعاع نموذج

النقدية�أحادية��تجاه�تتجھ�من�السياسة�ا���وجود�علاقة�سب�ية��ت�الدراسةوقد�توصل� ،VARالذا�ي�

�ن ��سلامي �المنظور �وفق � �ال���حو�النمو��قتصاديوالمالية �الصدمات �أن �ا�� �الدراسة �توصلت �كما ،

�الف��ات���� �القيمة�حسب �تأث���مختلف �التمو�ل�بالمشاركة�ل�ما تحدث����الص�وك��سلامية�وصيغة

  النمو��قتصادي.

"� ��عنوان: �خلال�دراسة �السودان ��� �النمو��قتصادي �ع�� ��سلامي �المصر�� أثر�التمو�ل

� �2018- 2000الف��ة ،���� �م�شور �مقال �عن �عبارة �و�� �سمية، �و�ر�ا�ي �صدام �ر�ا�ي �من ��ل ���ا قام

،�حيث��دفت�الدراسة�ا���تحديد�2021من�مجلة�اقتصاد�المال�و�عمال�لسنة�06المجلد�من��01العدد

�النمو��قتصادي����السودان�خلال�الف��ة��وقياس�أثر  ،��2018- 2000التمو�ل�المصر����سلامي�ع��

�من ��وذلك ��نحدار�الذا�ي �شعاع �نموذج �استخدام �علاقة�� ،VARخلال �وجود �ا�� �التوصل �تم وقد

سب�ية�واحدة�متج�ة�من�النمو��قتصادي�ا���التمو�ل��سلامي����ح�ن�أن�التمو�ل��سلامي�لا�يؤثر�

  �ع���النمو��قتصادي����السودان.

��عنوان �دراسة �و�ا: ��سلامي �المصر�� �التمو�ل �ب�ن �قياسية�العلاقة �دراسة لنمو��قتصادي

،�قام���ا�سمية�ز�رار،�ومر�م�Q4 2018 – Q1 2014) لتجر�ة�المملكة�العر�ية�السعودية�خلال�الف��ة�(

�م�شور����العدد �مقال �،�وفاء�القرصو،�و���عبارة�عن �القادر، مجلة�،�من�16،�المجلد��24حاج�عبد

بوع��،�الشلف،�حيث��دفت�الدراسة�ا���جامعة�حس�بة�بن��،2020لسنة�اقتصاديات�شمال�افر�قيا�

وذلك�تحليل�العلاقة�ب�ن�التنمية�المصرفية��سلامية�والنمو��قتصادي����المملكة�العر�ية�السعودية،�
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�ومعنوي� �تأث���ايجا�ي �النتائج �وأظ�رت �الموزعة �الزمنية �للفجوات ��نحدار�الذا�ي �نموذج باستخدام

 �قتصادي����المدى�الطو�ل.للتمو�ل�المصر����سلامي�ع���النمو�

لمعرفة�أثر�التمو�ل��سلامي�ع���النمو��قتصادي�: Malik Muhammad and alدراسة�

ح���الر�ع�����2006باكستان،�حيث�تم��عتماد�ع���بيانات�ر�ع�سنو�ة�ابتداءا�من�الر�ع��ول�لسنة�

وأظ�رت�النتائج�أن�النمو��لتقدير�النموذج،) GMM( ،�وذلك�باستخدام�طر�قة��2017خ���لسنة�

 ,Muhammad, Atiquzzafar khan , & Abdur Rehman )��قتصادي�يتأثر�ايجابيا�بالتمو�ل��سلامي

2019, pp. 23-38).   

��سلامية�: Lebdaoui Hind and Joerg Wild دراسة �المصارف �ب�ن �العلاقة لتقييم

�من�الر�ع�والنمو��قتص �ابتداءا �ر�ع�سنو�ة ��عتماد�ع���بيانات �شرق�آسيا،�تم �بلدان�جنوب ادي���

� �لسنة ���2000ول ��خ���لسنة �الر�ع �(2012ح�� �نموذج �باستخدام �وذلك ،ARDLتم�� �،حيث (

��جل� ��� �أثره �القص���لكن ��جل ��� �النمو��قتصادي �لا�يؤثر�ع�� ��سلامي �التمو�ل �أن �ا�� التوصل

  .(Lebdaoui & Joerg , pp. 551-559)�قد�ي�ون�ايجابيا�الطو�ل

� ��ثر�القص���والطو�: Novita Sari and alدراسة �تحديد �المالية�حاولت �السوق �لأدوات ل

،�2017ا���د�سم�����2011سلامية�ع���النمو��قتصادي����أندون�سيا�خلال�الف��ة�الممتدة�من�جانفي�

)� �ا��طأ �ت��يح �نموذج �باستخدام �المالية�ECMوذلك �أدوات �جميع �أن �ا�� �الدراسة �وتوصلت ،(

�النمو�قتصادي �ع�� �أثر�إيجا�ي �ل�ا �الدراسة ��� �المستعملة  & , Novita , Syamsurijal) �سلامية

Widiyanti, 2018).  

بقة�يمكن�القول�أن�أغل��ا�تطرق�لدراسة�التمو�ل�المصر���من�خلال�التطرق�ا���الدراسات�السا

�سلامي�وعلاقتھ�بالنمو����عدة�دول�أو����بنك�واحد�فقط�داخل�دولة�ما،�واقتصرت�دراسة�واحدة�

تناول�طرق��ع���دراسة�تجر�ة�المملكة�العر�ية�السعودية،�وما�يم���دراس�نا�ع���الدراسات�السابقة��و�

�ر  �كما �مختلفة، �العر�ية�احصائية �المملكة �حالة �دراسة �الم�ان �حيث �ومن �مختلفة، �متغ��ات �ع�� كزت

،�لذلك�فان�الشروع�����ذه�بال��ك���ع���ف��ة�أك���حداثة�و�ذا����حدود�ما�تم��طلاع�عليھ�السعودية

  الدراسة�ضروري�ولھ�ما�ي��ره�من�أجل�توسيع�حدود�المعرفة�واك�شاف�أفاق�جديدة.��

  ع����سئلة�المطروحة�ارتأينا�تقسيم�البحث�ا��:��:�للإجابة�ي�ل�الدراسة

I- دبيات�النظر�ة�للدراسة�� 

II- دراسة�تحليلية�لواقع�التمو�ل�المصر����سلامي�والنمو��قتصادي����المملكة�الر�ية�السعودية  

III- .دراسة�القياسية�للعلاقة�ب�ن�التمو�ل�المصر����سلامي�والنمو��قتصادي 
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I- دبيات�النظر�ة� 

 و�ل�المصر����سلاميالتم.1

 �عر�ف�التمو�ل�المصر����سلامي�1.1

عرف�التمو�ل�المصر����سلامي�ع���أنھ�:"تقديم�تمو�ل�عي���أو�معنوي�إ���الم�شآت�والمشار�ع��

المختلفة�بالصيغ�ال���تتفق�مع�أح�ام�ومبادئ�الشر�عة��سلامية،�ووفق�معاي���وضوابط�شرعية�وفنية�

  .)14،�صفحة�2005(البلتا��،��تحقيق��التنمية��قتصادية�و�جتماعيةل�سا�م�بدور�فعال����

� �بھ ��عمل �لمن �المال �اعطاء �بأنھ �أيضا �وآخذ�و�عرف �المصرف �ب�ن �معينة �شروط �وفق �بھ �عمل

يم�شؤو��ا�وإدار��ا�التمو�ل�من�خلال�توف���المستلزمات�المالية�للمشار�ع�وا��طط،�وتدب����موال،�وتنظ

�التمو�ل� �أدوات �من �غ���م �أو �ومساقاة �ومضار�ة �مشاركة �من �إسلامية �تمو�ل �لأدوات �وفقا وذلك

  .)247،�صفحة�2014(عبد�ا��ميد،���سلامي��خرى 

�أ �نقدية ��انت �ثروة �تقديم �بأنھ ��سلامي �المصر�� �التمو�ل ��عر�ف �يمكن �سبق �من�ومما و�عي�ية

�الشرعية ��ح�ام �ت�يحھ �لقاء�عائد �ف��ا �أ��اب�ال��ز�الما���للتصرف عن��أ��اب�الفائض�الما���ا��

  .طر�ق�وسيط�يتمثل����المصارف��سلامية

،�صفحة�2010(فر��،��تتج���أ�مية�التمو�ل��سلامي�فيما�ي��.أ�مية�التمو�ل�المصر����سلامي:�2.1

07(:  

 سا�م�التمو�ل����مقابلة��حتياجات�ا��قيقية�لمختلف�نوا���ال�شاط��قتصادي،�بما��عمل�ع����

  دفع���لة�التنمية��قتصادية.

 �.توف���رؤوس��موال�اللازمة�لإنجاز�المشار�ع�المختلفة�وتطو�ر�ا  

 ،البطالة� �مش�لة ���ل �عمل �فرص �خلق ��� ��سلامي �التمو�ل �أدوات �النمو���سا�م �معدل وز�ادة

  للدخل�الوط��.

 عت���أدوات�التمو�ل��سلامي�المصدر�الرئ�����لتحقيق�ايرادات�البنك�من�خلال�العوائد�المحصلة��

  لمقابلة�المصروفات،�و�عظيم��ر�اح�ال���يتم�توز�ع�ا�ع���المودع�ن�وع���المسا�م�ن.

 ف� ��� �العملاء �يحتاج�ا �ال�� �التمو�لية �الفجوات �لسد ��حتياجات��ستخدم �خاصة �محددة ��ات

 قص��ة��جل،�و�و�ما�يتما����مع�أدوات�التمو�ل��سلامي�قص��ة��جل.

 الدولة� �طرف �من �المسطرة ���داف �طر�ق� تحقيق �عن �المجتمع �لأفراد �توف���الرفا�ية �يضمن بما

  تحس�ن�الوضعية�المع�شية�ل�م.�

  .�صيغ�التمو�ل�المصر����سلامي3.1

  لتمو�ل�المصر����سلامي�ا���ما�ي��:و�مكن�تقسيم�صيغ�ا
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  صيغ�التمو�ل�بالمشاركة�.1.3.1

 �:أسلوب�تمو����يقوم�ع���أساس�تقديم�المصرف�جزءا�من�التمو�ل�لعملية�ما�صيغة�المشاركة���

ب�نما�يقوم�العميل�بتغطية�ا��زء�البا���من�التمو�ل�اللازم�ل�ذه�العملية�ع���أن��ش���ا����العائد�

�ر� �إن �الطرف�نالمتوقع، �ب�ن �عل��ا �متفق �ب�سب �أو�خسارة ��ان �و�نا�(Ahmed, 2014, p. 17)�حا ،

 ت�ون�العلاقة�ب�ن��طراف�علاقة�شراكة�لا�علاقة�الدائن�بالمدين،

 دخول�المصرف��سلامي����صفقة�محددة�مع�متعامل�أو�أك��،�بحيث�يقدم�صيغة�المضار�ة����:

المال�اللازم�للصفقة�و�س���رب�المال،�و�بذل�المتعامل�ا���د�والعمل�للإتجار�����ذا�المال�المصرف�

�لل�سب� �وزع�وفقا �تحقق�الر�ح �والغرم،�فإذا �شر�ك�ن����الغنم و�س���المضارب،�و�صبح�الطرفان

����ده� �خسارتھ �المتعامل �و�كفي �المال)، �(رب �المصرف �يتحمل�ا �خسارة �تحققت �وإذا �عل��ا، المتفق

�جانبھا �أو�تقص���من ��عدي ��ناك �أن �ث�ت �إذا �إلا �خسارة �أي �تحمل �عليھ �ي��تب �ولا �لمبذول،

،�و�مكن�للمصرف��سلامي�بموجب��ذا�العقد�أن�ي�ون�رب�المال�)32،�صفحة�2011(الياسري،�

  .أو�ي�ون�مضارب

  صيغ�البيوع�.2.3.1

 � �المرابحة: �المر صيغة �عقد �أو��و�بيع��عرف �الر�ح، �ز�ادة �مع ��ول �الثمن �بمثل �بيع �"أنھ �ع��: ابحة

،�ومع���ذلك�أن�المرابحة����اتفاق�)247،�صفحة�2014(عبد�ا��ميد،��برأس�المال�ور�ح�معلوم�"

�(�ي�يع ��سعر�الت�لفة �حوزتھ ��� �مع�ن �نوع �أصلا�من �للعميل ��سلامي �البنك سعر�الشراء�بموجبھ

مضافا�إليھ�الت�اليف�المباشرة��خرى)،�إضافة�ا����امش�ر�ح،�وعادة�ما�تؤول�المرابحة�ا���البيع�

  �جل�أو�البيع�بالتقسيط.

 عرف�السلم�ع���أنھ�مبادلة�عوض�ن،�أول�ما�حاضر�و�و�الثمن،�و�خر�مؤجل�و�و��صيغة�السلم�:

� �قبض �فيھ �يؤجل ��و�بيع �فالسلم �فيھ، �المسلم �سداد�ال���ء �فيھ �و�ت��ل �أو�البضاعة السلعة

�الذي� �البا�ع �ا�� �وتقديمھ �الثمن �دفع ����يل �بموج��ا �يتم �مالية �معاملة �أنھ �القول �و�مكن الثمن،

يل��م�ب�سليم�بضاعة�معينة�مضبوطة�بصفات�محددة����أجل�معلوم،�فالآجل��و�السلعة�المباعة�

  .)12،�صفحة�2014(ج�اد�صا��،��الموصوفة����الذمة،�والعاجل��و�الثمن

 :ستصناع�� �ال���ء��صيغة �وصف �و�جب �معلوم، �بثمن �معينة �صفة �ع�� �ما ����ء �صنع �و�طلب

���� �موصوف �بيع �بأنھ �السلم �مع �و�تفق �ا��ام، �و�مادتھ �مقاساتھ �و�تحديد �بدقة �صنعھ المطلوب

من�أو��عضھ�كما�يجوز�تأجيلھ�ا���ما�الذمة،�و�ختلف�معھ����أن��ستصناع�يجوز�فيھ����يل�الث

 .)37،�صفحة�2014(ج�اد�صا��،���عد�مجلس�العقد،�و�ذا��لھ����السلم�لا�يجوز 
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 � :� ��جارة �منفعة�صيغة �تمليك �بموجبھ �يتم �عقد �أو��� �معلوم ��عوض �معلومة �منفعة �بيع ��

�آخ �لطرف �مالك�ا �قبل �من �معلوم �لأصل �معلومةمعلومة �لمدة �معلوم �عوض (ال��لو�ي،��ر�مقابل

  .)260،�صفحة�2010

  .النمو��قتصادي2

  �عر�ف�النمو��قتصادي.1.2

�نمو� �أي �الواحد، �للفرد �ا��قيقي ��جما�� �المح�� �الناتج �نمو�معدل �بأنھ: �النمو��قتصادي �عرف

  .(cowen & Tabarrok, 2013, p. 118 )�المح����جما��الدخل�الفردي�ا��قيقي�من�الناتج�

�القومي� �أو�الناتج �الدخل �من �الفرد �نص�ب �متوسط ��� �ز�ادة �تحقيق �أنھ: �ع�� �أيضا و�عرف

��جما���ا��قيقي�ع���الزمن،�و�قاس�معدل�النمو��قتصادي�بمعدل�النمو����الناتج�أو�الدخل�القومي

 .)63،�صفحة�2012(بن�قدور،��ا��قيقي�أو�معدل�النمو����الدخل�ا��قيقي�الفردي

��عرف ��كما :� �بأنھ �المح���النمو��قتصادي �الناتج ��� �أي �ا��قيقي، ��جما�� �المح�� �الناتج ��� الز�ادة

  .(Goodwin & al, 2014, p. 719 )��جما����عد�إزالة�آثار�الت��م

�المح��� �الناتج ��� �السنو�ة �ا��قيقية �الز�ادة �بأنھ �النمو��قتصادي ��عر�ف �يمكن �سبق مما

  �جما���وحصة�الفرد�من��ذا�الناتج����بلد�ما�خلال�مدة�زمنية�معينة�تقدر��سنة�عادة.�

  قتصاديالعلاقة�ب�ن�التمو�ل�المصر����سلامي�والنمو��.3

حظيت�العلاقة�ب�ن�التطور�الما����سلامي�والنمو��قتصادي�با�تمام�كب������أدبيات�الدراسة�

�أو� �اتجا�ات �ثلاثة �وظ�رت �المجال ��ذا ��� �أجر�ت �ال�� �التطبيقية �والدراسات ��عمال �عديد ن�يجة

دة�العرض�ودفع�الطلب�مقار�ات�لطبيعة�العلاقة�السب�ية�ب�ن�التطور�الما���والنمو��قتصادي�و��:�قيا

  والعلاقة�السب�ية�ثنائية��تجاه.�

يقر��ذا��تجاه�بأن�ا�شاء�المؤسسات�و�دوات�و�سواق�المالية�:�Supply-leadingقيادة�العرض��1.3

يتم�قبل�وجود�الطلب�عل��ا�وذلك��غرض�حفز�النمو��قتصادي،�فتطور�القطاع�الما���يؤدي�ا���خفض�

�وال �المعلومات �أك���ت�اليف �التمو�ل �يجعل ��مر�الذي �المصرفية �القطاعات �كفاءة �وز�ادة صفقات

و�التا���تحقيق�الفعالية�والكفاءة�من�خلالھ،�حيث�يحصل��فراد�ع���مز�د��،تخصيصا�ا���مستحيق

من�الفرص��س�ثمار�ة�وتبعا�ل�ا�يزاد�الطلب�وتزداد��نتاجية،�و�التا���فإن�النظام�الما����ك���تقدما�

�سو  �ا�� �يؤدي �المالية �أو�بالمؤسسات �المالية �بالأسواق ��علق �ما ��دخار�ومعدلات��اءا �معدلات ز�ادة

طر�ق�تقديم�التمو�ل�للمشار�ع��س�ثمار�ة��ك���عن�كفاءة�تخصيص�الموارد�المالية���س�ثمار��و�ز�ادة�

�النمو  �ع�� �ايجا�ي �يؤثر��ش�ل �مما ��بت�ار�التكنولو���انتاجا �و�ناكوع�� �أن��، �ع�� �تؤكد دراسات

�لعناصر� �ال�لية �نمو��نتاجية �ع�� �كب���وسب�� �يؤثر��ش�ل �الممنوح �التمو�ل �فيھ �بما �المصر�� القطاع
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�نتاج�والذي�بدوره�يؤدي�ا���تطور�الناتج�المح����جما���كمؤشر�مع���ع���النمو��قتصادي،�وحسب�

،�صفحة�2021(قندوز،��لتمو�ل�المصر����سلامي�ذه�المقار�ة�فان�النمو��قتصادي�يأ�ي�تباعا�لنمو�ا

،�لكن��ذه�النظر�ة�ل�س�صا��ة�ل�ل�الدول،�اذ�أن��ناك�دول�أدى�ارتفاع�معدلات�النمو�ف��ا�)19،20

و�ما�سوف�يتم�ا���تطور�القطاع�الما���وز�ادة�كفاءة��سواق�ومعدلات��س�ثمار�والتمو�ل�المقدمة�و�

  .تناولھ����العنصر�الموا���

�الطلب�2.3 �Demand-followingمتا�عة �يأ�ي�: �الما�� �القطاع �تطور �أن �الطلب �متا�عة تظ�ر�علاقة

القطاع�الما���ي�بع�النمو��قتصادي�،�فالنمو��قتصادي�يخلق�أن�كن�يجة�لتطور�القطاع�ا��قيقي�أي�

�القط �و�ستجيب �المالية �ا��دمات �ع�� �الطلبالطلب �ل�ذا �أوتوماتكيا �الما�� �النمو��،اع �معدلات فارتفاع

� �الما�� �نمو�القطاع �ا�� �المؤسسات�تؤدي ��شاط �وز�ادة �كفاء��ا �وز�ادة �المالية ��سواق �تطور �خلال من

المالية�وتطور�خدما��ا�نظرا�لارتفاع�معدلات��دخار�و�س�ثمار�والتمو�ل،�إذ�أن�ارتفاع�معلات�الناتج�

التمو�ل�المقدم�من�المؤسسات�المالية��سلامية��الأفراد�والمؤسسات�ا���ز�ادة�الطلب�ع���المح���تؤدي�ب

و�و�ما�من�شأنھ�أن��س�م����تطور�قوان�ن�أك���جودة�للقطاع�المصر���وخدمات�التمو�ل�بصفة�خاصة�

�للنمو��قتصادي �تباعا �يأ�ي �المصر�� �التمو�ل �فان �المقار�ة ��ذه �القادر�و�آخرون،��وحسب �عبد (حاج

�صفحة�2020 �ف��ا�)26،25، �ل�ست�صا��ة�����ل�الدول�ف�ناك�دول�ي�ون ،�لكن��ذه�النظر�ة�أيضا

النمو��قتصادي��نتاجا�لتطور�القطاع�الما��،�فز�ادة�معدلات�الناتج�المح����جما���لا�تؤدي�بالضرورة�

�ا��دما �ع�� �الطلب �ز�ادة �الكمالية�ا�� �السلع �ع�� �الطلب �ز�ادة �ا�� �تؤدي �قد �وانما �المالية ت

�عن� ����ام �و�التا�� ��س�ثماري �ال�شبع ���د �وصل ��قتصاد �أن �المتعامل�ن �من �ظنا والتكنولوجيا،

  .�س�ثمار�وعن�طلب�التمو�ل

��تجاه.3.3 �ثنائية �السب�ية �التالعلاقة �من �تتجھ �اتجا��ن �ذات �سب�ية �علاقة ��ناك �حيث مو�ل�:

المصر���ا���النمو��قتصادي�خلال�المراحل��و���من�التنمية،����ح�ن�تتجھ�من�النمو��قتصادي�ا���

القطاع�الما���(الطلب�ع���التمو�ل)�خلال�المراحل�المتأخرة�من�التنمية��قتصادية،�فالتمو�ل�المصر���

�المال، �رأس �ع�� �أع�� �معدلات �تحقيق �خلال �النمو�من ��عزز �بدوره���سلامي و�وفر�النمو��قتصادي

الوسائل�الكفيلة�ب�نفيذ�ال�يا�ل�المالية�المختلفة،�و�ذا�ما�يجعل�الوساطة�المالية�والنمو�لا�ينف�ان�عن�

  .)06،�صفحة�2021(بدراوي�و�عوار،���عض�ما

لعلاقة�السب�ية�ب�ن�القطاع�الما���و�التا���وتوافقا�مع�ما�توصلت�اليھ�الدراسات�السابقة�فإن�ا

والنمو��قتصادي�يختلف�اتجا��ا�باختلاف�الدولة�محل�الدراسة�واختلاف�القطاع�الما���المدروس�من�

�علاقة� �والنمو��قتصادي ��سلامي �التمو�ل �ب�ن �العلاقة �ت�ون �فقد �مالية، �ومؤسسات �مالية أسواق

�أو�علا �الطلب �متا�عة �أو�علاقة ��تجاه، �أن�ثنائية �ا�� ��شارة �يجب �أخرى �ج�ة �من �العرض، �قائد قة
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�ناك�دراسات�أخرى�لم�تتوصل�ا���وجود�أي�علاقة�ب�ن�التمو�ل�المصر���والنمو��قتصادي�ع���غرار�

  Lebdaoui Hind and Joerg Wildدراسة�

II- العر�ية�� �المملكة ��� ��قتصادي �والنمو ��سلامي �المصر�� �التمو�ل �لواقع �تحليلية دراسة

  وديةالسع

 واقع�التمو�ل�المصر����سلامي����المملكة�العر�ية�السعودية.�1

�من� �الثا�ي �النصف �خلال �السعودية �العر�ية �المملكة ��� ��سلامية �المصرفية �الصناعة بدأت

�حيث� �من �و�أك���بنك ��عت���أقدم �الذي �الراج�� �و�و�بنك �إسلامي �بنك �أول �تأس�س �مع ا��مس�نات

�عمل�بالقطاع�المصر���السعودي�أر�ع�بنوك�إسلامية�بال�امل�و �،السعودية��صول����المملكة�العر�ية

و���بنك�الراج��،�بنك��نماء،�بنك�ا��ز�رة،�بنك�البلاد،�أما�بقية�البنوك��خرى�ف���بنوك�تقليدية�

�احصائيات �و�حسب ��سلامية، �الشر�عة �مع �متوافقة �مالية �خدمات �تقدم ��ل�ا ��2021لكن %�53فإن

�ال �أعمال ��سلاميةمن �المعاي���الشرعية �عل��ا �تنطبق �السعودي �المصر�� �القادر�و��قطاع �عبد (حاج

،�حيث�أن�معظم�العمليات�المصرفية�ا��اصة�بالأفراد�تدار�وفقا�للشر�عة�)27،�صفحة�2020آخرون،�

�ا� �العمليات �ح�ن ��� �السعودية، �العر�ية �المملكة ��� �للمصرفية��سلامية �تدار�وفقا �بالشر�ات �اصة

التقليدية،�و�عت����بنك������السعودي�(و�و�أك����بنك�سعودي�من�حيث���م��صول)�من�البنوك�

��سلامي� �المصر�� �نحو�العمل �للتحول �خطة �لديھ �حيث ��سلامي �المصر�� �العمل �ا�� �للتحول ال�ادفة

��(صندوق �بال�امل �العر�ي، �2021النقد �صفحة ،13(� ��عت�� . �رائدة��و�ذلك �السعودية �العر�ية المملكة

�بلا�منازع ��سلامي �التمو�ل ��سلامية��صناعة �المالية �ا��دمات �لصناعة �تقر�ر��ستقرار�الما�� حسب

،�حيث��ستحوذ�ع���ما�يقارب�ثلث���م�القطاع�ع���مستوى�العالم،�فمن�ب�ن���م�قدره�2021لسنة

�ع���حوا����2.7 مليار�دولار�أمر��ي،�أي��770ترليون�دولار�أمر��ي،��ستحوذ�المملكة�العر�ية�السعودية

،�و�مثل���م��صول�المتوافقة�)53،�صفحة�2021(مجلس�ا��دمات�المالية��سلامية،��%28.5ب�سبة�

،�ووفقا�للتقر�ر�الصادر�عن�2021لسنة��لمصرفية%�من���م��صول�ا68مع�الشر�عة��سلامية�حوا��

�للتمو�ل� �المانحة �أك���الدول ��عت���من �السعودية �العر�ية �المملكة �فإن �للأعمال �اكسفورد مجموعة

�سلامي�ومن�أك���الدول�المصدرة�للص�وك��سلامية����العالم،��ذا�وقد�حقق�التمو�ل��سلامي����

�مطر  �نموا �السعودية �العر�ية �خلال�المملكة �خاصة �م�سارعا �نموا �وعرف �السابقة �السنوات �طيلة دا

و�ذا�مع�ز�ادة�الطلب�عليھ�خاصة�مع�ز�ادة��)،2022ح���سنة��2019(�من�سنة�السنوات��ر�ع��خ��ة

�السعودية �العر�ية �المملكة ��� �الناشئة �والمشار�ع �الصغ��ة �المؤسسات �العر�ية���م �المملكة �و�س�� ،

لصناعة�المالية��سلامية�من�خلال�ال��ك���ع���ا��وكمة،�عمليات�البحث�السعودية�أن�تصبع�عاصمة�ل

  .)14،�صفحة�2021(صندوق�النقد�العر�ي،��والتطو�ر�و�بت�ار����مجال�المالية��سلامية
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  .�تطور�التمو�ل�المصر����سلامي����المملكة�العر�ية�السعودية2

�ا��د �خلال �(من �رقم �طرف�1ول �من �المقدم ��سلامي �المصر�� �التمو�ل �اجما�� �أن �نلاحظ (

البنوك��سلامية����المملكة�العر�ية�السعودية�(دون�أخذ�التمو�ل�المقدم�من�طرف�النوافذ��سلامية�

المفتوحة�ع���مستوى�البنوك�الر�و�ة��ع�ن��عتبار)�قد�ش�د�تطورا�مستمرا�من�سنة�ا���أخرى�خلال�

�72بليون�و�2لدراسة،�حيث�بلغ�أق����قيمة�لھ�خلال�السنة��خ��ة�من�ف��ة�الدراسة�اذ�قدر�بـ:�ف��ة�ا

�عدد� �وتطور �المقدمة ��سلامية �المالية �والمنتجات �ا��دمات �تطور �يب�ن �و�و�ما �سعودي، مليار�ر�ال

لكة�العر�ية�المتعامل�ن��قتصادي�ن�خاصة�مع�تزايد�فتح�فروع�ل�ذه�البنوك����عدة�مناطق�داخل�المم

  السعودية.�

- �2014:�تطور�إجما���التمو�ل�المصر����سلامي����المملكة�العر�ية�السعودية�خلال�الف��ة��)01رقم�(�ا��دول 

2021 
 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات

التمو�ل�المصر���

�سلامي�(مليون�ر�ال�

 سعودي)

1 295 527,4 
  

1 382 445,9 
  

1 513 118,7 
  

1 599 326,8 
  

1 658 264,6 
  

1 780 100,7 
  

2 084 855,2 
  

2 727 660,8 
  

 ر�مجلس�ا��دمات�المالية��سلاميالمصدر:�من�إعداد�الباحثت�ن�بالاعتماد�ع���تقار�

https://www.ifsb.org/psifi_03.php  

  تطور�النمو��قتصادي����المملكة�العر�ية�السعودية.�3

)�نلاحظ�أن�الناتج�المح����جما���ا��قيقي�قد�ش�د�ارتفاعا�مستمرا�2من�خلال�ا��دول�رقم�(

�2018ثم��عاود��رتفاع�بدءا�من�سنة���2017لينخفض�قليلا�سنة��2016ح���سنة��2014من�سنة�

ال���ش�دت�انخفاضا�م��وظا�ن�يجة�لتأث���جائحة�كرونا��2020ح�����اية�ف��ة�الدراسة،�باست�ناء�سنة�

طاعات��قتصادية�و�و�ما�ترجم����انخفاض�الناتج�المح����جما���ا��قيقي،�أما�سلبا�ع���أغلب�الق

�����2019سنة� �ا��قيقي�أق����قيمة�حيث�قدر�بـ: مليار��64بليون�و�2فقد�بلغ�الناتج�المح����جما��

  ر�ال�سعودي.

  2021-2014ية�خلال�الف��ة�ا��قيقي����المملكة�العر�ية�السعود�:�تطور�الناتج�المح����جما��)02رقم�(�ا��دول 
 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات

الناتج المحلي 

الإجمالي 

الحقیقي (ملیون 

 ریال سعودي)

2 444 841,7 

  

2 545 236,5 

  

2 587 758,8 

  

2 568 569,9 

  

2 633 148,0 

  

2 641 936,9 

  

2 532 622,3 

  

2 614 702,8 

  

بالاعتماد�ع���ب�نات�صندوق�النقد�الدو����المصدر:�من�إعداد�الباحثت�ن�

http//dataabank.worldbank.org  
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III- دراسة�قياسية�للعلاقة�ب�ن�التمو�ل�المصر����سلامي�والنمو��قتصادي  

لغرض�تقدير�العلاقة�ب�ن�التمو�ل�المصر����سلامي�والنمو��قتصادي،�استخدمنا�بيانات�ر�ع�

�ا �من �لمجموعة �زمنية �لسلاسل �التمو�ل�سنو�ة �(صيغة ��سلامي �المصر�� �بالتمو�ل �ا��اصة لمتغ��ات

��سلامية �المصارف �اس�ثمارات �اجما�� �بالمرابحة، �التمو�ل �صيغة �ومتغ���(كمتغ���ضابط)بالمشاركة، ،(

�ال�شرات� �ع�� �بالاعتماد �وذلك �النمو��قتصادي، �كمؤشر�مع���ع�� �ا��قيقي ��جما�� �المح�� الناتج

�ا� �لمجلس ��سلامية�حصائية �المالية �الدو� �IFSBدمات �النقد �صندوق �و�يانات ،� � FMIاختيار�� �تم ،

��تغ��اتالم ����ااس�نادا �اللوغار�تم �طر�قة �باستخدام �السابقة،�قمنا ���النظر�ة��قتصادية�والدراسات

�بالسلاسل� �ا��اصة �البيانات �تجا�س �ع�� �ا��صول �لغرض �النموذج ��� �الداخلية �المتغ��ات حساب

  للمتغ��ات.�الزمنية

  وصف�متغ��ات�الدراسة�ومصادر�البيانات.1

  :�يمثل�متغ��ات�الدراسة،�رمز�ا،�مصدر�ا)03رقم�(ا��دول�

  المصدر  رمزه  �عر�فھ  المتغ��

�جما��� الناتج�المح��

  ا��قيقي

و�و�قيمة�السلع�وا��دمات�ال��ائية�المنتجة����بلد�ما،�

ة�خلال�ف��ة�زمنية�معينة�مع��ا�ع��ا�بأسعار�سن

�ساس�مع�مراعاة�أثر�الت��م�أو��نكماش�عند�

و�و��عت���كمؤشر�للتعب����،قتصادي�قياس�الناتج��

  كمتغ���تا�ع عن�النمو��قتصادي

LRGDP  
  صندوق�النقد�الدو��

FMI 

  المشاركة

�عرف�بأ��ا�عقد�ب�ن�الم�شارك�ن����رأس�المال�والر�ح،�

���و�عت���مؤشر�مع���عن�التمو�ل��سلامي�كمتغ

  مستقل

LMUSHRAKAH 

مجلس�ا��دمات�

 المالية��سلامية.

IFSB 

  المرابحة

�عقد�بيع��سعر�الت�لفة�مضافا�إل��ا��امش�الر�ح،

و�عت���مؤشر�مع���عن�التمو�ل��سلامي�كمتغ���

  مستقل

LMURBAHAH 

مجلس�ا��دمات�

 المالية��سلامية.

IFSB  

اجما���اس�ثمارات�المصارف�

  �سلامية

��اس�ثمارات�المصارف��سلامية��املة����و�مثل�إجما�

،�وتم�استخدامھ�كمتغ���المملكة�العر�ية�السعودية

  ضابط.

LINV  

مجلس�ا��دمات�

 المالية��سلامية.

IFSB  

  بالاعتماد�ع���بيانات�صندوق�النقد�الدو���ومجلس�ا��دمات�المالية��سلامية�  المصدر:�من�إعداد�الباحثت�ن

 �LRGDP =ƒ(LMUSHRAKAH ‚ LMURBAHAH ‚ LINV)ستأخذ�الدراسة�النموذج�التا��:

  . لتقدير�النموذج�واستخراج�النتائج Eviews 9 وتم��ستعانة�ب��نامج�القياس��قتصادي�

  دراسة�استقرار�ة�السلاسل�الزمنية.2

�ضرورة�تحري�استقرار�ة ��قتصادي �القياس �نموذج�تقت����أدبيات السلاسل��قبل�تقدير�أي

�الزمنية �السلاسل �خصائص �ومعرفة ��حصائية �ا��صائص �ومعرفة �الزمنية �أولا�بإختبار�، �سنقوم لذا

،�ذا��ختبار��عتمد�ع���تقدير�ADFاستقرار�ة�السلاسل�الزمنية�مستعمل�ن�اختبار�(دي�ي�فولر�المطور)�
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�وال �العام ��تجاه �مركبة �ع�� �يخت���احتواء �الثالث �النموذج �نماذج، �جذر�ثلاث �ا�� �بالإضافة قاطع

  الوحدة،�النموذج�الثا�ي�يخت���جذر�الوحدة�والقاطع،�النموذج��ول�يخت���جذر�الوحدة�فقط.

  ADFباستعمال�اختبار��اختبار�استقرار�ة�السلاسل�الزمنية:�)04(�رقم�ا��دول 

  الن�يجة  عند�الفرق�الثا�ي  عند�الفرق��ول   المتغ��

  Intercept  T and intercept  None  Intercept  T and intercept  None    

LRGDP  2.85577-  *3.43341-  ***2.8255-  / / / I(1) 

LMURBAHAH  1.50810-  2.99275-  0.90193-  ***5.0989-  ***5.3908-  ***5.0958-  I(2) 

LMUSHRAKAH  ***6.35114-  **3.83221-  -5.6894*** / / / I(1) 

LINV  1.54299-  **4.13421-  0.58197-  ***9.2137-  ***5.2527-  ***9.3605-  I(2) 

  عند�الفرق�الثا�ي  عند�الفرق��ول   القيم�ا��رجة

1%  3.72407-  4.39430-  2.66072-  3.68919-  4.33933-  2.65014-  

5%  2.98622-  3.61219-  1.95502-  2.97185-  3.58752-  1.95338-  

10%  2.63260-  3.24307-  1.60907-  2.62512-  3.22923-  1.60979-  

 Eviews 9المصدر:�من�اعداد�الباحثت�ن�بالاعتماد�ع���برنامج�

)� �رقم �ا��دول �ي�ي��ا ��ختبار�ال�� �لنتائج �4وفقا �متغ���المشاركة �فإن �المح���)، ومتغ���الناتج

� �� �LRGDPجما�� �معنو�ة �بمستوى ��ول �الفرق �عند �المحسو�ة�5مستقران �القيم ��انت �حيث ،%

�مستوى�معنو�ة�� ADFفولر��بالقيمة�المطلقة�لاختبار�دي�ي %،�1أك���من�القيم�المطلقة�المجدولة�عند

ونقبل�الفرضية�البديلة،��ع����ة%،�و�التا���نرفض�فرضية�العدم�القاضية�بوجود�جذر�وحد%10،�5

�ومتغ��� �متغ���المشاركة �بأن ��LRGDPذلك �الدرجة �من �� مت�املان �الدراسة�I(1)و�� �متغ��ات �با�� �أما ،

،�لم��ستقر�إلا��عد�أخذ�الفرق�LINV،�اجما���اس�ثمارات�المصارف��سلامية�LMURBAHAHالمرابحة�

  I(2) . %،�أي�مت�املة�من�الدرجة�الثا�ي10%،5الثا�ي�عند�مستوى�المعنو�ة�

  تحديد�اختبار�ف��ات��بطاء�المث��.�3

وال����ش����قبل�تقدير�نموذج�متجھ��نحدار�الذا�ي�يجب�تحديد�ف��ات��بطاء�المث���للنموذج،

�المعاي���أو�المؤشرات� �من �مجموعة �ع�� ��عتماد �تم �ذلك �ع�� �بناءا �ك�ل، �للنظام �التباطؤ�الزم�� ا��

  �حصائية�ال���يو���ا�ا��دول���ي:�

  �VAR Lag Order Selection Criteriaلمتغ��ات�الدراسة��:�معاي���تحديد�ف��ات��بطاء�المث�)05رقم�(�ا��دول 

  
  Eviews 9عداد�الباحثت�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�المصدر:�من�ا
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يت���أن��ل�المعاي���ا��مسة�دلت�ع���أن�درجة�التأخ���الملائمة�����أعلاهمن�خلال�ا��دول�

،�و�اعتبار�أن�السلاسل�الزمنية�مت�املة����درجات�مختلفة�فإن�النموذج���سب��P=2الدرجة��و���

� ��و�من��ية ��Toda-yamamotoاستخدامھ �اختبار�جذر�الوحدة�VARلتقدير�نموذج �نتائج �خلال �من ،

  .P=2 ،�وDmax=2ودرجة�التأخ���تحصلنا�ع���

  لإختبار�السب�ية�����جل�الطو�ل� Toda-Yamamotoمن��ية�.�4

من��ية�جديدة�لتقدير�السلاسل�الزمنية����حالة�المتغ��ات�� )Toda and yamamoto 1995(إق��ح��

�م �مختلفة �درجات �ذات �الت�امل ��I(0)   ، I(1)ن �ح�� �نموذج��I(2) أو �تقدير �خلال �من وذلك

)VAR(K+dmax) (Toda�)حيث�dmaxو�الدرجة��ك���للت�امل�ب�ن�المتغ��ات�،�وت�بع�من��ية��(�)Toda 

and yamamoto(التالية�ا��طوات����(Dritsaki & Toda, 2019, pp. 120-129):  

 نجد�درجة�الت�امل�ل�ل�سلسلة�واذا��انت�درجات�الت�امل�مختلفة�نحدد�الدرجة��ك�� (dmax)؛ 

 نقوم�بإ�شاء�نموذج�VAR؛�وجدنا�ا���للسلاسل�عند�المستوى��غض�النظر�عن�درجة�الت�امل�ال� 

 )تحديد�درجة�النموذج�K(VARخ���بالإعتماد�ع����معاي���أمن�طول�الت�HQ.SC.AIC.FPE.LR؛ 

 ت���إذا�تم�تحديد�نخVAR(K+dmax) نموذج��)VARالمعدل�)��ش�ل���يح؛� 

 درجة�الت�امل�نفس�ا،�ف�ستمر����اختبار�الت�امل�المش��ك�عإذا��انت�السلاسل�تحتوي����

 Pesaran.،�وخلاف�ذلك��ستخدم�من��ية�Johansenباستخدام�من��ية�

 ية؛�غض�النظر�عن�ن�يجة�الت�امل�المش��ك��ستمر����اختبار�السب� 

 نحصل�ع���نموذج�VAR(K+dmax)  باستخدام�التأخ���المناسب�ل�ل�معادلة�من�النظام�؛� 

 نقوم�بتطبيق�اختبار�السب�ية�Granger باستخدام�المعادلات�الزوجية�واختبار�والد�(Wald M) 

 ؛  (K+dmax)المعدل�لمعنو�ة�المعلمات�ع���المعادلات�ال���تم�فحص�ا�ع���ف��ات�زمنية�متتالية�

 اختبار�والد�المعدل�توز�ع�مر�ع��اي��ي�بع  (X2)ش�ل�تقر����ودرجات�ا��ر�ة�مساو�ة�لعدد�الف��ات��

 ؛  (K+dmax)الزمنية�

 رفض�الفرضية�الصفر�ة��ستلزم�رفض�سب�ية�Granger ؛ 

 وأخ��ا�نتحقق�من�وجود�ت�امل�مش��ك����نموذج . 

� �الزمنية �السلاسل � �ب�ن �الت�امل �درجة �معرفة ��عد �Dmax= 2وعليھ �المث���، �التأخ��ات �عدد ومعرفة

� �الدراسة �والمقدرK=1لمتغ��ات �الموجھ ��نحدار�ا��طي �تقدير�نموذج �يتم ،Augmented VAR model��

 ,Toda & Yamamoto, 1995) (P+dmax)ع���مصفوفة�المعلمات�أي�تقدير�نموذج��تحت��عض�القيود

pp. 225-250)thordervar)ا��دول�التا���يو���نتائج�اختبار�علاقة�السب�ية�الطو�لة��جل��،Toda- 

yamamoto.(  
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 Toda – yamamoto:�نتائج�العلاقة�السب�ية��)06رقم�(�ا��دول 

Independent variable : LMUSHRKAH  Dependent variable: LRGDP  

Prob  Df  Chi-sq  Excluded  Prob  df  Chi-sq  Excluded  

0.0016  2  12.89866  LRGDP  0.0035  2  11.28438  LMUSHRKAH  

0.0101  2  9.183242  LMURBAHAH  0.1136  2  4.349291  LMURBAHAH  

0.0004  2  15.55918  LINV  0.8763  2  0.264084  LINV  

0.0004  6  24.88431  All  0.0146  6  15.87835  All  

Independent variable : LINV  Independent variable : LMURBAHAH  

Prob  Df  Chi-sq  Excluded  Prob  df  Chi-sq  Excluded  

0.2197  2  3.030928  LRGDP  0.0324  2  6.858020  LRGDP  

0.0162  2  8.242761  LMUSHRKAH  0.1129  2  4.362324  LMUSHRKAH  

0.0004   2  15.63369  LMURBAHAH  0.6850  2  0.756609  LINV  

0.0004  6  24.5420 3  All  0.0061  6  18.03946  All  

  � Eviews 9لمصدر:�من�اعداد�الباحثت�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�ا

� �من�� �وفق �الممتغ��ات �ب�ن �اختبار�السب�ية �نتائج �خلال �من ��Toda-yamamoto)1995(�يت��

�علاقة�سب�ية�طو�لة�المدى����اتجا��ن�مع��أن�متغ���المشاركة�الممثل�للتمو�ل�المصر����سلامي�يرتبط

�ا� �المح�� �النمو�الناتج ��س�ب �المشاركة �فصيغة �وعليھ ��قتصادي �النمو �كمؤشر�مع���عن �قيقي

� ��LMUSHARAKAH causes LRGDPقتصادي ،� �قيمة �خلال �من �ذلك � P-valueو�ت��

حيث�بلغت���Todo&yamamoto)1995(المستخدمة����اختبار�السب�ية��  Modified wald test لاختبار

)�و���معنو�ة�0.0035شاركة�والناتج�المح���ا��قيقي�ما�مقداره�(�ذه�القيمة����العلاقة�ب�ن�صيغة�الم

� �1عند %� �لا��س�ب�، �المشاركة �صيغة �طر�ق �عن �التمو�ل �بأن �القاضية �العدم �فرضية �نرفض ولذلك

��قتصادي �النمو��،النمو ��س�ب �المشاركة �صيغة �طر�ق �عن �التمو�ل �بأن �البديلة �الفرضية ونقبل

�� �النقتصادي، �فإن �أخرى �ج�ة �من �بالمشاركة �التمو�ل ��س�ب ��قتصادي  LRGDP causesمو

LMUSHARAKAH �� �قيمة �خلال �من �ذلك �المح����P-Valueو�ت�� �الناتج �ب�ن �العلاقة ��� �بلغت وال��

،�ومنھ�يمكن�القول�أن�العلاقة�%1)�و���معنو�ة�عند�0.0016ا��قيقي�والنمو��قتصادي�ما�مقداره�(

  .�قتصادي����علاقة�ت�بع�النظر�ة�السب�ية�ثنائية��تجاه��ب�ن�صيغة�التمو�ل�بالمشاركة�والنمو 

� �من �أيضا �نلاحظ �كما �من�� �وفق �الممتغ��ات �ب�ن �اختبار�السب�ية �نتائج -Toda)1995(�خلال

yamamotoطو�لة��� �سب�ية ��علاقة �لا�يرتبط ��سلامي �المصر�� �التمو�ل �المع���عن �متغ���المرابحة �أن ،

 �� �المح�� �الناتج �مع ��جل �جما�� �ا��قيقي �قيمة �بلغت �حيث �النمو��قتصادي، -Pكمؤشر�مع���عن

valueلاختبار��Modified wald test�)� �مقداره �0.1136ما �عند �غ���معنو�ة �و�� �نقبل�5) �ولذلك ،%

�ونرفض� �النمو��قتصادي �لا��س�ب �المرابحة �صيغة �طر�ق �عن �التمو�ل �بأن �القاضية �العدم فرضية

�التمو  �بأن �البديلة �أن�الفرضية �نلاحظ �لكن �النمو��قتصادي، ��س�ب �المرابحة �صيغة �طر�ق �عن �ل

� � �المرابحة �صيغة �طر�ق �عن �التمو�ل ��س�ب ��جما�� �ا��قيقي �المح��  LMURABHAH�LRGDPالناتج

causes حيث�بلغت�قيمة�� P-value )0.0324و�ذا�ما�يفسر�أن�ز�ادة�معدلات�5)�و���معنو�ة�عند��،%
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�ز� �ا�� �بالبنوك �المرابحةالنمو�تؤدي �صيغة �طر�ق �عن �التمو�ل �منح �(ادة ��ك���، ��عت���الصيغة وال��

��استخداما����البنوك��سلامية �و�بوحيضر، �2021(معايز�ة �صفحة )،�ومنھ�يمكن�القول�أن�العلاقة�)16،

  .Demand-followingطلب�ب�ن�صيغة�التمو�ل�بالمرابحة�والنمو��قتصادي�ت�بع�نظر�ة�متا�عة�ال

� �من �أيضا �نلاحظ �كما �من�� �وفق �المتغ��ات �ب�ن �اختبار�السب�ية �نتائج -Toda)1995(�خلال

yamamotoأن�متغ���اجما���اس�ثمارات�المصارف��سلامية��لا�يرتبط��علاقة�سب�ية��طو�لة��جل�مع��

ما�مقداره���P-Valueبلغت�قيمة�حيث�  LINV does not cause LRGDP الناتج�المح����جما���ا��قيقي�

%،�ولذلك�نرفض�الفرض�العدمي�القائل�بأن�اجما����5معنو�ة�)�و���غ���معنو�ة�عند�مستوى 0.8763(

�لا��س�ب� �النمو��قتصادي �فإن �وكذلك �النمو��قتصادي، �لا��س�ب ��سلامية �المصارف اس�ثمارات

  .LRGDP does not cause LINV اس�ثمارات�المصارف��سلامية

لمشاركة�ا���اكما�لاحظنا�أن��ناك�علاقة�سب�ية�طو�لة��جل����اتجاه�واحد�تتجھ�من�المرابحة�

%،�وعلاقة�سب�ية�طو�لة�5وا���اجما���إس�ثمارات�المصارف��سلامية�ع���التوا���عند�مستوى�معنو�ة�

  %.5وى�معنو�ة��جل�����تجا��ن�ب�ن�المشاركة�واجما���اس�ثمارات�المصارف��سلامية�عند�مست

  VAR اختبار�جودة�نموذج�ال.�5

�نموذج �اختبار�جودة �تقدير�نموذج�ال�VAR ـال�من�أجل �اختبارات�و��:  ـيجب�المرور�ع���ثلاث

VAR.اختبار�التوز�ع�الطبي��،�اختبار�عدم�ثبات�تباين�ا��طأ�،  

  :VARتقدير�نموذج�.1.5

يجب�التأكد�من�استقرار�ة��،�Toda-yamamoto)1995وفق�من��ية�(��VARقبل�تقدير�نموذج

النموذج�وذلك�بتطبيق�اختبار�ا��ذور�المتعددة،�حيث��عت���نتائج�شعاع��نحدار�الذا�ي�مستقرة�اذا�

  .�انت��ل�ا��ذور�أقل�من�الواحد،�الش�ل�الموا����ستعرض�نتائج��ختبار

  VAR:�استقرار�نموذج��)01رقم�(�الش�ل

  

  Eviews 9د�ع���مخرجات�برنامج�المصدر:�من�اعداد�الباحثت�ن�بالاعتما

من�خلال�الش�ل�يت���أن�جميع�المعاملات�أصغر�من�الواحد�وأن�جميع�ا��ذور�تقع�داخل�

�التباين �ثبات �أو�عدم �الذا�ي ��رتباط �مش�لة �من ��عا�ي �لا �النموذج �أن ��ع�� �مما ��حادية، ،�الدائرة

  وعليھ��عت���شعاع��نحدار�الذا�ي�مستقر.
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:��غية�معرفة�ما�إذا��انت�البوا���تتوزع�توز�عا�طبيعيا�أم�لا،�فإننا�ع�الطبي���للبوا��اختبار�التوز�.2.5

 والذي�ي�ب���الفرضية:�Jarque-Beraسوف��ستخدم�اختبار�

H0.خطاء�ت�بع�توز�عا�طبيعيا��:  

H1.خطاء�لا�ت�بع�توز�ع�طبي����:  

  و�انت�النتائج�المحصلة�عل��ا�كما�ي��:�

  تبار�التوز�ع�الطبي���للبوا��:�اخ)07ا��دول�رقم�(

  
  Eviews 9:�من�اعداد�الباحثت�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج��المصدر:

���المعادلة�الثانية،�����0.3580المعادلة��و��،���0.2851ساوي��Jarque-Beraبما�أن�احتمالية�احصائية�

�و��0.7047 �الثالثة، �المعادلة �فإننا���0.6373 �الرا�عة �المعادلة �بأن���� �القائلة �الصفر�ة �الفرضية نقبل

  البوا���تتوزع�توز�عا�طبيعيا.

  اختبار�عدم�ثبات�تباين�ا��طأ�.3.5

اختبار�عدم�ثبات�التباين�الذي�نو��ھ�من�خلال�ا��دول��VAR من�ب�ن�اختبارات�جودة�نوذج�ال

  ��ي:

  نتائج�اختبار�عدم�ثبات�تباين�ا��طأ:�)08رقم�(�ا��دول 

 
  Eviews 9الباحثت�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�المصدر:�من�اعداد�
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�خلال �اختبار��من �يو�� �الذي �أعلاه �القيمة�ا��دول �أن �نلاحظ �ا��طأ �تباين �ثبات عدم

�لإ  �اختبار��حتمالية �Heteroskedasticityحصائية �� ��0.2974ساوي ،� �أك���من �نقبل�5و�� �ومنھ %

  �� فرضية�العدم�ال���تف��ض�ثبات�تباين�ا��طأ.

  VARقدير�نموذج�متجھ�شعاع��نحدار�الذا�ي�ت.�6

  �VARتقدير�نموذج�الذا�ي:�)09رقم�(ا��دول�

 
  Eviews 9المصدر:�من�اعداد�الباحثت�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�

من�خلال�ا��دول�أعلاه�يمكن�صياغة�النموذج�المقدر�المرتبط�بالناتج�المح����جمال�ا��قيقي�المع���

 تصادي�والذي�يأخذ�العلاقة�التالية:عن�النموذج��ق

LRGDP=13.14804 + 0.304766*LRGDP(-1) -0.540589*LRGDP(-2) - 0.019155*LMUSHRAKAH(-1) + 

0.051752*LMUSHARKAH(-2) - 0.560694*LMURBAHAH(-1) + 0 .499534*LMURBAHAH(-2) -0.434799*LINV(-1) + 

0.729509*LINV(-2) 

 من�خلال�ا��دول�أعلاه�نلاحظ�أن�النموذج�مقبول�احصائيا،�حيث��ج:القراءة��حصائية�للنموذ

�%�من�خلال62،�مما��ع���أن�النمو��قتصادي�مفسر�ب�سبة�R2=0.623159يقدر�معامل�التحديد�

%�فتعود�ا���38متغ��ات�صيغ�التمو�ل�المصر����سلامي،�أما�ال�سبة�الباقية�و �متغ���النمو�نفسھ

نلاحظ�أن�جميع�معلمات�النموذج�� t-statisticوحسب�اختبار���،نموذجعوامل�أخرى�لم�تدرج����ال
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� �مستوى �عند �اختبار�5معنو�ة �أن �أيضا �نلاحظ �كما ،%f-statistic=4.340808 �� �أك���من�، و��

  %.5مما�يدل�ع���المعنو�ة�ال�لية�للنموذج�عند�مستوى�معنو�ة��2.00القيمة�المجدولة�

 للنموذج� ��قتصادية �خلاالقراءة �من :� �ا��دول �نتائج ��علاقة��9ل �ترتبط �المشاركة �بأن نلاحظ

� �معنو�ة �مستوى �عند �ا��قيقي ��جما�� �المح�� �الناتج �مع �إحصائية �دلالة �ذات %خلال�5طردية

%�يؤدي�ا����غ���النمو��قتصادي�10الف��ت�ن�السابقت�ن،�أي�أن�التغ������صيغة�المشاركة�ب�سبة�

��0.5ب�سبة� �يوافق�النظر�ة �التمو�ل�بالمرابحة�ترتبط�%�و�و�ما قتصادية،�كما�نلاحظ�أن�صيغة

أي�أن�التغ������صيغة��،�علاقة�طردية�مع�الناتج�المح����جما���ا��قيقي�خلال�الف��ت�ن�السابقت�ن

�بـرابحالم �10ة �ب�سبة ��قتصادي �النمو ��غ�� �ا�� �يؤدي �سوف �معنو�ة�%4.99 �غ�� �أ��ا �رغم %

رات�المصارف��سلامية�ترتبط��علاقة�طردية�مع�الناتج�المح���احصائيا،�كذلك�فان�اجما���اس�ثما

�سابقت�ن �بف��ت�ن ��،�جما�� �ب�سبة ��سلامية �المصارف �اس�ثمارات �اجما�� �التغ����� �أن %�10أي

  %�رغم�أ��ا�غ���معنو�ة�احصائيا.7.29يؤدي�ا����غ���النمو��قتصادي�ب�سبة�

 تمو�ل�بالمشاركة��علاقة�طردية�ذات�دلالة�احصائية�مع�:�ترتبط�صيغة�الالتفس����قتصادي�للنموذج

� �اذ ��قتصادية، �النظر�ة �يوافق �ما �و�ذا �ا���أالنمو��قتصادي �يؤدي �المشاركة �طر�ق �عن �التمو�ل ن

و�و�ما�ينعكس����ارتفاع��،ز�ادة�المشار�ع��س�ثمار�ة�ا��قيقية�و�التا���ز�ادة�القدرة��نتاجية�للاقتصاد

لمح����جما���ممثلا�للنمو��قتصادي،�كما�ترتبط�صيغة�المرابحة�واجما���اس�ثمارات�معدلات�الناتج�ا

�التمو�ل� �فإن �وعموما ��قتصادي، �النمو �مع �احصائيا �غ���دالة �طردية ��علاقة ��سلامية المصارف

�الت �ز�ادة �بأن �القائلة �الفكرة ��عزز �ما �و�ذا �بالنمو��قتصادي �ايجابيا �يرتبط ��سلامي مو�ل�المصر��

��ان� �م�ما ��سلامي �المصر�� �التمو�ل �من �فال�دف �النمو��قتصادي، �و�حقق ��عزز ��سلامي المصر��

��قتصاد ��� �المحقق �الدخل �ز�ادة ��� ��و�المسا�مة �من��،نوعھ �السعودية �العر�ية �المملكة �وأن خاصة

  ت�المالية��سلامية.�الدول�السباقة�والرائدة����التمو�ل�المصر����سلامي�حسب�تقار�ر�مجلس�ا��دما

  .دالة��ستجابة�الفور�ة�7

� �الفعل �لردة �الفور�ة ��ستجابة �دالة �الفعل����Impulse�Response�Functionتم �ردة بقياس

�بذلك� �بالنموذج، ��خرى �المتغ��ات �أحد ��� �مفاجئة �عشوائية �صدمة �حدوث �ن�يجة �لمتغ���ما المحتملة

ات�ال���قد�تتعرض�ل�ا�مختلف�المتغ��ات����النموذج،�فعند��ف����ساعد�ع���ت�بع�المسار�الزم���للصدم

��ستجابة� �محدد،�فإن�دالة �ن�يجة�لس�ب �واحد����متغ���ما �معياري �انحراف �مقدار�ا حدوث�صدمة

(المل����الفور�ة�تق�س�أثر�تلك�الصدمة�ع���القيمة�ا��الية�والمستقبلية�لذلك�المتغ���والمتغ��ات��خرى 

  ،�والش�ل�الموا����ستعرض�دوال��ستجابة�الفور�ة�لمتغ��ات�الدراسة.)51،�صفحة�2021و�آخرون،�
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  :�دالة��ستجابة�الفور�ة)02رقم�(�الش�ل

 
 Eviews 9المصدر:�من�اعداد�الباحثت�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�

�رقم �الش�ل �� ��2يو�� �المح�� �الناتج �من �تأث����ل �بالمشاركة�LRGDPجما�� �التمو�ل �صيغة ،

LMUSHRAKA� �بالمرابحة �التمو�ل �صيغة ،LMURBAHAHسلامية��� �المصارف �اس�ثمارات �اجما�� ،

LINVالنمو��قتصادي��� �المع���عن �ا��قيقي ��جما�� �المح�� �الناتج �ع�� �السعودية �العر�ية �المملكة ��

 خلال�عشر�ف��ات��ستعرض�ا�من�خلال�النقاط��تية:

 تظ�ر�جليا�أن�الصدمة�ال�ي�لية�بمقدار�انحراف�أثر�صدمة����الناتج�المح����جما���ا��قيقي�� :

معياري�واحد����الناتج�المح����جما���ا��قيقي�نفسھ�يقابلھ�استجابة�فور�ة�ومعنو�ة�وايجابية����

المتوسط��ى��المدنص�ب�الفرد�من�الناتج�المح����جما���ا��قيقي����المدى�القص���والطو�ل،�أما��

يقابل�ا�استجابة�فور�ة�ابتداء�من�الف��ة�الثالثة�ح���الف��ة�السا�عة،�باست�ناء�الف��ة�الرا�عة�ال���

  ت�ون�ف��ا��ستجابة�ايجابية.

 ش�ل�رقم�:�من�خلال�نتائج�الأثر�صدمة����صيغة�المشاركة�ع���الناتج�المح����جما���ا��قيقي

)2(�� �مفاجئة �صدمة �حدوث �أن �بمقدار�انحراف�يت�� �بالمشاركة �التمو�ل �صيغة ��� (غ���متوقعة)

معياري�واحد�سوف�ي�ون�لھ��ثر��يجا�ي�ع���الناتج�المح����جما���ا��قيقي����الف��ات�السبعة�

و�ذا�يدل�ع���أن�التمو�ل�بالمشاركة�يحتاج�ا����،لي�ناقص��ثر�و�صبح�سل���ا�����اية�الف��ة�،�و��

  ثره�ع���النمو��قتصادي.وقت�طو�ل�ليظ�ر�أ

 من�خلال�نتائج�الأثر�صدمة����صيغة�المرابحة�ع���الناتج�المح����جما���ا��قيقي� ش�ل�رقم�:

�بمقدار�انحراف��)2( �بالمرابحة �التمو�ل �صيغة ��� �(غ���متوقعة) �مفاجئة �صدمة �حدوث �أن يت��
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�ا�� ��جما�� �المح�� �الناتج �ع�� ��ثر�السل�� �لھ �ي�ون �واحد ��و���معياري �الثلاثة �الف��ات ��� قيقي

  ليعود��ثر�ايجابيا�بوت��ة�م��ايدة�ا���أن��ستقر������اية�الف��ة��خ��ة.�،�ستقر����الف��ة�الرا�عةح���

 أثر�� من�صدمة����اجما���اس�ثمارات�المصارف��سلامية�ع���الناتج�المح����جما���ا��قيقي:

صدمة�مفاجئة�(غ���متوقعة)����اجما���اس�ثمارات��يت���أن�حدوث�)2لش�ل�رقم�(خلال�نتائج�ا

المصارف��سلامية�بمقدار�انحراف�معياري�واحد�ي�ون�مستقر����بداية�الف��ة�وخلال�الف��ة�الرا�عة�

���ح�ن�ي�ون��ثر�سل������الف��ة�الثانية�والثالثة�وكذلك�الف��ة�ا��امسة،�ليصبح��ذا��ثر�ايجا�ي�

  سة�لي��ايد�ح�����اية�الف��ة��خ��ة.من�الف��ة�الساد�اابتداء

  �VARتحليل�مكونات�التباين�لنموذج.�8

  نتائج�تحليل�التباين�:)10رقم�(�ا��دول 

  
  Eviews 9المصدر:�من�اعداد�الباحثت�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�

��جما��� �المح�� �الناتج �من �الفرد �لنص�ب �التباين �م�ونات �تحليل �نتائج �أن �ا��دول يظ�ر

�قبل����LRGDPقيقيا �من �المفسر ��قتصادي، �النمو �عن �والمع�� �السعودية �العر�ية �المملكة ��

صيغة�التمو�ل� ، LMUSHRAKAHالتمو�ل�بالمشاركة�ھ�ا��اصة�والصدمات�����ل�من�صيغةصدمات

�10،��ذا�التحليل��غطي�ف��ة�LINV،�اجما���اس�ثمارات�المصارف��سلامية LMURBAHAHبالمرابحة

التأكد�من�آثار��ل�من�المشاركة،�المرابحة،�اجما���اس�ثمارات�المصارف��سلامية�أجل��سنوات�من

%�من�خطأ�الت�بؤ����تباين�الناتج�المح���100ع���الناتج�المح����جما���ا��قيقي،�تظ�ر�النتائج�أن�

%�91تقبلية�فإن��جما���ا��قيقي����الف��ة��و���ت�سب�ا���المتغ����نفسھ،�أما�الف��ة�الثانية�المس

�:%��عود�ا���المتغ��ات��خرى�ال����سا�م����ذلك1من�تباين�خطأ�الت�بؤ���عود�ا���المتغ���نفسھ�و
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0.03� �بالمشاركة، �التمو�ل �صيغة %8.30� �بالمرابحة، �التمو�ل �صيغة �اجما���%0.01 �ا�� ��عود %

�ا�� �ضعيفة �المتغ��ات ��ذه ��ل �مسا�مة �تبقى ��سلامية، �المصارف ��خ��ة��اس�ثمارات �السنة غاية

� ��سبة �أن �نجد ��سبة�66.09حيث �أما �نفسھ، �ا��قيقي ��جما�� �المح�� �الناتج �التغ����� �ا�� ��عزى %

%�فتعود�ا���با���المتغ��ات��خرى�مجتمعة،�حيث��عد�صيغة�المشاركة��قوى�تفس��ا�لأخطاء�33.91

� �ب�سبة �ا��قيقي ��جما�� �المح�� �الناتج �ا16.86تباين �تل��ا ��سلامية�%، �المصارف �اس�ثمارات جما��

  %.7.23%،�كما�يت���جليا�ضعف�القوة�التفس��ية�لصيغة�المرابحة�ب�سبة�9.97ب�سبة�

IV- ا��اتمة: 

حاولنا�من�خلال��ذه�الدراسة��جابة�ع����ش�الية�التالية�ال���تتمحور�حول�تحديد�العلاقة�السب�ية�

�التمو�ل�المصر����سلامي�والنم �ب�ن �للف��ة(واتجا��ا �المملكة�العر�ية�السعودية  : Q4و��قتصادي���

2021 – Q1 : 2014(،صيغة�التمو�ل�ثلاث�باستخدام�بيانات�ر�ع�سنو�ة�ل�)متغ��ات�تفس��ية�تتمثل����

��و�الناتج� �ومتغ���تا�ع ��سلامية) �المصارف �اس�ثمارات �اجما�� �بالمرابحة، �التمو�ل �صيغة بالمشاركة،

قي�كمؤشر�مع���ع���النمو��قتصادي،�و�اتباع�نموذج�قيا����متمثل����من��ية�المح����جما���ا��قي

Toda and yamamoto�� �ب��نامج �و�الاستعانة ��جل)، �طو�لة �السب�ية �نتائج��،9�Eviews(العلاقة دلت

� �لـ �التمو�ل��Toda and yamamoto 1995اختبار�السب�ية �ب�ن �اتجا��ن ��� � �سب�ية �علاقة �وجود ع��

� �الدراسةبالمشاركة �ف��ة �خلال �السعودية �العر�ية �المملكة ��� �مع��،والنمو��قتصادي �يتوافق �ما و�ذا

نظر�ة�المقار�ة�للعلاقة�الثنائية��تجاه�ب�ن�التمو�ل��سلامي�والنمو��قتصادي،�و�ث�ت�الفرضية��و���

�قتصادي����المملكة�ال���تنص�ع���وجود�علاقة�سب�ية�ثنائية��تجاه�ب�ن�التمو�ل�بالمشاركة�والنمو�

�ا �العر�ية �السب�ية �نتائج �دلت �كما �النمو�لسعودية، �من �تتجھ �واحد �اتجاه ��� �علاقة �وجود ع��

�قتصادي�ا���التمو�ل�بصيغة�المرابحة�و�و�ما�يث�ت���ة�الفرضية�الثانية،�و�ذا�ما�يدل�أن�العلاقة�

�ا �متا�عة �نظر�ة �توافق ��قتصادي �والنمو �بالمرابحة �التمو�ل �ب�ن �وقد�Demand-followingلطلب ،

  .ق��احاتئج�وا�تدينا�ا���جملة�من��توصلنا�ا���مجموعة�من�النتا

  ن��ص�النتائج�ال���تم�التوصل�ال��ا����النقاط�التالية:�:النتائج.1

 دلت�نتائج�اختبار�السب�ية�لـ�Toda and yamamoto 1995اتجا��ن�ب�ن��ع���وجود�علاقة�سب�ية����

�بالمشارك �الدراسةالتمو�ل �ف��ة �خلال �السعودية �العر�ية �المملكة ��� �والنمو��قتصادي �ما��،ة و�ذا

�والنمو��قتصادي،�كما� �التمو�ل��سلامي ��تجاه�ب�ن يتوافق�مع�نظر�ة�المقار�ة�للعلاقة�الثنائية

�التمو�ل� �ا�� �النمو��قتصادي �من �تتجھ �واحد �اتجاه ��� �علاقة �وجود �ع�� � �السب�ية �نتائج دلت

المرابحة،�و�ذا�ما�يدل�أن�العلاقة�ب�ن�التمو�ل�بالمرابحة�والنمو��قتصادي�توافق�نظر�ة��بصيغة

  .Demand-followingمتا�عة�الطلب�
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 ل� �اختبار�السب�ية �نتائج �����Toda and yamamoto 1995 دلت �سب�ية �علاقة �وجود �عدم ع��

و�و�ما�توصلت�اليھ�نتائج��،ادي�تجا��ن�ب�ن�اجما���اس�ثمارات�المصارف��سلامية�والنمو��قتص

 .Lebdaoui Hind and Joerg Wildدراسة�

 تفسر�النمو�بالإضافة�ا���متغ��ات�النمو��قتصادي�نفسھ�ن�متغ��ات�التمو�ل�المصر����سلامي�إ

%�من�التغ������النمو�38%،�ب�نما�ترجع��سبة��62قتصادي����المملكة�العر�ية�السعودية�ب�سبة�

بالمشاركة��ك����تفس��ا�لأخطاء�الناتج�المح����عوامل�أخرى،�و�عت���صيغة�التمو�ل�قتصادي�ا���

،�و�ذا�ما�توصلت�اليھ�دراسة�ابرا�يم�%�و����سبة�معت��ة�للتأث������معدل�النمو�16جما���ب�سبة�

 .boukhatem Djamel and Fatma Ben moussa اسماعيل�ومديا�ي�محمد،�ودراسة

 ة�الفور�ة�ي�ب�ن�أن�التمو�ل�المصر����سلامي�يحتاج�ا���وقت�طو�ل�ح���يظ�ر��وفقا�لدوال��ستجاب

و�و�ما�يوافق�دراسة�سم����،أثره�ع���الناتج�المح����جما���ا��قيقي�المع���ع���النمو��قتصادي

 .تامة�و�اس�ن�حف����بونبعو،�وال���توصلت�ا���نفس�الن�يجة

 المصر����سلامي�والناتج�المح����جما���ا��قيقي�و�ذا�وجود�علاقة�طردية�ومعنو�ة�ب�ن�التمو�ل�

�عملية� ��� �السعودية �العر�ية �المملكة ��� ��سلامية �البنوك �تؤديھ �الذي �الم�م �الدور �ع�� �يؤكد ما

تمو�ل��قتصاد،�وتطمح�من�خلال�التمو�ل�المصر����سلامي�أن�تصبح�عاصمة�المالية��سلامية�

 boukhatem Djamelوافقة�مع�نتائج�الدراسات�السابقة�ل�ل�من�،�و�ذه�الن�يجة�مت2030لسنة�

and Fatma Ben moussa� ،Malik Muhammad and al ،Daud and al ،ز�رار�� سمية

 .ومر�م�حاج�عبد�القادر

 السابقة�ال���� �الدراسات �مجمل �الدراسات�السابقة�عموما�ونتائج و�التا���وتماشيا�مع�نتائج�أغلب

�الم �حالة �دراسة �مؤكدة�تناولت �جاءت �الدراسة ��ذه �نتائج �فإن �خصوصا، �السعودية �العر�ية ملكة

�البحثية �الورقة ��ذه ��� �تناول�ا �تم �ال�� �السابقة �الدراسات �ايجابية��،لنتائج �علاقة ��ناك حيث

و�ذا�ما��،طردية�ذات�معنو�ة�ب�ن�التمو�ل��سلامي�والنمو��قتصادي����المملكة�العر�ية�السعودية

�البن ��دف �مع �النمو��يتفق �تحقيق ��� �والمتمثل ��سلامية �تتما����وك �النتائج �و�ذه قتصادي،

وتتوافق�مع�الدراسات�السابقة�ل�ل�من:�دراسة�ابرا�يم�اسماعيل�ومديا�ي�محمد،�دراسة�بوخاتم�

دراسة�سم���تامة��، Aminu Yusuf Usman و� Daud Mustafaجمال�وفاطمة�بن�مو���،�دراسة�

 Malik Muhammadدراسة��مر�م�حاج�عبد�القادر�وسمية�ز�رار،�دراسة�و�اسن�حف����بونبعو،

and al� ���ح�ن�تختلف�عن�دراسة�،��Daud and al ودراسة ،Novita Sari and al،�دراسة

�سمية �و�ر�ا�ي �صدام �ر�ا�ي �تر�طھ�، ��سلامي �المصر�� �التمو�ل �أن �ا�� �توصلت �ال�� ��خ��ة �ذه

� �النمو��قتصادي، �مع �عكسية �سلبية �النمو��قتصادعلاقة �ع�� �سل�� �يؤثر��ش�ل �أنھ �كما�أي ،
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ال���توصلت�ا���عدم�وجود�علاقة�ب�ن� Lebdaoui Hind and Joerg Wildتختلف�عن�دراسة�

 .التمو�ل�المصر����سلامي�والنمو��قتصادي

  �ق��احات:�.2

  سلا�� �المالية ��عز�ز�ا��دمات ��ستمر��� �أن �السعودية �العر�ية �المملكة �ع�� �لتحقيق�ي�ب�� مية

 .معدلات�نمو�مرتفعة�وتحافظ�ع���مركز�الر�ادة����التمو�ل�المصر����سلامي

 العر�ية�� �المملكة �تجر�ة �خاصة �و�سلامية �العر�ية �الدول �تجارب �من ��ستفادة �الضروري من

  السعودية����مجال�التمو�ل�المصر����سلامي�لتطو�ره�وتوسيع�دائرة�العمل�بھ����ا��زائر.

V- المراجع  

 )�.عقد�المضار�ة����المصارف��سلامية.�عمان:�داار�المنا��.2011ابرا�يم�جاسم�الياسري�.(  

 )�.تطور�النظام�الما���والنمو��قتصادي.��ردن:�دار�الراية.2012أشواق�بن�قدور�.(  

 )�.ية.�عمان:�دار�وائل.).�بيع�السلم�كأداة�تمو�ل����المصارف��سلام2014إل�ام�ج�اد�صا��  

 )�.تقييم�تجر�ة�النوافذ��سلامية����المملكة�العر�ية�السعودية.�الملتقى�2021سعاد�معايز�ة�،�و�رقية�بوحيضر�.(

� �بازل �ظل�مقررات �ا��زائر��� ��سلامية��� �المصرفية �تطو�ر�الصناعة �متطلبات :� �حول �أ�راس:�3الوط�� �سوق .

  الشر�ف�مساعدية.��لية�العلوم��قتصادية،�جامعة�محمد

 )� �عوار. �و�عا�شة �ا��زائر�دراسة�2021ش�يناز�بدراوي، ��� �النمو��قتصادي ��� ��سلامية �الص��فة �اس�امات .(

  .06)،�02(04.�مجلة�طبنة�للدراسات�العلمية���ادمية،�2019-2011قياسية�للف��ة�

 )�.شرة�التمو�ل��سلامي�بالدول�العر�ية.2021صندوق�النقد�العر�ي��.(   

 )�.التمو�ل��سلامي�والنمو��قتصادي�دراسة�قياسية�ع���دول�مجلس�التعاون�2021عبد�الكر�م�أحمد�قندوز�.(

  لدول�ا��لي��.�(صندوق�النقد�الدو��،�المحرر)�دراسات�مع�د�التدر�ب�و�ناء�القدرات�.

 )�.در�ة:�الدار�ا��امعية.).�اقتصاديات��س�ثمار�والتمو�ل��سلامي.��سكن2014عبد�المطلب�عبد�ا��ميد  
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