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  �الم��ص:

التنو�ع��قتصادي�وسعر�الصرف�الفع�����دف��ذه�الدراسة�إ���معرفة�اتجا�ات�العلاقة�السب�ية�ب�ن�

�للدينار�ا��زائري  �ا��قيقي �ب�ن �الممتدة �الف��ة �خلال �وذلك ،2000 -2021� �استخدام�، �تم �ذلك �س�يل و��

�ن��يم �تقدير�نموذج�Toda & Yamamoto (1995)ة �ع�� �تقوم �وال�� �الطو�ل، �المدى ��� �لاختبار�السب�ية

  .��Augmented Varنحدار�الذا�ي�الموجھ�المطور 

� �الدراسة ��إ��وتوصلت �من �تتجھ ��تجاه �أحادية �سب�ية �علاقة ��قتصاديوجود سعر�نحو��التنو�ع

�مر�الذي��ع���أن�تنو�ع�ال�شاط��قتصادي�������المدى�الطو�ل،��الصرف�الفع���ا��قيقي�للدينار�ا��زائري 

�الدراسة�ع���ضرورة�ا��زائر��سا�م����تقو�ة�قيمة�سعر�صرف�الدينار�أمام�العملات��جن�ية،� �أكدت كما

  .�ستفادة�من�التجارب�الدولية����مجال�التنو�ع��قتصادي�لضمان�تقو�ة�ال�شاط��قتصادي

  Toda&Yamamoto.من��ية��;���شمان- مؤشر����فند�;سعر�الصرف�;التنو�ع��قتصاديحية:�ال�لمات�المفتا

  .JEL�:O13�،O24�،C43�،C22تص�يف�
Abstract : 

This study aims to identify trends of the causal relationship between economic 

diversification and real effective exchange rate in Algeria during the period 2000 and 2021. 

For this purpose, Toda and Yamamoto (1995) Methodology is used to test causality in the 

long run, which is based on estimating Augmented Vector autoregression model. 

The study concluded that there is a unidirectional causal relationship going from 

economic diversification towards real effective exchange rate in the long-run which means 

that the diversification of the economic activity in Algeria is contributing in enhancing the 

value of exchange rate Dinars in front of other foreign currencies. The study also stressed the 

need to benefit from the international experiments in the field of economic diversification for 

the sake of  strengthen the economic activity. 

Keywords: Economic Diversification, Exchange Rate, Herfindel-Hirchmann Index, Toda & 
Yamamoto approach. 
JEL classification codes: O13; O24; C43; C22. 
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  مقدمة

� �أدت �تقلبات�قد �إ�� �الما��� �القرن �من �السبعي�يات �بداية �منذ �الم��ايد �والتحر�ر�الما�� العولمة

كب��ة����أسعار�صرف�العملات�الوطنية�(المبالغة����قيم��ا�أحيانًا�و����عض��حيان�بأقل�من�قيم��ا)،�

أنحاء�العالم،�حيث��عت����مما�أدى�إ���حدوث�خلل��يك������توازن��قتصاد�الك���للبلدان����جميع

� �الداخلية�سعر�الصرف ��قتصادية �المؤشرات �اتجاه �ا��ساسية �شديدة ��قتصادية �المتغ��ات من

�ولھ �الم��ان��وا��ارجية، �ووضع �ا��ارجية �التنافسية �ع�� �تأث��ه �خلال �من ��قتصاد �ع�� تأث���واسع

سعر�الصرف�مصدر�قلق�كب���للسلطات�التجاري�وصولا�إ���المستوى�العام�للأسعار،�إذ��عت���تقلبات�

النقدية�ال���تتحمل�مسؤوليات�إدارة�السياسات��قتصادية�ال�لية،�خاصة�بال�سبة�للبلدان�النامية�

�ومعدل� �المعتمد �التمو�ل �نمط �بالنظر�إ�� �ا��ارجية �للصدمات �حساس ��ش �نقدي �نظام �تملك ال��

�ظل �و�� �ا���از��نتا��، �بضعف �المق��ن �المرتفع �الدولية��الت��م �السوق �ع�� �نحو��نفتاح اتجا��ا

ومن��نا�تأ�ي�ا��اجة�إ���وضع��،ف����س���إ���التخفيف�من�حدة�تقلبات�سعر�الصرف�و�عز�ز�قيمتھ

�مصادر�دخلھ،� �تنو�ع �ع�� �القدرة �لديھ � �مت�ن �اقتصاد �بناء �إ�� ���دف �تنمو�ة �وسياسات اس��اتيجيات

  وا��فاظ�ع���استقرار�العملة�الوطنية.�وذلك�لامتلاك�القدرة�ع���المنافسة�التجار�ة

وا��زائر�كغ���ا�من�البلدان�النامية�وضعت�اس��اتيجيات�وسياسات���دف�إ�عاش�قيمة�سعر�

صرف�الدينار،�إذ�قامت�بال��ك���ع���التنو�ع��قتصادي�كبديل�اس��اتي���للقطاع�الر���،�حيث�عانت�

�المحروقات �أسعار ��� �المفاجئة �التقلبات �من �سياسية��ا��زائر �أزمات �من �ع��ا �نتج �وما العالمية،

واقتصادية����البلاد،�و�التا����س���ا��زائر�إ���تطو�ر��افة�قطاعا��ا�و�ناء�اقتصاد�مت�ن�لديھ�القدرة�

ع���تنو�ع�مصادر�دخلھ�وا��فاظ�ع���استقرار�سعر�صرف�الدينار�عند�مستواه�التواز�ي��للتمكن�من�

  لدو���وضمان�استقرار�ا��قتصادي.المنافسة�التجار�ة�ع���المستوى�ا

  إش�الية�الدراسة�.1

  انطلاقا�مما�تقدم�يمكن�طرح��ش�الية�الرئ�سية�التالية:�

  ؟2021إ����2000ما�طبيعة�العلاقة�ب�ن�التنو�ع��قتصادي�وسعر�صرف�الدينار�ا��زائري�خلال�الف��ة�

  سة�من�الفرضية�التالية:للإجابة�ع����ذه��ش�الية�تنطلق�الدرا:� فرضيات�الدراسة�.2

  توجد�علاقة�سب�ية����اتجاه�واحد�تتجھ�من�التنو�ع��قتصادي�إ���سعر�صرف�الدينار�ا��زائري.

  �دف�الدراسة�.3

�الدينار���� �وسعر�صرف ��قتصادي �التنو�ع �ب�ن �العلاقة �تحري �إ�� �أساسا �الدراسة ��ذه ��دف

�طو�لة �السب�ية �اختبار�اتجا�ات �بواسطة �وذلك �و�استخدام��ا��زائر، �الدراسة، �متغ��ات �ب�ن المدى

  .2021-2000بيانات�سنو�ة�تمثل�الف��ة�
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  .�أ�مية�الدراسة4

�عود�أ�مية�الدراسة�إ���النتائج�ال���يحد��ا�تقلب�سعر�الصرف�ع����ستقرار��قتصادي�للدول،�

�تنو  �ع�� �القدرة �لديھ �متنوع �اقتصاد �لبناء �اس��اتيجيات �تب�� �إ�� �دفع�ا �مصادر�دخلھ��مر�الذي �ع

�المقدرة� �امتلاك �لضمان �التوازنية �مستو�ا��ا �عند �الوطنية �العملة �استقرار�سعر�صرف �ع�� وا��فاظ

  �ل��ذا�ي��ر�اختيار�الموضوع�و�ب�ن�أ�مية�الدراسة.�التجار�ة،ع���المنافسة�

  .�من��ية�الدراسة5

�النظر�ة ��دبيات �وصف ��� �التحلي�� �الوصفي �المن�� �ع�� �الدراسة �الدراسات��اعتمدت وتحليل

�السلاسل� �تحليل �ع�� �المب�� �القيا��� ��سلوب �استخدام �خلال �من ��ستقرا�ي �المن�� �وكذا السابقة،

الزمنية�لمتغ��ات�الدراسة،�تقدير�نموذج��نحدار�الذا�ي�الموجھ�المطور�الذي�يب���عليھ�اختبار�السب�ية�

 طو�لة�المدى.

  .��ي�ل�الدراسة6

�الدراسة �بموضوع �محور�ن� للإحاطة �إ�� �الدراسة �تقسيم �تم �المطروحة، �الفرضية واختبار���ة

  �التا��:

I- "دبيات�النظر�ة�والدراسات�السابقة� 

II- "النتائج�والمناقشات 

I- سات�السابقة�دبيات�النظر�ة�والدرا 

س�تم�التطرق�����ذا�المحور�ل��انب�النظري�ل�ل�من�التنو�ع��قتصادي�وسعر�الصرف،�وكذا�

  ال���عا��ت�العلاقة�بي��ما.�الدراسات�السابقة

  .�ما�ية�التنو�ع��قتصادي1

��قتصادي�من�ب�ن�أحد�أ�م�السياسات�ال���ت�ون�معتمدة�ضمن�مخطط�الدولة� �عت���التنو�ع

لتقليل�من�مخاطر��عتماد�ع���مصدر�واحد،�إذ�يلعب�دورا��اما�ورئ�سيا����تحقيق�تنمية�اقتصادية�

  .مستدامة

  ادي�عر�ف�التنو�ع��قتص  1.1

�و�اس��اتيجية�تت�نا�ا�الدول�للابتعاد�عن��عتماد�ع���صناعة�م�يمنة�واحدة�أو�عدد�قليل�من��

� �الصادرات �المح��، ��نتاج �تنو�ع �خلال �من �الطبيعية، �الموارد �ع�� �القائمة �والواردات،�المنتجات

(Giacomo & Tom , 2019, p. 15)�  
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عتماد�ع���عدد�محدود�من�سلع�التصدير�ال���قد�إذ���دف�التنو�ع��قتصادي�إ���التقليل�من�� 

 (MARTIN , 2013, p. 4)��سعار�و��م��نتاج.�لتقلبات���ت�ون�عرضة�

كما��عرف�بأنھ�العملية�ال���يصبح�ف��ا��قتصاد�أك���تنوعًا�من�حيث�السلع�وا��دمات،�إذ�يتم�

� �أسواق �إ�� �منتجات �إدخال �خلال �من �التنو�ع ��جديدة،تحقيق �وتص�يع أو�تحس�ن��جديدة،منتجات

  (AMIRA & MOHAMED, 2019) جودة�المنتجات�المحلية.

  قياس�التنو�ع��قتصادي�2.1

�تقدير�ا� �عند �متقار�ة �نتائج ��عطي �حيث �التنو�ع، �لقياس ��حصائية �المؤشرات �من �العديد �ناك

  الك���لظا�رة�التنو�ع��قتصادي،�وس�تم�التطرق�إ����عض�من��ذه�المؤشرات:

يق�س��ذا�المؤشر�درجة�تنوع�الصادرات،�من�خلال�تحديد��نحراف����حصة��مقياس�التنو�ع:�1.2.1

�السلع� �لتلك �الوطنية �الصادرات �حصة �عن �صادرا��ا �إجما�� �من �ما �لدولة �الرئ�سية �السلع صادرات

� �تطابق �مدى �بتحديد ��سمح ��مر�الذي �العالمية، �الصادرات ��� �الصادراتالرئ�سية �مع���ي�ل الوطنية

�لما��انت�درجة��0إ���ف�لما�اق��ب�المؤشر��(0-1)�ي�ل�الصادرات�العالمية،�حيث�ي��اوح��ذا�المؤشر�ب�ن�

  :�)754،�صفحة�2020(�ا�نة�و�أحمد،��تنوع�الصادرات�أع��،�و�حسب��الا�ي

 
  ؛jمن�إجما���صادرات�الدولة��i:�تمثل�حصة�صادرات�السلعية��hijحيث:��

hiتمثل�حصة�صادرات�السلعية�:� iمن�إجما���صادرات�العالم.  

2.2.1�� �فلاديم���كوسوف: �فاق��اب�مقياس �المع��، ��قتصاد ��� ��ي�لية ��غي��ات �حصول �مدى يق�س

قيمتھ�من�الصفر��ع���وجود��غي��ات��ي�لية�م�مة�����قتصاد،�والعكس����حالة�ابتعاد�قيمتھ�عن�

�و�ظ�ر�ذ �ال�ي�لية، �التغي��ات ��� �نقص �وجود ��ع�� ��تيةالصفر�مما �الصيغة �خلال �من �و��لك (أحمد

  :)24،�صفحة�2018أحمد،�

 
  :���مية�ال�س�ية�ل�ل�قطاع����مجمل�الناتج�المح����جما������ف��ة��ساس؛αiحيث:��

βi.مية�ال�س�ية�ل�ل�قطاع����مجمل�الناتج�المح����جما������ف��ة�المقارنة���:  

ت���المؤشر��ك���شيوعًا�حيث�استخدم�ع���نطاق�واسع�:��ع(H.H)���شمان� - مقياس����فندل�3.2.1

)� �والتنمية �للتجارة �المتحدة �مؤتمر��مم �قبل �من �الثماني�يات ��UNCTADتنوع�� �مستوى �لقياس (

الصادرات،�كما�استخدمتھ�وزارة�العدل����الولايات�المتحدة�لقياس�مستوى��حت�ار����صناعة�ما،�إذ�

الشر�ات����السوق�داخل�الصناعة�و���اوح�من�صفر�(التنو�ع���عتمد��ذا�المؤشر�ع���قياس�حصص



�من��ية�باستخدام�ا��زائر����الصرف�وسعر��قتصادي�التنو�ع�ب�ن�السب�ية�العلاقة�اختبار

Toda&Yamamoto2021-2000:�للف��ة��.  

 

 
 

268 

� �تنو�ع)، �(لا�يوجد �واحد �إ�� �وتحليل�(Rami & Ala’ G, 2018, p. 121)�ال�امل) �قياس �يمكن �حيث ،

التنو�ع�باستخدام��ذا�المؤشر�لمتغ��ات��قتصاد�الك����الناتج�المح����جما���و�س�ثمار،�الصادرات�

ت�و�ن�رأس�المال�الثابت،�بالإضافة��إ����يرادات�الفعلية�ل���ومة�والعمالة،�وتكتب��والواردات،�إجما��

  �الا�ي:�(H.H)���شمان� - الصيغة�الر�اضية�لمقياس��رفندل

 
  حيث:

Nعدد�ال�شاطات؛��:X   الناتج�المح����جما����:PIB؛�Xi   قيمة��نتاج����قطاع�مع�ن�:i.  

  .�ما�ية�سعر�الصرف2

 �سبة وجود استوجب �ست��اد�والتصدير طر�ق عن الدول  ب�ن التجاري  التبادل عملياتإن�تزايد�

  �عرف��سعر�الصرف.�الدولت�ن عمل�� ب�ن تبادل

  �عر�ف�سعر�الصرف�1.2

�و�علاقة�سعر�ة�ب�ن�عملت�ن�واحدة�أجن�ية�وأخرى�وطنية،�أي��و�السعر�الذي�يمكن�من�خلالھ�

 .)6،�صفحة�2018(سم��،��ةاس�بدال�العملة�المحلية�بأخرى�أجن�ي

� ��عت���سلعة�و�خرى��عت���"كما��عرف�سعر�الصرف�بأنھ �سبة�مبادلة�عملت�ن�فإحدى�العملت�ن

ثمنا�ل�ا،�فسعر�الصرف�عبارة�عن�عدد�الوحدات�ال���يجب�دفع�ا�من�عملة�معينة�ل��صول�ع���عملة�

  )244،�صفحة�2007(مجدي،��"واحدة�من�عملة�أخرى 

  فأنواع�سعر�الصر �2.2

  يمكن�تمي���ثلاث�أنواع�لسعر�الصرف�و��:

�و�مقياس�لعملة�إحدى�البلدان�وال���يمكن�اس�بدال�ا�بقيمة�عملة�بلد�سعر�الصرف��سمي:��1.2.2

آخر،�و�تم�تحديد�سعر�الصرف��س���لعملة�ما�وفقا�للطلب�والعرض�عل��ا����سوق�الصرف��جن���

  �����ظة�زمنية�ما.

�ا��قيقي�2.2.2 �الوحدات�من�السلع��جن�ية�اللازمة�:�سعر�الصرف �ا��قيقي�عن �ع���سعر�الصرف

�المتعامل�ن� �و�و�يفيد �المنافسة �ع�� �القدرة �يق�س �و�التا�� �المحلية، �السلع �من �واحدة �وحدة لشراء

  �قتصادي�ن����اتخاذ�القرارات�ا��اصة���م.
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  وتؤخذ�العلاقة�ب�ن�سعر�الصرف��س���وا��قيقي�بالعلاقة��تية:

  
 حيث�أن:

TCR: سعر�الصرف�ا��قيقي؛�  

TCNسعر�الصرف��س��؛�:  

P*: مؤشر��سعار��جن��؛�  

P.مؤشر��سعار�المح���: 

فتعطي��(TCN/P)القوة�الشرائية�للعملة��جن�ية����البلد��جن��،�أما�) عملة�أجن�ية�(*p/�1عطي�

�ف �وعليھ �المحلية، �الدولة ��� ��جن�ية �للعملة �الشرائية �المحلية�القوة �للعملة �ا��قيقي �سعر�الصرف إن

مقابل��جن�ية��عكس�الفرق�ب�ن�القوة�الشرائية����الدولة��جن�ية�والقوة�الشرائية����الدولة�المحلية،�

،�الصفحات�2017(دحو،��و�لما�ارتفع�سعر�الصرف�ا��قيقي��لما�زادت�القدرة�التنافسية�للبلد�المح��.

20-22(.  

  المحلية العملة وحدات عدد "ع���أنھ �عرف:�الفع�� الصرف سعر�3.2.2
ً
 المقبوضة أو المدفوعة�فعليا

�إعانات ا��مركية، التعر�فات (ذلك �� متضمنة واحدة وحدة قيم��ا دولية معاملة لقاء  رسوم،

 بال�سبة�لمجوعة المحلية العملة سعر متوسط عن عبارة أنھ ع�� �قتصادي�ن �عض ،�و�عرفھ)ا��...مالية

�ا��ارجية، �� وأ�مي��ا وز��ا أساس ع�� عملة �ل تر�� حيث �جن�ية، العملات من سلة أو  التجارة

��الدولية". �سواق �� الوطنية العملة قيمة عن عامة فكرة �عطي ف�و و�التا�� �أم�ن، ،�2011(محمد

 حيث�يندرج�من�خلالھ�المف�وم���ي:�)5- 4الصفحات�

 ا��قيقي� �الفع�� �عنسعر�الصرف �و�و�عبارة �بمعدلات��: �مر�� ��س�� �الفع�� "سعر�الصرف

الت��م�للبلد�مع�الشر�اء�التجار��ن،�إذ��عكس�مستوى�تنافسية�البلد�المح���مع�البلدان��خرى�

  )32،�صفحة�2017(محسن،��خلال�سنة�معينة�للمقارنة�مع�سنة��ساس".

  الدراسات�السابقة�.3

�الع �لطبيعة �السابقة �الدراسات �خلال �من �التطرق �وسعر�س�تم ��قتصادي �التنو�ع �ب�ن لاقة

�الدراسة ��ذه �ف�م �س�تم �خلال�ا �من �حيث �مختلفة، �بأساليب �إظ�ار�أثر�الصرف �ع�� ��عمل �وال�� ،

  التنو�ع��قتصادي�من�منظور�آخر.

��عنوا�1.3  Oil price and USD-Naira exchange rate crash, Can «economic» :ندراسة

Diversification save the Naira? �� ،�إذ���دف�إ���معرفة�قدرة�التنو�ع�2018سنة�� Ibrahim Alleyلــ
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�قيم��ا� �نصف �الن��ة �فقدان ��عد �خاصة �النيج��ية، �الن��ة �سعر�صرف �قيمة �تحس�ن �ع�� �قتصادي

،�ولم��س��د�عافي��ا�2014أمام��العملات��جن�ية�الم�مة����أقل�من�عام�ن��عد�ا��يار�أسعار�النفط�عام�

� �من �الدراسة�إم�انات�التنو�ع��قتصادي�ع���الرغم ��ذه محاولات�ا���ومة�العديدة،�و�التا���قيمت

�سعر� �ب�ن �العلاقة �تحليل �خلال �من �الن��ة �قيمة �ع�� �ا��فاظ ��� �غ���النفطية) �الصادرات �أداء (بدليل

�خلال� �من �الدراسة �نتائج �توصلت �وقد �الواردات، �وكذا �والتصدير�غ���النفطي �وسعر�الصرف النفط

،�عن�2015إ���د�سم����2008،�باستخدام�البيانات�الش�ر�ة�من�جانفي�(VAR))�ونموذج�ARDL(�نموذج

أن��ناك�علاقة�مباشرة�ب�ن�سعر�النفط�وسعر�صرف�الن��ة�و�ذا�يؤكد�أن��نخفاض�ا��اد�����ول�

�الن��ة � �سعر�صرف �تحسن �إ�� �غ���النفطية �الصادرات ��� �الز�ادة �أدت �كما ��خ��، �تد�ور ��� ��س�ب

مقابل�الدولار��مر��ي�ع���المدى�القص���والمدى�الطو�ل،�من�ناحية�أخرى���س�ب��ست��اد����تد�ور�

سعر�صرف�الن��ة�ع���المدى�الطو�ل،�و�التا���فإن�التنو�ع��من�خلال�ز�ادة�عائدات�التصدير�وتقليل�

 (Ibrahim, 2018)�فوات����ست��اد��لديھ�إم�انات�كب��ة�لتحس�ن�قيمة�الن��ة.

��عنوان�2.3  .Economic diversification and misalignment of the REER»�:دراسة

«Comparative study Algeria/Turkey (1980-2019).�� �CHETBANI Saidaو��TEBACHE Djamalلــ

����تطو�ر�و�عز�ز�القدرة�2021سنة� �النموذج�ال���ي� �من �الدراسة��ستفادة ��ذه ،�إذ��ان�ال�دف�من

سية�للتجارة�ا��ارجية�مع�ا��فاظ�ع���قيمة�واستقرار�الدينار�ا��زائري،�حيث�قامت�باستخدام�التناف

،�مستعينة�ب�يانات�سنو�ة�لستة�2019-1980بال�سبة�ل�ل�دولة�ع���حدى�خلال�الف��ة��VECMنموذج�

،�FDI)اشر�(متغ��ات�لتقدير�تأث���التنو�ع��قتصادي����نموذج�سعر�الصرف�و��:��س�ثمار��جن���المب

)� ��س�ثمار�المح�� �(ADIإجما�� �العام ��نفاق ،(PA� ��جما�� �المح�� �والناتج ((GDP)التعب���ع��ا��� �يتم (

)� �التجاري �التبادل �وشروط �بالدولار��مر��ي �(T0مباشرة ��قتصادي �و�نفتاح (OUVبال�سبة�� ��ذا (

�خمسة �استخدم �ال��كية �الل��ة �نموذج ��� � �أما �ا��زائر، �ا��دمات��لنموذج ��� �التجارة �و��: متغ��ات

)COMوال���يتم�تمثيل�ا�بمجموع�الصادرات�والواردات�من�ا��دمات�ك�سبة�مئو�ة�من�الناتج�المح����(

)� �المدخرات �(�EPARجما��، ��س�ثمار�المح�� �إجما�� �بالدولار��مر��ي، (INVحتياطيات��� �و�سبة (

)،�OUV)�و�نفتاح��قتصادي�(TE)،�وشروط�التجارة�(RESDالدولية�إ���إجما���رصيد�الدين�ا��ار���(

��قتصادي�وأ�مية�نظام�سعر�الصرف���� �والتنو�ع �الدراسة�إ���دور�التحر�ر�الما�� وقد�توصلت�نتائج

���� �ون��ت �العائم �سعر�الصرف �نظام �تركيا �اختارت �حيث �ا��قيقي، �الفع�� استقرار�سعر�الصرف

�أقل�لسعر�الصرف�الفع���ا��قيقي�لعمل��ا�مقابل�السنوات��خ��ة����تنو�ع�اقتصاد
ً

�ا�و��لت�اختلالا

 (Djamal & Saida, 2021) الدينار�ا��زائري،�والذي�لا�يزال�يتقلب��عيدًا�عن�قيمھ�التوازنية.
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��عنوان�3.3  An empirical inquiry into the role of sectoral «diversification in»�:دراسة

exchange rate regime choice�� ��Mohammad Tarequl H. Chowdhuryلــ �سنة ،�2014وآخرون

�سعر� �اختيار�نظام �يؤثر�ع�� �المح�� �الناتج �لقطاعات ��قتصادي �التنو�ع ��ان �إذا �ما �معرفة �إ�� ��دف

�ا��ارجية� �الصدمات �امتصاص �آلية �و�ما �التأث��، ��ذا �خلال�ا �من ��عمل �قد �ال�� �و�ليات الصرف

�الر� �وراء �الس�� �وآليات � �المقطعية �البيانات �نموذج �الدراسة �استخدمت �وقد ��Panel Dataع، �91ع��

،�وتظ�ر�النتائج�أن�التنو�ع�يرتبط�بنظم�سعر�الصرف�المرنة����البلدان��2006- �1985دولة�خلال�الف��ة�

ال����عا�ي�من�صدمات�خارجية�أك��،�مما��ع���أن�نمط��نتاج�المتنوع�����قتصاد�قد�يوفر�ا��ماية�

� �الفساد�من �من �أع�� �تتم���بمستو�ات �ال�� �البلدان �فإن �ذلك �إ�� �بالإضافة � �التعو�م"، �من "ا��وف

وانخفاض�مستو�ات�التنو�ع�تختار�أنظمة��سعر�الصرف�الثابتة،�مما��ش���إ���أن�النظام�الثابت�يح���

� �اعتماد ��� ��ثر�المباشر�للتنو�ع �ع�� �ضعيفة �أدلة ��ناك �أن �كما �الدولية. �المنافسة �مرنة.من  أنظمة

(Mohammad Tarequl H , Prasad Sankar , Mallick, & Mehmet Ali , 2014)  

II-النتائج�والمناقشات� 

س�تم�من�خلال��اذ�المحور�التطرق�إ���ا��انب��حصا�ي�ل�ل�من�التنو�ع��قتصادي�وسعر�

  ،�ثم�قياس�العلاقة�بي��ما.2021-2000صرف�الدينار�ا��زائري�وتحليلھ�خلال�الف��ة�

  قع�التنو�ع��قتصادي����ا��زائروا�.1

يتم�تقييم�ما�إذا��ان��قتصاد�ا��زائري�يمتاز�بالتنوع�أو�لا�من�خلال�حساب�قيمة�مؤشر��رفندل�

)��و�الناتج�المح����جما����Xرشمان�بال�سبة�للناتج�المح����جما���ا��ام،�حيث�أن�المتغ���الرئ�����(�-

قطاعات،�حيث�يأخذ��ذا�المؤشر��06بـ�)�N)،�و�قدر�عدد�القطاعات�(���Xiح�ن�أن�القطاعات�الثانو�ة�(

� ��0القيمة �القيمة �يأخذ �ح�ن ��� �تاما �تنو�عا �منوعا ��قتصاد �ي�ون �غ���منوع��01عندما �ي�ون عندما

 (مركز)،�و�و�ما�يب�نھ�ا��دول�التا��:

  )�2021- �2000)����ا��زائر�(H.H( �رشمان�–:�قيمة�مؤشر��رفندل�(01)ا��دول�رقم�

  2006 2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنوات

H.H 0.1636 0.1187 0.1066 0.1291 0.1494 0.2164 0.2309 

2007  2008  2009 2010 2011 2012 2013 2014 

0.2120 0.2254 0.1054 0.1298 0.1407 0.1248 0.0987 0.0867 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021  

0.0661 0.0652 0.0675 0.0693 0.0653 0.0537 0.0554   

 (bank-of-algeria, 2023). :�بيانات�المصدر:�من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع��

لكن��2008إ����2000من�سنة��H.Hمن�خلال�ا��دول�أعلاه،�يمكن�ملاحظة�تذبذب�قيمة�مؤشر�

���ضعف�التنو�ع�و�ذا�يدل�ع�0.2254إ����0.1636يلاحظ�أيضا�أ��ا�مرتفعة،�حيث�وصلت�قيمتھ�من�
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� �الـ ��ي�ل ��� �مما��PIBقتصادي �الف��ة ��ذه �خلال �المحروقات �قطاع �إيرادات �ارتفاع �إ�� �راجع �وذلك ،

ب�سبة�أك���من�القطاعات�ال�ي�لية��خرى،�لينخفض�خلال�با����PIBأدى�إ���ارتفاع��سبة�مسا�متھ����

� �سنة ��عد �خاصة �لسنة�2014الف��ة �النفطية �الصدمة �إ�� �راجع �ع�����2014وذلك �ا��اد وتأث���ا

� �الـ ��� �المحروقات �قطاع �مسا�مة �ع�� �ا�عكس �مما �ا��زائري ��PIBقتصاد �الـ �قيمة �أن �حيث ،H.H�

� �إ�� ��0.0554وصلت �سنة �إطار�سع��ا�2021خلال ��� �الدولة � �ج�ود �إ�� �أيضا ��نخفاض ��عود �ولكن ،

خرى�مما�أدى�إ���بروز�ا،�لكن�يبقى�لتحقيق�التنو�ع��قتصادي�وا�تمام�ا�بالقطاعات��قتصادية�� 

  العديد�من�التحديات�ال����عرقل�ذلك،�و�يمكن�إيجاز�ا�فيما�ي��:

 بال�سبة�للقطاع�ا��اص�1.1

ضعف�التمو�ل�الموجھ�للقطاع�ا��اص����ا��زائر��س�ب�اعتماد�النظام�المصر���ع���منح�قروض�

جل،�بالإضافة�إ���عدم�مقدرة�المؤسسات�قص��ة��جل����ح�ن�أن�المؤسسات�تحتاج�إ���تمو�ل�طو�ل�� 

�س�ثمار�ة�ع���تحمل�ت�اليف�التمو�ل�المرتفعة�الضرور�ة�لس���ال�شاط��س�ب�ضعف�السوق�الما������

� �جملة �أن �كما ��س�ثمار�ة، �المؤسسات �تمو�ل �عن �و�جراءاتا��زائر�و��زه وال�شر�عات،��الضوابط

ائر�ة�لا�تخلق�مناخ�اس�ثماري����ع�القطاع�ا��اص�المح���بالإضافة�إ���الب��وقراطية�����دارة�ا��ز 

 أو��جن���ع����س�ثمار����ا��زائر.�

 السوق�الموازي �2.1

�ا��ام،� �الداخ�� �الناتج �حسابات �ضمن �للدخل �المولدة ���شطة ��افة ����يل �عدم �ع��ا �ي�تج إذ

��ا��زائر�أو��ر�ا�من��ل��امات�وذلك��عود�إما�أن��ذه���شطة��عد�مخالفة�للنظام�القانو�ي�السائد��

  القانونية�كدفع�الضرائب.

 محدودية�الدور�التنموي�للنظام�الما������ا��زائر�3.1

��مر�الذي� ��قتصادي، �التنو�ع �عملية �تمو�ل ��� �المحروقات �قطاع �ودا�ع ��خ���ع�� ��ذا �عتمد

أسعار�المحروقات�وترك��ه�ع���يجعل�من�النظام�الما���محدود��س�يا����ا��زائر�خاصة����ظل�تذبذب�

 تحقيق�التوازن�ب�ن�متطلبات�الوقاية�المصرفية�وحالة�سوق��س�ثمار����ا��زائر.

 اختلال�تركيب�النفقات����ا��زائر�4.1

�عا�ي�ا��زائر�من��عاظم�م�انة�القطاع�العام،��مر�الذي�يجعل�من�نفقات�ال�سي���كأجور�العمال�

  )11،�صفحة�2022(رائد�و�كمال،��ر�ة����عملية��نتاج.�غلب�ع���نفقات�التج����الضرو 
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  )2021-2000(ا��زائري�أمام�العملات�الصعبة�خلال�الف��ة� الدينار صرف سعر تطور �.2

�سعر  ظروف أساس ع�� مرنة بطر�قة الرئ�سية الصعبة بالعملات مقارنة الدينار صرف يتحدد

� المعمول  الدولية للقواعد وفقا والطلب العرض �أخر���ا، �إ�� �ح�ن �من �النقدية �السلطة �تتدخل لكن

 سعر تطور  للمحافظة�ع���استقرار�عمل��ا�و�ذلك�أصبحت�ا��زائر�ت�ب���نظام�التعو�م�المدار،�ولتحليل

  :التا�� ا��دول  عرض يمكن�)2021-2000(الف��ة� خلال ا��زائري  الدينار صرف

  )2021- 2000(دولار�و�ورو�للف��ة�تطور�سعر�صرف�الدينار�ا��زائري�مقابل�ال�):02(ا��دول�رقم�

  السنوات
سعر�صرف�الدينار�مقابل�

  الدولار

سعر�صرف�الدينار�مقابل�

  �ورو
  السنوات

سعر�صرف�الدينار�مقابل�

  الدولار

سعر�صرف�الدينار�

  مقابل��ورو

2000  75.26  69.43  2011  72.85  102.21  

2001  77.22  69.2  2012  77.55  102.16  

2002  79.68  75.34  2013  79.37  105.43  

2003  77.39  87.47  2014  80.58  106.90  

2004  72.65  89.64  2015  100.46  111.44  

2005  73.28  91.30  2016  109.46  121.17  

2006  72.65  91.24  2017  110.96  125.32  

2007  69.29  94.99  2018  116.61  137.68  

2008  64.58  94.86  2019  119.36  133.70  

2009  72.65  101.29  2020  126.82  144.88  

2010  74.40  99.19  2021  133.73  159.21  

  .(bank-of-algeria, 2023)��:بيانات�المصدر:�من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع��

 النقاط �� ذكر�ا يمكن الدينار صرف سعر �� �غي��ات عدة ملاحظة من�خلال�ا��دول�أعلاه�يمكن

  :التالية

 � �الممتدة �الف��ة  مستقرة بمعدلات بالانخفاض ا��زائري  الدينار قيمة استمرت�)2000-2002(��

�تراجع شياتما  11 أحداث إ�� ذلك �� الرئ���� الس�ب و�رجع �ورو، مقابل الدولار قيمة مع

من� الواحد الدولار مقابل الدينار قيمة انخفضت ،�حيث)بر�ّ��التجارة�العالمي�ن ا��يار(�2001س�تم��

�من�2002دج�سنة��79.68إ����2000سنة� دج�75.26 ،�أما�قيمة�الدينار�مقابل��ورو�فانخفضت

  .2002دج�سنة��75.34إ����2000دج�سنة��69.43

 لل��ميل� دولار 54.6 من فانتقلت كب��، تحسنا الب��ول أسعار ش�دت�)2004-2003(���الف��ة�الممتدة�

الب��ولية�ا��زائر�ة� الصادرات ��م ز�ادة إ�� أدى �ذا ، 2004سنة لل��ميل دولار 67.3 إ�� 2003 سنة

  .2004سنة� دج 72.65 إ�� 2003 سنة دج 77.39 من الدولار بلمقا الدينار قيمة ارتفعت و�التا��

 س�ب 2007 غاية إ�� 2005 من الممتدة الف��ة �� �رتفاع �� الدولار مقابل الدينار قيمة استمرت� 

�قيمة  دج 94.99 إ�� لتصل فانخفضت �ورو مقابل الدينار قيمة أما الب��ولية، الصادرات ارتفاع

  .�ورو مقابل الدولار قيمة انخفاض �س�ب ، 2005سنة دج�91.3مقابل� 2007سنة�
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 �� أسواق� ف��ا ش�دت حيث ا��زائري  الدينار ع�� العالم ش�د�ا ال�� المالية �زمة أثرت 2008 سنة

 دولار 40 لتصل 2008 سنة لل��ميل دولار 150 من ا��ام النفط أسعار فقفزت حادة تقلبات النفط

 69.29 من الدولار مقابل الدينار قيمة انخفضت العالم عملات �،�وكبا�2009لل��ميل�بحلول�سنة�

 .2010سنة� دج�74.40إ����2007 سنة دج

 مدار �عو�م نظم ت�بع ال�� العملات قيمة تراجع إ�� �ورو مقابل �مر��ي الدولار قيمة تحسن أدى 

 ثبات ع�� ا��فاظ لأجل و�ذا التوا��، ع��2010 و 2009 سنة ل��زائر حدث ما مثل مقابل�الدولار

 أسعار�صادرا��ا�وواردا��ا.

 � �الف��ة �الدولار�و�ورو�حيث��2021-2010و�� �مقابل �الدينار�ا��زائري �قيمة �تد�ور �ملاحظة يمكن

� ��74.40قفز�من �سنة ��� �للدولار�الواحد ��2010دج �إ�� ��133.73ليصل �سنة �للدولار��� �2021دج

دج��159.21دج�مقابل�واحد�أورو�لتصل�إ����99.19و�ال�سبة�للأورو�انخفضت�قيمت�الدينار�من�

 اليورو، منطقة أزمة أسبابھ من �انت الذي المحروقات قطاع مقابل��ورو�و�ذا��س�ب�الر�ود���

 والسوق  الرسمية السوق  �� الدينار صرف سعر الفارق�ب�ن تقليص إ�� النقدية السلطة س�� وأيضا

 المواز�ة.

  دي�وسعر�صرف�الدينار�ا��زائري تصاقياس�العلاقة�ب�ن�التنو�ع��ق .3

 متغ��ات�الدراسة�ومصادر�البيانات 1.3

� �الف��ة �ا��زائر�خلال ��� �سعر�الصرف �ع�� ��قتصادي �أثر�التنو�ع �الدراسة ��ذه -2000ت�ناول

،�حيث�تم�حساب�مؤشر��رفندل����شمان�لقياس�التنو�ع��قتصادي����ا��زائر،�وتم��س�ناد�2021

  وا��دول�الموا���يو���متغ��ات�الدراسة�ومصادر�البيانات:�ع���الدراسات�السابقة،

  :�وصف�متغ��ات�الدراسة.)03(ا��دول�رقم�

  طبيعة�المتغ��  المصدر  الرمز  المتغ��

  متغ���تا�ع  .FMIصندوق�النقد�الدو��� REER  سعر�الصرف�الفع���ا��قيقي

  متغ���مستقل  .BAبنك�ا��زائر� H_GDP  مؤشر�التنو�ع��قتصادي

  صدر:�من�إعداد�الباحث�ن.الم

 السلاسل�الزمنية�اختبار�استقرار�ة�2.3

�لقياس� �الملائم �القيا��� �النموذج ��و�تحديد �الزمنية �السلاسل �استقرار�ھ �دراسة �من �ال�دف إن

�مشا�ل� �تجنب �إ�� �بالإضافة �الدراسة، �متغ��ات �ت�امل �درجة �معرفة �خلال �من �المتغ��ات، �ب�ن العلاقة

حيث�يتم�معرفة�ما�إذا��انت�السلسلة�)552،�صفحة�2017(حس�ن�فرج،� ف،القياس��الانحدار�الزائ

�اختبار �أ�م�ا �ولعل �اختبار�جذر�الوحدة �خلال �لا�من �أم  �ADF�Augmented Dickey-Fullerمستقرة
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الذي�يقوم�ع���عملية�انحدار�ذا�ي�من�الدرجة��و���ل�ل�سلسلة�زمنية�للتخلص�من�مش�لة��(1979)

�للأخ �الذا�ي �واختبار��رتباط �اختبار�PP�Phillips & Perron (1988)طاء ��ستخدم مع���ADFالذي

  معلميھ�ونتائج��ذه��ختبارات��مو��ة����ا��دول�التا��:�إحصائيات�اختبار�معدلة�بطر�قة�غ��

 (ADF&PP):�نتائج�اختبار�جذر�الوحدة�)04(ا��دول�رقم�

  درجة�الت�امل  فيلي�س�ب��ون  دي�ي�فولر  

Prob� اتجاهمع�ثابت�و  

REER 0.0017***  0.0017***   عند�الفرق��ول  

H_GDP 0.0080***  0.0080�***  عند�الفرق��ول  

  .%1،�%5،�%10،**،***،�معنو�ة�عند�*�

  .)01(إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���الم��ق�رقم� المصدر:�من

ومؤشر�التنو�ع��يلاحظ�من�خلال�ا��دول�أعلاه�أن�السلسلة�الزمنية�لسعر�الصرف�الفع����س��

��ختبار�ن�لا�يأخذان��ع�ن�%�1قتصادي�استقرت�عند�الفرق��ول�بمستوى�معنو�ة� �لكن��اذين ،

� ��ي�لية ��غ��ات �)صدمات(�عتبار�وجود �تح���اختبارات �إ�� ��خ��ة ��ذه �تؤدي �إذ ،ADFو�PPوقبول�ا��

�،)جذر�وحدةعدم�وجود�(فرضية�العدم�ال���تنص�ع���وجود�جذر�وحدة�رغم���ة�الفرضية�البديلة�

(Perron & Vogelsang, 1992, pp. 301-320)س�تم�استخدام�احد�اختبارات�جذر�الوحدة�ال����ل�ذه�

�اختبار� ��� �والمتمثل ��ي�لية ��غ��ات ��عتبار�وجود ��ع�ن وا��دول��Perron & Vogelsang (1992)تأخذ

 الموا���يو���نتائج��ذا��ختبار:

 (Perron & Vogelsang)تبار�جذر�الوحدة�:�نتائج�اخ(05)ا��دول�رقم

  درجة�الت�امل دي�ي�فولر�مع�صدمات��ي�لية  

Probسنة�الصدمة  مع�ثابت�واتجاه�  

REER 0.01  2017  عند�الفرق�الثا�ي  

H_GDP 0.01  2009  عند�الفرق��ول  

  .)02(إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���الم��ق�رقم� المصدر:�من

�اختبا �خلال �من �لسعر�الصرف��ADF with structural break testر�يلاحظ �الزمنية �السلسة أن

مع�وجود��غ��ات��ي�لية��%1استقرت�عند�الفرق�الثا�ي�عند�مستوى�معنو�ة��REERالفع���ا��قيقي�

استقرت�عند�الفرق��H_GDP،�ب�نما�السلسلة�الزمنية�لمؤشر�التنو�ع��قتصادي�2017أي�صدمة�سنة�

  .�2009لية�سنة��ول�مع�وجود�صدمة��ي

أو�ال���تأخذ��ع�ن��عتبار�التغ��ات��PPو��ADFومن�خلال�اختبارات�جذر�الوحدة�سواء�التقليدية�

���� �ال�� �تلك �ب�ن �مز�ج �عن �عبارة �الدراسة �لمتغ��ات �الزمنية �السلاسل �أن �استخلاص �يمكن ال�ي�لية،

ا�سبق�يمكن�استخدام�من��ية�،�وممI(2)و��ن�ال������مت�املة�من�الدرجة��I(1)مت�املة�من�الدرجة�

Toda & Yamamotoمن�� ���دف �وإنما �أساسا، �الزمنية �استقرار�السلاسل �بدرجة �لا���تم �أ��ا �حيث ،

لمعرفة�أك���درجة�ت�امل�لسلاسل�متغ��ات�الدراسة�،�وال���تحددت�����ذه� خلال�إجراء��ذه��ختبارات

  .(Dmax=2)أي�عند�الفرق�الثا�ي��I(2)الدراسة�بالرتبة�
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 تحديد�ف��ة�التأخ���المث���3.3

� �من��ية �المطور�Toda & yamamoto (1995) �عتمد �الموجھ �الذا�ي ��نحدار �نموذج ع��

Augmented VAR modelمن� �التأخ���المث�� �ف��ات �عدد �تحديد �يجب �ذلك �قبل �لكن �تقدير� ، خلال

�العادي، �الموجھ ��نحدار�الذا�ي �معاي����ل�و �(Lütkepohl, 1991, pp. 128-138)�نموذج ��ستعمل ال��

� (AIC)من ،(SC)و��(FPE)� ،(HQ)حيث��� �ممكنة، �قيمة �أد�ى �إ�� �البوا�� �مر�عات �مجموع �تدنية ��دف

 تؤخذ�أد�ى�قيمة�ل�م،�وا��دول�الموا���يب�ن�نتائج��ذا��ختبار

  :�تحديد�درجة�التأخ���المث���للنموذج�المقدر.)06(ا��دول�رقم�

 
 

  
  

  

  .)03(إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���الم��ق�رقم� لمصدر:�منا

��نحدار�تظ� �أشعة �نموذج ��� �التأخ���المث�� �درجة �أن �أعلاه �ا��دول �خلال ��ختبار�من ر�نتائج

� الذا�ي �ذلك، �المعاي���ع�� �جميع �اتفقت �إذ �واحد، �التأخ���ذو�القيمة �المقدر��� �العادي وعليھ�الموجھ

  .(K=1)أي�� Toda & Yamamotoباستعمال�من��يةس�تم��عتماد�ع����ذه�الف��ة����اختبار�السب�ية�

 اختبارات�صلاحية�النموذج�4.3

،����دراسة�العلاقة�السب�ية�ب�ن�متغ��ات�الدراسة��Toda & Yamamotoمن��ية�قبل�استخدام�

  و�تم�ذلك�من�خلال��ختبارات�التالية:� يجب�التأكد�من�جودة�أداء��ذا�النموذج،

1.4.3�� �النموذج: �اختبار��ساختبار�استقرار�ھ �إجراء �من �ال�دف �لنموذجإن �نحدار�الذا�ي��تقرار�ة

،��و�تفادي�التوصل�إ���نتائج�مضللة�وغ�����يحة،�والش�ل�Augmented VAR modelالموجھ�المطور�

  الموا���يو���ذلك:

  :�تحديد�مدى�استقرار�ة�النموذج.)01(الش�ل�رقم�

 .EVIEWS 12مج�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���برنا المصدر:�من

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -45.61079 NA   0.400714  4.761079  4.860653  4.780517 

1 -6.541828   66.41724*   0.012070*   1.254183*   1.552902*   1.312496* 

2 -3.972284  3.854315  0.014167  1.397228  1.895095  1.494417 

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1 0 1

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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�الش�ل �خلال �من �جميع��يت�� �وأن �الوحدو�ة �الدائرة �داخل �تقع �ا��ذور �مع�وس �قيم �أن أعلاه

 �Augmented VARنحدار�الذا�ي�الموجھ�المطور��المعاملات�أقل�من�الواحد،��مر�الذي��ع���أن�نموذج

modelمستقر�. 

2.4.3�� �البوا��: ��سلسلة �ا��اصة ��ختبارات �ع�� �تقوم �اختبار�وال�� �وجود��(LM)إجراء لاك�شاف

بالإضافة�لاختبار�عدم�تجا�س�التباين� ،Normality Testاختبار�التوز�ع�الطبي���ارتباط�ذا�ي�للأخطاء�و 

Heteroskedasticity Test�:وتظ�ر�نتائج��ذه��ختبارات����ا��دول�التا��  

  :�اختبارات�سلسلة�البوا��)07(ا��دول�رقم�

  اختبار�التوز�ع�الطبي���لـ Heteroskedasticityاختبار�  LMاختبار�  

Jarque-Bera 

 0.2944  0.1739  0.4490 �حتمال

Chi-sq / Prob  3.699654  30.33440  4.931745 

 .)05(و��)04(إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���الملاحق�رقم� المصدر:�من

�البو  �سلسلة ��عا�ي �المقدر�لا �النموذج �أن �أعلاه �ا��دول �خلال �من �مش�لة�يت�� �من �لديھ ا��

�باختبار� �ا��اصة ��حتمال �قيمة �قدرة �حيث �الذا�ي، ���LMرتباط �عند��0.4490ب �غ���معنو�ة و��

� ��رتباط�%5مستوى �مش�لة �من ��عا�ي �لا �البوا�� �سلسلة �بأن �القا��� �العدم �فرض �قبول �و�التا�� ،

  الذا�ي.

،�إ���قبول�فرض�العدم�القا���� Heteroskedasticityكما��ش���أيضا�اختبار�عدم�تجا�س�التباين�

و���غ���معنو�ة��0.1739بتجا�س�تباين�سلسلة�البوا���للنموذج�المقدر،�حيث�قدرت�قيمة��حتمال�بـ�

  .%5عند�مستوى�

�4.931745بلغت�وال����Jarque-Beraبإحصاءة��وتب�ن�نتائج�ا��دول�أيضا�قيمة��حتمال�ا��اص

ما�مقداره��المعتمدة�إحصائيا،�حيث�بلغت�قيمة��حتمالو���غ���معنو�ة�عند��ل�مستو�ات�المعنو�ة�

  و�التا���قبول�فرض�العدم�القا����باتباع�سلسلة�البوا���للتوز�ع�الطبي��.�0.2944

�النموذجمن�خلال��ختبارات�سابقة�الذكر،�يمكن�القول� لا��عا�ي�من�المشكلات�القياسية��إن

 Toda & yamamotoمن��ية�اسية،�و�مكن�استخدام�ا��اصة�با��د�العشوا�ي�وأنھ�ي�سم�بالمتانة�القي

  ختبار�العلاقة�السب�ية�ب�ن�متغ��ات�النموذج����المدى�الطو�ل.لا �1995

  (Toda-Yamamoto Causality)اختبار�العلاقة�السب�ية����المدى�الطو�ل��5.3

� �من ��ل �اق��ح ��Toda & yamamotoلقد �بتطو�ر�معادلة��1995سنة �قام �حيث �جديدة، من��ية

Grangerللمعادلة��� �اختبار�السب�ية�)درجة�التأخ���المث��(من�خلال�إضافة�الف��ات�المتباطئة �أن ،�كما

Toda-Yamamoto Causalityستخدم�السلاسل�الزمنية�ذات�درجات�ت�امل�مختلفة���I(0)�،I(1)و��I(2)�
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�تقدير �خلال �من ��وذلك �لاختبار��VAR (k+dmax)نموذج �مطورة �طر�قة �ا��،WALDو�� �و�(عبد �كيم

  حيث�تمثل:�)251،�صفحة�2021بو�كر�،�

 K�:درجة�التأخ���المث��؛ 

 dmax.أع���درجة�ت�امل�ب�ن�المتغ��ات�: 

� �التأخ���المث�� �درجة �تحديد ���K=1عد �المتغ��ات �ب�ن �ت�امل �درجة �تقدير�dmax=2وأع�� �س�تم ،

��نموذج �المطور �الموجھ �ثم��VAR(k+dmax)نحدار�الذا�ي �ا�ومن �العلاقة �متغ��ات�دراسة �ب�ن لسب�ية

  كما�ي��:�حيث��انت�النتائج�،Toda & Yamamotoالدراسة�و�ذا�وفق�من��ية�

 Toda & Yamamoto. :�نتائج�اختبار�السب�ية����المدى�الطو�ل�وفق�من��ية)08(ا��دول�رقم�

Dependent variable: H_GDP 

Excluded Chi-sq Df Prob. 

NEER  0.231986 1  0.6301 

All  0.231986 1  0.6301 

Dependent variable: REER 

Excluded Chi-sq Df Prob. 

H_GDP  8.186172 1  0.0042 

All  8.186172 1  0.0042 

  .06إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���الم��ق�رقم� المصدر:�من

� �من��ية �وفق �الطو�ل �المدى ��� �اختبار�السب�ية �نتائج �من �المتغToda & Yamamoto ي�ب�ن ���أن

� �واحد �اتجاه ��� �المدى �طو�لة �سب�ية ��علاقة �يرتبط ��قتصادي �لمؤشر�التنو�ع  Unidirectionalالممثل

causal relationshipمع�المتغ����REERسعر�الصرف�الفع���ا��قيقي�للدينار�ا��زائري،�وذللك��المع���عن�

ا��اصة��chi-sqة�المصاحبة�لإحصاء�P-Value،�و�ت���ذلك�من�خلال�قيمة�%5عند�مستوى�معنو�ة�

ولذلك�نرفض�فرض�العدم��0.0042حيث�بلغت��ذه�القيمة�ما�مقداره�،�Modified Wald testباختبار�

،������REERس�ب�H_GDPونقبل�الفرض�البديل�القا����بأن��REERلا��س�ب�����H_GDPالقا����بأن�

� ��H_GDPو��REERا��اصة�بالعلاقة�ب�ن�P-Valueأما�قيمة �ل����معنو�ة�عندو���غ��0.6301قدرت�بــ

� �بأن �القا��� �العدم �فرض �نقبل �لذلك �إحصائيا، �المعتمدة �المعنو�ة ���� لا�REERمستو�ات �س�ب

H_GDP.  

  التفس����قتصادي.�6.3

�من�� �جملة �خلال �من �المحروقات �لقطاع �التبعية �من �وا��روج �اقتصاد�ا �ا��زائر�لتنو�ع سعت

لتنو�ع��شاطات�قطاع��)2017 - 2012(ية�للف��ة�التداب���شملت�ال��نامج��س�شرا���للمناطق�الصناع

� �السياحية �لل��يئة �التوجي�� �المخطط �وكذا �اس��اتيجيات�(SDAT)الصناعة، �وضع �إ�� �بالإضافة ،
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�الفلاحية� �المشار�ع �تمو�ل �خلال �من �الفلا�� �القطاع �إ�مال �دون �و�جن��، ��س�ثمار�المح�� ل���يع

�ا�ع ��مر�الذي �للمزارع�ن، �الدعم �وتقديم ��قتصادي �مؤشر�التنو�ع �ع�� �إيجابا وجعلھ��H.Hكس

  ،�لي�تج�عنھ�ما�ي��:2021خلال�سنة�����0.0554السنوات��خ��ة�ليصل�إ���� ينخفض

�وأنواع� - �مدخلات �إدماج �خلال �ا��زائر�من ��� �ا���از��نتا�� �تقو�ة �إ�� ��قتصادي �التنو�ع أدى

�عر  �ز�ادة �وكذا ��نتاج ��� �الوسيطة �السلع �من ��مر�الذي�جديدة �السوق، ��� �وا��دمات �السلع ض

يؤدي�إ���تحف���المدخرات�المحلية�وتدفق�رؤوس��موال�إ���الداخل،��ل��ذا�سا�م����ز�ادة�ال�شاط�

 إيجابا�ع���عرض�السلع�وا��دمات.�ا�عكس�قتصادي،�و�التا���

�الوارد - �كبح �إ�� �المح�� �السوق �مستوى �ع�� �وا��دمات �السلع �توفر�عرض �يؤدي �و�التا���كما ات،

�ع��� �المحافظة ��� ��سا�م ��مر�الذي �الصعبة، �العملة �بواسطة �است��اده �يتم ��ان �ما �عو�ض

احتياطات�ا��زائر�من�العملة�الصعبة�وكذا�انخفاض�عرض�الدينار����سوق�الصرف��جن��،�مما�

 يؤدي�للمحافظة�ع���قيمتھ�واستقراره�عند�مستواه�التواز�ي.

- � �الفائض �أن �إ�� �ز�ادة�بالإضافة ��� ��سا�م �مما �نحو�التصدير، �توج��ھ �يمكن �وا��دمات �السلع من

�للتنو�ع� �الطو�ل �المدى �ع�� �السب�ية �يفسر�العلاقة ��ذا ��ل �الدينار�ا��زائري، �ع�� ��جن�� الطلب

 �قتصادي����اتجاه�سعر�الصرف�الفع���ا��قيقي�للدينار�ا��زائري.

III- ا��اتمة 

من�قبل�الدولة�مطلع�ال�سعينات،�و�ذا��عد�انخفاض��اك�سب�التنو�ع��قتصادي�أ�مية�بالغة

أسعار�المحروقات�وما�نتج�ع��ا�من�تد�ور�للأوضاع��قتصادية،��جتماعية�والسياسية����البلاد،��مر�

الذي�دفع�با��زائر�ل��وء�إ���صندوق�النقد�الدو���من�أجل��ستدانة�و�متثال�لتوج��اتھ،�وال����ان�

� �بي��ا �قيممن �الصرف�تخفيض �واحتياطات �التجاري �الم��ان �توازن �ع�� �بالسلب �ا�عكس �ما �الدينار، ة

�جن��،��جور�و�الأخص�ع���القدرة�الشرائية،�لذلك�استوجب�إدارة�وتنظيم�محكم�للإصدار�النقدي�

المتعلق��10-90من�أجل�تحقيق��ستقرار�����سعار،�و�عد��صلاحات�ال���قامت���ا�ا��زائر����قانون�

�ولو�ة�ل��نامج�التعديل�ال�يك����من�خلال�وضع�اس��اتيجيات���دف�إ���تطو�ر�لنقد�والقرض�أعطت�با

�خلال� �من �المحروقات، �قطاع �ع�� �التدر��� �و�ستغناء �الناتج �لقطاعات �م��ايد �وإدماج وتحديث

ذي��سا�م�اس��اتيجية�التنو�ع��قتصادي���لق�اقتصاد�مت�ن�قادر�ع���تنو�ع�مصادر�الدخل،��مر�ال

�العملات� �أمام �قيمتھ �ع�� �و�حافظ �التواز�ي �مستواه �عند �الدينار�ا��زائري �استقرار�سعر�صرف ��

لاختبار�العلاقة�السب�ية�طو�لة��جل�ب�ن�التنو�ع��قتصادي�وسعر��جن�ية،�لذا��دفت��ذه�الدراسة�

� �الف��ة �خلال �للدينار�ا��زائري �ا��قيقي �الفع�� �وظ2021-2000الصرف �وقد �س�يل�، ��� �الدراسة فت
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� �من��ية �استخدام �تم �حيث �الزمنية، �السلاسل �تحليل �ع�� �المب�� �القيا��� ��سلوب  & Toda ذلك

Yamamoto�� � �المطور �الموجھ ��نحدار�الذا�ي �نموذج �ع�� �تب�� �وقد� Augmented VAR modelال�� ،

  توصلت�الدراسة�إ���النتائج�التالية:

 ر�ات��قتصادية�إ���أن��ناك�علاقة�وثيقة�تر�ط�ب�ن�سعر��ش���معظم�الدراسات�السابقة�والنظ

الصرف�والتنو�ع��قتصادي،�وأن�الدول��ستخدم�التنو�ع��قتصادي��اس��اتيجية�للمسا�مة����

 استقرار�سعر�الصرف�عند�مستواه�التواز�ي،�وكذا�للمحافظة�ع���قيمتھ�أمام�العملات��جن�ية.

 ش���مؤشر��H.Hزائري��عا�ي�نوعا�ما�من�ال��ك��،�نظرا�لاعتماده�ع���قطاع�إ���أن��قتصاد�ا���

� �سنة �المحروقات �ا��زائر�من �عائدات �انخفاض �و�عد �مسا�مة��2014المحروقات، ��سبة زادت

�مؤشر� �انخفاض ��عكس ��مر�الذي �ل��زائر، ��جما�� �المح�� �الناتج ��� ��خرى �H.Hالقطاعات

 واق��ابھ�من�الصفر.

  ما�فرضتھ��صلاحات�خاصة��عد��عديلات��تخفيضات،��س�ب�زائر��عدة�صرف�الدينار�ا��مر�سعر

 ال���أحد��ا�قانون�النقد�والقرض�و�ضغوط�من�صندوق�النقد�الدو��.

 خلصت�نتائج�الدراسة�القياسية�لوجود�علاقة�سب�ية����اتجاه�واحد�تتجھ�من�التنو�ع��قتصادي�

عليھ�فإن�التنو�ع��قتصادي����ا��زائر�من�إ���سعر�الصرف�الفع���ا��قيقي�للدينار�ا��زائري،�و 

  ،�و�التا�����ت�فرض�ت�الدراسة.رار�سعر�صرف�الدينار�سباب�ال���تحافظ�ع���استق

  �ق��احات

 التجارب�الدولية�النا��ة����مجال�التنو�ع��قتصادي�وإسقاط�ا�ع���ا��زائر.�محاولة�دراسة 

 خلال� �من �الوط�� ��قتصادي �ال�شاط �تقو�ة �مصادر�دخل��ضرورة �لضمان ��قتصادي التنو�ع

�الدينار� �صرف �سعر �استقرار �ع�� �يحافظ �الذي ��مر ��نتا��، �ل���از �مرونة �وإعطاء منوعة

�تحقيق� �و�التا�� ��جن�ية، �العملات �أمام �قيمتھ �ع�� �و�حافظ �التواز�ي �مستواه �عند ا��زائري

 التوازن��قتصادي�الداخ���وا��ار��.

 الأخص��س�ثمارات�البي�ية�ب�ن�الدول�العر�ية�خارج�قطاع�المحروقات�من����يع��س�ثمارات�و�

أجل��ستفادة�من�الموارد�ال���تملك�ا��اتھ�الدول،�وذلك�عن�طر�ق�رفع�القيود�عن�ا��د��ق����

للملكية��جن�ية�وتطبيق�سياسات�تنمو�ة�وا��ة�واس��اتيجيات�قطاعية�متنوعة�توفر�ب�ئة�أك���

 رات��جن�ية����مختلف�القطاعات.جاذبية�للاس�ثما
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V- الملاحق  

  .(ADF&PP)نتائج�اختبارات�جذر�الوحدة�التقليدية�:�)01(رقم��الم��ق

  

  .EVIEWS 12إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���برنامج� المصدر:�من

 .(Perron & Vogelsang)نتائج�اختبار�جذر�الوحدة�مع�صدمات��ي�لية�لـ�:�)02(رقم��قالم��

 .EVIEWS 12إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���برنامج� المصدر:�من

  :�نتائج�اختبار�تحديد�ف��ة�التأخ���المث��.)03(رقم��الم��ق

 
  .EVIEWS 12إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���برنامج� المصدر:�من

  Heteroskedasticityوعدم�تجا�س�التباين�� LM:�نتائج�اختبار��رتباط�الذا�ي�)04(رقم��الم��ق
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 .EVIEWS 12إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���برنامج� المصدر:�من

 Normality:�نتائج�اختبار�التوز�ع�الطبي���)05(رقم��الم��ق

 .EVIEWS 12ج�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���برنام المصدر:�من

  Toda & Yamamoto .نتائج�اختبار�السب�ية����المدى�الطو�ل�وفق�من��ية�:�)06(رقم��الم��ق

 
  EVIEWS 12إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���برنامج� المصدر:�من

 

 


