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  الم��ص:

�دفت��ذه�الدراسة�إ���فحص�مدى�ممارسة�الشر�ات�السعودية�لعمليات�احتيالية�عند�إعداد�قوائم�ا�

��وفيد �و�اء �الما��، �السوق ��� �(�دراج �العوامل �أثر��عض �وتحليل �مستوى 19-المالية، ��� �ال�شاط) �قطاع ،�

� ��حتيال، �الدراسة ��24شملت �مدرجة �شركة �للف��ة �البورصة ��� �عدد�2021-2019وغ���مدرجة �بلغ �حيث ،

إ���شر�ات�محتالة�وشر�ات�غ���(Beneish, 1999)مشا�دة،�تم�تص�يف�ا�حسب�نموذج�72المشا�دات�ال�لية�

�برنامج �باستخدام �المناسبة ��حصائية ��ختبارات �إجراء �ثم �إ��Eviewsمحتالة، �النتائج �أشارت �وجود�. �

مؤشرات�إحصائية�ع���ممارسة��عض�الشر�ات�السعودية�لعمليات�احتيالية�عند�إعداد�قوائم�ا�المالية،�وأن�

�دراج����السوق�الما���والف��ة�الو�ائية�ل�ما�تأث������مستوى��حتيال����البيانات�المالية،�فيما�لم����ل�أي�

  تأث���لقطاع�ال�شاط����مستوى��حتيال.

  .19- و�اء��وفيد�ال�شاط،قطاع��الما��،�دراج����السوق��المالية،القوائم���حتيال،لمفتاحية:�ال�لمات�ا

  JEL�:M41 ;M40تص�يف�

Abstract: 
The aim of this study is to examine whether Saudi companies practice fraudulent 

operations when preparing their financial statements and the effect of some factors (listing on 
financial market, Activity sector, and Covid-19 pandemic). The study included 24 listed and 
non-listed companies for the period 2019-2021, where the total observations reached 72 
observations that classified according to the model of(Beneish, 1999) into fraudulent and 
non-fraudulent subsamples. The statistical test was conducted using Eviews, based on 
Multiple leaner regression and indicated statistical indicators on the involvement of Saudi 
companies in fraudulent operations during the preparation of their financial statements, and 
that the listing on financial market and the Covid-19 pandemic had has an effect on the level 
of fraud in the financial statements, while no effect of the activity sector was recorded on the 
level of fraud in the financial statements. 
Keywords: Fraud, Financial Statements, Listing on financial market, Activity sector,Covid-
19 pandemic. 
JEL classificationcodes:M40 ; M41 
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  مقدمة

�حول�إ �محايد �ف�� �رأي �إبداء �من �المدقق ��و�تمك�ن �المالية �البيانات �إعداد �من ��سا��� �الغرض ن

ختلالات�ا��و�ر�ة�ال���من�شأ��ا�التأث������قرارات��افة�� مدى���ة�وعدالة��ذه�البيانات�المالية�من�

مستخدم��ا،�و�مكن�أن�تظ�ر��ذه��ختلالات�ن�يجة�ا��طأ�أو��حتيال،�والعامل�المم����نا��و�فيما�إذا�

�ان��جراء�الذي�أدى�إ����شو�ھ�البيانات�المالية�عن�سبق�إصرار�وترصد�أو��ان�غ���عمدي،�وتختلف�

  ����حتيال�المحاس���وفق�ما�يخدم�أ�داف�ومصا���الشركة�أو�مدير��ا.إ�أسباب�ال��وء

ضغطا�اقتصاديا�ناتجا�عن�الف��ة�و�اء��ورونا�الذي�ش�ده�العالم�منذ��2021- 2019ش�دت�الف��ة�

� �عام ��حتيال���2019اية �مثلث �من �الثلاثة �للعوامل �أك���عرضة �الشر�ات �من �العديد �جعل �مما ،

،��مر�الذي�قد�يدفع�الشر�ات�إ���الس���ل��فاظ�ع���(IFAC I. , 2020)الت��ير)�(الدافعية،�الفرصة،�

�ء�قوائم�وتقار�ر�مالية�تبدو�جيدةبيانا��ا�المالية�مستقرة،�من�خلال�المحاولة�جا�دة�وقدر��م�ان�إ�شا

��ذه� ���وء �إ�� �الو�ائية �الف��ة �خلال ��قتصادي ��ضطراب �يؤدي �أن �أيضا �يمكن �أخرى �ج�ة ومن

الشر�ات�للقيام�بممارسات�احتيالية����البيانات�المالية،�وخصوصا�الشر�ات�المدرجة����البورصة،�نظرا�

�قد �ما �المس�ثمر�ن، �أمام �الما�� �السوق ��� �وم�ان��ا �أس�م�ا �ع�� �ا��فاظ �إ�� �������اج��ا �الرغبة يخلق

  تجميل�البيانات�المالية�المعروضة،�ورغم�اختلاف�الدوافع��نا�إلا�أن�ال�دف�واحد.

و�التا���ية�ف���ما��ان�مخفيا�عن��نظار�ع���نقيض�ذلك�يمكن�أن�ي��تب�عن��زمات��قتصاد

وقد�يؤدي���(IFAC I. , 2020)�قد�تكشف�الف��ة�الو�ائية�ع�����شطة��حتيالية�ال���تم�إخفاؤ�ا�سابقا

�الشر�ات�بال وذلك��سب����ا�ة����إعداد�البيانات�الماليةأيضا��دراج����السوق�الما���إ���ز�ادة�ال��ام

� �أكد �وحسبما �الما��، �السوق ��يئات �أك���من �عل��م �المفروضة �الرقابة ،� �و�كيموش ع����)2021(سايل

  عدم�وجود�أي�تأث���لقطاع�ال�شاط�و�دراج����السوق�الما������مستوى�إدارة��ر�اح.

حسب�التقر�ر��خ���الصادر�عن�منظمة�م�افحة��حتيال،فإن�خطط��حتيال����البيانات�المالية�

� ��سبة �تمثل �حيث �شيوعا، ��قل �الفئة ��� �عمدا �ا��ا�ي �ف��ا �ي�س�ب �ا��طط�%9وال�� �من ��فقط

(ACFE, 2022)أك���أنواع�ا��رائم�ت�لفة�ولك��ا��(ACFE, 2022)مقارنة�باختلاس��صول�وجرائم�الفساد��

�أك���وأسرع �بضرر �تتمتع �المالية �البيانات ��� ��حتيال �مخططات �أن �ع�� �التأكيد �من  ,ACFE)�ولا�بد

�المالية��(2022 �البيانات ��س��دف �أنھ �ذلك �السوقية، �وقيم��ا �الشركة �صورة ��� �يؤثر�سلبا �مر�الذي

�إدراك �التأخر��� �فإن �و�التا�� �التقار�ر�المالية، �ودقة �المالية ��سواق ��� �الثقة �نقص �إ�� عمليات��مؤديا

  انب.�حتيال����البيانات�المالية،�لھ�تأث���سل���ع����ل�ا��و 
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  طرح��ش�الية�التالية:�مما�سبق�يمكن:�إش�الية�الدراسة

إ���أي�مدى�مارست�الشر�ات�السعودية�عمليات�احتيالية�عند�إعداد�قوائم�ا�المالية�خلال�

  ؟2021-2019الف��ة�

  أ�مية�الدراسة

القرارات��حتيالية�بمثابة�خطوة�مبكرة���دف�إ���التوقع�واتخاذ�عد�الكشف�عن�البيانات�المالية�� 

  اتجاه�الممارسات��حتيالية����القوائم�المالية�للتمكن�من�حماية�أ��اب�المص��ة.

  محاور�الدراسة

�بتقس �قمنا �الدراسة �موضوع �إلمعا��ة �البحثية �الورقة ��ول�يم �للقسم �بال�سبة �أقسام، �أر�ع ��

الفرضيات،�وخصص�القسم�الثا�ي�مراجعة��دبيات�وتحديد��تضمن��طار�النظري�للدراسة،وتضمن

�الر  �القسم �أما �الدراسة، �وأدوات �طر�قة �لعرض �الثالث �النتائج�االقسم �لعرض �خصص �فقد �ع

  ومناقش��ا،����ح�ن�جاءت�ا��لاصة����القسم�ا��امس�و�خ��.

I- طار�النظري�للدراسة� 

 كما�ي��:النظري�حول�متغ��ات�الدراسة�الرئ�سية���طار يتم�من�خلال��ذا�القسم�عرض���

 :�حتيال�أو�الغش����البيانات�المالية.�1

���مجموع�القوائم�والتقار�ر�المالية�ال���ت��جم��حداث��المالية���أن�البيانات�يتوجب�علينا��شارة�إ

،�و��دف�إ���توف���المعلومات�(Duchac, Reeve, & Worren, 2007)المتعلقة�بأداء�الشركة����ش�ل�ك��

�ك�ل� �والمجتمع �المسا�م�ن �أمام ��دارة �أداء �و�عكس ��قتصادية، �القرارات �لاتخاذ �المص��ة لأ��اب

(Wahyu, 2021)� �ت��أ �إذ �المالية،فكث�� ، �البيانات ��� �احتيالية ��عمليات �القيام �إ�� �الشر�ات من���عض

الممارسات�المحاس�ية��عت����ش�ل�أو�بآخر�نوع�من��حتيال����البيانات�المالية�فمن�الصعب�تحديد�أو�

  تص�يف�فعل�ما�أو�تقص���ع���أنھ�احتيال�فيجب�علينا�معرفة�الدافع�أو�القصد�من�وراء�ارت�ابھ.

� �الدو�� �التدقيق �معيار ��240حسب �ا12(الفقرة �المدقق �"مسؤوليات �يتضمن �والذي لمتعلقة�)

"�فإن��حتيال�"�و�فعل�مقصود�من�قبل�واحد�(IFAC I. F., 2014, p. 169)�بالاحتيال����البيانات�المالية

�أ �أو�الموظف�ن �با��وكمة �أو�الم�لف�ن ��دارة �إأو�أك���من �ال��وء �ينطوي �ثالثة، �ا��داع�و�أطراف ��

فقد�عرفاه�ع���أنھ�ا��طأ�)2009(محمد�و�خالد�،�ة�أو�غ���قانونية"،�أمال��صول�ع���منفعة�غ���عادل

العمدي�الذي�يرتكب�عن�سبق�إصرار،�و�حدث�ن�يجة�التلاعب����البيانات�المحاس�ية�من�أجل�إخفاء�

�الداخلي�ن� �المدقق�ن �أشار�مع�د �كما �الوحدة. �حساب �ع�� ���صية �منافع �أو�تحقيق �معينة أحداث

(IAA, 2009, p. 18)�� �الغش �التضليل،�إ�� �خلال �من �غ���القانونية �"التصرفات �أنھ �ع�� أو��حتيال
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��خفاء�أ �يتم�و�ان��اك�الثقة �وإنما �المادية، �ذه�التصرفات�لا��عتمد�ع���ال��ديد�أو�الضعف�أو�القوة

ارت�اب�الغش�من�طرف��فراد�أو�المنظمات�ل��صول�ع���أموال�أو�أصول�الم�شاة�أو�خدمات،�وتجنب�

  رة�خدمة�أو�حماية�مصا�����صية�أو�مصا���عمل".الدفع�أو�خسا

���� �احتيال �أ��ا �ع�� �المحاس�ية �أو�الممارسات ��جراءات �تص�يف �يمكننا �أعلاه �التعار�ف �خلال من

  العناصر�التالية:�البيانات�المالية�إذا�توفرت�ف��ا�السمات�أو 

 :أي�طا�ع�القصد،�و�و�ما�يم���ا��طأ�عن��حتيال،�فالأول�و�و�القيام�بإجراء�مع�ن�من��النية

شأنھ�إحداث��غي��ات�جو�ر�ة����البيانات�المالية�عن�ج�ل�أو�قلة�خ��ة�وعن�غ���قصد،�وع���النقيض�

�البيانا ��� �جو�ر�ة ��غي��ات �لإحداث �مقصودة �أو�ممارسات �بإجراءات ��و�القيام ��حتيال �ذلك، ت�من

 المالية.

 :و�افية��المرتكب� �عالية �م�ارات �ذوي �أفراد �طرف �من �غالبا ��حتيال �من �النوع ��ذا �تنفيذ يتم

،�و�مكن�أن�ت��أ��دارة�أو�عدة�أطراف�من�الم�لف�ن�با��وكمة�إ���)2022(ا��ر�ي�و�التو�جري�،�لإخفائھ

�تحقيق �قصد �المالية �البيانات ��� �رأى��حتيال �فقد �عديدة، �اقتصادية �ومزايا  , Joseph T)منافع

�لا�(2013 �وسلوكيات �سرقات �من �الموظف �يرتكبھ �الذي �أو��حتيال �الغش ���م �يتجاوز �أن �يمكن أنھ

 أخلاقية��سيطة�إ���تحر�ف�وتزو�ر�القوائم�المالية.

 :لابد�أن�يرتبط��حتيال�بمص��ة�معينة��ا��صول�ع���أموال�أو�أصول�أو�خدمات�المص��ة�

 إضافة�إ���ال��رب�الضر���،�وإخفاء�خسائر�أو�تحقيق�مصا�����صية�أو�مصا���عمل.

  :التمي���ب�ن��حتيال،�المحاسبة��بداعية�وإدارة��ر�اح.1.1

أن�الفرق��سا����ب�ن��حتيال�والمحاسبة��يت���للاحتيال�من�خلال�التعر�ف�الشامل�المقدم�أعلاه

�المحاسبة� �ب�نما �المحاسبة، �لم�نة �والتنظي�� ��طار�القانو�ي �خارج �ي�ون ��حتيال �أن ��و �بداعية

�النطاق �ع�� �تخرج �لا ���بداعية �فحسب �للم�نة، �والتنظي�� �القانو�ي �تر�رات، �و إن��)2022(قر��

� �و�قوم�المحاسبة �التنظيمية، �والقواعد ��سس ��� �الموجودة �الثغرات �استغلال �ع�� �تقوم �بداعية

التنظيمية�والمبادئ�المحاس�ية�المقبولة�عموما،�مما�ي�تج�عنھ�تقار�ر��والمبادئ��حتيال�ع���تجاوز��طر

ت�جو�ر�ة����مالية�مضللة،�و�ما�أنھ�يمكن�أن�تؤدي�ممارسات�المحاسبة��بداعية�إ���إحداث��غي��ا

  .القوائم�المالية�تؤثر����قرارات�مستخدم��ا،�يمكننا�اعتبار�ا�شكلا�من�أش�ال��حتيال����القوائم�المالية

من�(Laura & Ileana , 2014)و�خلاف�ذلك�يمكن�للاحتيال�أن�يتجاوز�القوائم�المالية،�مثلما�أكدت�

���اختلاس��صول�والفساد��داري�مثل�إ�مكن�أن�يصل��حتيال�يال،�و خلال�تص�يف�ا�لأساليب��حت

كما�يمكننا�القول�إن��حتيال��ستوجب�طا�ع�القصد�و�صرار�،�الرشوة�وال��و�ر،�ف�و�أوسع�وأخطر



�السعودية�الشر�ات�من�لمجموعة�تطبيقية�دراسة:�المالية�القوائم�����حتيالية�البيانات�عن�الكشف

  ؛2021-�2019للف��ة

 

 130 

���� �الممنوحة �إطار�ا��يارات ��)� �المحاس�ية �أو�البدائل �المرونة �استخدام �يؤدي �أن �يمكن �المقابل، و��

  المحاس�ية)�إ���ممارسات�غ���مقصودة�للمحاسبة��بداعية.المعاي���

�(Roychowdhry, 2006)أما�بال�سبة�لإدارة��ر�اح�ف���تحدث�غالبا������اية�السنة�المالية،�و�حسب�

�أو� �بز�ادة �المدير�ن �قبل �من �لقرارات �ن�يجة �المخصصات،ف�� ��عض ��� �التقديرات �غرض��تخفيض

�المحاس�ية�المقبولة،�إذ� �للمبادئ�والقواعد �خرق ���دمة�مصا���ا�دون التخفيض�أو�الز�ادة�����ر�اح

أ��ا�تركز�ع����ر�اح�فقط،�ومن��نا�يمكننا�اعتبار�ا�شكلا�من�أش�ال�المحاسبة��بداعية،�وشكلا�من�

�مما�يؤدي�إ���التأث���������إحداث�تأث���جو�ري����القوائم�اف���تؤدي�إ�أش�ال��حتيال�أيضا، لمالية،

  قرارات�مستخدم��ا،�كما��غلب�عل��ا�طا�ع�القصد.

  ية:أساليب��حتيال����البيانات�المال�.2.1

يرتبط��حتيال����البيانات�المالية�بالإبلاغ�ال�اذب�عن�المعلومات�المتعلقة�بالأصول�أو��يرادات�أو�

� �معلومات �أو�حذف �تحر�ف �طر�ق �عن �الماليةالت�لفة �التقار�ر�والقوائم ��� �إذ�(ACFE, 2022)جو�ر�ة ،

أن�معظم�حالات��حتيال����البيانات��،(FBI, 2022)�نصت�و�الة�مكتب�التحقيقات�الفيدرا����مر��ي

بأسعار��س�م�والبيانات�المالية�وطرق�التقييم�المالية�تتضمن�مخططات�محاس�ية،�حيث�يتم�التلاعب�

�تبدو �الشركة ���عل ��دارة���خرى �خرق �ع�� ��حتيالية �التقار�ر�المالية �تحتوي �ما �فكث��ا أك���ر�حية،

  .(IFAC I. F., 2014)لأنظمة�الرقابة�باستخدام�أساليب�معينة�مثل�المحاسبة��بداعية�

�أك����(Niamah M & Mary , 2007)��ذكر �أن �المالية �القوائم ��� ��حتيال �حول ���ا �قاما �دراسة ��

منظمة��كما�قامت�أنواع��حتيال�شيوعا���:��ع��اف�غ���السليم�بالإيرادات�والمبالغة����تقييم��صول 

  بتص�يف��حتيال����البيانات�المالية�حسب�خمسة�أنظمة:�(ACFE, 2022, p. 10)�م�افحة��حتيال

 :الو�مي� �إيرادات��الدخل �(���يل �وخدمات �لسلع �و�مية �بيع �عمليات ����يل �ذلك، ومثال

 و�مية).

 :التوقيت� �الر�ح��اختلافات �التأث����� �قصد �بالإيرادات �المبكر�أو�المؤجل ��ع��اف �ذلك ومثال

 النقصان.�بالز�ادة�أو

 :للأصول� �غ���ال��يح �بقيم��التقييم �الف��ة ���اية ��� �المخزونات �بتقييم �القيام �ذلك ومثال

و�تقليل�ت�لفة�البضاعة�المباعة،�و�التا���التأث���ع���الر�ح�أمنخفضة�أو�مبالغ�ف��ا،�مما�يؤدي�إ���ز�ادة�

 بالز�ادة�أو�النقصان.

 :وفات�غرض�تقليل��ل��امات�والمصر �ا��صوم�المخفية(ACFE, 2022)ذلك�عدم�ع����،�ومثال

 تقليل�المصروفات،�و�التا���ز�ادة����صا���الر�ح.����يل�تد�ي�قيم��صول�الثابتة،�مما�يؤدي�إ��
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 � �غ���ال��يح: �و�تعلق��فصاح �مضللھ، �ع��ا ��فصاح �يتم �ال�� �المعلومات �ت�ون �أن لا�يجب

���إ�مال��(Hariri, Ayub , & Sri Luki, 2017)ال��يح�بالبيانات�المالية��حتيالية�حسب���فصاح�غ��

  المسؤولية،��حداث��عد�تار�خ�الم��انية،�المعاملات�مع��طراف�ذات�الصلة،�التغي��ات�المحاس�ية.

  :الماليةتأث���ف��ة�و�اء�كورونا�ع����حتيال����البيانات�.3.1

،�تم��ت��ذه����2021غاية�أواخر�واستمرت�إ�2019ا�بداية�من�د�سم���ظ�رت�الف��ة�الو�ائية��ورون

� �و�عتقد �اقتصادي، �واضطراب �بضغط �الو�ائية�(IFAC I. , 2020)الف��ة �الف��ة �فرض��ا �ال�� �الب�ئة أن

��� �أك���عرضة �المنظمات �من �العديد �جعلت �ا�ورونا �العوامل �الفرصةميع ��حتيال: �مثلث �من �لثلاثة

� �وحسب �والت��ير، �العوامل��(Vu Huu, Hoang Trong, & Le Vu Ngoc, 2021)الدافعية �ل�ذه يمكن

� ��قتصاديةالثلاثة �وا��وافز �بالضغوط �أساسا �تتعلق �للشر�ات�الم�،ال�� �الما�� �بالاستقرار تعلقة

�المدرجة�و�ستجابة �للشر�ات �بال�سبة �المالية ��وراق �سوق �ارت�اب��،لمتطلبات �إ�� �المدير�ن �يدفع قد

� �وجد �وقد �المالية. �البيانات ��� �احتيال ��ستقرار��(Wahyu, 2021)عمليات �عامل �تأث����أن �لھ �الما��

��ن �أن �حيث �المالية، �البيانات ��� ��حتيال �ع�� �يدفع�إيجا�ي �أن �شأنھ �من ��صول ��� ��جما�� خفاض

�تأث���لعامل���داف� �يجد�أي �لم �لتغطية�ذلك��نخفاض،�فيما �المالية بالإدارة�إ���التلاعب�بالبيانات

  المالية�والضغوط�ا��ارجية�ع����حتيال����البيانات�المالية�خلال�ف��ة�ال�وفيد.

II-  دبيات�وتحديد�الفرضياتمراجعة�� 

� �خلال �إس�تطرق �القسم ��ذا �السابقة �الدراسات �مختلف �وتحديد��� �الدراسة، �بموضوع المتعلقة

  الفرضيات.

  الدراسات�السابقة .1

�المحاسبة� �مجال ��� �الباحث�ن �من �العديد �با�تمام �المالية �البيانات ��� ��حتيال �موضوع �ح��� لقد

� �و�عت���دراسة �حاولت��(Andrew, Candy, & Robin, 2022)والتدقيق، �حيث �الدارسات، �أبرز من

-Fباستخدام�مؤشر���ندون�سيةاستكشاف�البيانات�المالية��حتيالية�للشر�ات�المدرجة����البورصة�

Score� مؤشر�التع���و���� �والتع���الما�� �والقدرة، �التحف��، �فعالية �الدراسة �نتائج �أثب�ت �وقد الما��،

�شر�ات� �أن�الشر�ات�ال���لد��ا�مؤشرات�قو�ة�للاحتيال��� �من�أبرز�نتائج�ا ��حتيال،�و�ان اك�شاف

  .�ندون�سيةالقطاع�الصنا������البورصة�

� �دراسة �و�التو�جر ا�تمت �(ا��ر�ي ،� ��)2022ي �التقليدي ��حتيال  Fraud Triangleبتطو�ر�مثلث

�العو  �ع�� �إل�شتمل �بالإضافة �بالمجتمع �المرتبطة �اختبار�المؤشر امل �الب�ئة��� ��� �ا��مراء) �(العلامات ات

�است�يان� �ع�� �إجابا��م �طر�ق �عن �المؤشرات �لتلك �ا��ارجي�ن �المراجع�ن �تقييم �ع�� �للتعرف السعودية

�ع�� ���41شتمل �بالغة �ا��مراء �ا��مس �العلامات �أن �النتائج �أبرز �من �و�ان �للت�بؤ�مؤشرا، ��مية
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 �� �التعو�ض �الداخلية، �الرقابية �الضوابط �فاعلية �عدم :��� �المالية �القوائم ��� �المرتبط�بالاحتيال داري

�صغ� �أو�مجموعة �واحد ���ص �قبل �من �التحكم �الشركة، �للم�شأة�بأر�اح ��ساسية �الوظائف �ع�� �ة

أ�مية�المنافع�المالية�للإدارة����الشركة،�الضغوط�الكب��ة�ع����دارة�وع���الموظف�ن�لتحقيق�أ�داف�

تأث���كب���وجو�ري،�كذلك��ل�من��مالية�محددة.�وأظ�ر�التحليل�أن�متغ���التدر�ب����مجال��حتيال�لھ

  جز�ي�ع���كيفية�تقييم�المراجع�ن�لمؤشرات��حتيال.�مستوى�التعليم�والش�ادة�الم�نية�ل�ما�تأث���

�دراسة ��(Ponny, Harsanti, & Ultva rizky , 2021)��دفت ��سبة �تأث���استخدام �فحص -Mإ��

SCOREالتقار�ر��حتي�� �ع�� �الف��ة ��� ��ندون�سية �البورصة ��� �المدرجة �التص�يع �لشر�ات - 2016الية

أظ�رت�،�و شركة�تص�يع�69،�وللوصول�إ���النتائج�تم�استخدام�العينة�العمدية،�وال���ت�ونت�من�2018

�المدينة �الذمم ��� ��يام �لمؤشر�مبيعات �أن �إ����،النتائج ��ستحقاق �وإجما�� ��جما�� ومؤشر�ال�امش

�ا �البيانات ��� ��حتيال �وجود �كب���ع�� �أثر�إيجا�ي ��صول ��صول�إجما�� �مؤشر�جودة �ب�نما لمالية،

�تلاك،�ومؤشر�المبيعات�العامة�والمصروفات��دار�ة،�ومؤشر�الرافعة�ومؤشر�نمو�المبيعات،�ومؤشر�� 

  ���البيانات�المالية��حتيالية.المالية�لم�يكن�ل�ا�تأث���ع

بتقديم�دليل�ع���تأث���و�اء��ورونا��(Vu Huu, Hoang Trong, & Le Vu Ngoc, 2021)ا�تمت�دراسة�

�وكذلك� �للشر�ات، �الما�� ��داء �ع�� �تأث���الو�اء �درست �حيث �التقار�ر�المالية، �إعداد ��� ��حتيال ع��

�ا ��� �البورصة��حتيال ��� �المدرجة �الشر�ات �من �لعينة �المالية �البيانات �باستخدام �المالية لبيانات

� �لف��ة �2020-2014الفي�نامية �اق��ح�ا �ال�� �العتبة �ع�� �بناء �تقسيم�ا �تم �وقد ،(Beneish, 1999)�

 Rغ���محتالة،�وإجراء��ختبار��حصا�ي�باستخدام�برنامج��إ���عينة�محتالة�وعينة�(Roxas, 2011)و

Software لاختبار�الفرق�ونموذج�Panel data وقد��� �النموذج. و�نحدار�اللوغار�ث���واختبار�حساسية

���� ��حتيا�� �السلوك �من �قلل �وأنھ �للشر�ات، �الما�� ��داء �يؤثر�ع�� �لم ��ورونا �و�اء �أن �النتائج أظ�رت

  البيانات�المالية.

� �للت�بؤ�بالاح�(Wahyu, 2021)ا�تم �المختلفة �العوامل �قبل�باختبار�وتحليل �المالية �البيانات ��� تيال

�تأث���و�عد �دراسة �خلال �من ��ورونا، ��ستقرار��جائحة �ضغوط �من �تت�ون �وال�� �المالية، الضغوط

ضغوط�مالية�مس��دفة�وضغوط�مالية�خارجية�ع����حتيال����البيانات�المالية�خلال�جائحة��ورونا�

�السنو� �التقار�ر �من �مستمدة �ثانو�ة �بيانات �تحليل �خلال �البورصة�من ��� �المدرجة �للشر�ات ة

ار�ا��طي�والعديد�من��ختبارات،�وقد�باستخدام�أدوات�تحليل��نحد��2020ندون�سية�خلال�عام�

����أن�متغ���ضغط��ستقرار�الما����ان�لھ�تأث���إيجا�ي�ع����داء�الما��أشارت�نتائج�اختبار�النموذج�إ

  حتيال����البيانات�المالية.أ�مية�ع���� �إيجا�ي�أك���و�ان�لھ�تأث��
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�يصعب� ��قتصادية، �الب�ئات �اختلاف �وكذا �إل��ا، �المتوصل �السابقة �الدراسات �نتائج �اختلاف مع

�مختلفة �ب�ئات ��� �و�بحاث �الدراسات �من �بمز�د �القيام �إ�� �حاجة ��ناك �لذا �النتائج، ��عض ��عميم

�ة�ع���مستوى��حتيال����البيانات�الماليةوخاصة����الب�ئة�العر�ية،�لمعرفة�مدى�تأث���العوامل�المختلف

  لذا�تحاول��ذه�الدراسة�ا��وض�����ذا�الموضوع�انطلاقا�من�الفرضيات��تية:

 � �لعمليات��:1الفرضية �السعودية �الشر�ات �ممارسة �ع�� �إحصائية �دلالة �ذات �مؤشرات توجد

 .2021إ����2019احتيالية�عند�إعداد�قوائم�ا�المالية�خلال�الف��ة�من�

 � �المالية��:2الفرضية �القوائم ��� ��حتيال �مستوى ��� ��ورونا �و�اء �لأزمة �إحصائيا �أثر�دال �ناك

 للشر�ات�السعودية.

 � �المالية��:3الفرضية �القوائم ��� ��حتيال �مستوى ��� �ال�شاط �لقطاع �إحصائيا �أثر�دال �ناك

 للشر�ات�السعودية.

 � �القوائم��:4الفرضية ��� ��حتيال �مستوى ��� �الما�� �السوق ��� �للإدراج �إحصائيا �أثر�دال �ناك

  المالية�للشر�ات�السعودية.

III- طر�قة�وأدوات�الدراسة 

 الدراسة�وطرق�قياس�متغ��ات�الدراسة.�القسم�نموذج�عرض�����ذاسن

  من��ية�الدراسة .1

عتماد�ع���المن���الوصفي�من�خلال�من�أجل��جابة�عن�إش�الية�الدراسة�وتحقيق�أ�داف�ا،�تم�� 

�ا �الشر�ات �من �محدودة �اختبار�مجموعة �تم �حيث �ا��ز�ي، ����الم�� �وغ���المدرجة �المدرجة لسعودية

� �الف��ة �خلال �الما�� �المحاس2021-2019السوق �للاحتيال �ممارسات �وجود �اختبار�مدى �أجل �من ،���� ��

�قطاع ��ورونا، �و�اء �أزمة �من �وأثر��ل �المالية، �و� �قوائم�ا �مستوى�ال�شاط، �ع�� �الما�� �السوق ��� دراج

�ا ��حصائية ��ساليب �ببعض ��ستعانة �تم �ذلك �أجل �ومن �الممارسة. �غرار��نحدار�تلك �ع�� لمناسبة

  .Eviewsالمتعدد�و�رتباط،�من�خلال�ال��نامج��حصا�ي�ا��طي�

 مجتمع�وعينة�الدراسة .2

�باست�ناء��يتمثل �الما��، �السوق ��� �وغ���المدرجة �المدرجة �السعودية �المؤسسات ��� �الدراسة مجتمع

�ستخدم�نظاما�محاس�يا��المؤسسات�ذات�الطا�ع�الما���مثل�البنوك�والعقارات�والتأمينات....�إ��،�لأ��ا

�خاص �نموذجا، �أن �� �(Beneish, 1999)�كما �لقياس ��س�بعد�المستخدم �المالية �البيانات ��� حتيال

شركة�ت�ت���لمختلف�القطاعات،�خلال�الف��ة��24الشر�ات�المالية.�وقد�تم�اختيار�مجموعة�م�ونة�من�

  شركة�غ���مدرجة.�12شركة�مدرجة�و�12،�من�بي��ا�2019-2021
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 نموذج�الدراسة .3

الدراسة�عبارة�عن�معادلة�للانحدار�ا��طي�المتعدد�تر�ط�ب�ن�المتغ���التا�ع�ممثلا�����حتيال��نموذج

���� �و�دراج �ال�شاط، �قطاع ��ورونا، �الو�ائية ��زمة :��� �ممثلة �المفسرة �والمتغ��ات �المالية، �البيانات ��

  ):1السوق�الما��،�كما��و�مو������المعادلة�(

M-SCOREit = α0 + α1COVIDit + α2SECit + α3LISTit + ξit  (1) 

  حيث:

M-SCORE.مؤشر��حتيال����البيانات�المالية�:  

COVID.زمة�الو�ائية��ورونا��:  

SEC.قطاع�ال�شاط�:  

LIST.دراج����السوق�الما����:  

α0.ثابت�:  

α1�،α2و�،α3.معاملات�انحدار�النموذج�:  

ξit4.حد�ا��طأ�:  

 قياس�متغ��ات�الدراسة: .4

  المتغ���التا�ع:��حتيال����البيانات�المالية�قياس 1.4

� ��سبة �باستخدام �المالية �البيانات ��� ��حتيال �قياس �والذي�M-SCORE (Beneish, 1999)تم ،

� �أو�مؤشرا�8يتضمن �متغ��ات ��(Beneish, 1999)ت �ع���و�ق�س �بالاعتماد �التالية �المؤشرات النموذج

  كما�ي��:�(Beneish, 1999)ن�البيانات�لس�ت�ن�متتاليت�

 أيام�المبيعات����مؤشر�الذمم�المدينة�(DSRI)؛ 

 امش�الر�ح��جما���(GMI)؛ 

  جودة��صول(AQI)؛ 

 نمو�المبيعات(SGI)؛ 

 س��لاك��(DEPI)؛ 

 المبيعات�والنفقات�العامة�و�دار�ة(SGAI)؛ 

 الرفع�الما��(LVGI)؛ 

 )إجما���المستحقات�إ���إجما����صول�TATA.(  

  ):2المعادلة�(����المو��ة�الصيغة�(Beneish, 1999)�نموذج�يأخذ�المؤشرات��ذه�من�انطلاقا
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M-SCORE = -4,840 + 0,920(DSRI) + 0,528(GMI) + 0,404(AQI) 

+ 0,892(SGI) + 0,115(DEPI) – 0,172(SGAI) 

– 0,327(LVGI) + 4,697(TATA)                 (2) 

� �قيمة �ت�ون ��M-SCOREعندما �القيمة ��ش���إ���M-SCORE > -2,22(�-22,2أك���من �ذلك �فإن ،(

  عنية.وجود�احتيال����البيانات�المالية�للشركة�المعنية�خلال�الف��ة�الم

تم�التعب���عن��حتيال����البيانات�المالية�بمتغ���نو��،�من�خلال�تقسيم�مشا�دات�الشر�ات�خلال�

�تم�إعطاء�الرقم� �الدراسة�إ���ممارسة�وغ���ممارسة�للاحتيال،�حيث للشر�ات���1ل�سنة�من�سنوات

  للشر�ات�غ���الممارسة�للاحتيال.�2الممارسة�للاحتيال،�وإعطاء�الرقم�

 M-SCORE):�توز�ع�المشا�دات�حسب�مؤشر��حتيال�01(�رقم�ا��دول 

  عدد�المشا�دات  القياس�النو��  �حتيال��مؤشر� M-SCORE الرمز

0 M-SCORE<-2,22 13 ممارسة�للاحتيال  

1 M-SCORE>-2,22  59  ممارسة�للاحتيال�غ��� 

  .المصدر:�بالاعتماد�ع���بيانات�الدراسة

  كورونا�الو�ائية��زمةقياس�المتغ���المفسر:��2.4

��تم �خلال �من �و���، �المتغ���بمقياس ��ذا �إعطاقياس �لف�� ل��0الرقمء ��ورونا�أزمة�قبلة �أي عام�،

عامي�،�أي��وروناة�خلال�أزمة�ف�� لل�1والذي��ش���إ���عدم�وجود�أزمة��ورونا،�وإعطاء�الرقم�،�2019

  .،�والذي��ش���إ���وجود�أزمة��ورونا2021و�2020

  ):�توز�ع�المشا�دات�حسب��زمة�الو�ائية�كورونا02(�رقم�ا��دول 

  عدد�المشا�دات  زمة�الو�ائية��ورونا�   الرمز

  24  2019عام�  0

  48  2022و�2020عامي�  1

  .المصدر:�بالاعتماد�ع���بيانات�الدراسة

  ال�شاط�قطاعقياس�المتغ���المفسر:��3.4

�ست��تم �إ�� �المؤسسات �تقسيم �خلال �من �اس��، �مقياس �ع�� �بالاعتماد �ال�شاط �قطاع قياس

  ).3،�كما�يت���من�ا��دول�(6إ����1مجموعات�وفقا�لقطاع��شاط�ا،�وإعطا��ا��رقام�من�

  .توز�ع�الشر�ات�حسب�قطاعات�ال�شاط�):03(�رقم�ا��دول 

  عدد�المشا�دات  قطاع�ال�شاط  الرمز

 12  قطاع��تصالات  1

 12  قطاع�ال��ة  2

 12  قطاع�النقل  3

 12  قطاع�الطاقة  4

 12  قطاع�الصناعة  5

 12  التغذيةقطاع�  6

  .المصدر:�بالاعتماد�ع���بيانات�الدراسة
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  الما���السوق �����دراجقياس�المتغ���المفسر:�.4.4

بالاعتماد�ع���مقياس�و����أيضا،�من�خلال�تقسيم�المؤسسات��الما���السوق �����دراجتم�قياس�

� �خلال �من �مجموعت�ن، �إعطاإ�� �وإعطاء���0الرقمء �السعودي، �الما�� �السوق ��� �غ���المدرجة للشر�ات

  للشر�ات�المدرجة����السوق�الما���السعودي.�1الرقم�

  ):�توز�ع�المشا�دات�حسب��دراج����السوق�الما��04(رقم�ا��دول�
  عدد�المشا�دات  دراج����السوق�الما���   الرمز

  36  السوق�الما���السعوديدرجة����المالشر�ات�غ���  0

  36  السوق�الما���السعوديدرجة����المالشر�ات�  1

  .المصدر:�بالاعتماد�ع���بيانات�الدراسة

IV- ومناقش��ا�نتائج�الدراسة 

 ل��ا.����ذا�القسم�النتائج�المتوصل�إ�ونناقشسنعرض�

 لبيانات�الدراسةالوصفي��حصاء� .1

 للشر�ات�السعودية�مستوى��حتيال����القوائم�المالية 1.1

�قمنا�2021-�2019الف��ة�خلال�السعودية�للشر�ات�المالية�القوائم�����حتيال�مستوى �معرفة��غية

.���M-SCOREحتيال�مؤشر�نتائج�ع���بالاعتماد�عام��ش�ل�المالية�القوائم�����حتيال��سبة�بتحليل

�احتيال�وجود�المؤشر�يظ�ر�حيث�مالية،�قائمة��72لـ���M-SCOREحتيال�مؤشر)�5(�ا��دول ��عرض

�ما�نوعا�عالية��سبة�و���السعودية،�للشر�ات�القوائم�مجموع�من�%�18ب�سبة�مالية�قائمة����13

�القوائم�����حتيال��سبة��انت�حيث�،�2022لسنة��حتيال�منظمة�تقر�ر���ا�جاء�ال���بال�سبة�مقارنة

�ما�نوعا�عا���مستوى �وجود�ع���يدل�مما�،(ACFE, 2022)%���9حتيال�مخططات�ببا���مقارنة�المالية

  .الدراسة�ف��ة�خلال�السعودية�للشر�ات�المالية�القوائم�����حتيال�من

  ���القوائم�المالية�M-SCORE):��سبة��حتيال05(رقم�ا��دول�
  M-SCORE < -2,22  M-SCORE > -2,22  البيان

 %18 %82  ال�سبة

  13  59  عدد�القوائم

  يانات�الدراسة.ع���ب�بالاعتمادالمصدر:�

  كورونا�الو�ائيةمتغ����زمة�حسب����القوائم�المالية��حتيال��مستوى .2.1

� �(�عرض �م6ا��دول �و ) �قبل ��حتيال �و�ا�خلالؤشرات ��،�ورونا�ءف��ة �مؤشرات�أ�لاحظنحيث ن

�%25احتيال�بلغت��ب�سبة،�24من�أصل��مالية�قوائم��6انت�����)2019(ف��ة�الو�ائية�ال�حتيال�قبل�

قوائم��7،�حيث�تم����يل�مؤشرات�احتيال����%15إ����ء��وروناف��ة�و�اخلال�ال�سبة�نخفض��ذه�لت
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� �أصل �من ��48مالية �الف��ة �2021-2020خلال �ع�، �يدل �مما �المالية�أ� �القوائم ��� ��حتيال ��سبة ن

  ء��ورونا.انخفضت�خلال�ف��ة�و�ا

  ):��سبة��حتيال�قبل�و�عد�الف��ة�الو�ائية06(�رقم�ا��دول 
  البيان  قبل�الف��ة�الو�ائية �عد�الف��ة�الو�ائية

 السنوات 2018-2019 2019-2020  2020-2021

 حالات��حتيال 6 7

 عدد�القوائم 24 48

 �سبة��حتيال 25% 15%

  .المصدر:�بالاعتماد�ع���بيانات�الدراسة

 �حتيال����القوائم�المالية�حسب�قطاع�ال�شاط�مستوى �3.1

�الات�وقطاع�الصناعة�والطاقة�ت�ادن�مؤشر��حتيال����قطاع��تصأنلاحظ��)1(من�خلال�الش�ل�

�صفر �ب�سبة �النق�تنعدم �قطاعات ���لت �فيما �بالمئة، �وواحد �عاليةل، �مستو�ات �وال��ة �التغذية

،�و�ش���الش�ل�%7ع���مستوى�ب�سبة�أحيث���ل�قطاع�ال��ة���جمالية،مقارنة�ب�سبة��حتيال�

�قطاع�ال��ة�:�انت����2021- 2019حتيالية����القوائم�المالية�خلال�الف��ة�غلب�الممارسات�� أن�أ�إ��

فيما�لم����ل�قطاع��تصالات�أي�مؤشر��،التوا��ع���)�%4(�وقطاع�التغذية�)%4(�ثم�قطاع�النقل

  .%1،�و�لغت��سبة��حتيال����قطاع�الصناعة�وقطاع�الطاقة�احتيال

  ):��سبة��حتيال�حسب�قطاع�ال�شاط01(رقم�الش�ل�

  
  .المصدر:�بالاعتماد�ع���بيانات�الدراسة

  الما��دراج����السوق�حسب�� ���القوائم�المالية��حتيال��مستوى �3.1

� �(يو�� �� �)7ا��دول �حسب ��حتيال �الما��مؤشرات �السوق ��� �دراج ،� �مؤشرنحيث �وجود �لاحظ

����المقابل�يظ�ر�وجود�مؤشر�،%11ب�سبة��السوق�الما��مدرجة����لشر�ات�قوائم�مالية��4احتيال����

�ن��حتيالأمما�يدل�ع����،%25ب�سبة��السوق�الما��غ���مدرجة����لشر�ات�قوائم�مالية��9احتيال����

83%

4% 1% 4% 7%
1% 0%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

الشركات غ 
المحتالة 

قطاع النقل قطاع 
الصناعة 

قطاع التغدیة  قطاع الصحة  قطاع الطاقة  قطاع 
الاتصالات 



�السعودية�الشر�ات�من�لمجموعة�تطبيقية�دراسة:�المالية�القوائم�����حتيالية�البيانات�عن�الكشف

  ؛2021-�2019للف��ة

 

 138 

� �المالية �القوائم ��� �السعودية �المغ���للشر�ات �أدرجة �المالية �القوائم ��� ��حتيال �من للشر�ات�ع��

  السوق�الما��.المدرجة����السعودية�

  ):��سبة��حتيال�حسب��دراج����السوق�الما��07(رقم�ا��دول�

  المؤسسات  مدرجة����البورصة غ���مدرجة����البورصة

 عدد�القوائم 36  36

 مؤشر��حتيال 4  9

 �سبة��حتيال 11%  25%

  .المصدر:�بالاعتماد�ع���بيانات�الدراسة

�م ���ة �إثبات �يمكننا �السابقة �النتائج �خلال �ن �1الفرضية �ع�� �تنص �ذات�و وج،ال�� �مؤشرات د

� �الشر�ات�السعودية�لعمليات�احتيالية�عند�إعداد �ممارسة �المالية�خلال�دلالة�إحصائية�ع�� قوائم�ا

  .2021إ����2019الف��ة�من�

 نتائج�تقدير�نموذج�الدراسة .2

�(Hisao, 2003)�لاختبار�وفقا�لأنھ�التجمي��،��نحدار�طر�قة�باستخدام�الدراسة�نموذج�تقدير�تم

�Panel(�المقطعية�الزمنية�السلاسل�طرق �تطبيق�يمكن�لا �كفاية�عدم��س�ب�ا��الة،��ذه���)

�  Panel EGLS (Cross-sectionطر�قة�استخدام�تم�الدراسة�نموذج�تقدير�أجل�ومنالمشا�دات

weights)،نموذج�تقدير�نتائج)�8(�ا��دول �ي��ص.�للبوا���ذا�ي�استقلال�وجود�عدم�مش�ل�لتفادي��

��8,0256بلغت�المحسو�ة��Fقيمة�أن�اعتبار�ع���معنو�ا،��ان�النموذج�أن�يت���حيث�الدراسة،

�ع���واحد�وأن�معنوي �النموذج�أن��ع���مما�،%�1مستوى �من�أقل�و�و��0,0001معنو�ة�بمستوى 

�ل��المفسرة�المتغ��ات�من��قل ����للاحتيال�السعودية�الشر�ات�ممارسة����إحصائية�دلالة�ذو�تأث��ا

 .المالية�قوائم�ا

)� �ا��دول �من �8يت�� �بلغ �الدراسة �لنموذج �التحديد �معامل �أن �المغ��ات�0,2615) �أن ��ع�� �مما ،

من�التغ���ا��اصل����مستوى��حتيال����القوائم��%26,15المفسرة����النموذج�تفسر�معا�ما�مقدراه�

ستوى�من�التغ��ات����م�%73,85المالية�للشر�ات�السعودية،�و����سبھ�ضعيفة،�حيث�أن�ما�قيمتھ�

�معامل� �أن �يت�� �المفسرة �للمتغ��ات �بال�سبة �العشوائية. �و�خطاء �أخرى �لعوامل �ترجع �حتيال

�بالأزمة��نحدار ��الو�ائية�المتعلق ��-0.04بلغ �مستوى �عند �معنو�ا �%5و�ان �أن ��ش���إ�� �مما �زمة�،

أدت���زمة�الو�ائية�ورونا��ان�ل�ا�تأث���سالب�وضعيف�نوعا�ما����مستوى��حتيال،�حيث�أن��الو�ائية

��2الفرضية���ة�يث�ت�ما�و�وإ���انخفاض�مستوى��حتيال����القوائم�المالية�للشر�ات�السعودية،�

المالية�للشر�ات��أثر�دال�إحصائيا�لأزمة�و�اء��ورونا����مستوى��حتيال����القوائمال���تنص�ع���وجود�

  السعودية.



 بلال�كيموش�عمار؛�شلا�ي��اجر؛�قر��

 
139 

� �أن �أيضا ��نحدار�المتعلقنلاحظ �ال�شاط�معامل �حيث�بقطاع �معنو��بلغ�غ���معنوي، تھ�مستوى

ن�قطاع�ال�شاط�لا�يؤثر����ممارسة��حتيال����القوائم�أو�و�ما�يدل�ع����%،�5ان�أك���من�و �0,0790

��المالية �السعودية، �يو للشر�ات ��نفي�و�ما �أثر�3الفرضية �وجود �مفاد�ا �ال�� �لقطاع�، �إحصائيا دال

أما�معامل��نحدار�المتعلق�بالإدراج��ال�شاط����مستوى��حتيال����القوائم�المالية�للشر�ات�السعودية.

،�مما��ش���إ���أن��دراج����السوق�%1و�ان�معنو�ا�عند�مستوى��0,2503-���السوق�الما���فقد�بلغ�

��مستوى��حتيال،�حيث�أن�الشر�ات�السعودية�المدرجة����السوق�الما���ل�ا�الما����ان�لھ�تأث���سالب��

���ة�يث�ت�ما�و�و���المتوسط�مستوى�من��حتيال�أقل�من�الشر�ات�غ���المدرجة����السوق�الما��،�

��4الفرضية �وجود �ع�� �تنص �ال�� �مستوى ، ��� �الما�� �السوق ��� �للإدراج �إحصائيا �����أثر�دال �حتيال

  المالية�للشر�ات�السعودية.�القوائم

تدل�العلاقة�السالبة�ب�ن��دراج����السوق�الما���ومستوى��حتيال����القوائم�المالية�ع���أن�عدم�

�إعداد� �عند ��حتيالية �بممارسات �للقيام �المؤسسات ���وء �إ�� �حتما �يؤدي �الما�� �السوق ��� �دراج

بادئ�والقواعد�وأخلاقيات�الم�نة�قوائم�ا�المالية،�ع���اعتبار�أن��دراج����السوق�الما����عزز��ل��ام�بالم

والصدق����إعداد�القوائم�المالية،�و�دل�أيضا�ع���فعالية�الرقابة�المفروضة����السوق�الما��،�و�ذا�ما�

).�كما�أن�وجود�علاقة�سالبة�ب�ن��زمة�الو�ائية�و�حتيال����7(تث�تھ�النتائج�المب�نة����ا��دول�رقم�

��قتصاديإدوافع�ل��وء�ود�القوائم�المالية�يؤكد�ع���عدم�وج �ن�يجة�الر�ود �ما�����حتيال ،�وعكس

 Vu Huu, Hoang)،�و�ذا�ما�يتوافق�مع�نتائج�دراسة(IFAC I. , 2020)�ان�متوقعا����التقر�ر�الصادر�عن�

Trong, & Le Vu Ngoc, 2021).  

  نتائج�تقدير�نموذج�الدراسة.):08(رقم�ا��دول�

Dependent Variable: M-SCORE 

Method: Panel EGLS (Cross-section weights) 

Date: 12/18/22   Time: 20:48 

Sample: 2019 2021 

Periods included: 3 

Cross-sections included: 24 

Total panel (balanced) observations: 72 

Linear estimation after one-step weighting matrix 

White cross-section standard errors & covariance (d.f. corrected) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   VIF 

Intercept -2,530240 0,056639 -44,67276 0,0000  

COVID -0,041844 0,016543 -2,529382 0,0137 1,000 

SEC -0,032394 0,018167 -1,783094 0,0790 1,000 

LIST -0,250260 0,024528 -10,20314 0,0000 1,000 

R-squared 0,261485     Mean dependent var. -6,028461  

S.E. of regression 0,852154     S.D. dependent var. 5,816393  

F-statistic 8,025560     Sum squared resid. 49,37934  

Prob(F-statistic) 0,000118     Durbin-Watson stat 1,771997  

  .E-Views10المصدر:�بالاعتماد�ع���ال��نامج��حصا�ي�
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)�بال�سبة���ميع�المتغ��ات�المفسرة،�و���أقل�1)،�بلغت�قيمتھ�(VIFبال�سبة�لمعامل�ت��م�التباين�(

� �ب�ن �خطي �ازدواج �وجود �عدم ��ع�� �مما �يمكن، �قوي�ما �ارتباط �وجود �عدم �أي �المفسرة، المتغ��ات

�بالمتغ��� �علاق��ا ��� �جو�ري �التأث����ش�ل �شأنھ �من �المفسرة، �المتغ��ات �ب�ن �نفسھ �الوقت ��� ومعنوي

  التا�ع.

� �لإحصائية �Durbin-Watsonبال�سبة �بلغت �المحسو�ة �القيمة �أن �نلاحظ �ب�ن��1,77، �محصورة و��

�عن �ا��دولية، �القصوى �ا��رجة �القيمة �معنو�ة �مستوى �%5د �حر�ة �ودرجة �المتغ��ات��72، (عدد

ناتجة�عن�لا،�مما��ع���وجود�استقلال�ذا�ي�للبوا���المعيار�ة�2،�والقيمة�1,70المستقلة)،�وال���بلغت�

  نموذج�الدراسة.تقدير�

)� �الش�ل �من �نلاحظ �المعيار�ة، �للبوا�� ��حتما�� �للتوز�ع �لإحصائية�2بال�سبة �المعنو�ة �مستوى �أن (

Jarque-Bera�� �مستوى �أك���من �%�5انت �أن ��ع�� �مما �لنموذج�، �المعيار�ة �للبوا�� ��حتما�� التوز�ع

  الدراسة�ي�بع�التوز�ع�الطبي��.

  ):�نتائج�اختبار�مدى�طبيعية�التوز�ع��حتما���للبوا���المعيار�ة�لنموذج�الدراسة.02(�رقم�الش�ل

  
  .E-Views10المصدر:�بالاعتماد�ع���ال��نامج��حصا�ي�

)�أن�مستوى�المعنو�ة�ل�ل�من��ختبار�ن�9بال�سبة�لتجا�س�البوا���المعيار�ة،�نلاحظ�من�ا��دول�(

،�مما��ع���تجا�س�البوا���المعيار�ة�%�5ان�أك���من�مستوى��Koenkerو��Breusch-Paganحصائي�ن�

  لنموذج�الدراسة.

  المعيار�ة�لنموذج�الدراسة.):�نتائج�اختبار�مدى�تجا�س�البوا���9ا��دول�(

------- Breusch-Pagan and Koenker test statistics and sig-values -------- 

 Sig. LM  

 0,079 6,780 BP 

 0,497 2,384 Koenker 

Null hypothesis: heteroskedasticity not present (homoskedasticity). 

If sig-value less than 0.05, reject the null hypothesis. 

 .SPSS26المصدر:�بالاعتماد�ع���ال��نامج��حصا�ي�

V- اتمةا�� 

�والمتعلقة� �الرئ�سية ��ش�الية �ع�� ��جابة �يمكن �البحثية �الورقة ��ذه ��� �لھ �تطرقنا �ما �خلال من

���إ�2019عداد�قوائم�ا�المالية�خلال�الف��ة�إالشر�ات�السعودية�عمليات�احتيالية�عند�بمدى�ممارسة�
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Series: Standardized Residuals

Sample 2019 2021

Observations 72

Mean      -0.041346

Median   0.072563

Maximum  1.421902

Minimum -1.666349

Std. Dev.   0.832917

Skewness  -0.299601

Kurtosis   2.038757

Jarque-Bera  3.849094

Probability   0.145942
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�سبة��حتيال�����إنيمكن�القول��(Beneish, 1999)،�بالاعتماد�ع���العتبة�ال���حدد�ا�نموذج�2021

� �بلغت �المدروسة �للشر�ات �المالية �����%18البيانات �المقدمة �بال�سبة �مقارنة �ما �نوعا �عالية ��سبة و��

  .�(ACFE, 2022)�منظمة�م�افحة��حتيال

��أخذ ��س�تھ �ما �ال�شاط �قطاعات��%7قطاع �ببا�� �مقارنة ��سبة �كأع�� �ك�ل ��حتيال ��سبة من

���� �أك���م��ا �البورصة ��� �غ���المدرجة �للشر�ات �المالية �البيانات ��� ��حتيال ��سبة ��انت �كما ال�شاط،

الشر�ات�المدرجة����البوصة�السعودية،�فيما��انت��سبة��حتيال�قبل�الف��ة�الو�ائية�أع���م��ا�خلال�

  ية.الف��ة�الو�ائ

�قطاع� �الما��، �السوق ��� ��دراج �العوامل: �تأث����عض �فحص �الدراسة ��ذه �خلال �من �حاولنا كما

��نحدار� �نموذج �باستخدام �المالية �القوائم ��� ��حتيال �مستوى �ع�� ��ورونا �الو�ائية �والف��ة ال�شاط

�عام����دراج����التجمي���من�أجل�اختبار�الفرضيات،�وتوصلت�النتائج�إ���أن�مستوى��حتيال�تأثر�

� ��ناك ��انت �حيث �الو�ائية، �والف��ة �الما�� �المالية�السوق �القوائم ��� ��حتيال �ب�ن �سالبة �ارتباط علاقة

،��مر�الذي�يدل�ع���2021- 2019دراج����السوق�الما���خلال�الف��ة�و� )����M-SCOREال�سبة�(ممثلة�

� ��� �المدرجة �الشر�ات �ع�� �المفروضة �الرقابة �وجودفعالية �وكذا �ب�ن��البورصة، �سالبة �ارتباط علاقة

ورونا،�فيما�لم����ل�أي�زمة�الو�ائية��و� )����M-SCOREال�سبة��حتيال����القوائم�المالية�(ممثلة�

علاقة�ارتباط�م�مة�ب�ن�قطاع�ال�شاط�و�حتيال����القوائم�تأث���لعامل�ال�شاط،�حيث�لم�توجد�أي�
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  )M-SCORE:�قائمة�الشر�ات�مصنفة�وقيمة�المؤشر�(10جدول�رقم�
 المعلومة M SCORE  السنة  الشركة  دراج في السوق الماليالإ القطاع

  الاتصالات

  مدرجة

  شركة الاتصالات السعودیة

2019 -2,35 NON MANIPULATER 

2020 -2,98 NON MANIPULATER 

2021 -2,60 NON MANIPULATER 

 تحاد عذیباشركة 

2019 -4,42 NON MANIPULATER 

2020 -2,51 NON MANIPULATER 

2021 -3,16 NON MANIPULATER 

 مدرجةغیر 

  شركة الاتصالات المتنقلة

2019 -2,98 NON MANIPULATER 

2020 -3,35 NON MANIPULATER 

2021 -2,76 NON MANIPULATER 

 شركة اتحاد للاتصالات

2019 -2,95 NON MANIPULATER 

2020 -2,63 NON MANIPULATER 

2021 -2,63 NON MANIPULATER 

 الصحة

  مدرجة

  شركة حمادي

2019 -1,74 MANIPULAER 

2020 -3,59 NON MANIPULATER 

2021 -1,51 MANIPULAER 

 السعودیة ةالكیمیائیالشركة 

2019 -2,32 NON MANIPULATER 

2020 -2,44 NON MANIPULATER 

2021 -2,37 NON MANIPULATER 

 غیر مدرجة

  الشركة الوطنیة للرعایة الصحیة

2019 -1,85 MANIPULAER 

2020 -1,61 MANIPULAER 

2021 -2,13 MANIPULAER 

 شركة سلمان حبیب

2019 -3,22 NON MANIPULATER 

2020 -3,84 NON MANIPULATER 

2021 -3,65 NON MANIPULATER 

 النقل

  مدرجة

  الشركة الوطنیة للنقل الجماعي

2019 -2,05 MANIPULAER 

2020 -3,84 NON MANIPULATER 

2021 -3,98 NON MANIPULATER 

 الشركة المتحدة الدولیة للمواصلات

2019 -3,38 NON MANIPULATER 

2020 -2,50 NON MANIPULATER 

2021 -2,65 NON MANIPULATER 

 غیر مدرجة

  السیارات لتأجیرشركة ادیب 

2019 -2,08 MANIPULAER 

2020 -0,88 MANIPULAER 

2021 -2,47 NON MANIPULATER 

 الشركة الوطنیة للنقل البحري

2019 -2,56 NON MANIPULATER 

2020 -2,62 NON MANIPULATER 

2021 -2,61 NON MANIPULATER 

 الطاقة

  مدرجة

  شركة بترو رابغ

2019 -2,05 MANIPULAER 

2020 -3,91 NON MANIPULATER 

2021 -3,30 NON MANIPULATER 

 شركة الحفر العربیة

2019 -3,09 NON MANIPULATER 

2020 -3,63 NON MANIPULATER 

2021 -3,07 NON MANIPULATER 

 غیر مدرجة

  شركة درس

2019 -2,67 NON MANIPULATER 

2020 -3,50 NON MANIPULATER 

2021 -2,87 NON MANIPULATER 

 شركة المصافي

2019 -2,48 NON MANIPULATER 

2020 -2,56 NON MANIPULATER 

2021 -3,67 NON MANIPULATER 

 الصناعة

  مدرجة

  الصلب للأنابیبالشركة السعودیة 

2019 -6,70 NON MANIPULATER 

2020 -2,23 NON MANIPULATER 

2021 -2,38 NON MANIPULATER 

 شركة الزامل للصناعة

2019 -3,01 NON MANIPULATER 

2020 -2,78 NON MANIPULATER 

2021 -3,01 NON MANIPULATER 

 غیر مدرجة

  شركة معادن

2019 -2,60 NON MANIPULATER 

2020 -2,64 NON MANIPULATER 

2021 -1,23 MANIPULAER 

 ةالكیمیائیشركة الصناعات 

2019 -3,91 NON MANIPULATER 

2020 -3,79 NON MANIPULATER 

2021 -3,18 NON MANIPULATER 

 التغذیة

  مدرجة

  شركة مراعي

2019 -2,73 NON MANIPULATER 

2020 -2,74 NON MANIPULATER 

2021 -2,83 NON MANIPULATER 

 شركة نادك

2019 -2,94 NON MANIPULATER 

2020 -3,28 NON MANIPULATER 

2021 -3,06 NON MANIPULATER 

 غیر مدرجة

  شركة حلواني اخوان

2019 -1,39 MANIPULAER 

2020 -3,01 NON MANIPULATER 

2021 -1,88 MANIPULAER 

 شركة صافولا

2019 -2,64 NON MANIPULATER 

2020 -4,64 NON MANIPULATER 

2021 -1,87 MANIPULAER 

.الدراسةالمصدر:�بالاعتماد�ع���بيانات�  


