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  �الم��ص:

�القيمة�ع����لك��و�ي�و�فصاح�المش��كة�المراجعة�مدخل�لأثر�السعودية،��عمال�ب�ئة�من�تطبيقي�دليل�ع���ا��صول �الدراسة�اس��دفت     

)�90(من�لعينة�السنو�ة�التقار�ر�فحص����المحتوى �لتحلي�مدخل�ع���الدراسة�اعتمدت�وقد.�السعودي�الما���بالسوق �الم��لة�للشر�ات�السوقية

�360(بإجما���،)م2021-2018(�الف��ة�خلال�السعودي،�الما���السوق ����م��لة�شركة �الدراسة�فرضيات�لاختبار�وذلك�مشا�دة،) ش��.
ُ
�نتائج�و�

�ع���معنوً�ا��لك��و�ي��فصاح�مستوى �يؤثر�كما.�تللشر�ا�السوقية�القيمة�ع���المش��كة�المراجعة�لمدخل�ومعنوي �إيجا�ي�أثر�وجود�إ���الدراسة

�للشر�ات�السوقية�القيمة �الما���السوق ����للشر�ات�السوقية�القيمة�ع����لك��و�ي�و�فصاح�المش��كة�المراجعة�مدخل�من��ل�يؤثر�ح�ن���.

�السعودي �الدراسة�تو����ذلك،�إ���واس�نادًا. �وذلك�بالسوق،�المدرجة�للشر�ات�إلك��و�ي�إفصاح�ذجلنمو �السعودي�الما���السوق �تب���بضرورة:

�البورصة����الم��لة�للشر�ات�إلزامي��ش�ل�المش��كة�المراجعة�مدخل�تب���جانب�إ���إلك��ونيا،�المعلومات��شر�عند�باستخدامھ�الشر�ات�لتقوم

�المالية،�وغ���المالية�للمعلومات�الفوري��فصاح�س�نتح�ع���ذلك��عمل�حيث�للشر�ات،�السوقية�القيمة�ع���إيجا�ي�أثر�من�لذلك�لما�السعودية،

�خلال�من�المالية�التقار�ر����والثقة�والموضوعية�الدقة�مع�إلك��ونيا،�المالية�التقار�ر�عن�للإفصاح�المناسب�والتوقيت�والملائمة�الشفافية�وتحس�ن

  .المش��كة�المراجعة�مدخل�تب��

  .للشر�ات�السوقية�القيمة��لك��و�ي،�فصاح� �المش��كة،�المراجعةال�لمات�المفتاحية:�

  )JEL�:G10 ;M42, M49تص�يف�

Abstract : 

     The objective of this study is to obtain a practical evidence from the Saudi business 

environment for the impact of both joint audit and online disclosure on the market value of listed 

firms in the Saudi capital market. The study used content analysis to examine the annual reports 

for a sample of (90) listed firms in the Saudi stock market, during the period from 2018 to 2021, 

with a total of (360) observations to test the study hypotheses. The results of the study indicate a 

positive and significant impact for joint audit on the firms’ market value. The level of online 

disclosure also significantly affects the firms’ market value.. Based on these results, the study 

recommends that the Saudi capital market should adopt an online disclosure guidelines for listed 

firms, and to oblige firms to follow these guidelines when publishing their online information, 

additionally listed firms should depend on joint auditing to audit their annual reports, as this will 

positively impact their market value, as this will improve the disclosure of both financial and 

non-financial information, and enhances transparency, relevance and timeliness of financial 

reports. This would also improve the accuracy, objectivity and confidence in the firms’ financial 

reports. 

Keywords: joint audit, online disclosure, market value of listed firms. 

JEL classification codes: G10 ;M42, M49 
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  مقدمة

�القرن ���اية����العالم�ش�د�ا�ال���والتكنولوجية�و�جتماعية��قتصادية�التطورات�أحدثت

�ع���كب�ً�ا�أثرًا��لك��ونية�للتطورات��ان�فقد��عمال،�م�شآت�أ�شطة�ع����امة�آثارًا�العشر�ن

�أسفرت�فقد�المعلومات،�تلك�ومستخدمي�منت���ب�ن�المحاس�ية،�المعلومات�وتوصيل�إنتاج�عمليات

�ت�يح��ائلة�إم�انات�توافر�عن��ن��نت�وشبكة�تو�تصالا �ا��اسبات�مجال����التكنولوجية�التطورات

  .العالم����م�ان�أي����المستخدم�ن�ل�افة�وإتاح��ا�فورًا،�المحاس�ية�المعلومات�وتوز�ع�و�شر�حفظ

�تواجھ�ال����ساسية�المشكلات�أ�م�من�الم�شورة،�المالية�المعلومات�جودة�تحس�ن�وُ�عد

�����عارض�إ���يؤدي�مما�الو�الة،�لنظر�ة�وفقًا��دارة�عن�الملكية�إنفصال�ضوء����المالية،��سواق

�عن�خاصة�لمعلومات�مس�ثمر�ن�حيازة�خلال�من�وذلك��سواق،��ذه����المتعامل�ن�ب�ن�المصا��

�اتخاذ����قدر��م�ع���يؤثر�ما�المعلومات،��ذه�إل��م�تصل�لم�أخر�ن�مس�ثمر�ن�يوجد�ب�نما�الشركة،

�لوظيفة�تطبيق�ا����المحاسبة�م�نة�واج�ت��ساس��ذا�وع���سب،المنا�الوقت����رشيدة�قرارات

��ك���الطر�قة�وتحديد�للإفصاح،�المناسب��ساس�اختيار�عند�كب��ة،�تحديات�المحاس����فصاح

�ل�ساعد�م�المختلفة،�المصا���أ��اب�حاجات�وتلبية�المحاس�ية،�للمعلومات�المصداقية�لتوف���ملائمة

�سليمال�القرار�اتخاذ�ع�� �والتقدم�كب��،��ش�ل�العال���السوق �����قتصادي�النمو�تزايد�ومع.

�المحاس����فصاح�أ�مية�زادت�المالية،��وراق�تداول ����جديدة�تقنيات�وظ�ور �التكنولو��،

�أعمال�وأداء�الما���المركز�حول �منخفضة،�و�ت�لفة�وموثوقة�مفيدة�معلومات�لتوف��ه�نظرًا��لك��و�ي،

  .الشر�ات

�فقد��ن��نت،�لشب�ات�المتطورة��ستخدمات�أ�م�من��لك��و�ي��فصاح�ُ�عد�ذلك،�وع��     

�طر�ق�عن�التقليدية��فصاح�طر�قة�وأصبحت�المالية،�التقار�ر�ب�ئة����جو�ري ��غي���إحداث�إ���أدى

 �وقتًا��ستغرق ��وراق،
ً
��عود�ال���المنافع�لك��ة�ونظرًا�المصا��،�أ��اب�إ���وتوصيل�ا�لتوف���ا�طو�لا

�العديد�تب���إ���ذلك�أدى�فقد�المحاس�ية،�للمعلومات��لك��و�ي�و�فصاح�ال�شر�من�الشر�ات�ع��

�من��ائل���م�تتضمن��ن��نت،�شبكة�ع���ل�ا�مواقع�و�ناء�المتطورة،�التقنية��ذه�الشر�ات�من

�ومن�تذكر،�ت�لفة�و�دون �ا��اجة�عند�تحدي��ا�يمكن�وال���الشركة،�عن�المالية�وغ���المالية�المعلومات

�من�ا��د�����ساعد�ما�وقت،�أي����المصا���أ��اب�مع�والمباشر�الس�ل��تصال�م�مة��س�يل�ثم

  . المعلومات�تماثل�عدم

�المراجعة�بخدمات�يطالبوا�بأن�المس�ثمر�ن�يدفع�المعلومات�تماثل�عدم�فإن�السياق،�ذات�و��

 �موضوعيًا�م�نيًا�رأيًا�المراجعة،�تقر�ر�خلال�من�المراجع�فيقدم�ا��ارجية،
ً

��عرض�يتعلق�فيما�مستقلا
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�المحاس���للإطار�وفقًا�الما���و�داء�للمركز�والعادلة�ا��قيقية�للنظرة�المالية�القوائم �تقر�ر�ُ�عد�إذ.

�ومع.�المالية�القوائم�ومستخدمي��دارة�ب�ن�المعلومات�تماثل�عدم�من�ا��د�أدوات�أ�م�أحد�المراجعة

�عل��ا�ترتب�ال���المالية،����يارات�من�سلسلة�إ���الماضية�القليلة�السنوات����العال����قتصاد�عرض�

�أش�ر�ا�من�و�ان�الشر�ات،�من�للعديد�السوقية�القيمة�وانخفاض��داري �الفشل�حالات�من�عديد

�لمتحدةا�الولايات����م�2002عام (Worldcom)�م،�2001عام (Enrin)مثل�عملاقة�م�شآت�سقوط

�أداء����المراجع�ن�قصور �خلال�من�المراجعة،�لم�نة����امات�توجيھ�بدء�الوقت�ذلك�ومنذ��مر�كية،

�ش�وك�وجود�إ���أدى�ما�وسلوكيا��ا،�الم�نة�بأخلاقيات�ال��ام�م�وعدم�المعاي��،�مع�يتما����بما�واجبا��م

  .السوقية�الشر�ات�يمق�من�العديد�ع���ذلك�وأثر��ا��ارجية،�المراجعة�عملية�جودة�حول 

�إصدار�طر�ق�عن�البداية�و�انت��زمة،�تلك�لعلاج�النداءات�زادات�سبق،�لما�ون�يجة   

�م�شآت�استقلالية�ضمان�أجل�من Sarbanes-OxlyAct)) قانون �م�2002عام��مر��ي�ال�ونجرس

�المراجعة�جودة��عز�ز�ثم�ومن�المراجعة ��س���ما�إصدارب�م�2010عام��ور�ية�المفوضية�قامت�كما.

�الدوران�مثل�التوصيات�من�عديد�ع���احتوت�وال�� (Green Paper on Auditing)ا��ضراء�بالورقة

�استقلالية��عز�ز�ع����ساعد�والذي�المش��كة،�المراجعة�مدخل�وتب���ا��ار��،�للمراجع��لزامي

�ك�ل�المراجعة�م�نة����الثقة�استعادة���دف�المراجعة�م�شآت �الم�نية�المنظمات��تمتا�عليھ�و�ناء.

�المراجعة�جودة�تحس�ن�عناصر�أ�م�كأحد�المش��كة�المراجعة�مدخل�تفعيل�بضرورة�المحاس���و�دب

�إدارة��س���وال���المس�ثمر�ن،�ا�تمام�محل�للشر�ات�السوقية�القيمة�من�يحسن�ما�ا��ارجية،

�لموجودات�الرشيدة�و�دارة��اكفاء��عن�وللتعب����س��اتيجية�أ�داف�ا�كأحد��عظيم�ا�إ���الشر�ات

  .الشركة

��فصاح�نظام�وتفعيل�المش��كة�المراجعة�مدخل�تب���أ�مية�تظ�ر�تقدم،�ما�إ���واس�نادًا

�لتك�السوقية�القيمة�ع���متوقع�إيجا�ي�أثر�من�لذلك�وما�السعودية��عمال�ب�ئة�����لك��و�ي

�الدراسات�أن�عن�الناتجة�المضافة�قيم��ا���زت�الدراسة�ل�ذه�دوافع�عدة��ناك�أن�يت���إذ.�الم�شآت

.�الدراسة��ذه�جو�ر�و�و�العلاقة،��ذه��شأن�حاسمة�أدلة�تقدم�لم�ندر��ا�من�الرغم�ع���السابقة

�السوقية�القيمة�ع����لك��و�ي�و�فصاح�المش��كة�المراجعة�مدخل�أثر�قياس�ت�ناول �ولذلك

�القيمة�ع���المش��كة�المراجعة�مدخل�يؤثر��ل:�تاليةال�الفرعية�ال�ساؤلات��ذا�عن�و�ن�ثق�للشر�ات،

��ل�يؤثر��ل�للشر�ات؟�السوقية�القيمة�ع����لك��و�ي��فصاح�مستوى �يؤثر��ل�للشر�ات؟�السوقية

   السعودي؟�الما���السوق ����للشر�ات�السوقية�القيمة�ع����لك��و�ي�و�فصاح�المش��كة�المراجعة�من
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  الدراسة��دف

�المش��كة�المراجعة�مدخل�من��ل�ب�ن�العلاقة�تحليل����للدراسة�الرئ�س�فال�د�يتمثل

�أثر�اختبار:�التالية�الفرعية���داف�عنھ�و�ن�ثق.�للشر�ات�السوقية�القيمة�ع����لك��و�ي�و�فصاح

�ع����لك��و�ي��فصاح�مستوى �أثر�واختبار�للشر�ات،�السوقية�القيمة�ع���المش��كة�المراجعة�مدخل

�و�فصاح�المش��كة�المراجعة�مدخل�من��لّ �أثر�قياس�إ���بالإضافة�للشر�ات،�السوقية�قيمةال

����المدرجة�الشر�ات�من�تطبيقي�دليل�خلال�من�وذلك�للشر�ات،�السوقية�القيمة�ع����لك��و�ي

   .السعودي�الما���السوق 

  الدراسة�أ�مية

�جانب�ن�من�الدراسة��ذا�أ�مية�ت�بع          : 
ً

�أولا ���اديمية���مية: عد�إذ:
ُ
�امتدادًا�ا��الية�الدراسة��

�المش��كة�المراجعة�مدخل�فعالية�أثر�حول �تطبيقي�دليل�تقديم�حاولت�ال���المحاس�ية�للأدبيات

�للشر�ات�السوقية�القيمة�ع����لك��و�ي��فصاح�ومستوى  �أوائل�من�بأ��ا�ا��الية�الدراسة�وتمتاز.

��ش�ل�وشملت�توسعت�ال���والسعودية،�العر�ية�الب�ئة����-�الباحث�علم�ودحد����– البحثية�المحاولات

����وتتمثل:�التطبيقية���مية:�ثانيًا.�العلاقة�ل�ذه��ضافية���عاد�من�العديد�واسعة�و�نظرة�مباشر

�أسواق����للشر�ات�السوقية�القيم�مستو�ات�تحس�ن����العلمية�المسا�مة�محاولة�إ���ا��اجة�تزايد

  .�عمال�م�شآت�حول �والمحتمل�ن�ا��الي�ن�بالمس�ثمر�ن�ا��اصة�القرارات�وكفاءة�جودة�وتحس�ن�ال،الم

  الدراسة�من��

�م���تم�حيث��ست�باطي،�وكذلك��ستقرا�ي�المن���ع���الدراسة��ذه����الباحث�اعتمد

�أو�الم�نية��صدارات�سواءً �المكت���البحث�ع���اعتمادًا�الدراسة،�بموضوع�المتعلقة�العلمية�المصادر

�والعوامل�البحث�متغ��ات�ب�ن�العلاقة��عكس�فرضيات�واشتقاق�الصلة،�ذات���اديمية�الدراسات

 Content)المحتوى �تحليل�أسلوب�مستخدمًا�تطبيقية�بدراسة�الباحث�قام�ثم�العلاقة،��ذه����المؤثرة

Analysis) وذلك�السعودي،�الما���بالسوق �الم��لة�الشر�ات�من�لعينة�السنو�ة�التقار�ر�فحص�����

  )2021-2018(�الف��ة�خلال

  الدراسة�فرضيات

����للشر�ات�السوقية�والقيمة�المش��كة�المراجعة�مدخل�ب�ن�ومعنو�ة�إيجابية�علاقة�توجد:��1الفــــرضية

  .السعودي�الما���السوق 

��2الفرضية �الما���بالسوق �شر�اتلل�السوقية�القيمة�ع���معنوً�ا��لك��و�ي��فصاح�مستوى �يؤثر:

  .السعودي



�السوق ����الم��لة�للشر�ات�السوقية�القيمة�ع����لك��و�ي�و�فصاح�المش��كة�المراجعة�مدخل�أثر
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��3الفرضية �السوقية�القيمة�ع����لك��و�ي�و�فصاح�المش��كة�المراجعة�مدخل�من��ل�يؤثر:

 .السعودي�الما���بالسوق �للشر�ات

I- أدبيات�الدراسة 

  وأوجھ��ستفاده�م��ا�.الدراسات�السابقة1

عند�التقـار�ر�الماليـة�باسـتخدام�إ���اختبار�مدى�تأث����فصاح�)��Kim et al.,2012دفت�دراسة(

أدى�إ�ـــ��ز�ـــادة�كفـــاءة�المعلومـــات،�وتخفـــيض�مخـــاطر�المعلومـــات��ـــ���(XBRL)�لغـــة�تقـــار�ر��عمـــال�الموســـعة

السـوق�الماليــة،�خاصــة��ــ��حــالات�ز�ــادة�عــدم�التأكــد��ــ��ب�ئــة�المعلومــات،�كمــا�أدى�إ�ــ��تخفــيض�مســتو�ات�

  ة�السوقية�لم�شآت��عمال.عدم�تماثل�المعلومات،��مر�الذي�عزز�من�القيم

إ�ـــــ��دراســـــة�أثـــــر��فصـــــاح��لك��و�ـــــي�كأحـــــد�ا��وانـــــب��)2013غنـــــيم،(�ـــــ��حـــــ�ن��ـــــدفت�دراســـــة�

ا��ديثــة��ـــ��المحاســبة،�مـــن�خــلال�إعطـــاء�تصـــور�عــن�طبيعـــة��فصــاح�ومراحـــل�تطــوره�ومقوماتـــھ�والمزايـــا�

وقـــد�ب�ئــة��عمـــال�المصـــر�ة�،�ال�ــ��يقـــدم�ا،�ودوره��ـــ��ا��ـــد�مــن�عـــدم�تماثـــل�المعلومـــات��ــ��ســـوق�المـــال��ـــ��

إ�ـــــ��أن��فصـــــاح��لك��و�ـــــي�يـــــؤثر�ع�ـــــ��تحقيـــــق�الشـــــفافية�وعـــــدم�تماثـــــل�المعلومـــــات،��توصـــــلت�الدراســـــة

بجعل�ا�أك���ملائمة����التوقيت،�والعدالة����إتاحة�وتوف���المعلومات���ميع�المس�ثمر�ن����نفس�الوقـت،�

ي�إ���رفـع�كفـاءة�سـوق�رأس�المـال�و�عـزز�مـن�القيمـة�ومن�ثم�فإن�تطبيقھ����م�شآت��عمال�المصر�ة�يؤد

  السوقية�للشركة.

إ�ـــ��قيـــاس�أثـــر��ـــل�مـــن�تطبيـــق�مـــدخل�المراجعـــة�المشـــ��كة��)Khatab,2013ب�نمـــا��ـــدفت�دراســـة(

)�شـــــركة�مـــــن�الشـــــر�ات�34والتغي�ـــــ���لزامـــــي�للمراجـــــع�ا��ـــــار���ع�ـــــ��قيمـــــة�الشـــــركة،�وذلـــــك�لعينـــــة�مـــــن�(

إ�ــــــ��أن�التغي�ــــــ���وقــــــد�توصــــــلت�الدراســــــة)،�2009-2005ل�الف�ــــــ�ة�(الم�ــــــ�لة��ــــــ��البورصــــــة�المصــــــر�ة�خــــــلا

�لزامــي�للمراجـــع�ا��ـــار���يـــؤثر�إيجابيًـــا�ع�ـــ��قيمـــة�الشــركة،�حيـــث�يـــؤدي�إ�ـــ��ز�ـــادة�قيمـــة�الشـــركة،�وع�ـــ��

  العكس�من�ذلك�فتطبيق�المراجعة�المش��كة�ل�س�ل�ا�تأث���معنوي�ع���قيمة�الشركة.

إ�ـــــ��اختبـــــار�أثـــــر�المراجعـــــة�المشـــــ��كة�ع�ـــــ��جـــــودة��)2014فيمـــــا��ـــــدفت�دراســـــة(ا�����والســـــعدون،

�ر�ـــــــــاح�المحاســـــــــ�ية،�وذلـــــــــك�لعينـــــــــة�مـــــــــن�الشـــــــــر�ات�الســـــــــعودية�الم�ـــــــــ�لة��ســـــــــوق��ســـــــــ�م�بلغـــــــــت�عـــــــــدد�

إ�ــــ��عــــدم�وجــــود�تــــأث����وقــــد�توصــــلت�الدراســــة)،�2011-2007)�مشــــا�دة،�خــــلال�الف�ــــ�ة(507مشــــا�دا��ا(

�ل�عــام،�وكــذلك�لا�يوجــد�تــأث���للمراجعــة�المشــ��كة�للمراجعــة�المشــ��كة�ع�ــ��جــودة��ر�ــاح�المحاســ�ية��شــ

  )����تنفيذ�المراجعة�المش��كة.Big4ع���جودة��ر�اح�ح���مع�مشاركة�م�اتب�المراجعة�الك��ي(

�ن��نــــت�ع�ــــ��ســــوق�ع�ــــ��تــــأث����فصــــاح�إ�ــــ��قيــــاس��(Gajewski&Li,2015)كمــــا��ــــدفت�دراســــة   

ع�ــ����فصــاحالمعلومــات�وممارســات�تماثــل�قــة�بــ�ن�عــدم�مــن�خــلال�تحليــل�العلا،��وراق�الماليــة�الفر��ــ��
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عنصــــرًا�لتقيــــيم�مســــتوى�الكشــــف�الطــــو���ع�ــــ���ن��نــــت.��40تــــم�تطــــو�ر�قائمــــة�مرجعيــــة�تضــــم�و �ن��نــــت.�

إ�ــ��أنــھ�يجــب��وقــد�توصــلت�الدراســة.�المعلومــات�مــن�خــلال�ان�شــار�احتماليــة�التــداول تماثــل�قيــاس�عــدم�ل

شـ�ل�أك�ــ�،�حيـث�أن��فصـاح�ع�ــ���ن��نـت��سـا�م��ــ��تحسـ�ن�القيمــة���تمـام�بالإفصـاح�ع�ــ���ن��نـت��

  السوقية�للشر�ات����سوق��وراق�المالية�الفر�سية.

إ�ـــــ��وضـــــع�إطـــــار�مق�ـــــ�ح�لتطبيـــــق�لغـــــة�تقـــــار�ر��عمـــــال��)2016ب�نمـــــا��ـــــدفت�دراســـــة�(إســـــماعيل،

ســـــــية�للمعلومــــــــات�)��ـــــــ��ب�ئـــــــة��عمــــــــال�المصـــــــر�ة،�بمـــــــا�يفيـــــــد��ــــــــ��تحقيـــــــق���ـــــــداف��ساXBRLالموســـــــعة(

المحاســــ�ية،�وال�ــــ��تتمثــــل��ــــ��ا��ــــد�مــــن�عــــدم�تماثــــل�المعلومــــات��ــــ��ســــوق��وراق�الماليــــة،�وقــــد�اســــتخدم�

أن�اسـتخدام�لغـة��وتوصـلت�الدراسـة�إ�ـ�الباحث�من���الدراسة�الميدانية�باستخدام�قائمة��ستقصاء،�

)XBRLفــة��طــراف�الم�تمــة�بالمعلومـــات�)��ــ��توصــيل�المعلومــات�المحاســ�ية،�يحقــق�العديــد�مــن�المنــافع�ل�ا

  المحاس�ية،�وم��ا�أ�مية�ز�ادة�مستو�ات�الشفافية�وتحس�ن�قيمة�الشركة.

ـــــة ـــــــ��التعـــــــرف�ع�ـــــــ��أثـــــــر�اســـــــتخدام�لغـــــــة��)2017(رشـــــــوان،أبو�مصـــــــطفي،�أيضًـــــــا��ـــــــدفت�دراســ إ�

)�كـــــــأداة�للإفصـــــــاح��لك��و�ـــــــي�ع�ـــــــ��جـــــــودة�التقـــــــار�ر�الماليـــــــة،��ـــــــ��ظـــــــل�معـــــــاي���المحاســـــــبة�XBRLالتقـــــــار�ر(

).�وأعتمــد�الباحــث�ع�ــ���ســ�بانة�كــأداة�للبحــث،�حيــث�وزعــت�ع�ــ��عينــة�م�ونــة�مــن�المــدراء�IFRSالدوليــة(

المـالي�ن،�ورؤســاء��قســام�والمحاســب�ن�العـامل�ن�بالشــر�ات�المدرجــة��ــ��بورصـة�فلســط�ن،�والبــالغ�عــدد�م�

ـــــة)�موظـــــــف.�86( ز�اســـــــتخدام�إ�ـــــــ��أن��فصـــــــاح�وفـــــــق�معـــــــاي���المحاســـــــبة�الدوليـــــــة��عـــــــز �وتوصـــــــلت�الدراســ

)،�ممـــــا�أدى�إ�ـــــ��تحســـــ�ن�ا��صـــــائص�النوعيـــــة���ـــــودة�المعلومـــــات�المحاسســـــ�ية�ال�ـــــ��تحتو��ـــــا�XBRLلغـــــة(

  التقار�ر�المالية،�ومن�ثم��عظيم�قيمة�م�شآت��عمال.

توضــيح�مف�ــوم��فصــاح��لك��و�ــي�وذلــك�مــن��إ�ــ�)�2018(الشــطناوي،��ــ��حــ�ن��ــدفت�دراســة

قوماتھ�ودوره����تحسـ�ن�جـودة�التقـار�ر�الماليـة،�وتقلـيص�فجـوة�خلال�توضيح�طبيعتھ�ومراحل�تطوره�وم

عــدم�تماثــل�المعلومــات��ــ��ب�ئــة��عمــال��ردنيــة.�وذلــك�مــن�خــلال�إجــراء�دراســة�ميدانيــة�لاستقصـــاء�آراء�

وجــود�أثــر�ذو�دلالــة��وقــد�أظ�ــرت�نتــائج�الدراســةعينــة�مــن�المحللــ�ن�المــالي�ن��ــ��شــر�ات�الوســاطة�الماليــة،�

صـــاح��لك��و�ـــي��ـــ��تحســـ�ن�جـــودة�التقــار�ر�الماليـــة،�وكـــذلك�وجـــود�أثـــر�ذو�دلالـــة�إحصـــائية�إحصــائية�للإف

  للإفصاح��لك��و�ي����تقليص�فجوة�عدم�تماثل�المعلومات.

فقــد��ــدفت�إ�ــ��قيــاس�أثــر�مــدخل�المراجعــة�المشــ��كة�ع�ــ��العلاقــة�بــ�ن��)2018أمــا�دراســة�(غــا��،

)�شــــــــركة�مدرجــــــــة�ضــــــــمن�42لعينــــــــة�م�ونــــــــة�مــــــــن(�مســــــــتوى�الــــــــتحفظ�المحاســــــــ���وقيمــــــــة�الشــــــــركة،�وذلــــــــك

إ�ــــ��وجــــود�علاقــــة�ارتبــــاط�موجبــــة��وقــــد�توصــــلت�الدراســــة).�2017-2010خــــلال�الف�ــــ�ة(�EGX100مؤشــــر

وذات�تأث���معنوي�ب�ن�مدخل�المراجعـة�المشـ��كة�ومسـتوى�الـتحفظ�المحاسـ��،�كمـا�يوجـد�أثـر�إيجـا�ي�وذو�



�السوق ����الم��لة�للشر�ات�السوقية�القيمة�ع����لك��و�ي�و�فصاح�المش��كة�المراجعة�مدخل�أثر
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علاقـــــة�بـــــ�ن�مســـــتوى�الـــــتحفظ�المحاســـــ���وقيمـــــة�تـــــأث���معنـــــوي�لمـــــدخل�المراجعـــــة�المشـــــ��كة�ع�ـــــ��نمـــــوذج�ال

  الشركة.

إ���قيـاس�أثـر�تطبيـق�المراجعـة�المشـ��كة�ع�ـ��القيمـة��)2019عبد�ا��ليم،(كذلك��دفت�دراسة�

)�شـركة��ـ��سـوق��سـ�م�السـعودي،�خـلال�53السوقية�للشـركة�مـن�خـلال�دليـل�تطبيقـي�ع�ـ��عينـة�مـن�(

جــــود�أثــــر�إيجــــا�ي�وســــل���لتطبيــــق�مــــدخل�المراجعــــة�إ�ــــ��و �وقــــد�توصــــلت�الدراســــة)،�2019-2017الف�ــــ�ة�(

المشـ��كة��ـ��ب�ئـة��عمـال�السـعودية�سـواء�م�نيـا�أو�ع�ــ��مزاو�ـ��الم�نـة،�ووجـود�علاقـة�ارتبـاط�معنـوي�بــ�ن�

  المراجعة�المش��كة�والقيمة�السوقية�للشركة.

المراجعـــــة�إ�ـــــ��اختبـــــار��ثـــــر�غ�ـــــ��المباشـــــر�لتب�ـــــ��مـــــدخل��)2019أبـــــو�العـــــلا،(ب�نمـــــا��ـــــدفت�دراســـــة�  �

المشـــ��كة�ع�ـــ��عـــدم�تماثـــل�المعلومـــات��ـــ��الشـــر�ات�المدرجـــة��ـــ��ســـوق��وراق�الماليـــة�المصـــر�ة،�وذلـــك�مـــن�

-2002)�شــركة�خــلال�الف�ــ�ة�مــن�85خــلال�اعتبــار�رأي�المراجــع�ا��ــار���متغ�ــ��وســيط،�وتــم�التطبيــق�ع�ــ�(

�معنوً�ــا�موجبًــا�ع�ــ��إبــداء�إ�ــ��أن�تب�ــ��مــدخل�المراجعــة�المشــ��كة�لــھ�تــأث��وقــد�توصــلت�الدراســة،�2017
ً
�ا

الــرأي�المــتحفظ��ــ��تقر�ــر�المراجعــة�بصــورة�أك�ــ��مــن�المراجعــة�الفرديــة،�و�ــذا��ثــر�المعنــوي�الموجــب�يــؤدي�

  إ���ا��د�من�عدم�تماثل�المعلومات.

ـــــة�ــــــدفت��أخ�ــــــً�ا، �ع�ــــــ��شــــــبكةالم�شــــــورة��تــــــأث���التقــــــار�ر�الماليــــــة�إ�ــــــ��قيــــــاس�(Khlifi,2021)دراسـ

قــرارات�مســتخدمي�تلــك�التقــار�ر،�وذلــك��ومنصــات�التواصــل��جتمــا���ع�ــ�)��ن��نــت(المعلومــات�الدوليــة

وقـــــد�بال�ســـــبة�للشـــــر�ات�الم�ـــــ�لة��ـــــ��ســـــوق��وراق�الماليـــــة�الســـــعودي،�وا�ع�اســـــ�ا�ع�ـــــ��قيمـــــة�الشـــــركة.�

إ�ـــــ��أنـــــھ�يجـــــب�ع�ـــــ��المســـــ�ثمر�ن�وا���ـــــات�الم�نيـــــة�بأســـــواق�المـــــال�إعطـــــاء�أ�ميـــــة�أك�ـــــ���توصـــــلت�الدراســـــة

�لك��و�ــــــي،�ودراســــــة�أثــــــره�ع�ــــــ��عــــــدم�تماثــــــل�المعلومــــــات.�كمــــــا�يوجــــــد�تــــــأث���إيجــــــا�ي�للإفصــــــاح�للإفصــــــاح�

�لك��و�ــــــــي�ع�ــــــــ��قــــــــرارات�مســــــــتخدمي�التقــــــــار�ر�الماليــــــــة،�و�ــــــــالأخص�المســــــــ�ثمر�ن�نحــــــــو�اتخــــــــاذ�القــــــــرارات�

  �س�ثمار�ة�السليمة.�

ـــــا�لمـــــا�ان��ـــــت�إليـــــھ�الدراســـــات�الســـــابقة�يُمكـــــن�للباحـــــث��شـــــارة�إ�ـــــ���عـــــض�او 
ً

وجـــــھ�ألـــــدلالات�و طبق

  �ستفادة�م��ا،�وما�تمتاز�بھ�الدراسة�ا��الية�كما�ي��:

 من�محددة�فئة�حصول �إ����عود�المعلومات�تماثل�عدم�س�ب�أن�ع���السابقة�الدراسات�اتفقت�

�سل���أثر�من�ذلك�ع���ي��تب�مما�الما��،�السوق �����شر�ا�وقبل��امة�معلومات�ع���المس�ثمر�ن

�عدم�تخفيض�شأنھ�من��لك��و�ي��فصاح�توفر�فإن�و�التا���المال،�رأس�سوق �كفاءة��انخفاض

المال،��مر�الذي�يؤثر�ع���القيمة�السوقية�للشر�ات��أسواق�كفاءة�ز�ادة�و�التا���المعلومات،�تماثل

 .���أسواق�المال
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 يل�أجر�ت�غالبية�الدراسات����ب�ئات�مختلفة،�مع�اقتصار�العديد�من�الدراسات�السابقة�ع���تحل

علاقة�متغ���واحد�مثل��فصاح��لك��و�ي�أو�مدخل�المراجعة�المش��كة�وأثر��ل�م��م�ع���القيمة�

السوقية�للشركة.�وأنھ�لا�يوجد�دراسة�سابقة�تتفق�مع�الدراسة�ا��الية�����دف�ا�العام�و�و�قياس�

�القيمة �ع�� �ذلك �وأثر ��لك��و�ي �و�فصاح �المش��كة �المراجعة �مدخل �ب�ن السوقية��العلاقة

�الب�ئة� �من �عملية �أدلة �تقديم �ا��الية �الدراسة �تحاول �إذ �ا��الية. �يم���الدراسة �و�و�ما للشركة،

�جتماعية��من�حيث�العواملالسعودية�عن�طبيعة�تلك�العلاقة.�حيث�تختلف�الب�ئة�السعودية�

ا�ُ�عد�و�و�ما�يم���الدراسة�ا��الية،��والثقافية�والقانونية ث�المحاس���وإضافة����س�امًا����البحامَّ

 .الب�ئة�السعودية�والعر�ية

  .المراجعة�المش��كة2

������ 
ُ
عر�ــف�المراجعــة�المشــ��كة�بأ��ــا�"العمليــة�ال�ــ���شــ��ك�ف��ــا�أك�ــ��مــن�م�شــأة�مراجعــة�للقيــام�بمراجعــة��

التقــــار�ر�الماليــــة�للم�شــــآت�محــــل�المراجعــــة،��شــــ�ل�يتطلــــب���ــــي:�وضــــع�خطــــة�مشــــ��كة�للمراجعــــة،�وأداء�

اءات�المراجعــــة��شــــ�ل�مشــــ��ك،�مــــع�مراجعــــة��ــــل�مــــ��م�لعمــــل��خــــر،�وإصــــدار�تقر�ــــر�مراجعــــة�واحــــد�إجــــر 

).�ب�نمــــا�El-Assy,2015والتوقيــــع�عليــــھ،�وتحمل�ــــم�المســــؤولية�المشــــ��كة��ــــ��حالــــة�فشــــل�عمليــــة�المراجعــــة"(

عـن�الـرأي�)�"بأ��ـا�عبـارة�عـن�مسـؤولية�تضـامنية�بـ�ن�م�شـأ�ي�مراجعـة�أو�أك�ـ�،�Zerni et al.,2012عرف�ـا(

  الوارد�بتقر�ر�المراجعة�ن�يجة�لاش��اك�م�معًا����تخطيط�إجراءات�المراجعة�وأدا��ا".

أو� Double ����Auditممـا�سـبق،�يت�ــ��أن��عر�ـف�المراجعــة�المشـ��كة�يختلــف�عـن�المراجعــة�المزدوجـة����

لمراجعــــة�ع�ــــ��يــــتم�تقســــيم�إجــــراءات�ا�المراجعــــة�المشــــ��كة،�حيــــث�إن��ــــ��Dual Auditالمراجعــــة�الثنائيــــة

،�المراجعــة�الثنائيــة).��ــ��حـ�ن�أن�2019الم�شـأت�ن�مــع�إصـدار�تقر�ــر�واحـد�يوقــع�عليـھ�كلا�ما(عبــد�ا��لـيم،

يقــوم��ــل�مراجــع�بمراجعــة�جــزء�مــن�المعلومــات�الماليــة،�وإصــدار�تقر�ــر�ن�منفصــل�ن�بــالإجراءات�ال�ــ��تمــت�

م�شــأة�مراجعــة�أو�أك�ــ��بمراجعــة��ــل��فتع�ــ��قيــام�المراجعــة�المزدوجــة،مراجع��ــا�مــن�قبــل��ــل�مراجــع.�أمــا�

المعلومات�المالية�للم�شأة�محل�المراجعة�بصـورة�منفصـلة،�و�ـتم��عـد�ا�إصـدار�تقـار�ر�مراجعـة�منفصـلة،�

  ).2018و�وقع��ل�م��ما�ع���تقر�ر�المراجعة�ا��اص�بھ(العا���،

  دوافع�تب���مدخل�المراجعة�المش��كة�.1.2

ــا�مــن�تركــز�ســوق�خــدمات�المراج�����
ً
عــة��عــد�شــطب�م�شــأة�آرثــر�أندرســون،�إحــدى�م�شــآت�المراجعــة�خوف

%�مـن�سـوق�خـدمات�المراجعـة�90الك��ى،�وخاصة��عـد�اسـتحواذ�م�شـآت�المراجعـة�الك�ـ�ى�ع�ـ��أك�ـ��مـن�

م�بإصــــــدار�مــــــا��عــــــرف�بالورقــــــة�ا��ضــــــراء�لعــــــلاج��ــــــذه��2010ــــــ��أورو�ــــــا،�قامــــــت�المفوضــــــية��ور�يــــــة�عــــــام�

اجعـــة�الك�ـــ�ى��عتمـــد�ع�ـــ��الشـــ�رة�والســـمعة�للـــدخول��ـــ��عمليـــات�المشـــ�لة،�فمـــن�المعلـــوم�أن�م�شـــآت�المر 

المراجعــــة،�وأحيانًــــا�ت�ــــون��عــــض�الم�شــــآت�مضــــطرة�إ�ــــ��إختيــــار�إحــــدى�م�شــــآت�المراجعــــة�الك�ــــ�ى،�وذلــــك�



�السوق ����الم��لة�للشر�ات�السوقية�القيمة�ع����لك��و�ي�و�فصاح�المش��كة�المراجعة�مدخل�أثر
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لتعز�ــز�ثقــة�المســتخدم�ن��ــ��المعلومــات�الــواردة�بالتقــار�ر�الماليــة،�مــن�أجــل�الوصــول�لأ�ــداف�معينــة،�مثــل�

)،�وعليـــھ�فقـــد�قامـــت�المفوضـــية��ور�يـــة��ـــ��عـــام�Bedard et al.,2012ك(ا��صـــول�ع�ـــ��قـــرض�مـــن�البنـــ

م�بإصـــدار�مق�ـــ�ح�متعلـــق�بالمراجعـــة�المشـــ��كة�مـــن�خـــلال�تحديـــد�ا��ـــد��د�ـــى�مـــن�م�شـــآت�المراجعـــة�2011

للقيام�بمراجعة�الم�شآت�العامة�����ـل�دولـة،�مـا�ترتـب�عليـھ�إثـارة�ا��ـدل�حـول�مـدة�التعاقـد�بـ�ن�المراجـع�

لم�شـــأة�محــل�المراجعـــة،�وقــد��انـــت�مــدة�التعاقـــد�مـــن�ســ�ت�ن�إ�ـــ��ســت�ســـنوات��ــ��الســـابق.�أمـــا�ا��ــار���وا

فيمـــــا�يخـــــص�المق�ـــــ�ح�فأو�ـــــ���بـــــدوران�م�شـــــأة�المراجعـــــة�(�غي���ـــــا)��ـــــل�ســـــت�ســـــنوات�بال�ســـــبة�لعمليـــــات�

المراجعة�الفردية،�و�سع�سـنوات�بال�سـبة�لعمليـات�المراجعـة�المشـ��كة،�إذ�أن�انخفـاض�مـدة�التعاقـد�بـ�ن�

لمراجـــع�ا��ـــار���والم�شـــأة�محـــل�المراجعـــة��عـــزز�مـــن��ســـتقلالية،�ومـــن�ثـــم�انخفـــاض�احتماليـــة�خضـــوعھ�ا

  ).Audousset-Coulier,2012لضغوطات�إدارة�الم�شأة�محل�المراجعة(

  خصائص�المراجعة�المش��كة�.3.2

مكــن�عرضــ�ا�ت�ســم�المراجعــة�المشــ��كة�بمجموعــة�مــن�ا��صــائص�مقارنــة�بالمراجعــة�الفرديــة�والثنائيــة،�و�ُ 

  ):2018ع���النحو�التا��(العا���،

 �:يجب�ع���كلا�المراجع�ن�أن��ش���ا�معًا����تخطيط�أعمال��شراف�المتبادل�ب�ن�م�شأ�ي�المراجعة

�من� �يخفض �بحيث ��دلة، �من �مقبول �مدى �إ�� �الوصول �أجل �من �وتنفيذ�ا �وتنظيم�ا المراجعة

� �من �المرغوب �ال�دف �و�حقق �المراجعة، �عملية �المش��كةمخاطر �بالمراجعة �القيام

)Baldauf&Steckel,2012.(  

 :المراجعة� �ب�تائج �المتعلقة ��مور ��ل ��� �المش��ك �القيام��النقاش �مراجعة �م�شأة ��ل �ع�� يجب

بإجراءا��ا�ل��صول�ع���أدلة�مراجعة��افية،�ت���ن�ع���أن�الم�شأة��خرى�بذلت�ا���د�المطلوب�

� �م��ا �المطلو�ة �الم�ام �تأدية �أدلة�أثناء �تجميع �كلا�المراجع�ن �ع�� �يجب �لذلك، �المراجعة، �عملية ��

�افية�لت�ون�داعمًا�قوً�ا�لما�توصلا�إليھ�من�نتائج��عد�تنفيذ�أعمال�المراجعة،�ومن�ثم�إعداد�تقر�ر�

  المراجعة.

 :المراجعة� �م�شأ�ي ��عز�ز�استقلالية �ع�� �المش��كة��القدرة �المراجعة �ب�ن �إيجابية �علاقة توجد

�الم�لف�واستقلالي �من �لأنھ �وفعالي��ا، �المراجعة �عملية �كفاءة �من �تحسن �وأ��ا �المراجعة، �م�شأ�ي ة

جدًا�بال�سبة�للم�شأة�محل�المراجعة�الراغبة����ا��صول�ع���تقار�ر�مراجعة�احتيالية،�أن�تدفع�

�أمرًا� �ُ�عد �واحدة �م�شأة �التأث���ع�� ��عكس �إحدا�ما، �ترفض �فر�ما �واحد، �آن ��� �مراجعة لم�شأ�ي

 ).2013ك���س�ولة(متو��،أ
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  .�فصاح��لك��و�ي3

عــــــــرف��فصــــــــاح��لك��و�ــــــــي�بأنــــــــھ�"�قيــــــــام�الشــــــــركة�ب�شــــــــر�معلومــــــــات�ماليــــــــة�(التقــــــــار�ر�الماليــــــــة��ُ   

وإيضــــــاحا��ا)�وفقًــــــا�لمتطلبــــــات�معــــــاي���المحاســــــبة،�وكــــــذلك�معلومــــــات�غ�ــــــ��ماليــــــة�(إيضــــــاحات�أخــــــرى)�وأي�

نـــــاة�اتصـــــال�حديثـــــة�و�ـــــ���ن��نـــــت،�ممـــــا�ي�ـــــيح�تلـــــك�معلومـــــات�خاصـــــة�تـــــؤثر�ع�ـــــ��أســـــعار��ســـــ�م،�ع�ـــــ��ق

المعلومــات�بصــورة�ملائمــة�و�ــ��التوقيــت�المناســب،�أمــام��افــة�المتعــامل�ن��ــ��ســوق��وراق�الماليــة،�وكــذلك�

تحــديث�المعلومــات��ــ��أي�وقــت�باعتبــار�تلــك�القنــاة�شاشــة�أخبــار�ممــا��عمــل�ع�ــ��تحقيــق�الشــفافية،�ومــن�

)��فصـاح��لك��و�ـي�2009).�فيما�عرف(الرشيدي،2005ت(عبد�الملك،ثم�ا��د�من�عدم�تماثل�المعلوما

بأنــــھ�"اســـــتخدام�الشــــبكة�الدوليـــــة�للمعلومــــات�لعـــــرض�المعلومــــات�ا��اصـــــة�بالوحــــدة��قتصـــــادية�وذلـــــك�

)��فصـــــاح��لك��و�ـــــي�بأنـــــھ�"قيـــــام�2013تمشـــــيًا�مـــــع�التطـــــور�التكنولـــــو���الواســـــع".�ب�نمـــــا�عرف(محمـــــد،

�ـــا�ع�ـــ��الشـــبكة�الدوليـــة،���ـــدف�تحقيـــق��شـــر�ســـر�ع�وفـــوري�للمعلومـــات�الماليـــة�الشـــر�ات�بإ�شـــاء�مواقـــع�ل

  وغ���المالية�ال���تخص�الشركة،�ع���قطاعات�واسعة�من�المستخدم�ن�المتصل�ن�بالشبكة.�

  العــوامــل�المــؤثــرة�فــي��فصــاح��لكتــرونــي.1.3

  شــــــــــــــــر�ات�للإفصــــــــــــــــاح��لك��و�ــــــــــــــــي�يوجــــــــــــــــد�العديــــــــــــــــد�مــــــــــــــــن�العوامــــــــــــــــل�المــــــــــــــــؤثرة��ــــــــــــــــ��ممارســــــــــــــــات�ال�������

 ومن�أ�م�ا:

 � �الشـــــــركـــــــة: �من��ـــــــم �الشركة ���م ���ا�ُ�عد �اع��فت �ال�� �المتغ��ات  دراسة أك��

)Matherly&Burton,2005� �ودرجة�) �الشركة ���م �ب�ن �إيجابية �علاقة �وجود �إ�� �توصلت حيث

� ��ستخدم �ا���م �كب��ة �الشر�ات �أن �حيث ��لك��و�ي، �أك���من�إفصاح�ا ��ش�ل التكنولوجيا

�أن� �حيث ���ا، �ا��اصة �المعلومات �ع�� �الم��ايد �الطلب �مواج�ة �ل�ستطيع �ا���م، �صغ��ة الشر�ات

�وصيانتھ،�وت�اليف� الشر�ات�كب��ة�ا���م�أقدر�ماليًا�وإدارً�ا،�ع���اس�يعاب�ت�اليف�إقامة�موقع

  ل���تفوق�تلك�الت�لفة.إنتاج�المعلومات�المالية�وتحدي��ا�بما��عود�عل��ا�بالمزايا�ا

 �:ي�ون�لد��ا�ا��افز�للإفصاح�عن�المز�د�من�المعلومات،�ل�ي��أن�الشر�ات�الرابحةر�حيــــــة�الشــــــركــــــة

�وحوافز�م� �م�افآ��م �ع�� �ل��فاظ ��دارة �ع�� �بالنفع ��عود �ما �الشركة. �ر�حية تظ�ر�للمس�ثمر�ن

أسرع�وأس�ل�للمعلومات�من�خلال�ا��صائص�ال����المادية،��مر�الذي��ساعد�المس�ثمر�ن�للوصول 

  ).Desoky, 2009)�Marston & Polei,2004 ;يوفر�ا��فصاح��لك��و�ي

 � �ال�شـــاط: �طبيعة�طبيعـــة �ب�ن �علاقة �وجود �مدى �ع�� �الدراسات �من �العديد �ب�ن �اختلافات يوجد

)�عن�وجود�Oyelere&Fisher, 2003ال�شاط�ومستوى��فصاح��لك��و�ي.�حيث�أظ�رت�دراسة�(

علاقة�ب�ن�نوع�ال�شاط�الذي�تمارسھ�الشر�ات�ومستوى�إفصاح�ا�إلك��ونيًا،�و�لما�زادت�المعرفة�

�أو��ت� �العكس �وع�� ��لك��و�ي، ��فصاح �مستوى �زاد ��لما �الشركة �و�شاط �بمجال الدقيقة
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�� �)Craven&Marsto,1999دراسة( �ومستوى �ال�شاط �طبيعة �ب�ن �علاقة �يوجد �لا فصاح�بأنھ

  �لك��و�ي�للشر�ات.

 � �الــورقــي: ��فصــاح �دراسة(جــودة ����Marston,2004أو��ت �با��ودة �ت�سم �ال�� �الشر�ات �أن (

�فصاح�المحاس���التقليدي�الور��،�من�المتوقع�أن�تنال�نفس�المستوى�من�ا��ودة�عند�إفصاح�ا�

�المعلومات �توصيل �أن �من �للتأكد �المالية، �لقوائم�ا ���ميع��إلك��ونيًا �وملائم �مناسب ��ش�ل تم

  المس�ثمر�ن،�وذلك���ذب�عدد�أك���من�المسا�م�ن�وا��فاظ�ع���سمع��ا.

 :وفقًا�لنظر�ة��شارة�فإن�الشر�ات�تميل�للإفصاح�أك���عن�المعلومات�لتم���نفس�ا��الـــــرفـــــع�المـــــالـــــي

)�بأنھ��لما�زادت�المديونية�ع���2002عن�الشر�ات�ذات�السيولة�المنخفضة.�أو��ت�دراسة(�امل،

�تقديم� �ع�� �الشركة ��عتمد �وسوف �محدودة ��فصاح ��� �التوسع �ع�� �قدر��ا ��ان ��لما الشر�ات،

معلومات�لطرف�واحد�و�و�البنوك�المقرضة،��س�ب�خوف�ا�من�الفشل�أو�التع��،�فمن�وج�ة�نظر�

)�Yassin, 2017(ت�دراسةالشركة�لا�يوجد�حافز�للتوسع�����فصاح.�وع���العكس�من�ذلك�أو��

��لما� �المديونية �زادت �و�لما ��فصاح، ��� �والتوسع �الشركة �مديونية �ب�ن �إيجابية �علاقة �يوجد أنھ

�ب�نما� �المالية، �القوائم �مستخدمي �لطمأنة �إلك��ونيًا، �ع��ا �المف�� �المعلومات �نوعية تحس�ت

�دراسة ��فSmit&Brummer,2017(�أو��ت �ب�ن �علاقة �أي �يوجد �لا �بأنھ ��لك��و�ي�) صاح

  ومديونية�الشركة.�

 � �والثقــــافيــــة: ��قتصــــاديــــة �الب�ئةالب�ئــــة �مستوى��إن �ع�� �كب�� ��ش�ل �تؤثر �بالشركة المحيطة

�بالب�ئة� �التكنولوجيا �مستوى �ارتفع ��لما �أنھ �حيث �المعلومات، �عرض �وطر�قة ��لك��و�ي �فصاح

�مس �ع�� �ذلك �ا�عكس ��لما �للشركة، �مستوى�المحيطة �وازداد �بالشركة �المطبق �التكنولوجيا توى

  .(Yassin, 2017)�فصاح��لك��و�ي�والتوسع�فيھ

  مــــزايــــا��فصــــاح��لكتــــرونــــي.2.3

يحقـــــــــق��فصـــــــــاح��لك��و�ـــــــــي�العديـــــــــد�مـــــــــن�المزايـــــــــا�وال�ـــــــــ��يمكـــــــــن�إيجاز�ـــــــــا��ـــــــــ��النقـــــــــاط�التاليـــــــــة����������

  )::2015Boubaker & Nekhili, 2012غني��،(

 إم�انيـــــــة�التحـــــــديث�الفـــــــوري�والمســـــــتمر���ميـــــــع�البيانـــــــات،�وتوصـــــــيل�المعلومـــــــات�و�شـــــــر�ا���ميـــــــع�

 المستخدم�ن��ش�ل�أس�ل،�وإم�انية�ال�شر�الفوري�ع���نطاق�أك���ا�ساعًا.

 .توف���المعلومات����أش�ال�متنوعة�ع���الوسائط�المتعددة�ال���يوفر�ا��ن��نت 

 بـادل�والمباشـر�بـ�ن�الشـركة�و�افـة�المسـتخدم�ن�و�طـراف�ذات�الصـلة�ت�يح��تصال�والتفاعل�المت

 بالمعلومة.
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 تخفـــــيض�ت�ـــــاليف�توز�ـــــع�المعلومـــــات�بالمقارنـــــة�مـــــع�الت�ـــــاليف�ال�ـــــ��تتحمل�ـــــا�الشـــــركة�مـــــن�طباعـــــة�

وتوز�ــــع�للمعلومــــات،�عنــــد�اتباع�ــــا�للإفصــــاح�الــــور���التقليــــدي،�حيــــث�أن�عــــرض�المعلومــــات�عــــن�

 ن�طباع��ا�ع���الورق�ومن�ثم�توز�ع�ا.طر�ق��ن��نت�أقل�ت�لفة�م

 ز�ــــادة�كميــــة�ونوعيــــة�المعلومــــات�المقدمــــة�لمســــتخدمي�المعلومــــات،�وتــــوف���الوقــــت�المطلــــوب�لتوز�ــــع�

�ــــذه�المعلومــــات�بالمقارنــــة�بإتبــــاع��فصــــاح�التقليــــدي،�ممــــا��ســــاعد�ع�ــــ��تحســــ�ن��فصــــاح�المــــا���

 للشر�ات.

 ســـتخدم�ن�بـــنفس�المحتـــوى�دون��غي�ـــ��و�ـــ��نفـــس�الوصـــول�المت�ـــا���والعـــادل�للمعلومـــات�ل�افـــة�الم

 الوقت،�مما�يؤدي�لتخفيض�عدم�تماثل�المعلومات�لد��م.

  .القيمة�السوقية�للشر�ات�4

يتمثل�ال�دف�الرئ�س�للشـر�ات��ـ��مجـال��عمـال��ـ���عظـيم�قيمـة�الشـركة�وثـروة�المسـ�ثمر�ن�ف��ـا،��������

عـد�قيمـة�الشـركة�مـن�خصوصًا�حملة��س�م�وذلك�من�خلال��عظيم�القيمة�ال
ُ
سـوقية�للسـ�م،�و�التـا����

�مــــور�الم�مــــة�للمســــ�ثمر�ن�كمؤشــــر�لتقيــــيم�وضــــع�الم�شــــأة��ــــ��ســــوق��وراق�الماليــــة�بصــــفة�عامــــة،�حيــــث�

الورقــــة�الماليــــة)��ــــ��ظــــل�الفــــرص��ســــ�ثمار�ة�المتاحــــة��ــــ��ســــوق�(تــــنعكس�قيمــــة�الشــــركة��ــــ��ســــعر�الســــ�م�

�ســـ�م�المرتفعـــة�تـــؤدي�إ�ـــ��تقيـــيم�أع�ـــ��للشـــركة،�وتـــؤثر�ع�ـــ��ومـــن�ثـــم�فـــإن�أســـعار��).Ardillah,2018(المـــال

عـــد
ُ
القيمـــة�الســـوقية�للشـــركة�مـــن�المتغ�ـــ�ات��ثقـــة�المســـ�ثمر�ن�نحـــو�أداء�الشـــركة�ا��ـــا���والمســـتقب��.�لـــذا��

�عظــيم�القيمـة�الســوقية�للشـركة�مــن�ضـمن���ــداف�ُ�عـد��.�كمــاال�ـ����ــم�المسـ�ثمر�ن�ا��ــالي�ن�والمـرتقب�ن

وذلــــك�للتعب�ــــ��عــــن�مــــدى�كفاء��ــــا��ــــ��إدارة�أصــــول��ا،�ــــ���ســــ���إدارة�الشــــركة�إ�ــــ��تحقيق�ــــ�ســــ��اتيجية�ال

  �).Adesina et al.,2017(الشركة

  �عر�ف�القيمة�السوقية�.1.4

القيمــة�تتمثــل��حيــث�قــدمت��دبيــات�المحاســ�ية�العديــد�مــن�المفــا�يم�ذات�الصــلة�بالقيمــة�الســوقية،����

قـــوم�ســـعر�الســـ�م��ـــ��الســـوق�ع�ـــ���ُ و �.لســـ�م��ـــ��ســـوق��وراق�الماليـــةلقيمـــة�ال�ـــ��يبـــاع���ـــا�اا�ـــ���الســـوقية

وذلــك�وفقًــا�لمــا��،الشــركة�تحققــھوالــر�ح�الــذي��،أســاس�العلاقــة�بــ�ن�ســعر�ذلــك�الســ�م�و�ر�ــاح�المحتجــزة

�أ��ــــــاب�القيمـــــة�الســـــوقية�)Sijoinur&AbdulBasit,2018كمــــــا�عـــــرف(�.)Kulati,2014(�أصـــــول تمتلكـــــھ�مـــــن�

 ونظــرًا�لتعــدد�العوامــل�ال�ــ���.ل�بــھ��ــ��ســوق��وراق�الماليــةالســعر�الــذي�يــتم�التعامــ
ُ
م��ــ��تحديــد��ــذا��ســ�

�ــ���).Adesina et al.,2017السـعر�فـإن��ـذه�القيمـة�لا�تتم�ــ��بالثبـات�بـل�بالتقلـب�والتغي�ــ��مـن�وقـت�لآخـر(

م��ــ��عبــارة�عــن�الســعر�الــذي�يــتم�التعامــل�بــھ��ــ���ســ��بأ��ــا�القيمــة�الســوقية�)Ardillah,2018(حــ�ن�يــري 

 .سوق�المالالطلب����و سوق��وراق�المالية،�والذي�يأ�ي�ن�يجة�لتفاعل�قوى�العرض�
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  قياس�قيمة�الشركة.�2.4

�،قيمــــة�الم�شــــأة�قــــدمت��دبيــــات�المحاســــ�ية�مجموعــــة�متعــــددة�مــــن��ســــاليب�المســــتخدمة��ــــ��تقــــدير ������

ة�القيمـــة�الســوقية�للأصــول�إ�ـــ��ع�ـــ��قيمــة��صــول�أو��ســباعتمــادًا��المــا���قائمـــة�المركــزمــن�خــلال�وذلــك�

بالاعتمـــــاد�ع�ـــــ���قائمـــــة�الـــــدخلتم�تقـــــدير�قيمـــــة�الم�شـــــأة�مـــــن�خـــــلال�يـــــكمـــــا��.)Cho,2019قيم��ـــــا�الدف��يـــــة(

�ر�ــاح،�وغ���ــا�مــن�المؤشــرات�مثــل�ر�حيــة�الســ�م،�و�ســبة�القيمــة�الســوقية�للســ�م�إ�ــ��ر�حيــة�أو��المبيعــات

)�ع�ــ��مؤشــر�ن�لتقــدير�قيمــة�Lee&Lee.,2019(اعتمــدت�دراســةقــد�و �.)(Mathanka et al.,2015الســ�م�

لـــة،�و مع�ـــً�ا�ع��ـــا�بقســمة�حقـــوق�الملكيـــة�ع�ـــ��عـــدد��ســـ�م�المتدا�:القيمـــة�الدف��يـــة�للســـ�م�،�مـــا،�الم�شــأة

�عتمــدت�دراســةاكمــا��.�ــً�ا�ع��ــا��ســعر�إغــلاق�الســ�م��ــ����ايــة�الســنة�الماليــةعم�:والقيمــة�الســوقية�للســ�م

)Ardillah,2018القيمـــــة�الدف��يـــــة�للأســـــ�م�و مـــــن�القيمـــــة�الســـــوقية�للأســـــ�م�العاديـــــة،�)�ع�ـــــ��إجمـــــا����ـــــل�

)�Kulati,2014(�دراســةأكــدت��ــ��حــ�ن�.�الممتــازة،�والقيمــة�الدف��يــة�للــديون�مقســومًا�ع�ــ��إجمــا����صــول 

حيــث��عكــس�الــثمن�الــذي�يدفعــھ�مــن�أفضــل�المقــاي�س�لتقــدير�قيمــة�الم�شــأة��لقيمــة�الســوقيةا�أن�ع�ــ�

الســ�م��ــ����ايــة�الســنة�الماليــة�مضــروً�ا��ــ��عــدد��إقفــالالم�شــأة�مع�ــً�ا�ع��ــا��ســعر��المســ�ثمر�كقيمــة�لأصــول 

ع�ـ��عـن�قيمـة�الم�شـأة��ُ الـذي��)Tobin's Q(العديـد�مـن�الدراسـات�نمـوذج��كمـا�اسـتخدم�.�سـ�م�المتداولـة

مـا�س�بدال�المطلو�ة�ل��صول�ع���نفـس�أصـول�الم�شـأة�وال�ـ���سـاعد��ـ��التعـرف�ع�ـ��من�خلال�ت�لفة�� 

  .)Cho,2019(النقدية�ذا��انت�قيمة�الم�شأة�أك���من�ت�لفة��صول�اللازمة�لتوليد�التدفقاتإ

II- البحثية�الفرضيات�واختبار�التطبيقية�الدراسة 

  � قياس�متغ��ات�الدراسة:.1

�فصـــاح��لك��و�ـــي�وتتمثـــل�متغ�ـــ�ات�الدراســـة�المرتبطـــة�بتحليـــل�أثـــر�مـــدخل�المراجعـــة�المشـــ��كة�

  فيما�ي��:�وقية�للشر�ات،ع���القيمة�الس

  :المستقلانالمتغ��ان�.1.1

 � �المش��كة: �المراجعة �مستقمدخل �المش��كة �متغ���المراجعة  و�أ�ى
ً
�و�رمز�لھ��لا �الدراسة �نماذج ��

 �ع���النحو�التا��:�ھو�تم�قياس�.)JAبالرمز(

�ت�ــــ��لأى�ي�واحــــد�أو�مراجــــع�مح�ــــ��لا �مراجــــعبواســــطة��يــــتم�مراجع��ــــا�ــــ��حالــــة�الشــــر�ات�ال�ــــ���)0القيمــــة(

 .)NOJA)،�و�رمز�ل�ا�(يوجد�مراجعة�مش��كة�لا(�تحالفات�دولية

م�اتــب�المراجعــة�الـــ�أحــد��ت�ــ��أحــد�ما�إ�ــ��ي�مــراجع�ن�ــ��حالــة�الشــر�ات�ال�ــ��تراجــع�بواســطة��)1القيمــة(

)NONBIG4(�)و�رمز�ل�اNONBIG4JA(. � 



  عيطھ�متو���السيد�متو��

 

 44 

�ت�ـ��أحـد�ما�إ�ـ��م�اتـب�المراجعـة�الــ�ي���حالة�الشر�ات�ال�ـ��تراجـع�بواسـطة�م�اتـب�مراجعـة��)2القيمة(

)BIG4)و�رمز�ل�ا��،(BIG4JA(. � 

 بند�تم�تقسيمھ�12يت�ون�من(�و�تم�قياس��ذا�المتغ���من�خلال�بناء�مؤشرلك��و�ي:��فصاح���(

�م�ساو�ة4إ��( �ترجيحية �أوزان �تأخذ �مجموعات �الم�،) �توافر�بنود �ؤشر�و�عد �مستوى�دلالة ع��

 :بنود�المؤشر�العناصر�التاليةضمن�تتو لك��و�ي،��فصاح��

  فصــاح��لكــــ��و�ي)�بنـــود�مــؤشــر�دلالــة�مستــوى�� 01(رقم��جـــــدول 

ـــــــــــان  م   البيـــ

  :�و�شمل:مدي�توافر��فصاح�ال�امل   - 1

�قائمة�المركز�الما���وقائمة�الدخل�وقائمة�التدفقات�النقد  1/1
ً
يـة�وقائمـة�المتغ�ـ�ات�التقر�ر�الما���السنوي�متضمنا

  ���حقوق�الملكية�و�يضاحات�المتممة�وتقر�ر�مراجع�ا��سابات.

  القوائم�والتقار�ر�المالية�الف��ية.  1/2

  معلومات�إضافية�تخدم�مستخدم�القوائم�المالية�مثل�طبيعة�عمل�الم�شاة�وتار�خ�ا�والرؤ�ة�المستقبلية.  1/3

  إم�انية�الوصول:�و�شمل:   - 2

  ول�إ���القوائم�والتقار�ر�المالية�للشركة��ش�ل�مباشر����الصفحة�الرئ�سية.إم�انية�الوص  2/1

  إم�انية�الرجوع�إ���القوائم�المالية�التار�خية�للشركة.  2/2

  توضيح�المدي�الزم���للاحتفاظ�بالمعلومات�ع���الموقع��لك��و�ي.  2/3

  التحديث�المستمر�للمعلومات�وأمن�المعلومات:�و�شمل:   - 3

  وائم�والتقار�ر�المالية�ح���أخر�ف��ة�مالية.عرض�الق  3/1

  توضيح�التار�خ��ص���للبيانات�المعروضة�وأخر�تار�خ�للتحديث.  3/2

  عدم�إم�انية�التعديل�للبيانات�المعروضة�(أمن�المعلومات).  3/3

  التفاعل�مع�المستخدم:�و�شمل:   - 4

  المقدمة�ع���الموقع��لك��و�ي.�إعلام�المستخدم�ن�بالتغ��ات�ال�امة�ال���تطرأ�ع���المعلومات  4/1

  توافر�أدوات�بحث�فعالة����الموقع��لك��و�ي.  4/2

  ال��يد��لك��و�ي)�ل��صول�ع���أي�معلومات�أخري.�-توافر�وسائل�للاتصال�(مثل�التليفون�  4/3

و�س�ند��ذا�المؤشر�إ���المـدخل�الثنـا�ي�غ�ـ��المـر���الـذي��عامـل�جميـع�العناصـر�بأ�ميـة�م�سـاو�ة�

خـــرى.و 
ُ
و�ـــتم��شـــغيل��ـــذا�المؤشـــر�مـــن�خـــلال�ا��طـــوات���عطـــي�نتـــائج�دقيقـــة�عـــن�غ�ـــ�ه�مـــن�المقـــاي�س��

)�إذا��انــت�الشــركة�1للبنــود�ال�ــ��يحتو��ــا�المؤشــر�بحيــث�يــتم�إعطــاء�القيمــة(��إعطــاء�متغ�ــ��و��ــ�التاليــة:

ت�ل�ـل�شـركة�تجميـع�الـدرجاو �)�إذا��انت�الشركة�لا�تف�ـ��عـن�البنـد.0تف���عن�البند�وإعطاء�القيمة(

)�بنــد،�ومــن�ثــم�يمكــن�حســاب�مســتوى�12و�ســب��ا�إ�ــ��ا��ــد��ق�ــ���للبنــود�الواجــب��فصــاح�ع��ــا�و�ــ�(

  �فصاح��لك��و�ى�للشركة.

�)Tobin's Q(�ا�باســتخدام�نمــوذجو�ــتم�قياســ: )Market Value(�القيمــة�الســوقيةالمتغ�ــ��التــا�ع:�.2.1

  � التالية:ة�الشركة�من�خلال�المعادلة�و�و�مقياس�للقيمة�السوقية�للشركة،�و�حسب�قيم
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القيمـــــــــة�الســـــــــوقية��Xالقيمـــــــــة�الســـــــــوقية���قـــــــــوق�الملكيـــــــــة�=�عـــــــــدد��ســـــــــ�م�المتداولة(القائمـــــــــة)�للشـــــــــركة�

 للس�م(سعر��قفال).

،�وال�ــ��تحســن�مــن�المقــدرة�ةالتا�عــ�المتغ�ــ�ات�شــمل��عــض�العوامــل�المــؤثرة�ع�ــ���المتغ�ــ�ات�الرقابيــة:.3.1

  �.نحدارالتفس��ية�لنموذج�� 

 الشركة� �و� �):FSIZE(��م �القدرات ��ع���عن �والتكنولوجية �وال�شر�ة �المادية �للشركة،م�انيات

� ��ي�ل �قوي ووجود �داخلية ��،رقابة �المعلوماتاو�التا�� �تماثل �عدم �القياس�نخفاض �وطر�قة .

  يقاس�باللوغار�تم�الطبي���لإجما����صول������اية�العام.المستخدمة:�

 ر�حية�الشركة)ROA:(حيث��ش���إ����ر�اح،��ش���إ���كفاءة��دارة����استخدام��صول�لتوليد��

�للشر�ات �الما�� �المعلومات�،�داء �تماثل �عدم �تؤثر�ع�� �وال�� �المستخدمة: �القياس �وطر�قة يقاس�،

ع���إجما����ابمعدل�العائد�ع����صول�و�حسب�من�خلال�صا���ر�ح�العام�قبل�الضرائب�مقسومً 

 .�صول 

 نماذج�الدراسة.2

 والقيمة���:�و��يةالفرض�نموذج� �المش��كة �المراجعة �مدخل �ب�ن �ومعنو�ة �إيجابية �علاقة يوجد

  السوقية�للشر�ات�بالسوق�الما���السعودي.

MV it= β0+β1(JA) +β2(FSIZE) +β3(ROA)+ εit 

 ات�بالسوق�يؤثر�مستوى��فصاح��لك��و�ي�ع���القيمة�السوقية�للشر �الثانية:�يةالفرض�نموذج�

  الما���السعودي.

MV it = β0+β1(ED) +β2(FSIZE) +β3(ROA)+ εit 

 من�مدخل�المراجعة�المش��كة�ومستوى��فصاح��لك��و�ي�ع����الثالثة:�يةالفرض�نموذج� يؤثر��ل�

  القيمة�السوقية�للشر�ات�بالسوق�الما���السعودي.

MV it = β0+β1(JA) +β2(ED) +β3(FSIZE) +β4(ROA)+ εit 

�تمثــل�مــدخل�)JA(و�)،tالســنة(��ايــة�)��ــ��i(ة�للشــركة�ع�ــ��عــن�القيمــة�الســوقي�)MVitحيــث�إن:�(

المتغ�ــــــ�ات�و�مثــــــل��:)FSIZE –�ROA(�فصــــــاح��لك��و�ــــــى،��)�و�مثــــــل�مســــــتوى ED(و،�ةالمراجعــــــة�المشــــــ��ك

تغ�ــ��):�قيمــة�الثابــت�و�ع�ــ��عــن�مســتوى�الم0β،(الشــركة�ور�حيــةالرقابيــة�و�ــ��ع�ــ��ال��ت�ــب���ــم�الشــركة�

):�مقــدار�εit(للمتغ�ــ�ات�المســتقلة،�):�معــاملات��نحــدار�β4β-1التــا�ع�الــذى�لا�يتــأثر�بــالمتغ��ات�المســتقلة،�(

  ا��طأ�العشوا�ي.
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 مجتمع�وعينة�الدراسة.3

 خــــلال�الف�ــــ�ات�ســــوق�المــــا��اليت�ــــون�مجتمــــع�الدراســــة�مــــن��افــــة�الشــــر�ات�الســــعودية�الم�ــــ�لة��ــــ�������

ســتة�عشــر�قطاعًــا،�ووقــع�اختيــار�الباحــث�ع�ــ��عينــة�الدراســة�وفقًــا�للشــروط��ع�ــ��ةالموزعــ�(2021:2018)

اســــ�بعاد�قطــــاع�البنــــوك�وقطــــاع�ا��ــــدمات�الماليــــة�وشــــر�ات�التــــأم�ن�لمــــا�ل�ــــا�مــــن�طبيعيــــة�خاصــــة��التاليــــة:

عد�قوائم�ا�الماليـة��عملـة�أجن�يـة�بحيـث�ت�ـون�القـوائم�الماليـة�ل�ـل�بالتقر�ر�الما��.
ُ
�اس�بعاد�الشر�ات�ال����

أن�تتــوافر�التقــار�ر�الماليــة�عــن�الشــركة�بانتظــام،�وأن�تتــوافر�ف��ــا��شــر�ات�العينــة�معــدة�بالر�ــال�الســعودي.

بيانــــــات��افيــــــة���ســــــاب�متغ�ــــــ�ات�الدراســــــة،�بالإضــــــافة�إ�ــــــ��تقــــــار�ر�ومحاضــــــر�مجلــــــس��دارة�خــــــلال�ف�ــــــ�ة�

�ت�ــــون�قــــد��عرضــــت�للشــــطب�أو��نــــدماج�أو�التوقــــف،�بمع�ــــ��أن�جميــــع��الدراســــة.
َّ
الشــــر�ات�المختــــارة�ألا

و�عـــد�تطبيـــق�الشـــروط�الســـابقة،�فـــإن�عينـــة��مســـتمرة��ـــ���شـــاط�ا�ولـــم�تتوقـــف�قـــط�خـــلال�ف�ـــ�ة�الدراســـة.

  )�مشا�دة.360شركة��عدد�مشا�دات()�90الدراسة�م�ونة�من(

 � اختبارات�فرضيات�الدراسةنتائج��.4

  � الطبي��:مدى�إتباع�البيانات�للتوز�ع�اختبار�.1.4

-Kolmogorov) البيانـــات�مـــن�توز�ع�ـــا�الطبي�ـــ��تـــم�اســـتخدام�اختبـــار�مـــن�مـــدى�اق�ـــ�اب�للتحقـــق

Smirnov)�)واختبـــــارShapiro–Wilkللتأكـــــد�مـــــن�أن�نمـــــط�التوز�ـــــع�الـــــذي��ســـــلكھ�بيانـــــات�الدراســـــة��ـــــو��(

،�وذلــك�لتحديــد�نــوع�(Continuous Variables)توز�ــع�طبي�ــ��وذلــك�بال�ســبة�لمتغ�ــ�ات�الدراســة�المتصــلة�

م�ا�الباحــث��ــ��التحليــل��حصــا�ي�للبيانــات،�مــاب�ن�اختبــارات��حصــاء�المعل�ــ��ســتخد��ختبــارات�ال�ــ��س

  .�للامعل�واختبارات��حصاء�ا

  )�التــوز�ــع�الطبي���لمتغــــ��ات�الــدراســــــة02(رقم��جدول 

Shapiro-Wilk Statistic  Kolmogorov-Smirnov Statistic  Continuous Variables  

 Sig. Value Sig. Value  متغیرات الدراسة 

0.000  0.801  0.000  0.188  ED  لكترونىلإمستوى الإفصاح ا 

0.651  0.860  0.180  0.141  MV القیمة السوقیة للشركة  

0.011  0.889  0.053  0.045  F SIZE حجـــم الشركـــة 

0.000  0.598  0.000  0.199  ROA ربحیة الشركــــة  

�،��ميــع�المتغ�ــ�ات�)0.05(ن)�أقــل�مــ.Sigى�المعنو�ــة(أن�قيمــة�مســتو �ــدول�الســابق�ا�و�ت�ــ��مــن�

  ��.و�ناءً�ع���ذلك�فإن�البيانات�ا��اصة�بمتغ��ات�الدراسة�لات�بع�التوز�ع�الطبي��

  مدى�قوة�نماذج�الدراسة�اختبــار�.2.4

يـــــــــــــــــتم�التحقـــــــــــــــــق�مـــــــــــــــــن��زدواج�ا��طـــــــــــــــــي�بـــــــــــــــــ�ن�المتغ�ـــــــــــــــــ�ات�المســـــــــــــــــتقلة�مـــــــــــــــــن�خـــــــــــــــــلال�اختبـــــــــــــــــار�

)(MulticollinearityTestى�مــن�خلالــھ�يــتم�حســاب�معامــل�ت�ــ�م�التبــاينوالــذ�(VIF)مســتقلل�ــل�متغ�ــ����

)،�فإنــھ�يُمكــن�ا��كـم��عــدم�وجــود�ازدواج�10)�أقــل�مـن�((VIFؤثر��ــ��المتغ�ـ��التــا�ع،�بحيــث�إذا��انـت�قيمــةيـ
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التحقــق�مــن�خلــو�متغ�ــ�ات��ــل�نمــوذج�مــن�مشــ�لة��رتبــاط��خطــي�بــ�ن�المتغ�ــ�ات�المســتقلة،�بالإضــافة�إ�ــ�

�-1.5)�المحســــو�ة�ضــــمن�المــــدى�المثــــا���((D-W،�حيــــث�إذا�ظ�ــــرت�قيمــــة�(D-W)خدام�اختبــــارالــــذا�ي�باســــت

  )�يدل�ع���عدم�وجود�مش�لة�للارتباط�الذا�ي�تؤثر�ع�����ة�النتائج.�2.5

  )�لمتغ��ات�نموذج�للدراسةD-W)�و�قيمة�(VIFقيمة�معامل�(�)03(رقم��جدول 

MV 
  المتغیرات المستقلة  القیمة السوقیة للمصرف

Tolerance VIF 

0.279 2.889 JA المراجعة المشتركة  

0.711 1.139 ED الإفصاح الإلكترونى  

0.150 5.404 FSIZE حجم الشركة 

0.065 12.394 ROA     ربحیة الشركة  

  (Durbin Watson Test) قیمة 2.213

ابة�لنموذج�المتغ��ات�المستقلة�ومتغ��ات�الرق�لغالبية�)VIF(أن�قيميت���من�ا��دول�السابق��

� �أقل �الدراسة �أو��زدواج��)،10(من �التداخل �مش�لة �من �لا��عا�ي �المستقلة �المتغ��ات �أن ��ع�� و�ذا

�جدًا�،ا��طي �ومنخفض �إحصائية �دلالة �لھ �ل�س �بي��ا �النموذج�فالارتباط �قوة �ع�� �يدل ��مر�الذي ،

�المتغ���ال �ع�� �المستقلة �المتغ��ات �تأث��ات �تفس���وتحديد ��� ��تا�ع.المستخدم �كما �قيمة �)(D-Wأن

،�ما�يدل�ع���عدم�2يق��ب�من��الذيبذلك�تقع�ضمن�المدى�المثا���و�و��و���)،2.213(بلغت�المحسو�ة�

� �قوة �و�التا�� �النتائج، ���ة �تؤثر�ع�� �المستقلة �المتغ��ات �ب�ن �الذا�ي �للارتباط �مش�لة �نموذجوجود

  .نات�للتحليل��حصا�يالدراسة�وز�ادة�قدرتھ�التفس��ية،�ومن�ثم�صلاحية�البيا

  .لمتغيــرات�الدراســــة�يالتحليـــل�الوصف.3.4

ـــة�المش��كــــة�:)04(رقم��جـــــدول    �حصاء�الوصفي�للمراجعـ

  نوع منشآت المراجعة الخارجیة بشركات العینة  بیان

  الإجمالى  ).BIG4إلى (مكاتب مراجعة تنتمى   )NON-BIG4تنتمى الي (لا مكاتب مراجعة   لا یوجد مراجعة مشتركة

  90  27  22  41  عدد الشركات

  360  108  88  164  عدد المشاهدات

  %100  %30  %24  %46  النسبة

 شــر�ات��الســابق�أن�عينــة�الدراســة�تتضــمنيت�ــ��مــن�ا��ــدول�
ُ
مراجعــة��م�شــآتراجــع�بواســطة�ت

�م�شــآتة�شـر�ات�تراجــع�بواسـطو ،�)%46(ب�سـبة)�شــركة�41وعـدد�ا(�خـار���حــالفمحليـة�لا�ت�ت�ـ��لأى�ت

شــر�ات�بالإضــافة�إ�ــ��،�)%24(ب�ســبة�)�شــركة22)،�وعــدد�ا(NON-BIG4ت�ت�ــ��إ�ــ��تحــالف�الـــ(لا�مراجعــة�

 
ُ
  .)%30(ب�سة�)�شركة27)،�وعدد�ا(BIG4(مراجعة�ت�ت���إ���تحالف�م�شآتراجع�بواسطة�ت
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  لشر�ات�العينة�يللإفصاح��لك��و��يالتحليـــل�الوصف.4.4

 لإفصـاح��لكـ��و�يلء�الوصفي�)��حصا05(�رقم�جـــــدول 

  المتوسط�العام  2021  2020 2019  2018  السنــــة

  0.649  0.660  0.655  0.646  0.637  ا��سا�ي�الــــوســـط

  0.1668  0.1598  0.1694  0.1692  0.1712  �نحراف�المعيارى 

بمتوسـط�ا�يًـتف�ـ��عـن�المعلومـات�إلك��ون�الدراسـةشـر�ات�أن�السـابق��يت���من�ا��ـدول �������

إلك��ونيًـا�ع�ـ���المف�ـ��ع��ـا�المعلومـات�مسـتوى �ناك�تطـور��ـ���وأن�%،64.9)�ب�سبة�0.649(مقداره�عام�

  .مدار�سنوات�الدراسة

  للمتغ��ات�لنماذج�الدراسة.�يل�الوصفالتحليـــ.5.4

 )��حصــاء�الــوصفي�لمتغــ��ات�الــدراســــة06(رقم�جدول�

  أقل�قيمة  أق����قيمة  المعياري �نحراف�  الوسط  السنة  المتغ��ات

  القيمة�السوقية�للشركة

2018  1.0049  0.03801  1.06  0.95  

2019  1.0359  0.05841  1.14  0.97  

2020  1.0893  0.07805  1.26  0.99  

2021  1.0888  0.07118  1.23  0.98  

  0.98  1.17  0.0569  1.0547  المتوسط�العام

  ��م�الشركة

  

2018  25.7962  0.65805  26.81  24.71  

2019  25.8175  0.62300  26.82  24.87  

2020  25.8541  0.59981  26.84  25.01  

2021  25.9681  0.59650  26.95  25.18  

  24.95  26.89  0.6161  25.859  المتوسط�العام

  ر�حية�الشركة

  

2018  1.7356  0.40598  2.39  1.12  

2019  1.8755  0.40289  2.66  1.26  

2020  2.0506  0.51052  2.82  1.37  

2021  1.8141  0.75076  2.95  0.24  

  1.09  2.71  0.4529  1.869  المتوسط�العام

متوســـــط�اللوغـــــار�تم�الطبي�ـــــ��لإجمـــــا���أصـــــول�شـــــر�ات�العينـــــة��يت�ـــــ��أن�الســـــابقمـــــن�ا��ـــــدول�

�الشــــركةمع�ــــ��ذلــــك�أن��Q>1حيــــث�إذا��انــــت��)Tobin's Q(و�ــــ��قيمــــة�جيــــدة�وفقــــا�لمقيــــاس��)،1.054(

�أع�ــــــ��مــــــن�القيمــــــة�خلــــــق�قيمــــــة�لأن��تاســــــتطاع
ً
القيمــــــة�ا��اليــــــة�ال�ــــــ��يتوقــــــع�ا��صــــــول�عل��ــــــا�مســــــتقبلا

بلــغ�متوســط�اللوغــار�تم�الطبي�ــ��وقــد�ال�ــ��اعتمــدت�مــن�خــلال�العقــود�ال�ــ��تــتم��ــ��الســوق،��،المحاســ�ية

مــن�عــام��الشــر�ات)،�وتؤكــد�النتــائج�ع�ــ��إرتفـاع���ــم�25.859(ال�ــ��تمثـل�العينــة���ــم�الشــر�اتلإجمـا���

)،�وتؤكـد�النتـائج�1.869(ال�ـ��تمثـل�العينـة�ر�حيـة�الشـر�اتبلـغ�متوسـط�م.����ح�ن�2021ح���عام��2018

 م.2021ح���عام��2018من�عام�ر�حية�شر�ات�العينة��إرتفاعع���
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ع�ـ��القيمــة��يوجـد�علاقـة�إيجابيــة�ومعنو�ـة�لمـدخل�المراجعـة�المشـ��كة�:�و�ـ��ضـيةنتـائج�اختبـار�الفر .6.4

 � ا���السعودي.���السوق�الم�السوقية�للشر�ات

   Correlation Analysisنتائج�تحليل��رتباط.1.6.4

  للفرضية��و���رتباط��)�نتائج�تحليل07(رقم��جدول 

 JAالمراجعة المشتركة  المتغیرات المستقلة  المتغیر التابع

 MV  القیمة السوقیة للشركة
Pearson Correlation 0.351**  

Sig.  0.002  

 0.01عامل��رتباط�عند�مستوى�معنو�ة��ش���إ���معنو�ة�م�**

 (الموجبـة)��رتبـاطوحيث�أن�إشارة�معامـل�� ������
ُ
(إيجابيـة)،��رتبـاط�طرديـةاشـ���إ�ـ��وجـود�علاقـة��

 و 
ُ
ة�لالـــد�ذاتطرديـــة��ارتبـــاطيت�ـــ��وجـــود�علاقـــة�رتبـــاط،�قـــوة�علاقـــة�� ��رتبـــاط�إ�ـــ�شـــ���قيمـــة�معامـــل��

،�حيــث�أن�معامــل��رتبــاط�موجــب�للشــر�اتة�الســوقية�والقيمــمــدخل�المراجعــة�المشــ��كة�بــ�ن�ة�معنو�ــ

أنــھ��ــ��ضــوء�ضــوابط�ومحــددات�العينــة�المختــارة�فأنــھ�وعليــھ،�ف�،)0.05مــن(�أقــل)�(.sigومســتوي�المعنو�ــة

مـــا�يـــدعم�دت�القيمـــة�الســـوقية�للشـــر�ات�بالســـوق�المـــا��.�زا�تـــم�تب�ـــ��مـــدخل�المراجعـــة�المشـــ��كة��لمـــا�لمـــا�

  �و��.�ية��ة�الفرض

  ��و��يةليل��نحدار�لاختبار�الفرضتح.2.6.4

 ��و��ية)�نتــائــج�تحليــل��نحــدار�لمتغــــ��ات�الفرض08(رقم��جدول 

  MVالقيمة�السوقية�للشركة�  المتغـــــ���التـــــابـــــع

 (B)معامل��نحدار  المتغـــــ��ات�المستقلـــــة
قيم�

Beta  
 Tقيمة�

مستوى�

  المعنو�ة
  الدلالة

Constant 0.000  5.229    1.020 ثابت   
ً
  دال�إحصائيا

JA 0.000  6.032  0.369  0.080  المراجعة�المش��كة   
ً
  دال�إحصائيا

  ��0.467= معامل�التحديد  القيمة�التفس��ية�للنموذج

  ANOVA ��=0.000 مستوى�المعنو�ة�لتحليل� المعنو�ة�ال�لية�للنموذج

)،�و�ــــو�مــــا�0.467)�تبلــــغ�((R2معامــــل�التحديــــد�أن�قيمــــةتــــائج��تيــــة:�يت�ــــ��مــــن�ا��ــــدول�الســــابق�الن������

�ــــذا�تفســــ���ا�مــــن�خــــلال��تــــم�أغلــــب�التغ�ــــ�ات�حيــــث�أن،�عاليــــة�عكــــس�أن�القيمــــة�التفســــ��ية�للنمــــوذج�

المعنو�ــــة�ال�ليــــة�لنمــــوذج��نحــــدار�المســــتخدم�يمكــــن�التعــــرف�عل��ــــا�مــــن�خــــلال�تحليــــل�كمــــا�أن��النمــــوذج.

،�مما�يدل�ع���ارتفـاع�معنو�ـة�)0.002(نحدار،�حيث�بلغت�مستوى�المعنو�ة)�لنموذج�� ANOVAالتباين(

توجـــــد�علاقــــــة�إيجابيــــــة�وعليــــــھ،��النمـــــوذج�المســــــتخدم��ــــــ��الدراســـــة�وصــــــلاحيتھ�لتحقيــــــق��ـــــدف�الدراســــــة.

  .المدرجة����السوق�الما���السعودي�للشر�اتوالقيمة�السوقية��مدخل�المراجعة�المش��كةومعنو�ة�ب�ن�
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يؤثر�مستوى��فصاح��لك��و�ي�ع�ـ��القيمـة�السـوقية�للشـر�ات��ـ��رضية�الثانية:�تبار�الفنتائج�اخ.7.4

  السوق�الما���السعودي

   Correlation Analysisنتائج�تحليل��رتباط�.1.7.4

ـــاط��لمتغــــــ��ات�الفـرض09(رقم�جـــــدول    ةالثــــانــي�ية)�عــلاقــــة��رتبـ

 �فصاح��لك��و�ي  ات�المستقلةالمتغ��   المتغ���التا�ع

ED 

  ��ـــم�الشركة

FSIZE 

  ر�حية�الشركة

ROA  

 القيمة�السوقية�للشركة

MV 

Pearson Correlation 0.405**  0.685 **  0.247  

Sig.  0.000  0.000  0.000  

 0.01رتباط�عند�مستوى�معنو�ة��ش���إ���معنو�ة�معامل�� �**

 رتباط(الموجبـة)�معامـل�� �أن�إشـارةالسـابق��ا��ـدول يت���مـن�����
ُ
رتبـاط�اشـ���إ�ـ��وجـود�علاقـة��

 طردية(إيجابيــة)،�و 
ُ
�ارتبــاطيت�ــ��وجــود�علاقــة�ممــا�رتبــاط،�قــوة�علاقــة�� ��رتبــاط�إ�ــ�شــ���قيمــة�معامــل��

،�حيــث�أن�معامــل��رتبــاط�موجــب�للشــر�ات�والقيمــة�الســوقيةمســتوى��فصــاح��لك��و�ــي�بــ�ن��طرديــة

كمـــــا�يوجدعلاقـــــة�ارتبـــــاط�طـــــردي�بـــــ�ن��ـــــل�مـــــن���ـــــم�الشـــــركة��).0.01مـــــن(�أقـــــل)�(.sigومســـــتوي�المعنو�ـــــة

  ور�حية�الشركة�ع���القيمة�السوقية�للشر�ات.��

  ةالثــــانــي�ية)�نتــائــج�تحليــــل��نحــدار�لمتغــــ��ات�الفـرض10(رقم��جـــــدول 

  MVالقيمة�السوقية�للشركة�  المتغ���التا�ع

  المتغ��ات�المستقلة
�معامل

 (B)�نحدار
 Tقيمة�  Betaقيم�

مستوى�

  المعنو�ة
  الدلالة

Constant 0.000  6.781    1.006 ثابت    

ED  0.000  6.108  0.629  1.434  �فصاح��لك��و�ي   
ً
  دال�إحصائيا

FSIZE 0.000  3.924  0.245  0.325 ��م�الشركة   
ً
  دال�إحصائيا

ROA 0.064  4.857  0.053  0.551 ر�حية�الشركة   
ً
  دال�إحصائيا

  ��0.605= معامل�التحديد  القيمة�التفس��ية�للنموذج

  ANOVA ��=0.000 مستوى�المعنو�ة�لتحليل�  المعنو�ة�ال�لية�للنموذج

  �D-W�=��0.802قيمة� Durbin-Watsonقيمة��

)،�و�ــــــو�مـــــا��عكــــــس�أن�0.605)�تبلـــــغ((�R2معامـــــل�التحديــــــد�أن�قيمــــــةالســـــابق�يت�ـــــ��مـــــن�ا��ــــــدول���������

�ـــــذا�أن�أغلـــــب�التغ�ـــــ�ات�يمكـــــن�تفســـــ���ا�مـــــن�خـــــلال�و�ـــــرى�الباحـــــث�،�قو�ـــــةمـــــة�التفســـــ��ية�للنمـــــوذج�القي

)�مـــــا�يـــــدل�ع�ــــ��ارتفـــــاع�معنو�ـــــة�0.000كمـــــا�أن�المعنو�ــــة�ال�ليـــــة�لنمـــــوذج��نحــــدار�قـــــد�بلغــــت�(�.،النمــــوذج

النمــــوذج��ــــ��الدراســــة�وصــــلاحيتھ�لتحقيــــق��ــــدف�الدراســــة.�ومــــن�ثــــم�يــــؤثر�مســــتوى��فصــــاح��لك��و�ــــي�

،�حيـــث��انـــت�إشـــارة�معامـــل�المدرجـــة��ـــ��الســـوق�المـــا���الســـعودي�للشـــر�اتالقيمـــة�الســـوقية�معنوً�ـــا�ع�ـــ��

كمـــا�يوجـــد�تـــأثر�طـــردي�ل�ـــل�مـــن���ـــم�الشـــركة��.)0.01مـــن(ومســـتوى�المعنو�ـــة�أقـــل��)�موجبـــة�βنحـــدار(

  .من�ثم�قبول�الفرضية�الثانيةور�حي��ا�����عظيم�القيمة�السوقية�للشر�ات،�
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ع�ـــ��المراجعـــة�المشـــ��كة�و�فصــاح��لك��و�ـــى�مــدخل��ــل�مـــن��يـــؤثر ة:�الثالثـــ�الفرضــيةتبـــار�نتــائج�اخ.8.4

  القيمة�السوقية�للشر�ات����السوق�الما���السعودي

  Correlation Analysisنتائج�تحليل��رتباط.1.8.4

  ةلـــثالثـــا�ية)�مصفـــوفـــة��رتبـــاط��بـــ�ن�متغـــ��ات�الفـــرض11(رقم��جـــــدول 

  القيمة�السوقية�للشركة  �فصاح��لك��و�ى  نوع�المراجعة�المش��كة  البيـــــــــان

  نوع�المراجعة�المش��كة
Pearson Correlation 1      

Sig. (1-tailed)  --      

  �فصاح��لك��و�ى
Pearson Correlation  0.526**  1    

Sig. (1-tailed)  0.000  --    

  ةالقيمة�السوقية�للشرك
Pearson Correlation  0.723**  0.612**  1  

Sig. (1-tailed)  0.000  0.000  --  

 (الموجبــــة)��رتبــــاطوحيــــث�أن�إشــــارة�معامــــل�� 
ُ
(إيجابيــــة)،��رتبــــاط�طرديــــةاشــــ���إ�ــــ��وجــــود�علاقــــة��

�ــل�مـــن�بــ�ن�إيجابيــة��ارتبــاطرتبــاط،�يت�ــ��وجــود�علاقـــة�قـــوة�علاقــة�� ��رتبــاط�إ�ــ�و�شــ���قيمــة�معامــل�

للشــــــــر�ات�بالســــــــوق�المــــــــا���قيمــــــــة�الســــــــوقية�راجعــــــــة�المشــــــــ��كة�و�فصــــــــاح��لك��و�ــــــــي�ع�ــــــــ��المــــــــدخل�الم

  ما�يدعم���ة�الفرضية�الثالية.السعودي،�

 نتائج�تحليل��نحدار�للفرض�الثالث�.2.8.4

  ةالثـــالـــث�يةلمتغـــ��ات�الفـــرض�)�نتـــائـــج�تحليـــل��نحـــدار�المتعـــدد12(رقم��جــــــدول 

 MVالقيمة�السوقية�للشركة�  المتغ���التا�ع

  الدلالة  مستوى�المعنو�ة Tقيمة�  Betaقيم� (B)معامل��نحدار  المتغ��ات�المستقلة

Constant 0.000  13.221    17.041 ثابت    

JA 0.000  12.290  0.480  1.190  المراجعة�المش��كة   
ً
  دال�إحصائيا

ED  0.000  6.048  0.207  2.189  �فصاح��لك��و�ى   
ً
  دال�إحصائيا

FSIZE 0.000  4.256  0.168  0.223 ��م�الشركة   
ً
  دال�إحصائيا

ROA 0.000  3.488  0.129  0.210 ر�حية�الشركة   
ً
  دال�إحصائيا

  ��0.652= معامل�التحديد  القيمة�التفس��ية�للنموذج

  ANOVA ��=0.000 مستوى�المعنو�ة�لتحليل� المعنو�ة�ال�لية�للنموذج

  �D-W�=��1.201قيمة� ��Durbin-Watsonيمةق

المعنو�ـــة�ال�ليـــة�لنمـــوذج��نحـــدار�المســـتخدم�فـــيمكن�التعـــرف�عل��ـــا�يت�ـــ��مـــن�ا��ـــدول�الســـابق�أن�������

،�ممــا�يــدل�)0.000()�لنمــوذج��نحــدار،�حيــث�بلغــت�مســتوى�المعنو�ــةANOVAمــن�خــلال�تحليــل�التبــاين(

�أثـروجـد�كـذلك�ي�دراسة�وصـلاحيتھ�لتحقيـق��ـدف�الدراسـة.ع���ارتفاع�معنو�ة�النموذج�المستخدم����ال

للشــــر�ات�القيمــــة�الســــوقية�ع�ــــ����ــــل�مــــن�مــــدخل�المراجعــــة�المشــــ��كة�و�فصــــاح��لك��و�ــــيبــــ�ن�معنــــوي�

ومســتوى�المعنو�ــة��)�موجبــة�βنحــدار(�ت،�حيــث��انــت�إشــارة�معــاملا المدرجــة��ــ��الســوق�المــا���الســعودي



  عيطھ�متو���السيد�متو��

 

 52 

القيمـة��ـل�مـن���ـم�ر�حيـة�الشـركة�ع�ـ��بـ�ن�ذات�دلالـة�معنو�ـة��ث��تـأتوجد�علاقـة�كما��.)0.01من(أقل�

�)�موجبـة�βنحـدار(�ت،�حيـث��انـت�إشـارة�معـاملا المدرجـة��ـ��السـوق�المـا���السـعودي�للشـر�اتالسوقية�

  .)0.01من(ومستوى�المعنو�ة�أقل�

 � نتائج�اختبارات�فروض�الدراسة�.9.4

  ن�خلال�نتائح�التحليل��حصا�يم�الدراسة�رضياتف�)�نتائج�اختبار13(رقم�جدول�

 الن�يجة المتغ��ات الفرضية

توجد�علاقة�إيجابية�ومعنو�ة�ب�ن�مدخل�المراجعة�المش��كة�والقيمة�السوقية����الشر�ات����السوق�الما��� 1

 السعودي.�

 قبول 

لما���السعودي.�يؤثر�مستوى��فصاح��لك��و�ي�معنوً�ا�ع���القيمة�السوقية����الشر�ات����السوق�ا 2  قبول  

يؤثر��ل�من�مدخل�المراجعة�المش��كة�و�فصاح��لك��و�ي�ع���القيمة�السوقية����الشر�ات����السوق�الما��� 3

 السعودي.��

 قبول 

III- اتمةا�� 

 ا��اتمة

  النتائج:�.�1

  ع���النحو�التا��:�الدراسةيمكن�بلورة�أ�م�نتائج�

 والتقار�ر�المال� �للقوائم �ال�شر�الور�� �يقدم�أن �أن ��ستطيع �لن �المحدودة، �التقليدية �و�الام�انيات ية

�ب�ل� �المس�ثمر�ن ���ذب �المصا��، �أ��اب �ل�ل �المالية ��شر�تقار�ر�ا �من �إليھ �تطمح �ما للمنظمات

م�ان،�ولذلك�بدأت�منظمات��عمال�بالنظر�للإن��نت�باعتباره�أداة�تكنولوجية�وقناة�ممتازة�لنقل�

.وتوز�ع�و�شر�التقار�ر�والقوا
ً
 ئم�المالية�إلك��ونيا

 عد�التقار�ر�المالية��لك��ونية�من�أ�م�مصادر�ا��صول�ع���المعلومات�المحاس�ية�اللازمة�ل�سع���
ُ
�

�وراق�المالية��س�ب�س�ولة�وصول�المس�ثمر�ن�إل��ا،�كما�أن�سرعة�وفعالية�توف���المعلومات�من�

 ستدامة�سوق��وراق�المالية.خلال��فصاح��لك��و�ي��عزز�ثقة�المس�ثمر�ن�و��شط�ا

 ب�ن�� ��ختلافات �تخفيض �أ�م�ا: �ومن ��لك��و�ي ��فصاح �إ�� �التحول �ع�� �الم��تبة �المنافع �عدد

�التقار�ر� �جودة �وز�ادة �الشفافية، �وتحس�ن �للمقارنة، �قابلي��ا �وتدعيم �المختلفة، �الدول التقار�ر���

 المالية،�ودعم�و�عز�ز�قيمة�الشركة��سوق�المال.

 حيث��حظي� �والتنظيمية، �الم�نية �وال�يئات �والممارس�ن �الباحث�ن �با�تمام �المش��كة �المراجعة مدخل

�الم�تمة� ��طراف �ل�افة �تحقق�ا �ال�� �المنافع �من �للعديد �المدخل ��ذا �تفعيل �أ�مية �جميع�ا أيدت

 �عملية�المراجعة�ا��ارجية.
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 � �نتائج �التطبيقيةأظ�رت ��الدراسة �أثر�إيجا�ي ��معنوي وجود �لمدخل �ع�� �المش��كة القيمة�المراجعة

�للشر�ات، �معنوً�ا�ذلكك�السوقية ��لك��و�ي ��فصاح �مستوى ��يؤثر �السوقية�ع�� القيمة

�يؤثر �للشر�ات، �ح�ن ���� �من ��ل �مدخل ��لك��و�ي �و�فصاح �المش��كة �القيمة�المراجعة ع��

 السوقية�للشر�ات����السوق�الما���السعودي

  :�.��ق��احات2

�بمـا�الباحـث�يو�ـ���والتطبيقيـة�النظر�ـة�الدراسـة�مـن��ـل��ـ��إل��ـا�التوصـل�تـم�ال�ـ��تائجالن�ضوء�ع��

  :ي��

 � �المالية �للرقابة �العامة �لل�يئة �الرقا�ي �الدور �تفعيل ��لتب��ضرورة �الشر�ات �لد��ا�ال��ام الم��لة

ثل�المعلومات،�لمدخل�المراجعة�المش��كة�الزاميًا،�لما�لذلك�من�العديد�من�المنافع�وم��ا،�ا��د�من�تما

 �ا��ارجية،�وما�لذلك�أثر�ع���القيمة�السوقية�لم�شآت��عمال�راجعةوجودة�أعمال�الم

 �
ً
�الك��ونيا �المالية �ب�شر�تقار�ر�ا ���ا �المدرجة �المسا�مة �الشر�ات �السعودية �البورصة �الزام ضرورة

�التوق ��� �المصا�� �لأ��اب �توف���ا ���دف �منتظم، ��ش�ل ��لك��ونية �مواقع�ا �المناسب،�ع�� يت

 و�الكمية�وا��ودة�والت�لفة�المناسبة،�وا��د�من�ظا�رة�عدم�تماثل�المعلومات.

 ضرورة�تب���سوق�المال�السعودي�لنموذج�إفصاح�إلك��و�ي�للشر�ات�المدرجة�بالبورصة�السعودية�

ُ�س�ل�وذلك�لتوحيد�طر�قة�وش�ل�ال�شر��لك��و�ي�للمعلومات�بالتقار�ر�والقوائم�المالية،�و�التا���

 إتاحة�المعلومات�للمستخدم�ن�المختلف�ن�بطر�قة�وا��ة�و���نفس�الوقت�و�نفس��سلوب.

  :� التوج�ات�البحثية�المستقبلية.3

شـــ�ل�
ُ
�ــ��ضـــوء�مــا�توصـــلت�إليــھ�الدراســـة�مــن�نتـــائج،�يوجــد�مجموعـــة�مــن�التوج�ـــات�ال�ــ��يُمكـــن�أن��

  أساسًا�لبحوث�مستقبلية،�ومن�أ�م�ا�ما�ي��:

 الشر�� �ع���أثر�خصائص �وأثر�ذلك ��لك��و�ي �و�فصاح �المش��كة �المراجعة �مدخل �تب�� �ع�� ات

 ا��د�من�عدم�تماثل�المعلومات.

 قياس�أثر�فعالية���نة�المراجعة�ع���تب���مدخل�المراجعة�المش��كة�ودعم��فصاح��لك��و�ي�وأثر�

 ذلك�ع���جودة�التقار�ر�المالية.

 دخل�المراجعة�المش��كة�و�فصاح��لك��و�ي�بم�شآت�قياس�أثر�خصائص�مجلس��دارة����تب���م

 �عمال.
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IV- المراجع 

  المراجع�العر�ية:.1

 )أثر�تب���مدخل�المراجعة�ا��ارجية�المش��كة�ع���رأي�مراقب�2019أبو�العلا،�أسمة�مجدي�فواد�محمد�،(

�المد �الشر�ات �ع�� �تطبيقية �دراسة �المعلومات: �تماثل �عدم �ع�� �ذلك �وا�ع�اس �سوق�ا��سابات ��� رجة

 ).1)،�العدد(23ع�ن�شمس،�المجلد(��وراق�المالية�المصر�ة،�مجلة�الفكر�المحاس��،��لية�التجارة،�جامعة

 )إطار�مق��ح�لتطبيق�لتطبيق�لغة�تقار�ر��عمال�الموسعة(2016إسماعيل،�عصام�عبد�المنعم�(XBRLع����(

�سو  �كفاءة �لتحس�ن ��لك��ونية �التقار�ر�المالية �جودة ����ز�ادة �تطبيقة �المصر�ة:دراسة �المالية ��وراق ق

 س،�العدد�الثا�ي،�ا��زء��ول.الب�ئة�المصر�ة،�مجلة�الفكر�المحاس��،��لية�التجارة،�جامعة�ع�ن�شم

 � �ع���2009ممدوح�صادق،(الرشيدي، �وميدانية"،���ن��نت)،�"�فصاح �دراسة�نظر�ة وحوكمة�الشر�ات،

 .،�العدد��ول الثالث�والعشرونلية�التجارة،�جامعة�سو�اج،�المجلد�مجلة�البحوث�التجار�ة�المعاصرة،��

 )محمود� �حسن �التقار�ر�المالية�2018الشطناوي، �جودة �تحس�ن ��� ��لك��و�ي �المحاس�� ��فصاح �دور ،(

وتقليص�فجوة�عدم�تماثل�المعلومات����ب�ئة��عمال��ردنية،�المجلة�العالمية�للاقتصاد�و�عمال،�مركز�

 .للاحصاء�والبحوث،��ردن�روافد

 )أحمد� �محمود �غانم �محمود �التقار�ر�2016العا���، �جودة �ع�� �المش��كة �المراجعة �مدخل �أثر�تفعيل ،(

 المالية�للشر�ات�المقيدة�بالبورصة�المصر�ة،�رسالة�ماجست��،��لية�التجارة،�جامعة��سكندر�ة.

 )ثر�استخدام�لغة�التقار�ر()،�أ2017رشوان،�عبد�الرحمن�محمد،�أبو�مصطفي،�محمد�غانوXBRLكأداة��(

�الدولية( �معاي���المحاسبة �ظل ��� �التقار�ر�المالية �جودة �ع�� ��لك��و�ي �الدراسات�IFRSللإفصاح �مجلة ،(

 .)7المالية�المحاس�ية�و�دار�ة،�العدد(

 )محمود� �حامد �أحمد �ا��ليم، �السوقي2019عبد �القيمة �ع�� �المش��كة �المراجعة �أثر�تطبيق �قياس ة�)،

للشر�ات:�أدلة�عملية�من�ب�ئة��عمال�السعودية،�مجلة��سكندر�ة�للبحوث�المحاس�ية،��لية�التجارة،�

 .جامعة��سكندر�ة

 )محمد� �حس�ن �أحمد �الغفار، �دراسة�2020عبد �بالاق��اض: �التمو�ل �ت�لفة �ع�� �المش��كة �أثر�المراجعة ،(

 ة.تطبيقية،�رسالة�ماجست��،��لية�التجارة،�جامعة�المنصور 

 ،دور��فصاح�الما���وغ���الما���ع����ن��نت����تحس�ن�قرارات�المس�ثمر�ن�2005أحمد�رجب(عبد�الملك"�،(

دراسة�نظر�ة�وتطبيقية"،�المجلة�العلمية�للاقتصاد�والتجارة،�جامعة�ع�ن�شمس،��-�سوق��وراق�المالية

 .العدد�الرا�ع

 )عة�المش��كة�ع���العلاقة�ب�ن�مستوى�التحفظ�)،�قياس�اثر�مدخل�المراج2018غا��،أشرف�أحمد�محمد

�بالمؤشر�المصري  �المدرجة �الشر�ات �من �تطبيقي �دليل �الشركة: �وقيمة �الفكر�EGX100المحاس�� �مجلة ،
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�العدد( �شمس، �ع�ن �جامعة �التجارة، ��لية �والمراجعة، �المحاسبة �قسم �الثا�ي،�4المحاس��، �ا��زء ،(

 .د�سم��

 )،فصاح��لك��و�ي����ا��د�من�عدم�تماثل�المعلومات�وا�ع�اس�)،�دور�اإ2013غنيم،�محمود�رجب��س

 .)1)،�العدد(33ذلك�ع���كفاءة�سوق�رأس�المال،�الدراسات�والبحوث�التجار�ة،�المجلد(

 � �غني��، �أحمد �محمد �الدولية�2015(سامي �تطو�ر�معاي���التقار�ر�المالية ��� ��لك��و�ي ��فصاح �"دور ،(

�بالبنو  �المعلومات �جودة �التجارة،�وتحس�ن ��لية �الفكر�المحاس��، �مجلة �ميدانية"، �دراسة �المصر�ة، ك

 .جامعة�ع�ن�شمس،�العدد�الثالث،�السنة�التاسعة�عشر،�أكتو�ر

 �،دور��فصاح�المحاس������خدمة�قرارات��س�ثمار�����وراق�المالية����مصر�2002(أحمد�محمد�امل"�،(

 اه�،��لية�التجارة،�جامعة��سكندر�ة.�،�رسالة�دكتور "���ظل�سياسة�التحرر��قتصادي

 )ز�ي� �أحمد �2013متو��، �المش��كة �المراجعة �برامج �أثر�تطبيق �قياس ،(Joint Audit����� �أسعار�الس�م ع��

 ).2)،�المجلد(4امعة�طنطا،�العدد(البورصة�المصر�ة،�المجلة�العلمية�للتجارة�والتمو�ل،��لية�التجارة،�ج

 ،دراسة�تحليلية�لقياس�أثر�خصائص�الم�شأة�ع���جودة��فصاح�2013(�عبدالرحمن�عبدالفتاحمحمد"�،(

�الم�شورة �للتقار�ر�المالية �العلمية��-�لك��و�ي �المجلة �المصر�ة"، �المسا�مة �الشر�ات �ع�� �تطبيقية دراسة

 .العدد�الثا�ى�والتجارة،��لية�التجارة،�جامعة�ع�ن�شمس،�للاقتصاد
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