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 الملخص:

ٍ لىإالذساظت هزه تهذي       الللاُت بِىه وبين  إؿهاس و ،واظخخذاماجه،الاظتهلاْ  أظلاس مؤشش  حلشٍ

ت خلا٘ الٌترة ) إلىمً خلا٘ الخلشض ،دواث العُاظت الىِذًت أ خُث ،(2020-1995الخالت الجضائشٍ

 .bootstrapping ARDLوهي  ARDL جم اظخخذام مىهجُت خاصت مً ا٘

لت ال  وحذها      خلت الىِذًت ،وهي بين مؤشش أظلاس الاظتهلاْ والٕ،حل أهه جىحذ كلاُت ػشدًت ػىٍ

في كملُت ٓبذ  عخخذمت،مِاسهت ب ظلش الٌائذة الوير مالخشي  الدواث مً بين الداة المعخخذمت

 الخطخم في الجضائش.

 .bootstrapping ARDL، ظُاظت هِذًت،ظلاس الاظتهلاْأمؤشش اليلمات المفحاحية:

 JEL: E03/L11 ; E52; C32ثصنيف 

Abstract : 

     This study aims to define the consumer price index and its uses and to show 

the relationship between it and monetary policy tools through exposure to the 

Algerian situation during the period (1995-2020), where a special methodology 

was used from the ARDL, which is bootstrapping ARDL. 

      We found that there is a direct long-term relationship between the consumer 

price index and the monetary mass, which are the activated tools among other 

tools, compared to the inactive interest rate in the process of curbing inflation in 

Algeria. 

Keywords: Consumer price index, monetary policy, bootstrapping ARDL. 
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 ملذمة

ٌلخبر مؤشش أظلاس الاظتهلاْ اخذ أهم المؤششاث التي ًخم الاكخماد كلحها مً ػشي الذو٘ 

ت وعب وملذلاث الخطخم الخُِِت في الاُخصاد،خُث ًأخز كذة حعمُاث  والخٖىماث، في كملُت ملشً

ىؿٍ في كذة كملُاث ،بدعب الهذي مىه ومً  كملُت خعابه،ولللى أهم اظخخذاماث هزا المؤشش  وٍ

ي اهه ًدذد و ًُِم الِذسة الششائُت ،وحويراث الهماغ الاهٌاُُت لذي الًشاد،ٓما ٌعخخذم أًظا جٕمً ف

في كملُت جُِم للعُاظاث الاُخصادًت المخبلت والمِذمت ،ٓدلى٘ للمشأل الاُخصادًت المخىىكت ،خُث 

ت مذي هجاكت وجٍُٕ جلٗ العُاظاث، مم مخؼلباث ٔل مشخ لت ًمش بها حعاهم كملُت الخُُِم في ملشً

الاُخصاد ،والاهم مً رلٗ جششُذ ماهى ُادم ،مً إحشاءاث ًُما ًخص العُاظاث الاُخصادًت، رلٗ 

أهه مؤشش خعاط للخويراث التي جدذر في الظلاس ،ومً بين هزه العُاظاث العُاظت الىِذًت 

كذة  بذسحتوأخشي،وجأخزو  وأدواتها،خُث جخخلٍ اظخخذاماث العُاظت الىِذًت مً دولت لأخشي،

جىحهاث أهلبها بين جىظلُت واهٕماشُت في ملالجت المشأل الاُخصادًت ،أي أن كملُت الاظخخذام 

 جخخلٍ بدعب الهذاي المعؼشة مً ػشي جلٗ الذو٘ والِذساث  الاُخصادًت التي جملٕها .

ت الللاُت بين مؤشش أظلاس الاظتهلاْ و العُاظت الىِذًت ،مً  ظىداو٘ في هزه الىسُت البدثُت ملشً

اث الظلاسفي وأدواتها العُاظت الىِذًت خلا٘ دساظت ُُاظُت جىضح دوس  في الجضائش جدذًذ معخىٍ

وللىصى٘ إلى الىخائج التي جىضح هزه الللاُت والذوس أسدها أن جىؼلّ كملُت 2020-1995خلا٘ الٌترة

 العياظة النلذية في ثحذيذ معحىيات الأظعاس في الجضائش خلاٌ دوس ماهى بدثىا مً الإشٖالُت الخالُت :

 ؟ 2020-1995الفترة 

  الفشضيات .أ 

 المِذمت هِترح الٌشطُاث الخالُت: الإشٖالُتكلى  للإحابت

الاظتهلاْ والٕخلت الىِذًت خُث ٔلما صادث الٕخلت  أظلاس جىحذ كلاُت ػشدًت بين مؤشش 

 الاظتهلاْ . أظلاس اسجٌم مؤشش  ٔلما خاصت الىِذًت المخىاحذة في العىَ والمىحهت للاظتهلاْ

لت  ُت في  الحلجىحذ كلاُت جىاصهُت ػىٍ  الحلًمًٕ جدُِِها كىذ ملالجت الاخخلالاث الـشً

ادة  م مصادس الثروة  الإهخاجالِصير بدلى٘ خُِِت مً خلا٘ صٍ  الٕلي . الإهٌاَوجششُذ وجىىَ

 هير مٌللت في كملُت ٓبذ الخطخم في الجضائش . أداةظلش الٌائذة 

 الذساظة أهذاف .ب 

 وإبشاص  واهمُخهالاظتهلاْ  أظلاس جِذًم المٌاهُم المخخلٌت خى٘ مؤشش  إلىتهذي الذساظت 

ت  إلىالعُاظت الىِذًت المخخلٌت مً خلا٘ الخلشض  أدواثالللاُت بِىه وبين  الخالت الجضائشٍ

 (.2020-1995خلا٘ الٌترة )
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 منهجية الذساظة .ج 

المؼشوخت جم الاكخماد كلى المىهج الىصٌي الخدلُلي مً احل  الخلى٘ للإشٖالُت إلىىصى٘ لل

اللامت للمخويراث مدل الذساظت ٓما اظخخذمىا المىهج الاظخِشائي  الاججاهاثوصٍ وجدلُل 

 والُِاظُت . الدواجالإخصائُتمً خلا٘  الإخصائُتلملالجت الملؼُاث 

 الذساظة أدوات .د 

مً  لٗور Eviews12الإخصائي سأظهاالبرهامج الإخصائُتوالُِاظُت وكلى الدواثجم اظخخذام 

ت مذي مؼابِت  إلىهخائج واُلُت جخظم  إلىحل الىصى٘ أ اض ي في جدلُلها لملشً المىؼّ الشٍ

ت الاُخصادًت .  وجىاًّ هزه الىخائج مم الىـشٍ

 ثلعيمات الذساظة .ه 

I. ْالإػاس المٌاهُمي لمؤشش أظلاس الاظتهلا 

II. لمٌاهُمي للعُاظت الىِذًتالإػاس ا 

III.  الاظتهلاْ بمخويراث العُاظت الىِذًت في  أظلاس الذساظت الُِاظُت لللاُت مؤشش

 (.2020-1995الجضائش )

I. الاظتهلان  أظعاس لمؤشش  الإطاسالمفاهيمي 

خىله ،داث المخخلٌت اوالاحته ،مجمىكت الخلاسٍٍ ،الاظتهلاْ أظلاس لمؤشش  ،ميُالمٌاهالإػاس ظىدىاو٘ في 

بُت  ،مً خلا٘ رٓش اهمُخه واظخخذاماجهمميزاجه ٓما ظىداو٘ جِذًم مخخلٍ  بصٌت كامت وبصٌت جِشٍ

 ٘  .بصٌت خاصت و في الجضائش  ،كً ٔل الذو

 الاظتهلان  أظعاس جعشيف مؤشش  .1

م اظخذلالي  بأهه،الاظتهلاْ  أظلاس ٌلشي مؤشش  ًِِغ الخويراث التي جدصل ،إخصائيمؤشش  أو سُ

مً جدبم ظلت حشمل حمُم العلم والخذماث واظلت الاظتهلاْ   اهؼلاُا،للأظلاسفي المعخىي اللام 

ُبت هزه العلت  ٌترض في جشٓ في هزا البلذ  للأظش الاظتهلأي  الإهٌاَحلٕغ بيُت  أن،داخل بلذ ملين ،وٍ

ت الٕبري للبلذ الملني  الظلاس جؼىس هزه  بالإخصائُاث،وجدبم الهُئاث الىػىُت المٖلٌت  في المشآض الخظشٍ

ُاط حويرها مً ًترة وسصذها ك )حاب الله و بىكبذالله، ظىت(.أو ًصل ، أو )شهش، لأخشي لى مش الضمً وُ

 .(54، صٌدت 2020

العلم والخذماث  أظلاس مؤشش ًِِغ وعبت حوير  بأهه،الاظتهلاْأظلاسشش ؤ ٓما ًخم حلشٍٍ م

مً المخاحش  الظلاس ،وججمم حويراث لأخشي مً ظىت  أو  لأخشمً ًصل  أو  أخش إلىمً شهش ،الاظتهلآُت

ِت الملخادة للخعابمىاًز الخجضئت،  مً وهيرها  أظلاس خز مخىظؽ الخويراث في ،في أوجخمثل الؼشٍ

 الظش التي جىٌِها  ،باظخخذام مخىظؽ المبالى خعب الٌترة الملخمذة في الخعاب،مخخلٍ المىخجاث
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كذة سظمُت جيخجها  إخصائُاث المعتهلٕين هيأظلاس  ،ًمؤششاثجشحُدُت ٓأوصانالملِشُت كلحها 

ضي  آو الخذماجُت  الإهخاحُت أو الىصاساث ، الإخصائُتألمٖاجب  مؤظعاث جشي  ،البىٗ المشٓ إصذاسها وٍ

)بً ًىظٍ، عىت.السبم  أو الشهش  أخش مً اهتهاء  أًامكادة بلذ خىالي كششة ،ما ًمًٕ بأظشق

 (102، صٌدت 2015/2016

لشي أًظا مؤشش أظلاسا لاظتهلاْ بأهه مؤشش ٌعخخذم في ُُاط ملذ٘ جطخم الظلاس التي  وَ

عخخذم أًظا كلى هؼاَ واظم  جخلشض لها الظش الملِشُت مً خلا٘ اظتهلآها للعلم والخذماث،وَ

ذ أصبذ  ٓبذًل للمؤشش اللام للخطخم في الاُخصاد ٖٓل، ورلٗ بعبب جىاجش وخذازت إهخاحه،وُ

إخصائُت سئِعُت في كملُت صىاكت وجٍُٕ العُاظاث الاُخصادًت لاظُما مجها العُاظت 

ظاث  الىِذًت،وهالبا ما ًزٓش في ٔل كملُت جىـُم وجُِم للأحىس وأظلاس الٌائذة ،الإكاهاث، الخلىٍ

ظاث الظمان الاحخماعي،مِابل أزش الخطخم. ، صٌدت 2017)ابً الباس، المباششة والوير المباششة وحلىٍ

26) 

ٌاث العابِت ًمٕىىا جلخُص  ٍ مخخصش  أهم الًٖاس مً خلا٘ الخلشٍ ت في حلشٍ يعشف حيث المشترٓ

نه سكم اظحذلالي يليغ جغيرات المعحىي العام للأظعاس انطلاكا من كياط أظعاس ظلة محذدة على أ

ضمنية الوفي فترة ،عي المجغشافي النطاق المن العلع والخذمات الاظتهلاهية رات الإنفاق الىاظع في 

لأنه الأظهل  رلً للحطخمهملياط ،حيث يعحمذ على هزا المؤشش ، )شهش ،ظذاس ي ،ظنة(حذدةالم

الاكحصادية المخحلفة  م العياظات يلصياغة وثلي هما أنه يعحبر أداة،في الحطبيم والأكشب إلى الىاكع

على المعحىي الجضئي ثأثيرها  نامن ثحذيذ مذيالنلذية والمالية وظياظة أظعاس الصشف حيث يمىن

والحغيرات في المعحىي العام الحغيرات التي ثحذث في  أنماط ومعاس الاظتهلان العائلي  خلاٌمن 

والتي يمىن أ  ثىى  مشحعا كياظيا ثنبؤيا لعلىهيات المعتهلىي  لطشيلة إنفاكهم على ،للأظعاس

 .العلع والخذمات 

 الاظتهلان أظعاس مؤشش  هميةا 1.1

في أهه ًدذد أو ًُِم الِذسة الششائُت لذي الًشاد كلى شٖل مؤشش ، وهى ما ٌعمى  اهمُخهجخمثل 

بمؤشش جٖلٌت الملِشت أو مؤششأظلاسالاظتهلاْ اللائلي، مما ٌلؼي للخٖىمت ملؼُاث وإخصائُاث 

بت مً الىاُم،خُث حعهل كلحها كملُت جٍُُٕ الحىس والظمان الاحخماعي، وهير رلٗ مً إكاهاث  ُشٍ

ع المباششة والوير مباششة التي ًخم اظخخذامها مً أحل جدُِّ الخىاصن و جدعين  الِذسة  الخلىٍ

اه الملِش ي لهم  في ؿل الخويراث في جٖلٌت الملِشت و الاسجٌاق في   الششائُت للأًشاد،والىصى٘ بها إلى الشً

 أظلاس الاظتهلاْ.
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ت مذي لعُاظاث الاُخصادًت المخبلت والمِذمت مً ػشي الُِم ااهه ًٓما  خٖىماث المخخلٌت لملشً

خُث ًِذم مؤشش الاظتهلاْ اللائلي خذمخين ،ؼلباث ٔل مشخلت ًمش بها الاُخصادهجاكتها وجٌُٕها مم مخ

ًُما ًخص العُاظت  إحشاءاثً موجششُذ ماهى ُادم ، جُِم ما ظبّ :ماومخميزجين ه أظاظِخين

الملشوض الىِذي ٓعلش ًائذة و  ،واظخخذمتهاوأدواتها المخخلٌت خاصت مجها الىِذًت  أهىاكهاالاُخصادًت 

 الهذايبدعب والمٌاطلت بُجها العُاظت الىِذًت  اظخخذاماث أدواثخُث جخخلٍ  ،الصشي وأظلاس 

 .الِذساث التي جملٕهأل دولت وبدعب  المعؼشة مً ػشي

 مؤشش أظعاس الاظتهلان في الجضائش   .2

ّ الششوغ والخؼىاث الخالُتمؤشش أظلاس الاظتهلاْ في الجضائش ًخم جدذًذ وخعاب  والتي ٌلخمذها  وً

 : (8، صٌدت 2018)بشاح، الذًىان الىػني للإخصائُاث في الجضائش 

ت، مًالظش جخٖىن ًئت العٖان مً حمُم   .والمهىُت الاحخماكُتوالٌئاث  الحجامحمُم  الجضائشٍ

مثله 261ًخٖىن المؤشش مً  الىٌِاث  أصىايملاًير مثل  أظاطصىٍ جم اخخُاسهم كلى 791مادة وٍ

ت، جٕشاسهاوحذاولها.  ....العىىٍ

ت للام  أوصان الصىايووعبت  المعخمذة مً المسح الىػني خى٘ اظتهلاْ 2000كلى الىٌِاث العىىٍ

 %.95الاظتهلأي( هى  الإهٌاَووعبت حوؼُت المؤشش )مً خُث  الظش 

هى ممازل للخىصُاث مىـمت ،ٓماجصيٍُ العلم والخذماث في مجمىكاث ،مجمىكاث ًشكُت ومىاد

  1970ىـام الخعاباث الىػىُت للام بالمخدذة  المم

 .2001للخعاباث(هي  100والعىت المشحلُت ) 2000هي  الظاطظىت 

دعب أًظاجشدد المؤشش هى شهشي   مؤشش ظىىي. ، وٍ

 المؤشش:خعاب  صُوت

  
    ⁄  ∑ (   ∑   

 
) (            

                   
    )

 
 

  وصن الصىٍ      

            
   السعر الجاري المتىسط للشهر  الصنف     

                 
 سعر الاساس  متىسط في        للصنف        

 الخالُت:ظلاس الاظتهلاْ في الجضائش بالخصائص ومً خلا٘ ما ظبّ ًمًٕ جميز مؤشش أ إرن

وهي ظىت ُذًمت هىكا ما مِاسهت بالعىت التي ٌلخمذ كلحها  ،2001و العىت المشحلُت هي أ الظاطظىت 

ظلاس الاظتهلاْ التي ظىلخمذ كلحها في ُُم مؤشش أ وهي العىت 2010)ظىت  ،ظاطأالبىٗ الذولي ٓعىت 

 التي ظيعخخذمها في دساظدىا (.
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كلى الإهٌاَ  %95حلخمذ ُُمه كلى  الظش، خُثكلى المسح الىػني خى٘ اظتهلاْ المؤشش ٌلخمذ 

 الاظتهلأي.

دعب أًظا ٓمؤشش ظىىي.  جشدد المؤشش هى شهشي،وٍ

 ،الزي ٌلخمذ كلُه في جدذًذ ملذلاث الخطخم الظاس يهه هى المؤشش بأفي الجضائش  اظخخذاماجهجشجٕض 

ع المباششة وهير ركملُت جٍُُٕ الحىس والظمان الاحخماعي خم جحلها والتي مً أ لٗ مً إكاهاث الخلىٍ

الِذسة الششائُت للأًشاد لوير مباششة، التي ًخم اظخخذامها مً أحل جدُِّ الخىاصن و جدعين وا

اه الملِش ي لهموال  الاظتهلاْ.، في ؿل الخويراث في جٖلٌت الملِشت و الاسجٌاق في  أظلاس ىصى٘ بها إلى الشً

II. للعياظة النلذية الإطاسألمفاهيمي 

العُاظاث الاُخصادًت التي ًخم اظخخذامها في ملالجت اللذًذ مً  أهمخذ أحلخبر العُاظت الىِذًت 

 ّ ائذة الٌلالت  أدواتهاالمشأل الاُخصادًت كً ػشٍ ُذ اخخلٍ  خُث،هِذيوإصذاس مً ظلش صشي وً

ٌها وجدذًذ  ت أ إلا ،خصائص اُخصاد ٔل دولت كً أخشي  أهذاًها باخخلايفي حلشٍ هه جىحذ هِاغ مشترٓ

ٌاث المخخلٌت .  في الخلشٍ

 جعشيف العياظة النلذية  .1

ٌ الحعشيف  ضي كلى  الإحشاءاث مجمل بأنهاتًذ العُاظت الىِذًكش :الأو التي ٌعخلملها البىٗ المشٓ

 (136، صٌدت 2018)شلُّ، العُاظت اللامت . أهشاضلبلىن  ةداأالملشوض الىِذي ٓ

الىِذ والائخمان وجىـُم  إداسةجخخزها الذولت في  الإحشاءاث التيهي مجمىق :الحعشيف الثاني

، صٌدت 2015/2016)بً ًىظٍ، .ملُىت أهذايحل جدُِّ مً أ ،العُىلت اللامت للاُخصاد

185) 

التي جِىم بها والخذابير  والظالُب والإحشاءاث: هي مجمىكت الِىاكذ والىظائل الحعشيف الثالث 

لخدُِّ  ،مم اليشاغ الاُخصادي ًخلاءمبما  ،بلشض الىِىد والخأزير العلؼاث الىِذًت للخدٕم 

ضي في  خلا٘ ًترة صمىُت مدذدة،اُخصادًت ملُىت  أهذاي والعلؼت الىِذًت مخمثلت في البىٗ المشٓ

 أدواثملُىت حعمى  بأدواثفي الملشوض الىِذي  الخأزير وجبنى العُاظت الىِذًت كلى  ،دولت أي

 (61، صٌدت 2017)ابً الباس، العُاظت الىِذًت .

 العياظة النلذية  اظحخذامات .2

المعؼشة والمشأل الاُخصادًت المىحىدة  الهذايبدعب  اظخخذاماثللعُاظت الىِذًت كذة 

ظُاظت هِذًت )أظاظينهىكين بين خُث هميز ًحها ،آزاسها وخذتهاالخخٌٍُ مً  أو والمشاد ملالجتها 

حل ملالجت وظُاظت هِذًت اهٕماشُت مً أ  ،أزاسهمً  الٕعاد والخذحل ملالجت مشٖلت جىظلُت مً أ

 .(زاسهآوالخذ مً  مشٖلت الخطخم
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ىد في اُخصاد ماكلاج خال إلىتهذي هزه العُاظت الىِذًت الخىظلُت :العُاظت  1.2 ،خُث ًٖىن ت الشٔ

،وهىا حععى العلؼت الىِذًت والمخمثلت الخذًّ الخُِِي مً ظلم وخذماث أٓبر مً الخذًّ الىِذي

ضي  ادة الؼلب كلى العلم والخذماث مً خلا٘  إلىفي البىٗ المشٓ ادة الملشوض الىِذي وبالخالي صٍ صٍ

ادة الِذسة   . الششائُتصٍ

ي ًٖىن ًحها الاُخصاد العُاظت الىِذًت الاهٕماشُت : تهذي أظاظا إلى كلاج الخالت الخطخمُت الت 2.2

ؾ كلى معخىي لخٌان الهذي الظاس ي ًٕمً في جخٌٍُ آزاسه وا، وبالخالي ًئمشجٌلافي ًترة ما 

ضي بخخٌُع الملشوض الىِذي، وبالخالي الخذ مً مِبى٘ مً الخطخم ،خُث ًِىم البىٗ المشٓ

 .إهٌاَ الًشاد والمؤظعاث كلى ششاء العلم والخذماث

 العياظة النلذية في الجضائش  .3

 واللٌُتخاصت في ًترة الدعلُىاث  أهذاًها واظخخذاماتهابخوير جميزث العُاظت الىِذًت في الجضائش 

 الخالي:خُث هميز ًحها والتي جصاخب الٌترة المعتهذًت في الذساظت 

في ًترة الدعلُىاث ومً خلا٘ ُاهىن الىِذ والِشض خذدث الهذاي الاُخصادًت في أسبم أهذاي 

ألذوس،خُث جىص المادة  مً الِاهىن كلى  35أظاظُت، جخمثل أظاظا في أهذاي المشبم السخشي 

ير الششوغ لىمى مىخـم ماًلي:"جخمثل مهمت  ضي في مجا٘ الىِذ والِشض والصشي في جىً البىٗ المشٓ

للاُخصاد الىػني والخٌاؾ كلُه بئهماء الؼاُاث الإهخاحُت الىػىُت،مم العهش كلى الاظخِشاس 

شاُب بٖل الىظائل  ىحه وٍ ت الىِذًت وٍ الذاخلي والخاسجي للىِذ،ولهزا الوشض ًٖلٍ بدىـُم الخشٓ

عهش كلى خعً حعير الخلهذاث المالُت ججاه الخاسج وطبؽ ظىَ الصشي الملائمت جىصَم  الِشوض وَ

 الخالُت:الخصائص ب 10 -90الىِذًت خعب هزه المادة مً الِاهىن  أهذاي العُاظتوجخميز ".

ت لهذي اظخِشاس الظلاس ٓهذي للعُاظت الىِذًت .  كذم إكؼاء الولىٍ

 الجهائُت للعُاظت الىِذًت  الهذايحلذد في 

)ابً الباس، الظلاسٓهذي الىمى الاُخصادي والدشوُل مم الاظخِشاس في  الهذايجظاسب هزه 

 (186، صٌدت 2017

الحىبُت مً اللملاث  يالبترولُت وجدعً الاخخُاػ المذاخُلومم اسجٌاق  تلٌُأهه في ًترة ال إلا 

م خٖىمي ملخبر مً أ بئهٌاَظُاظت مالُت جىظلُت  إلىالخٖىمت  وجىحه ل المشاسَ حل جمىٍ

ت تهاللعُاظت الىِذًت  الهذايحويرث جِعُماث ،الخىمىٍ ٘ الهذي  خُث أصبذ،وأولىٍ لها هى  الو

ادة الؼلب الٕلي  الخٖىمي الإهٌاَهدُجت الاسجٌاق الزي صاخب  الظلاس اظخِشاس في  إلىالىصى٘  و صٍ

 بالترجِب الخالي : الهذاي،خُث خذدث ِذًت مصاخبت لهلزي ٌعخىحب ٓخلت هوا

 الاظخِشاس الىِذي والمالي )طبؽ ظىَ الصشي(. ىمم العهش كل الظلاس الخشص كلى اظخِشاس 
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ير  م الششوغ في مُادًً الىِذ والِشض والصشي و  أًظلجىً الخٌاؾ كلحها لىمى ظشَ

 (146صٌدت ، 2018)شلُّ، .للاُخصاد

في العُاظُت الىِذًت  أهذايهى وحىد جظاسب في  الملاخف في ٔل مً الٌترجين المشترْ الش يء

أن في ًترة الدعلُىاث الجضائش  خُث جىحذ هىاْ سهبت كىذ صىاق الِشاس في جدُِّ ،واللٌُتظىاء 

ذ واخذ،  الهذاي خصىصا في الذو٘  الإمٖاهُاثلٗ للذم جىًش هزا صلب ر إنإلاالمخخلٌت في وُ

 لٗ .اللاصمت لز بٌشوكها وجىـُماتها ُاكذتها الاُخصادًتالىامُت للذم آخما٘ بىاء 

III.  الاظتهلان بمحغيرات العياظة النلذية في الجضائش  أظعاس مؤشش  اللياظية لعلاكةالذساظة

(1995-2020.) 

تالذساظت الُِاظُت في  الهذي مً خمثلً  اث دوس العُاظت الىِذًت في ملشً جدذًذ معخىٍ

 الىِذًت فيالعُاظت  وأدواثالاظتهلاْ  أظلاس مً خلا٘ دساظت الللاُت بين مؤشش  ،الظلاس في الجضائش

مً خلا٘  الخذًثت ؼشَ والىمارجباكخباسه مً الARDLهمىرجباظخخذام  ،2020-1995للٌترة الجضائش   

 .Eviews12الإخصائيبرهامج الب هجؼبُِ

 :حىٌ النمىرج المعحخذم ملاحظات .1

بدثهما الشهير المخللّ بمِاسبت "Shin Smith, pesaran "وشش  2001وبذاًت ظىت  2000في أواخش ظىت 

 autoregressivedistributedlagالاهدذاس الزاحي رو الٌجىاث المىصكت المخباػئت لاخخباس الخذود)

(ARDL)bounds test وجخخصش بمِاسبت ،)pss 2001" وعبت إلى الباخثين، ما ًميز هزه المِاسبت أنها "

تو الخٖامل مً هٌغ  ٓعشث ٔل ُُىد الىمزحت الخِلُذًت للخٖامل المشترْ التي جٌترض ششغ الاظخِشاسٍ

أدًمُت، لأن هزه المِاسبت لا جٌترض  الذسحت للعلاظل المذسوظت ماحللهاجصبذ راث شهشة أ

تأو الخٖامل المشترْ مً هٌغ ا لذسحت بششغ كذم وحىد ظلاظل معخِشة مً الذسحت الاظخِشاسٍ

ت هل جىحذ كلاُت جىاص  ARDLالثاهُت،ٌلخمذ همىرج  لت الحل مً خلا٘ كلى اخخباس الخذود لملشً هُت ػىٍ

لت الحل دلالت "bound test" اخخباس ت هل جىحذ لهزه الللاُت ػىٍ ت المخوير الخابم لملشً زم اخخباس ملىىٍ

ش في همارج ا٘ tbound testاُخصادًت مً خلا٘ اخخباس  ٖل الىمارج جم الخؼىٍ ،خُث أن ARDL، وٓ

أهذ الُِم الخشحت التي ًخم الاخخٖام إلحها خاصت ًِؽ باللُىاث الٕبيرة،والتي  الىمىرج الو٘ المِذم 

وهزا ما حللها جخلشض للذًذ pss 2001،(Pesaran, Shin, & Smith, 2001, p. 301)مِاسبت أجذ بها  

ش اشخِاَ و خُث جم ،داث مً ػشي الباخثيناالاهخِ ُل حجما)جخدذد اللُىاث أ إلىالُِم الخشحت جؼىٍ

بها بدث  أحىوهى ما  مً رالٗ ( الُلولا جِبل المشاهذاث   أٓثر مشاهذة ًما  30بعلعت ًحها 

NARAYAN،(Narayan, 2004, p. 16) ،( مشاهذة 30جم كُىت صويرة )اُل مً العلاظل راث ح إلاأن

لت  إمٖاهُت إحشاءبلذم ،بُِت اظخثىاء  مً  الحلاخخباس الخذود لخدذًذ وحىد كلاُت جىاصهُت ػىٍ
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ش الُِم الخشحت التي ًدخٕم كذمها، ر أةهه ومم جؼىس البرمجت أ إلا ،إلحهالٗ للذم جىً جم  وأظالُبالمدا

ير  ِت  باظخخذام الُِم الخشحت اشخِاَ  إمٖاهُتجىً  ,bootstrapping(McNown, Sam, & Gohػشٍ

2017, p. 1512)، ًمًٕ جثبُتها  في بشهامج  أصبذ إطاًتوهى ما"Eviews12" نجدذ كىىا" 

bootstrapping ARDL" ، 26ذس بدىالي حجم كُىت صويرة جِن بها وهى ما ظىلخمذ كلُه في دساظدىا لأ 

ه ُذ إلا أه  ARDLوسهم الإطاًاث التي ُذمذ في كملُت اظخخذام بشهامج  (، 2020-1995مشاهذة )

 جخمثل في الىِاغ الخالُت :التي  و ٌشطُاث التي ًِىم كلحها الششوغ و الخاًف كلى 

٘ ًٖىن المخوير الخابم معخِش في الٌشَ  أن ٘ في الٌشَ المعخِلت ن حعخِش المخويراث وأ ،الو ج  أو ،الو مضٍ

٘ بين المعخىي والٌشَ  تها أنكلى  ،الو  الٌشَ الثاوي . إلىلا جخجاوص اظخِشاسٍ

 جخأزش به، أيولا في المخوير الخابم  أنها جأزش بملنى  ،ًللا مخويراث خاسحُت ،جٖىن المخويراث المعخِلت أن

 واخذ.في اججاه  جأزير جىحذ كلاُت 

 ARDLثطبيم نمىرج اٌ  .2

ش بلع الاًتراطاث  إن جؼبُّ همارج الاهدذاس الزاحي للٌجىاث الضمىُت المىصكت أو المبؼئت ًخؼلب جىً

ت مخويراث الذساظت،  خللّ المش بخدذًذ دسحت اظخِشاسٍ خير زم جدذًذ دسحت الخأفي بُاهاث الذساظت، وٍ

هخدِّ مً ٌٓاءة ودُت  ، زمعاكذها في الخصى٘ كلى الىمىرج المثل للخِذًشالمثلى المىاظبت والتي ح

 ،الخِذًش مً خلا٘ الخأٓذ مً خلى الىمىرج المِذس مً مخخلٍ مشأل الُِاط وأن له اظخِشاس هُٕلي

جىاصهُت وحىد كلاُت اخخباس والمخمثلت في الىمىرج ظاظُت التي ًِىم كلحها بلذ رلٗ هيخِل إلى الٌلعٌت ال 

ل )اخخباس  في ت هل هي راالخذود(، الحل الؼىٍ  .م لادًت أث دلالت اُخصاوملشً

 الباحثي ( إعذاديىضح طبيعة المحغيرات والشمض المعحخذم للذلالة عليه )من : (01الجذوٌ سكم)

 الشمض  المخوير )جابم /معخِل (

الاظتهلاْ )جابم( أظلاس مؤشش   CPI 

)معخِل(الملشوض الىِذي  أو الٕخلت الىِذًت   M2 

)معخِل(الصشي  أظلاس   EXCH 

)معخِل(ظلش الٌائذة   PIN 

)معخِل(الثابذ   C 

 U الخؼأ اللشىائي 

 صياغة النمىرج اللياس ي

،في شٖل ملادلت واخذة باججاه واخذ مً المخويراث المعخِلت ،صُاهت الىمىرج الُِاس ي  
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 ). CPI )هدى المخوير الخابم ،(  PIN،EXCH،M2) 

CPI=C+α1 M2+α2 EXCH +α3 PIN+U   

 للنمىرج: الخشخيصيةالاخحباسات  .3

مً صلاخُت الىمىرج المِذس وخلىه مً المشأل  الخأٓذحل حعخخذم مً أمثلما جىحذ اخخباساث 

ت واظخِشاسه هُٖلُاالُِاظُت  ٔل مً ،جىحذ هىاْ اخخباساث حشخُصُت والتي ًمًٕ مً خلالها ملشً

وهل لها هٌغ المعاس كلى  ،م لاهل جدخىي كلى اججاه كام )مبذئُا( أاججاه المخويراث مدل الذساظت و 

ِت ٓما ظىلشي مً خلا٘ ال  ،ػى٘ الٌترة الضمىُت مدل الذساظت ػبُلت الخىصَم التي شٖا٘ البُاهُت المشً

ودسحت جٌلؼده ًدبله الىمىرج والخصائص الىصٌُت الخاصت به مً )مخىظؽ ،واهدشاي ملُاسي ،

حت الاسجباغ بين المخويراث خذم اخخباس الاسجباغ لخدذًذ دس ظيعخ ، زموهيرها...(،الخىاؿش،

 (. وإشاستها)مىحبت، ظالبت

المنحنيات البيانية لمحغيرات الذساظة: (01الشيل سكم )  
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 Eviews12الباحثي  بالاعحماد على مخشحات البرنامج  إعذادمن 

خويراث الاُخصادًت الخاصت بالم البُاهُت للعلاظل الضمىُت الشٖا٘( الزي ًـهش 1مً خلا٘ الشٖل )

با هٌغ المعاس CPI،M2هه ٔل مً المخويراث هلاخف أ ،مدل الذساظت مخىاؿشان( وباججاه  )ولهما جِشٍ

ًظا اججاه أًله EXCHما المخوير  أ ،ن بشٖل مدعاسق خلا٘ ًترة الذساظتنهما ًتزاًذاكام مىحب وأ

ت خلا٘ الٌترة ختى أكام مىحب ولًٕ ًتزاًذ بذسحت مىخـمت  هه خاًف كلى معخىي ملين مً الاظخِشاسٍ

 ًئهىاPINما ًُما ًخص المخوير أ ،2014بذاًت مً العىت اسجٌم بعشكت ٓبيرة  لٕىه(، 2004-2013)
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ًُِا خُث جأخز شٕلا أن العلعلت الضمىُت الخاصت به معخِشة هىكا ما هدى مخىظؽ زابذ هلاخف أ

ا لمدىس الٌىاصل مما ًـهش لىا   خلىها مً الاججاه اللام .مىاصٍ

يىضح الاخحباسات الىصفية لمحغيرات الذساظة :(02الشيل سكم )  

 

 Eviews12الباحثي  بالاعحماد على مخشحات البرنامج  إعذادمن 

م  جخىصق جىصَلا  (CPI،M2، PIN، EXCH) ٔل مً المخويراث ن هلاخف أ( 2)مً خلا٘ الشٖل سُ

ت التي جـهش كلى شٖل Jarque-Beraوهى ما ًـهشه اخخباس   ػبُلُا  ،probمً خلا٘ الُِمت الملىىٍ

 ومىه المخويراث جخىصق جىصَلا ػبُلُا ، 0.05ٓبر مً ٔلها أن أخُث هشي 

يىضح اخحباس مصفىفة الاسثباط بي  المحغيرات: (03الشيل سكم )  

 

 Eviews12الباحثي  بالاعحماد على مخشحات البرنامج  إعذادمن 

م سجباغ بين المخويراث، والزي ٌعاكذها في جدذًذ مذي الزي ًبين مصٌىًت الا EXCH، مً الشٖل سُ

الُِمت  إشاسةم ػشدًت، مً خلا٘ سجباغ بللاُت كٕعُت أاسجباغ المخويراث ًُما بُجها، وهل هزا الا 

ت هجذ أنالمخدصل كلحها  م  خزًأ ُؼش المصٌىً خز وجأ ،ي هخج كً كلاُت ٔل مخوير مم هٌعهوالت 1الشُ

ت الُِم مدصىسة بين  خىاؿش حلٕغ الاسجباغ بين مخوير وآخش خُث بشٖل مو  1و -1باقي ملالم المصٌىً

ً  نهشي أ هما ٓلا )0.863هي  CP، EXCHHوبين  0.989 هيCPI،M2ُُمت الاسجباغ بين المخويرً

بت مً الىاخذ وبئشاسة مىحبت( أ ت وػشدًت بملنى أي وحىد ُشٍ هه ٔلما صادث الٕخلت كلاُت اسجباغ ُىٍ

لذو٘ الىامُت ٓدالت الجضائش جبِى الِاكذة هه في اأ لا ،إظلاس الاظتهلأْلما اسجٌم مؤشش أM2الىِذًت 

مما لا ٌعمذ لها بخوؼُت الؼلب الٕلي الزي اسجٌم ًخلجئ ا٘ الاظخيراد  ،الخاصت بها طلٌُت الإهخاحُت

ن حوؼُتها جٖىن مخللِت الذوس الظاس ي في هزه اللملُت لأ  EXCHوهىا ًللب ظلش الصشي  ،ٓدل
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 إلىوهزا ما ًؤدي  ،الصلبت الحىبُتوالاخخُاغ اللام مً اللملاث  بىطلُت اللملت المدلُت واظخِشاسها

ظلاس الاظتهلاْ والىاجج كً اسجٌاق جٖلٌت اسجٌاق في مؤشش أ إلىاد مما ًؤدي اسجٌاق في جٖلٌت الاظخير 

ًهي كلاُت ػشدًت ولًٕ CPIو،  PINًُما ًخص الللاُت الاسجباػُت بين ظلش الٌائذة  ماأ الاظخيراد،

ؤ ن ظلش الٌائذة له كلاُت ػشدًت ًمٕىىا الِى٘ أ 0.33طلٌُت خىالي  جبِى ظلاس الاظتهلاْ زش كلى أوٍ

 ظباب ظِخم ششخها لاخِا .جضائشي لأ في خالت الاُخصاد اللٕىه لا ٌعخخذم 

 دساظة الاظحلشاسية ؛ .4

بشص ومً أ،(unit root)را لم جدخىي كلى حزس وخذة اكخباس العلاظل الضمىُت معخِشة إ ًمًٕ

بثابذ زابذ واججاه كام ،بذون زابذ )الاخخباساث لآدشاي حزس الىخذة مً كذمه في الخالاث الثلازت ،

 (  PP،ADF  )هى اخخباس ٔل مً  (واججاه كام

لاهما ًشجٕض كلى الٌشطُاث الخالُت :   وٓ

{
 العلعلت هير معخِشة جدخىي  كلى حزس الىخذة   

العلعلت معخِشة ولا جدخىي  كلى حزس الىخذة   
 

 (  PP،ADFيمثل حذوٌ الاظحلشاسية باظحخذام اخحباس ول من )   :(02الجذوٌ سكم )
  (PP) UNIT ROOT TEST TABLE 

At Level 

  CPI EXCH M PIN 

With Constant 

t-Statistic  1.3027  0.4296  2.0245 -4.2995 

Prob.  0.9979  0.9802  0.9997  0.0026 

With Constant & Trend  

t-Statistic -0.5949 -0.8382 -3.5961 -4.4857 

Prob.  0.9704  0.9479  0.0507  0.0078 

Without Constant & 

Trend  

t-Statistic  8.6624  2.9613  5.7626 -3.8900 

Prob.  1.0000  0.9985  1.0000  0.0004 

At First Difference 

  d(CPI) d(EXCH) d(M) d(PIN) 

With Constant 

t-Statistic -3.6530 -3.6531 -4.1575 -15.9930 

Prob.  0.0121  0.0121  0.0038  0.0001 

With Constant & Trend  

t-Statistic -5.2381 -3.8017 -4.9365 -15.8281 

Prob.  0.0016  0.0343  0.0031  0.0000 

Without Constant & 

Trend  

t-Statistic -2.0757 -2.9800 -1.9702 -11.7028 

Prob.  0.0387  0.0046  0.0485  0.0000 

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) 

 AtLevel     

  CPI EXCH M PIN 

With Constant 

t-Statistic  1.4978  0.4296  1.8674 -4.3489 

Prob.  0.9988  0.9802  0.9996  0.0023 

With Constant & Trend  

t-Statistic -0.4336 -0.6282 -2.3170 -4.4741 

Prob.  0.9801  0.9679  0.4104  0.0080 

Without Constant & 

Trend  

t-Statistic  8.6624  2.9613  5.7626 -3.9298 

Prob.  1.0000  0.9985  1.0000  0.0004 

At First Difference 

  d(CPI) d(EXCH) d(M) d(PIN) 

With Constant 

t-Statistic -3.6282 -3.6834 -4.1807 -6.4419 

Prob.  0.0128  0.0113  0.0036  0.0000 

With Constant & Trend  t-Statistic -4.8199 -3.8198 -4.4235 -5.3369 
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Prob.  0.0040  0.0331  0.0099  0.0014 

Without Constant & 

Trend  

t-Statistic -2.0811 -3.0577  0.4130 -6.5461 

Prob.  0.0383  0.0038  0.7924  0.0000 

 Eviews12الباحثي  بالاعحماد على مخشحات البرنامج  إعذادمن 

تٌلخمذ ٔل مً  ت العلاظل  كلى ٔل   أزىاء(PP،ADF  )اخخباسي الاظخِشاسٍ كملُت جدذًذ اظخِشاسٍ

تٓزا ُُمت الجذولُت و  tُُمت  ومِاسهتها مم tالإخصائُتمً ُُمت  ت  خُث  ،الملىىٍ كىذما جٖىن الملىىٍ

ع الٌشطُت اللذم  0.05أُل مً  كىذها هِى٘ أن العلاظل معخِشة وهِبل الٌشطُت البذًلت وهشً

ت في المعخىي وفي واللٕغ باللٕغ،ومً خلا٘ الىخائج  المىضخت.التي جبين هخائج دساظت الاظخِشاسٍ

الخالاث الثلازت )بثابذ ًِؽ،بثابذ واججاه كام ،بذون زابذ واججاه كام( ًاهه ًمًٕ ُبى٘ ًشطُت 

أي أنها هير معخِشة وجدخىي كلى حزس وخذة رلٗ أن ُُمت (CPI،M2، EXCH)  مخويراثاللذم لل

ت لهزه المخويراث أٓبر  هِبل الٌشطُت  ًئهىا(PIN)خوير ظلش الٌائذة مًُما ًخص  أما 0.05مً الملىىٍ

ع ًشطُت ن العلعلت معخِشة البذًلت الِائلت بأ  اللذم.وبالخالي هشً

٘ ي كىذ الٌشَ أ 1العلاظل معخِشة مً الذسحت  ن جٖىن أٌترض ً ARDLن همىرج ا٘ وبما أ و أ الو

ت في المعخىي والٌشَ  ج بين الاظخِشاسٍ ٘ مضٍ ت للمخويراث التي  بئكادةظىِىم  ًئهىا،الو اخخباس الاظخِشاسٍ

 .(PP،ADF  )باظخخذام اخخباسي ( CPI،M2، EXCH)  لم حعخِش  في المعخىي 

ت للم الو٘ ُُمتبلذ الُِام بالٌشَ  خالي العلاظل معخِشة في وبال 0.05ُل مً خويراث أصبدذ أالملىىٍ

ع الٌشطُت اللذمُت الِائلت بأ بملنىالخالاث الثلازت  الو٘ فيالٌشَ  ىي كلى حزس خن العلاظل جدهشً

 البذًلت.وهِبل الٌشطُت الىخذة 

تمً خلا٘ ما ظبّ هشي بأهه ُذ جدِّ الششػين ال   ARDLالخاصت ببرهامج ا٘ ظاظين في الاظخِشاسٍ

 وهي :

 و٘ لمخوير الخابم معخِش في الٌشَ ال ا

 و٘ .في المعخىي والٌشَ ال معخِشة  المعخِلت المخويراث

 المثلى : الإبطاءثحذيذ فترة  .5

لٗ للخشوج بؼاء المثلى لمخويراث الذساظت ورن هدذد ًترة الإ ًجب أARDLُبل اظخخذام همىرج ا٘ 

 لٗ كلى اخخباس جدذًذ دسحاث الخأخير ىاظبت ظىلخمذ في ربالىمىرج المثل للخِذًش بٌجىاث إبؼاء م

 . ( AIC) ملُاس همها كذة ملاًش أوالملخمذ كلى  varمً خلا٘ همىرج ا٘ المِذم 
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( يمثل اخحباس اخحياس دسحة الحاخير المثلى04الشيل سكم )  

 
 Eviews12الباحثي  بالاعحماد على مخشحات البرنامج  إعذادمن 

ّ ملُاس   الخأخير ومىه ًان دسحت ( AIC) الشٖل الخالي ًىضح هخائج اخخباس دسحت الخأخير المثلى وً

 باليعبت للىمىرج مدل الذساظت . واخذة بخأخيرهالمثلى هي 

ت واخخباس دسحت الخازير المثلى المىاًِت للىمىرج مدل الذساظت  ظىِىم بلذ ٔل مً اخخباس الاظخِشاسٍ

 .الخاص بذساظدىاARDL٘  مثلال  ىمىرجال لملُت الخصى٘ كلىب

 1عنذ دسحة ثاخير مثلى  ARDLيىضح عملية الحصىٌ على النمىرج الامثل اٌ  :(05الشيل سكم )

 
 Eviews12الباحثي  بالاعحماد على مخشحات البرنامج  إعذادمن 

م ) خيرة والتي هي بخأخير المثلى ( هلاخف أن همىرج الخِذًش الوعب كىذ دسحت الخأ5مً خلا٘ الشٖل سُ

والمِذمت بشٖل آلي خُث هجذ أن المخوير الخابم جم  ،ARDL(1.0.1.0)واخذة هى الىمىرج الخالي  

وهزا ما ًبين  (0)و بٌجىة أ(1) خيرها بٌجىة واخذةجأخيره بخأخيرة واخذة أما المخويراث المعخِلت ًخم جأ

 . خشي سحاث الخاخير مِاسهت بالىمارج ال ًُما ًخص دARDLمشوهت همىرج ا٘ 

 اخحباسات صلاحية النمىرج  .6

 اخحباس ثىصيع البىاقي : .1.6

خُث ًخدذد ػبُلت الخىصَم الزي ،Jarque-Beraٌلخمذ اخخباس جىصَم البىاقي كلى الُِمت الخشحت ٘ 

ّ الٌشطُاث الخالُت :  جدبله البىاقي وً
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{
البىاقي جخىصق الخىصَم الؼبُعي   

البىاقي جخىصكلا الؼبُلُالخىصَم   
 

 Jarque-Beraيمثل اخحباس الحىصيع الطبيعي  :(06الشيل سكم )

 
 Eviews12من إعذاد الباحثي  بالاعحماد على مخشحات البرنامج 

م )  0.05هي آبر مً ،Jarque-Bera( هجذ ان ُُمت الاخخمالُت الخاصت باخخباس  6مً خلا٘ الشٖل سُ

(prob=0.82  ت الِائلت بان البىاقي الخاصت بالىمىرج المِذس  جدبم الخىصَم (،ومىه هِبل الٌشطُت الصٌشٍ

ع الٌشض البذًل .  الؼبُعي وهشً

 LM TESTاخحباس الاسثباط الخعلعلي بي  بىاقي النمىرج  .6.2

 F)اخخباس (،كلى الُِمت الخشحت ٘  LM TEST)الاسجباغ الدعلعلي بين بىاقي الىمىرج ٌلخمذ اخخباس 

أي (  ّ الٌشطُاث الخالُت :بىاقي الالاسجباغ الدعلعلي بين وحىد خُث ًخدذد ،،واخخباس مشبم   وً

{
لا ًىحذ اسجباغ مدعلعل    

ًىحذ اسجباغ مدعلعل   
 

 LM TESTEاخحباس الاسثباط الزاجي المخعلعل  :(07الشيل سكم )

 

 Eviews12من إعذاد الباحثي  بالاعحماد على مخشحات البرنامج 



مصطفى الله حاب إبشاهيم؛ سباحي  

 

 202 

م ) ً )اخخباس ( 7مً الشٖل سُ ً ًـهشان أن  Fهلاخف وحىد اخخباسٍ لا الاخخباسٍ أي ( وٓ واخخباس مشبم 

ت الإخصائُت لهما أٓبر مً  ت الِائلت بأهه لا ًىحذ  0.05الُِمت الملىىٍ مما ٌلني ُبى٘ الٌشطُت الصٌشٍ

 مشٖلت الاسجباغ المدعلعل بين البىاقي .

 :HOMOSKEDASTICITYالحباين اخحباس ثجانغ .6.2

(كلى الُِمت الخشحت ٘ HOMOSKEDASTICITY) بىاقي الىمىرج ٌلخمذ اخخباس ججاوغ الخباًً ل

أي (  F)اخخباس  ّ الٌشطُاث الخالُت :بىاقي زباث الخجاوغ للخُث ًخدذد ،،واخخباس مشبم   وً

 

{
البىاقي راث جباًً مخجاوغ   

البىاقي راث جباًً هير مخجاوغ   
 

 

 HOMOSKEDASTICITYثبات الحجانغ  ( يمثل اخحباس 8الشيل سكم )

 
 Eviews12من إعذاد الباحثي  بالاعحماد على مخشحات البرنامج 

م ) ً )اخخباس ( 8مً الشٖل سُ ل Fهلاخف وحىد اخخباسٍ أي ( ؤ ً ًـهشان أن  مً واخخباس مشبم  الاخخباسٍ

ت الإخصائُت لهما آبر مً  ت الِائلت بان البىاقي  0.05الُِمت الملىىٍ مما ٌلني ُبى٘ الٌشطُت الصٌشٍ

 راث جباًً مخجاوغ .

 RAMSEY RESET TESTEاخحباس  .4.6

م ) والزي ٌلخمذ كلى الُِم الخشحت RAMSEY RESTE TESTاخخباس(ًىضح هخائج 3الجذو٘ سُ

 F-statistic و t-statisticلٖل مً

 RAMSEY RESTE TESTيىضح نحائج اخحباس : (03الجذوٌ سكم )
Prop VALUE  

0.1276 1.597122 t-statistic 

0.1276 2550798 F-statistic 
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 Eviews12 من إعذاد الباحثي  بالاعحماد على مخشحات البرنامج

المِذس لا ٌلاوي مً مشٖل ظىء ان الىمىرج RAMSEY RESTE TESTًدبين مً خلا٘ اخخباس

اض ي خُث ُذسث ُُمت الاخخمالُت لٖل مً وهي  0.1276ب F-statistic وt-statisticالخىصٍُ الشٍ

ت كىذ معخىي  ت والتي جِض ي بان الىمىرج لا %5هير ملىىٍ الامش الزي ٌلني ُبى٘ الٌشطُت الصٌشٍ

اض ي .  ٌلاوي مً ظىء الخىصٍُ الشٍ

 :(CUSUM ; CUSUM of Squar)الهيىلي للنمىرجاخحباس الاظحلشاس  .5.6

لت  للخأٓذ مم  الحلمً خلى الىمىرج مً حويراث هُٖلُت ومذي اوسجام واظخِشاس المللماث ػىٍ

الزي ًخللّ بعلىْ المجمىق الترآمي للبىاقي،   (CUSUM)، ظيعخخذم اخخباسالحلالمللماث ُصيرة 

الزي ًخللّ بعلىْ المجمىق الترآمي لمشبلاث البىاقي الزي جم اُتراخه مً  (CUSUMSQ) واخخباس

م ) ين، ٓما هى مبين بالشٖل(Brown, 1975, pp. 149-192)ُبل هزًً  أنوالزي ًىضح  .(12،11سُ

ً بأن ٔل مً مجمىق البىاقي ومجمىق مشبلاتها جخدشْ داخل ت  الاخخباسٍ مما ٌلني أن  ،%5خذود الملىىٍ

ل  الحلينالىمىرج معخِش مً الىاخُت الهُٖلُت واهه هىاْ اوسجام ما بين   .الحلالِصير والؼىٍ

 للاظحلشاس الهيىلي :  CUSUMاخحباس  :(09الشيل سكم )

 

 Eviews12من إعذاد الباحثي  بالاعحماد على مخشحات البرنامج 

ت   CUSUM( هلاخف أن المجمىق الترآمي للبىاقي 9مً خلا٘ الشٖل ) ًخدشْ داخل خذود الملىىٍ

 الحلينمً الىاخُت الهُٖلُت واهه هىاْ اوسجام ما بين مبذئُا  مما ٌلني أن الىمىرج معخِش ،5%

ل   .يالمجمىق الترآمي لمشبلاث البىاقلزا وحب كلُىا الخأٓذ مً خلا٘ اخخباس .الحلالِصير والؼىٍ
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 للاظحلشاس الهيىلي: CUSUM of Squarاخحباس  :(10سكم )الشيل 

 

 Eviews12الباحثي  بالاعحماد على مخشحات البرنامج  إعذادمن 

ت 10مً خلا٘ الشٖل ) ( هلاخف أن المجمىق الترآمي لمشبلاث البىاقي لاًخدشْ داخل خذود الملىىٍ

أمل خُث ًـهش خذور اهٕعاس هُٕلي كىذ ظىت ،5% با خُث ًخشج كً خذود  2009بشٖل  جِشٍ

ت  حلشض إلى اهٕعاس هُٕلي هدُجت ؿشوي اُخصادًت ػاسئت )خشوب،حوير  مما ٌلني أن الىمىرج%5الملىىٍ

في العُاظاث الاُخصادًت بشٖل هُٕلي،اسجٌاق الظلاس ،ػٌشة في المذاخُل البترولُت (.زم جم جصخُذ 

ت ه با. 2015في ظىت %5زا الاهٕعاس الهُٕلي وهزا ما ًـهشه كىدجه إلى داخل خذود الملىىٍ  جِشٍ

ت ولٖي هدصل كلى شٖل  هِىم بئدخا٘ المخوير  %5المجمىق الترآمي لمشبلاث البىاقي داخل خذود الملىىٍ

مً احل الخدٕم في ازاس الصذمت الهُٖلُتخُث جأخز الُِم  ( DUMMY VARIABLE) الىهمي

أما الإكذاد التي جأحي بلذ ظىت الاهٕعاس  0جأخز الُِمت  2009)الُِم التي هي ُبل ظىت  1و0للذدًً ا

 CUSUMاخخباس ( الزي ًمثل 11(، زم هِىم بئكادة الخِذًش ًىدصل كلى الشٖل )1جأخز الُِمت 

of Squar  بلذ إدخا٘ المخوير الىهمي.للاظخِشاس الهُٕلي 

 للاظحلشاس الهيىلي بعذادخاٌ المحغير الىهمي: CUSUM of Squarاخحباس  :(11الشيل سكم )
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 FBOUND TEST،BOUNDالحذود لىحىد علاكة ثىاصنية طىيلة الاحل )اخحباس  .7

TESTT:) 
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مشاهذة ( بُِت اظخثىاء بلذم  30ن العلاظل راث حجم كُىت صويرة )اُل مً ًئٓما رٓشها ظابِا

لت الحل مً كذمها لٗ للذم جىًش ، رإمٖاهُت إحشاء اخخباس الخذود لخدذًذ وحىد كلاُت جىاصهُت ػىٍ

أة  لزا جم الاكخماد كلىالُِم الخشحت التي ًدخٕم إلحها  ير إمٖاهُت اشخِاَ لالبرمجت وأظالُب المدا خىً

أة ال ِت المدا في  ، وهى ما أصبذ إطاًت ًمًٕ جثبُتهاbootstrappingُِم الخشحت باظخخذام  ػشٍ

كملُت  كلُه في اكخمذهاوهى ما  ""bootstrapping ARDLجدذ كىىان "Eviews12"بشهامج 

لت ال جد  .(2020-1995حل في ًترة الذساظت )ذًذ وحىد كلاُت جىاصهُت ػىٍ

ٌ 12الشيل سكم )  bootstrapping ARDLالليم الحشحة المشيل عن طشيلة المحاواة  ( يمثل حذو

 
 Eviews12الباحثي  بالاعحماد على مخشحات البرنامج  إعذادمن 

أالزي ًـهش الُِم الخشحت الم (12)خلا٘ الشٖل مً ِت المدا الذساظت لُىت والخاصت ب ةىلذة بؼشٍ

اُل مً  أنها( 10.887،  12.713) وهي كلى الخىالي  %10و%5كىذ المٌترطت الخشحت  Fهلاخف الُِم 

لت  14.673والمِذسة ب  ىلذةالم Fُُمت  ٓما  الحلوبالخالي ًمٕىىا الِى٘ اهه جىحذ كلاُت جىاصهُت ػىٍ

آبر مً الُِم هي للىمىرج المِذس tbound testالخابم والتي جمثل ُُمت  المىلذة للمخوير (t=4.15)ُِمت إه

لت ٍوبالخالي الللاُت الخىاصهُت ػى (3.328، 3.820والتي هي كلى الخىالي ) %10و%5كىذ  الخشحت المٌترطت

هخائج  إلىالِصير ظخؤدي  الحلأ في كملُت جصخُذ الخؼ أن اُخصادي بملنىوملنى لها دلالت  الحل

ل  وجأزير راث ملنى اُخصادًت  الخاصت بالمخويراث Fُُم  أن،ٓما ًمٕىىا ملاخـت كلى المذي الؼىٍ

ت ولا جدمل  %10و%5هي اُل مً الُِم المٌترطت كىذ (،  EXCH،PINالمعخِلت ) وبالخالي لِعذ ملىىٍ

مً الُِم بها آبر  الخاصت المىلذةFًان ُُم M2ًُما ًخص المخوير   أماكلى المخوير الخابم  جأزير أي 

ت المخوير   %10و%5المٌترطت كىذ   كلى المخوير الخابم . جأزيرهو M2وبالخالي هي جثبذ ملىىٍ

 :الأحلوكصيرة  الأحلنمىرج ثصحيح الخطأ وثلذيش علاكة طىيلة  .8

 F BOUND)وحىد كلاُت جٖامل مشترْ مً خلا٘ اخخباس الخذود لٖل مً  إزباثجم  ه ُذأهبلذ 

TEST، BOUND TESTT)، ًاهىا ظىِىم بلملُت جِذًش كلاُت ُصيرة الاحل والتي حلخمذ كلى همىرج

مً احل جصخُذ الاخؼاء بِىة حزب هدى الخىاصن ولزي ًاخز الاشاسة العالبت  ECMجصخُذ الخؼأ 
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ُمت  ت الخاصت بهدلالت كلى اهه ُىة ملآعت وُ وازش  ىبملنى انها راث ملن 0.05ُل مً اجٖىن  الملىىٍ

لت الاحل الخاصت بالىمىرج .،اُخصادي   ٓما ظىِىم بخِذًش الللاُت ػىٍ

الخطأثصحيح  (يمثل اخحباس 13الشيل سكم )  

 
 Eviews12الباحثي  بالاعحماد على مخشحات البرنامج  إعذادمن 

م ) لخؼأ هلاخف ان ملامل جصخُذ الخؼأ ًاخز ا( والزي ًمثل حذو٘ جصخُذ 13مً خلا٘ الشٖل سُ

وحىد كلاُت جىاصهُت ُصيرة الاحل بين المخويراث الذساظت باججاه الخىاصن  ( مما ٌلني0.54-ُُمت ظالبت )

ل  اي وهى ما ًخؼلب ًترة مً الضمً ُذسث ب  54%اهه ًخم الجزب هدى لخىاصن بعشكت  في الاحل الؼىٍ

(
 

    
ل . اي ( ب للىصى٘ الى الخىاصن في الاحل الؼىٍ  خىالي ظيخين بالخِشٍ

 حل الطىيل :والأ  ر حل اللصيمعادلتي الحلذيش في الأ 

 معادلة الحلذيش كصيرة الاحل :

Cointegrating Equation: 

D(CPI) = -0.547277483700*(CPI(-1) - (0.20977958*EXCH + 0.00000000*M(-1) -

0.03959375*PIN + 50.42932443)). 

 معادلة الحلذيش في الاحل الطىيل :

CPI = 0.4527225163*CPI(-1) + 0.114807641974*EXCH + 1.20046306127e-12*M + 

1.43402620039e-12*M(-1) - 0.02166876878*PIN + 27.5988337782 

 ثحليل النحائج 

لت الحل  راث الذلالت والملنى الاُخصادي أن كملُت جصخُذ الخؼأ  ؿهشث الللاُت الخىاصهُتأ ػىٍ

ل ،لًٕ هزا الامش لا ٌلني  في الحل الِصير ظخؤدي إلى هخائج اُخصادًت راث ملنى وجأزير كلى المذي الؼىٍ

هي (،  EXCH،PINالخاصت بالمخويراث المعخِلت )Fحمُم المخويراث الىِذًت  ًملاخـت أن ُُم 

ت ولا جدمل أي جأزير كلى المخوير الخابم أما  %10و%5م المٌترطت كىذ اُل مً الُِ وبالخالي لِعذ ملىىٍ

وبالخالي  %10و%5مً الُِم المٌترطت كىذ المىلذة الخاصت بها آبر Fًان ُُم M2ًُما ًخص المخوير  
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ت المخوير  خؼىاث وهخائج جم ازباجه مً خلا٘ .وهزا ما وجأزيره كلى المخوير الخابمM2هي جثبذ ملىىٍ

(، الزي ًـهش الإشٖا٘ البُاهُت للعلاظل الضمىُت، الخاصت 1مً خلا٘ الشٖل )البدث خُث و 

با هٌغ  CPI ،M2بالمخويراث الاُخصادًت، مدل الذساظت، هلاخف اهه ٔل مً المخويراث  لهما جِشٍ

ًله  EXCHالمعاس باججاه كام مىحب وأنهما ًتزاًذان بشٖل مدعاسق خلا٘ ًترة الذساظت ،أما المخوير  

ت  أًظا اججاه كام مىحب ولًٕ ًتزاًذ بذسحت مىخـمت ،ختى اهه خاًف في معخىي ملين كلى الاظخِشاسٍ

ادة الاخخُاغ مً اللملاث الحىبُت وجدعً ُُمت الذً ىاس باسجٌاق المذاخُل الىٌؼُت هدُجت ، هدُجت صٍ

بعشكت ٓبيرة بذاًت مً العىت  (،إلا اهه اسجٌم2013-2004الؼٌشة التي خذزذ في الظلاس خلا٘ الٌترة )

ًئهىا هلاخف أن العلعلت الضمىُت الخاصت  PINباهخٌاؾ أظلاس الىٌؽ،أما ًُما ًخص المخوير 2014

ا لمدىس الٌىاصل مما ًـهش لىا خلىها مً الاججاه به معخِشة هىكا ما ، خُث جأخز شٕلا أًُِا م ىاصٍ

ت والىخائج التي وضخذ رالٗ مخىاحذة في الجذو٘  اللام ،وهزا ما ازبذ ًُما بلذ في اخخباس الاظخِشاسٍ

م ) م )( ،اما2سُ ت الاسجباغ بين المخويراث، والزي ٌعاكذها في 3مً الشٖل سُ ( ،الزي ًبين مصٌىً

 إشاسةػشدًت، مً خلا٘  أمث ًُما بُجها، وهل هزا الاسجباغ بللاُت كٕعُت جدذًذ مذي اسجباغ المخويرا

ت  أنالُِمت المخدصل كلحها ،هجذ  م  ًأخزُؼش المصٌىً والتي هخج كً كلاُت ٔل مخوير مم هٌعه  1الشُ

 وآخش وبشٖل مخىاؿش حلٕغ الاسجباغ بين مخوير  1و -1باقي ملالم المصٌىًت الُِم مدصىسة بين  وجأخز،

ً   أنشي خُث ه )ٓلاهما 0.863هي  CPI، EXCHوبين  0.989هي  CPI، M2ُُمت الاسجباغ بين المخويرً

بت مً الىاخذ  ت وػشدًت بملنى اهه ٔلما صادث الٕخلت  أيمىحبت(  وبئشاسةُشٍ وحىد كلاُت اسجباغ ُىٍ

ت الاُخصادًت خُث ٔلما  أظلاس ٔلما اسجٌم مؤشش   M2الىِذًت  الاظتهلاْ وهى ما ًخىاًّ مم الىـشٍ

ادة الؼلب الٕلي  للأًشاداسجٌم حجم الٕخلت الىِذًت المخاخت   إلىمما ًؤدي ،ٔلما صاد الاظتهلاْ وبالخالي صٍ

م  الإهخاحُتإلىجىحه المؤظعاث  ذ مً الؼلب كلى الُذ اللاملت ،لخلبُت هزا الؼلب  إهخاحهاسً وهى ما ًضٍ

خصىصا وهزا ما ًدذر في الذو٘  للأظلاس،وعبت البؼالت واسجٌاق المعخىي اللام  اهخٌاضلخالي وبا،

(  هامُت جخميز بخصىصُت أنها دولت هٌؼُتاهه و في الذو٘ الىامُت ٓدالت الجضائش )دولت  ،إلا المخِذمت 

لزي اسجٌم ًخلجئ الخاصت بها طلٌُت مما لا ٌعمذ لها بخوؼُت الؼلب الٕلي ا الإهخاحُتجبِى الِاكذة 

في هزه اللملُت لان حوؼُتها جٖىن  الظاس يالذوس   EXCH ا٘ الاظخيراد ٓدل وهىا ًللب ظلش الصشي 

وهزا ما  ،الصلبت الحىبُتمً اللملاث ،واظخِشاسها والاخخُاغ اللام  ،مخللِت بىطلُت اللملت المدلُت

الاظتهلاْ والىاجج كً اسجٌاق  أظلاس في مؤشش اسجٌاق  إلىمما ًؤدي ،اسجٌاق في جٖلٌت الاظخيراد  إلىًؤدي 

ًهي كلاُت ػشدًت  CPIو،  PINًخص الللاُت الاسجباػُت بين ظلش الٌائذة ًُما  إماجٖلٌت الاظخيراد،

ؤزش كلى أظلاس ًمٕىىا الِى٘ أن ظلش الٌائذة له كلاُت ػشدًت  0.33،ولًٕ جبِى طلٌُت خىالي  وٍ
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الاظتهلاْ لٕىه لا ٌعخخذم في خالت الاُخصاد الجضائشي،لأظباب هزٓش مجها طلٍ المىـىمت الىِذًت 

م ظلش الٌائذة، مً احل امخصاص  ت ،وكذم امخلآها الاظخِلالُت اللاصمت لأخز ُشاساث مثل سً الجضائشٍ

ُاب زِاًت الخذاو٘ الٕخلت الىِذًت المىحىدة في العىَ وجىححهها إلى الظىاَ والخذاولاث المالُت ،ه

م ظلش  المىا٘ والمظاسبت كىذ الًشاد طلٍ الاظدثماس وكذم جىحُه المذخشاث إلُه ،ٓما أن كملُت سً

الٌائذة في اُخصاد هير مىخج ،وملخمذ أظاظا كلى ما ٌعخىسده ،خصىصا المىاد الولُت للملُت الإهخاج 

 .سجٌاق أظلاس العلم الاظتهلآُت للأًشادُذ جؤدي إلى الاسجٌاق في جٖلٌت سأط الما٘ وبالخالي إلى ا

IV. ةخاثمال 

ظُاظت اُخصادًت ما )هِذًت مثلا (مً اُخصاد دولت لأخشي ،خُث جدخٕم للذة ادواس جخخلٍ 

ُت الاُخصاد الىِذًت مجها والمالُت والثِاًت الاظتهلآُت  كىامل مخخلٌت ِٓىة الاُخصاد الإهخاحُت وخشٓ

ت كىذ الًشاد ،خُث ًمٕىىا جميز هىكين مً الـشوي التي جؼشأ كلى الاُخصاد  واللِلُت الاظدثماسٍ

ي كادًت جدخٕم لِىاكذ العىَ والاُخصاد مً كشض وػلب وؿشوي حلىد في أصلها إلى اخخلالاث ؿشو 

هدُجت للعُاظاث والِشاساث الخاػئت التي جٌخِذ إلى الششاد الاُخصادي خصىصا في الذو٘ الىامُت 

ع )خاصت الىٌؼُت(،لزا خاولىا مً خلا٘ هزه الذساظت ًهم الللاُت بين مؤشش أظلاس الاظتهلاْ وبل

ت ٍُٓ حعاهم هزه الاخيرة في ( 2020-1995مخويراث العُاظت الاهٌاُُت لخالت الجضائش للٌترة ) لملشً

اث الاظلاس في الجضائش  خُث ٓىا خُث اكخمذها كلى الىمارج الإخصائُت والبرامج الُِاظُت جدذًذ معخىٍ

بل الخؼشَ ا للىصى٘ إلى مجمىكت مً الىخائجُذ ُذمىا مجمىكت مً الٌشطُاث  لى هزه الىخائج وُ

 باخخباس صخت الٌشطُاث المِذمت ظابِا وهي:المخدصل كلحها ظىِىم 

:  جىحذ كلاُت ػشدًت بين مؤشش أظلاس الاظتهلاْ والٕخلت الىِذًت خُث ٔلما صادث 01الٌشطُت 

 الٕخلت الىِذًت المخىاحذة في العىَ والمىحهت للاظتهلاْ خاصت ٔلما اسجٌم مؤشش أظلاس الاظتهلاْ .

ُت 02طُت الٌش  لت الحل ًمًٕ جدُِِها كىذ ملالجت الاخخلالاث الـشً : جىحذ كلاُت جىاصهُت ػىٍ

م مصادس الثروة وجششُذ الإهٌاَ الٕلي . ادة الإهخاج وجىىَ  في الحل الِصير بدلى٘ خُِِت مً خلا٘ صٍ

 : ظلش الٌائذة أداة هير مٌللت في كملُت ٓبذ الخطخم في الجضائش .03الٌشطُت

ع هزه الٌشطُاث مً خخُث جم ازب  لا٘ ما جآذه الىخائج:اث كذم وحىد اي ظبب لشً

  جىحذ كلاُت ػشدًت بين مؤشش أظلاس الاظتهلاْ والٕخلت الىِذًت خُث ٔلما صادث

الٕخلت الىِذًت المخىاحذة في العىَ والمىحهت للاظتهلاْ خاصت ٔلما اسجٌم مؤشش أظلاس الاظتهلاْ وهى 

ت   الاُخصادًت  .ما ًخىاًّ مم الىـشٍ

  ُت في لت الحل ًمًٕ جدُِِها كىذ ملالجت الاخخلالاث الـشً جىحذ كلاُت جىاصهُت ػىٍ

م مصادس الثروة وجششُذ  ادة الإهخاج وجىىَ  الٕلي. الإهٌاَالحل الِصير بدلى٘ خُِِت مً خلا٘ صٍ
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  م  أنرلٗ ظلش الٌائذة أداة هير مٌللت في كملُت ٓبذ الخطخم في الجضائش كملُت سً

للملُت  الولُتكلى ما ٌعخىسده ،خصىصا المىاد  أظاظالش الٌائذة في اُخصاد هير مىخج ،وملخمذ ظ

 .للأًشادالعلم الاظتهلآُت  أظلاس اسجٌاق  إلىالما٘ وبالخالي  سأطالاسجٌاق في جٖلٌت  إلىُذ جؤدي  الإهخاج

  ت، وكذمطلٍ المىـىمت الىِذًت ُشاساث  لأخزامخلآها الاظخِلالُت اللاصمت  الجضائشٍ

م ظلش الٌائذة، مً احل امخصاص الٕخلت الىِذًت المىحىدة في العىَ وجىححهها  مثل سً

 المالُت. إلىالأظىاُىالخذاولاث

  لان حوؼُتها جٖىن مخللِت الاظخيراد في كملُت  الظاس يًللب ظلش الصشي الذوس

وهزا ما ًؤدي  ،الصلبت حىبُتال مً اللملاث ،واظخِشاسها والاخخُاغ اللام  ،بىطلُت اللملت المدلُت

الاظتهلاْ والىاجج كً اسجٌاق جٖلٌت  أظلاس اسجٌاق في مؤشش  إلىمما ًؤدي ،سجٌاق في جٖلٌت الاظخيراد الا إلى

 .الاظخيراد
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VI. الملاحم 

YEAR cpi exch pin M 

1995 51,93109 47,66273 -7,90217 7,4E+11 

1996 61,63133 54,74893 -4,04921 8,48E+11 

1997 65,16498 57,70735 8,136645 1E+12 

1998 68,39075 58,73896 15,10401 1,2E+12 

1999 70,20004 66,57388 -0,09592 1,37E+12 

2000 70,43813 75,25979 -10,3344 1,56E+12 

2001 73,41484 77,21502 10,02084 2,4E+12 

2002 74,45608 79,6819 7,168254 2,84E+12 

2003 77,63457 77,39498 -0,18991 3,3E+12 

2004 80,7103 72,06065 -3,78416 3,64E+12 

2005 81,82608 73,27631 -6,99705 4,07E+12 

2006 83,71749 72,64662 -2,30374 4,87E+12 

2007 86,79745 69,2924 1,508208 5,99E+12 

2008 91,01458 64,5828 -6,3399 6,96E+12 

2009 96,23614 72,64742 21,56907 7,29E+12 

2010 100 74,38598 -6,99275 8,28E+12 

2011 104,5242 72,93788 -8,65109 9,93E+12 

2012 113,8179 77,53597 0,504068 1,1E+13 

2013 117,5218 79,3684 8,100863 1,19E+13 

2014 120,9499 80,57902 8,325606 1,37E+13 

2015 126,7366 100,6914 15,45326 1,37E+13 

2016 134,8449 109,4431 6,352723 1,38E+13 

2017 142,3842 110,973 1,512675 1,5E+13 

2018 148,464 116,5938 1,064039 1,66E+13 

2019 151,3617 119,3536 8,507844 1,65E+13 

2020 155,0173 126,7768 14,29598 1,77E+13 

(world bank, 2021) 

 
 


