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  الملخص:

نهدف مً خلاٌ هره الىزكت ئلى مداولت جددًد الأزاز الاكخطادًت للطدماث الىفؿُت )ازجفام أطهاز      

هُت )التي حهخمد بشيل هبحر نلى نائداث الىفـ(، مً خلاٌ جلدًس  الىفـ بشيل مظخمس( في الدوٌ السَ

 الخطخم.و  ُتزضُد االإحزاهأزس ضدماث الأطهاز نلى بهؼ االإإشساث الاكخطادًت اليلُت، وهي الدخل، 

حن، االإجمو  وحدها أن جأزحر ضدماث أطهاز الىفـ نلى االإإشساث االإروىزة ًخخلف نلى االإظخىٍ

(Panel Data أًً وان ئخدار ضدمت مىحبت في أطهاز الىفـ له جأزحر ئًجابي نلى ول مً الدخل )

( خُث جخخلف Time Seriesوزضُد االإحزاهُت، وطلبي نلى مهدٌ الخطخم. ونلى االإظخىي الفسدي )

للطدمت االإىحبت في أطهاز الىفـ( وشدة )وظبت جأزحر جللباث الأطهاز في  الاطخجابتؾبُهت )ئشازة 

 .الخللباث الكسفُت الإخغحراث الدزاطت( بحن مخخلف دوٌ الهُىت، وهرا باطخخدام هماذج الاهدداز الراحي

 .أوبًضدماث أطهاز الىفـ؛ مإشساث اكخطادًت؛ دوٌ الكلماث المفخاحيت: 

  JEL :E32 ; C33 ; O57 ; Q31جصنيف 
Abstract : 
We aim through this paper to try to determine the economic effects of oil price shocks 

(continuously rising oil prices) in rentier countries (which depend heavily on oil 

revenues), by estimating the impact of price shocks on some macroeconomic 

indicators, namely income, budget deficit and inflation rate. 

We found that the impact of oil price shocks on the mentioned indicators differs at the 

two levels, the panel data, where a positive shock in oil prices had a positive effect on 

both income and the budget balance, and a negative effect on the inflation rate. And at 

the individual level (Time Series), where the nature of (response to positive shock on 

oil prices) and the intensity (the ratio of the impact of price fluctuations on the 

situational fluctuations of the study variables) differ between different sample 

countries, using VAR models. 

Keywords: oil price shocks; economic indicators; OPEC countries; 

JEL classification codes: E32 ; C33 ; O57 ; Q31. 
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 ملذمت

 اليشاؽ نلى وخُمت نىاكب لها الىفـ أطهاز جللباث أن ئلى الأبدار مً هبحرة مجمىنت حشحر

ٌ  بحن مخخلفت الهىاكب هره جيىن  أن االإخىكو ومً ،الاكخطادي ٌ  للىفـ االإظخىزدة الدو  االإطدزة والدو

ٌ  في طازا خبرا انخبازه ًجب الىفـ أطهاز ازجفام أن خحن فيله، ف ٌ وطِئا ل للىفـ االإطدزة الدو  لدو

 مً جإزس التياللىىاث  حشملو  ،الىفـ طهس ًىخفؼ نىدما الهىع جىكو ًجب للىفـ، االإظخىزدة

 جسجبـ .الؿلب وكىىاث الهسع كىىاث مً هلا الخلُلي الاكخطادي اليشاؽ نلى الىفـ أطهاز خلالها

 جإدي وبالخالي للإهخاج، الأطاطُت االإدخلاث أخد هى الخام الىفـ أن بدلُلت للهسع الجاهبُت الآزاز

ادة  نلى ًترجب. الؤهخاج خفؼ ئلى الشسواث ًدفو مما الؤهخاج جيالُف ازجفام ئلى الىفـ طهس في الصٍ

 غحر بشيل الاطتهلان ٍخأزس، و والاطدثماز الاطتهلان نلى للؿلب حاهبُت آزاز أًػا الىفـ أطهاز حغحراث

 أن ئدزان شاد ولما أكىي  بدوزه الخأزحر هرا حجم ،االإخاح بالدخل الؤًجابُت نلاكخه خلاٌ مً مباشس

لت الطدمت ادة خلاٌ مً الاطدثماز نلى طلبي جأزحر لها الىفـ أطهاز فان ذلً نلى نلاوة. الأمد ؾىٍ  شٍ

 نلى الىفـ لأطهاز طابلا هىكشذ التي الآزاز ئلى بالإغافت أهه ئلى الؤشازة وججدز ،الشسواث جيالُف

 ئلى ًإدي مما والخطخم، الأحىبي الطسف أطىاق نلى جإزس الىفـ أطهاز حغحراث فان والؿلب، الهسع

  .الخلُلي اليشاؽ نلى مباشسة غحر جأزحراث قهىز 

هُت حهخمد بشيل هبحر نلى نائداث الىفـ )التي جخأزس مباشسة  أهميت البحث: بانخباز دوٌ أوبً دولا زَ

بخغحراث أطهازه(، فان جللباث أطهاز هرا الأخحر في الأطىاق الدولُت طخإدي مباشسة ئلى مجمىنت مً 

، ومً هرا االإىؿلم جخخلف جأزحراث الطدماث الىفؿُت  الآزاز نلى االإإشساث الاكخطادًت في هره الدوٌ

هُت )حظخفُد مً الأطهاز االإسجفهت( ننها  )الازجفام االإخىاضل في أطهاز الىفـ( نلى اكخطاداث الدوٌ السَ

ومىه فما حهخبره الدوٌ  في الدوٌ االإظتهلىت أو االإظخىزدة للىفـ )التي جإزكها الأطهاز االإسجفهت(،

 االإظتهلىت ضدمت في أطهاز الىفـ ًمىً انخبازه جللبا في الأطهاز باليظبت للدوٌ االإطدزة.

 مما ًبم ًمىىىا ضُاغت ئشيالُت البدث في الظإاٌ الخالي: إشكاليت البحث:

ما مذى جأزير صذماث أظعاس النفط على المؤششاث الاكخصادًت الكليت في اكخصاداث الذول 

 شيعيت المصذسة للنفط؟ال

للإحابت نلى ئشيالُت البدث هىؿلم مً فسغُت اطاطُت مفادها: حهخمد الدوٌ  فشضيت الذساظت:

هُت نلى نائداث الىفـ بشيل هبحر، بالخالي فان جللباث أطهاز هرا الأخحر جإزس بشيل هبحر نلى  السَ

.  مخخلف االإإشساث الاكخطادًت في هره الدوٌ
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ل الؤخاؾت بمخخلف نىاضس البدث الؤحابت نلى ئشيالُخه، كمىا بخلظُم هره مً أح منهجيت الذساظت:

البدث ئلى كظمحن زئِظُحن، هخؿسق في أولهما ئلى حاهب هكسي وظخهسع فُه جأزحر ضدماث أطهاز 

الىفـ نلى بهؼ االإإشساث الاكخطادًت اليلُت بطفت نامت، وهرا مً خلاٌ دزاطاث طابلت )دزاطاث 

بُت( وان أغلبها ًخظ الدوٌ االإخلدمت والآزاز الظلبُت لطدماث أطهاز الىفـ فيها، وهخؿسق في  ججسٍ

اللظم الثاوي ئلى دزاطت جؿبُلُت لآزاز الطدماث الىفؿُت نلى بهؼ االإإشساث الاكخطادًت في مجمىنت 

هُت(، مظخخدمحن االإىهج الىص ي الخدلُلي مو بهؼ الأطالُب  مً دوٌ أوبً )بانخبازها دولا زَ

 اكخطادًت في الجاهب الخؿبُلي.-اللُاضالؤخطائُت و 

I-  الآزاز الاكخطادًت للطدماث الىفؿُت 

جسهص الىثحر و الهدًد مً الاكخطادًحن بطدماث الؤمداد الخازحُت لأوبً في أطىاق الىفـ،  يهخم

أطهاز الىفـ  التي جيىن فيهامً االإإلفاث االإبىسة خىٌ اهخلاٌ ضدماث أطهاز الىفـ نلى الىماذج 

. مً االإفهىم غمىُا في هره الىماذج أن الؿلب لا يهم لخددًد الظهس الخلُلي للىفـ اخازحُمخغحرا 

جم كلب ئلا أهه  ،وأن حمُو ضدماث أطهاز الىفـ هي هفظها ولا جدسهها طىي ضدماث نسع الىفـ

هدافل مو ذلً نلى  في الىلاؽ االإىالُت هرا السأي الخللُدي في الأدبُاث الأخحرة لظىق الىفـ،

فتراع االإبظـ لظهس خلُلي خازجي للىفـ لأهه ًبظـ نسع الآلُاث الأطاطُت لاهخلاٌ ضدماث الا 

 أطهاز الىفـ.

 الآزاز االإباشسة لطدمت أطهاز الىفـ الخازحُت نلى الىاجج االإدلي الؤحمالي الخلُلي. 1

ت لاهخلاٌ ضدماث أطهاز الىفـ نلى الآزاز االإترجبت نلى الخباًً  ،جسهص مهكم الىماذج الىكسٍ

َهخمد اهخلاٌ ضدماث أطهاز الىفـ هره نلى و الخازجي في الظهس الخلُلي للىفـ الخام االإظخىزد. 

ادة غحر االإخىكهت في طهس الىفـ الخام االإظخىزد في  :كىاجحن زئِظِخحن ًخمثل أخد الآزاز االإباشسة للصٍ

ل الدخل ئلى الخازجاهخفاع اللىة الشسائُت للأطس االإدلُت خُث ً وهرا الخأزحر الأوٌ ٌشبه  ،خم جدىٍ

ضدمت الؿلب الىلي الظلبُت في همىذج الاكخطاد الىلي للؿلب الىلي و الهسع الىلي. الخأزحر االإباشس 

ادة جيلفت ئهخاج الىاجج االإدلي ئلى الخد الري ًيىن فُه الىفـ ناملا مً نىامل الؤهخاج حىبا  الآخس هى شٍ

هره الآزاز االإباشسة  ،االإاٌ والهمالت، وهى ما ٌشبه ضدمت الهسع الؤحمالُت الظلبُتئلى حىب مو زأض 

ادة الخازحُت في الظهس الخلُلي لىازداث الىفـ مخمازلت  اداث والاهخفاغاث في أطهاز  موللصٍ الصٍ

ادة غحر االإخىكهت في الظهس الخلُلي للىفـ ئلى اهخفاع ئحمالي الؤهخاج والدخلو  ،الىفـ بلدز  جإدي الصٍ

ادة ئحمالي الدخل  ما ًإدي الاهخفاع غحر االإخىكو في الظهس الخلُلي للىفـ بىفع الدجم ئلى شٍ

 والؤهخاج.
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لمداد الؤ كىاة  1.1  للخدىٍ

للؿلب الىلي وئحمالي  البُداغىحُتًمخد الخدض الري جم الخطىٌ نلُه مً هماذج الىخب 

( للاكخطاداث االإظخىزدة DSGE) ثالدًىامُيي الخدًالهشىائي الهسع ئلى هماذج الخىاشن الهام 

لىلل ضدماث أطهاز الىفـ الخازحُت هى مهالجت الىفـ  DSGEللىفـ. وان الىهج الخللُدي في هماذج 

ل،همدخل وطُـ في الؤهخاج االإدلي وججاهل كىاة الؿلب  اداث الخازحُت في أطهاز و  للخدىٍ ىكس ئلى الصٍ ٍُ

. هىان زلار (Kim & Loungani , 1992) الخجازة الىفـ الخام االإظخىزد نلى أنها ضدماث في شسوؽ 

مشاول مهسوفت في جفظحر الاهخفاع في الىاجج االإدلي الؤحمالي الخلُلي نلى أطاض جيلفت االإدخلاث 

الأولى هي أهه ئذا وان الىفـ طلهت مظخىزدة، فان جفظحر الىفـ  الىطُؿت أو كىاة الهسع. االإشيلت

الخام همدخل وطُـ في دالت الؤهخاج ذاث اللُمت االإػافت أمس مشيىن فُه. بمىحب الافتراغاث 

اللُاطُت، ًدخل الىفـ االإظخىزد في دالت الؤهخاج للىاجج الؤحمالي االإدلي، لىىه لا ًدخل في دالت الؤهخاج 

. هكسا لأن الىاجج الؤحمالي كابل للفطل في (Rotemberg & Woodford, 1996) االإدلُت  لللُمت االإػافت

اللُمت االإػافت والؿاكت االإظخىزدة، مما ًجهل زأض االإاٌ والهمالت زابخا، فان ضدماث أطهاز الىفـ لا 

فها نلى أنها ضدماث جدسن اللُمت االإػافت. ومً زم لا ًمىً جفظحر ضدماث أطهاز  الىفـ بدىم حهسٍ

. واالإشيلت الثاهُت هي أهه بلدز جأزحر (Barsky & Kilian, 2004) ئهخاحُت للىاجج االإدلي الؤحمالي الخلُلي 

ت، ًجب أن ًيىن جأزحرها مددودا  أطهاز الىفـ نلى الؤهخاج االإدلي، فاهه بمىحب الافتراغاث االإهُازٍ

 ,Kilian & Vigfusson) ًىضح  دطت جيلفت الىفـ في الىاجج االإدلي الؤحمالي، وهي وظبت ضغحرة حدا.ب

أن خطت الىفـ الخام االإىخج مدلُا واالإظخىزدة في الىاجج االإدلي الؤحمالي للىلاًاث االإخددة كد  (2013

 .1973٪ مىر نام 8٪ و 1جللبذ بحن 

وجىؿىي الثلازت حمُهها نلى  ،ملترخاث في الأدبُاث للخهامل مو هره االإشاولهىان زلازت 

الأطاس ي للاكخطاد االإظخىزد للىفـ لخىلُد جأزحراث مهمت مً الىاخُت  DSGEحهدًلاث هبحرة في همىذج 

 الىمُت لطدماث أطهاز الىفـ الخازحُت نلى الىاجج االإدلي الؤحمالي الخلُلي االإدلي. الاكتراح الأوٌ 

(Rotemberg & Woodford, 1996)  هخمد نلى هىامش السبذ الىبحرة واالإخغحرة بمسوز الىكذ لخىلُد وَ

جأزحراث هبحرة لطدماث أطهاز الىفـ نلى الىاجج االإدلي الؤحمالي الخلُلي. الاكتراح الثاوي هى همىذج 

، والري ًىاشد جيامل الؿاكت السأطمالُت في الؤهخاج. (Atkeson & Kehoe, 1999) معجىن الؿحن 

ت (Finn, 2000) الاكتراح الثالث ًسحو ئلى  هخمد نلى همىذج جىافس ي جماما، خُث حهد الؿاكت غسوزٍ وَ

يىن كىاة الهسع لىلل للخطىٌ نلى جدفم الخدمت مً زأض االإاٌ. في حمُو الىماذج الثلازت، كد ج
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ضدماث أطهاز الؿاكت مهمت مً الىاخُت الىمُت، ومو ذلً لا ًىحد ئحمام نلى أي مً هره الىماذج 

بي. لهائن وحدث   دنم ججسٍ

ل الؿلبكىاة  2.1  للخدىٍ

، ًسهص فسم آخس مً الأدبُاث بدلا مً ذلً نلى خفؼ الؿلب االإروىزة آهفالخددًاث لواطخجابت 

نلى الظلو والخدماث الىاحمت نً ضدماث أطهاز الىفـ. في وحهت الىكس البدًلت هره جيىن اللىاة 

لالأطاطُت  نلى طبُل االإثاٌ في دزاطت اطخلطائُت خدًثت  ،نلى حاهب الؿلب في الاكخطاد للخدىٍ

نلى أن الآلُت السئِظُت التي جإزس (Hamilton, 2009) دد هاملخىن خىٌ آزاز ضدماث أطهاز الؿاكت، ش

بها ضدماث أطهاز الؿاكت نلى الاكخطاد هي مً خلاٌ حهؿُل ئهفاق االإظتهلىحن والشسواث نلى الظلو 

ُت الخدًثت نلى هدى متزاًد حظمذ هماذج الاكخطاد الىلي الدًىامُىو  ،والخدماث بخلاف الؿاكت

دظّىت لهره الؤمياهُت مً خلاٌ دمج اطتهلان الىفـ للأطس 
ُ
 (Dhawan & Jeske , 2008)االإ

(Bodenstein & Guerrieri, 2011) .  

ت هي أهه مً االإخىكو أن جإدي أطهاز الؿاكت االإسجفهت ئلى جللُل الدخل الخلدًسي  الفىسة االإسهصٍ

ول ش يء  ،للأطس، خُث ًيىن لدي االإظتهلىحن أمىاٌ أكل لإهفاكها بهد دفو فىاجحر الؿاكت الخاضت بهم

، فيلما وان الؿلب نلى الؿاكت أكل مسوهت وان جأزحر الدخل الخلدًسي أهبر، ولىً ختى ًبلى زابخاآخس 

الىخدة في أطهاز الؿاكت ملُد بدطت مو وحىد ؾلب غحر مسن جماما نلى الؿاكت فان حجم جأزحر حغحر 

 الىلاًاث في االإظتهلىحن هفلاث في الؿاكت هفلاث حمُو هطِبالؿاكت في الاطتهلان. ًبلغ مخىطـ 

الخخفُؼ الػمني في ئهفاق االإظتهلً  أن ئلى  (Edelstein & Kilian, 2009) خلظ. ٪6 خىالي االإخددة

 ضغحر حدًا بدُث لا ًفظس الخخفُػاث الىبحرة في الىاجج االإدلي الؤحمالي الخلُلي.

أن الاهخفاع في الىفلاث ًمىً جطخُمه بشيل أهبر مً خلاٌ  (Hamilton, 1988)ًىضح 

اداث في جيلفت حشغُل الظلو االإهمسة ب اطخخدام الؿاكت. هكسا لأن اللُمت بالدولاز الإثل هره الصٍ

اث كد جيىن هبحرة باليظبت للُمت الؿاكت التي حظخخدمها، فان الخغُحراث الطغحرة وظبُا في  االإشترً

بُت فيو أطهاز الؿاكت ًمىً أن ًيىن لها جأزحراث هبحرة نلى الؤهخاج والهمالت.   ,جإهد الأدلت الخجسٍ

(Edelstein & Kilian, 2007, pp. 1-41) (Edelstein & Kilian, 2009) ولىً فلـ  ر وحىد هرا الخأزح

لا ًىحد مثل هرا الدلُل نلى الظلو االإهمسة الأخسي التي حظخخدم الؿاكت مثل و  ،لشساء الظُازاث

اث الظُازاث مً ئحمالي الىفلاث، فان الثلاحاث والأحهصة الأخسي.  بالىكس ئلى الخطت الطغحرة الإشترً
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لت ًكل  الخأزحر الىلي نلى ئحمالي الىاجج االإدلي الخلُلي الؤحمالي الري ًمىً جفظحره بهره الؿسٍ

 مخىاغها.

 أطهاز الىفـ الخازحُت نلى الخطخم اثضدمجأزحر   3.1

بُت الخدًثت ئلى أن كىاة  حشحر  لاالإدلُت  الؤمدادالدلائل الخجسٍ غهُفت وأن كىاة الؿلب  للخدىٍ

لاالإدلُت   & Kilian) هي االإهُمىت في االإمازطت الهملُت. نلى طبُل االإثاٌ، ًلدم هُلُان آهد بازن  للخدىٍ

Park, 2009) ناث التي حهخمد نلى ؾلب االإظتهلً النهائي )مثل دلُلا نلى أن نىائد مخصون الطىا

مبُهاث الخجصئت والظُاخت( أهثر خظاطُت لطدماث أطهاز الىفـ الخازحُت مً نىائد مخصون 

جخىافم وحهت و  ،الطىاناث التي حهخمد بشيل مىثف نلى اطخخدام الؿاكت )مثل الطىانت الىُمُائُت(

ىُت الىكس هره أًػا مو الدلُل الظسدي لىُفُت جأزح  Lee) ر ضدماث أطهاز الىفـ نلى الطىاناث الأمسٍ

& Ni , 2002) ادة الخازحُت في أطهاز الؿاكت جبؿئ الىمى ومو آزاء الهدًد مً ضاوعي الظُاطاث بأن الصٍ

 الاكخطادي بشيل أطاس ي مً خلاٌ جأزحرها نلى الؤهفاق الاطتهلاوي.

بهما  ُت االإظدىدة ئلى كىاند الظُاطت الىلدًت االإلدزة ئلى أن الخغحراث غحر حشحر الأدلت الخجسٍ

خُا حهدًل الإسة واخدة في مظخىي الأطهاز، مما أدي ئلى خدور  االإخىكهت في أطهاز الىفـ كد أنلبها جازٍ

أن الآزاز  (Kilian & Lewis, 2011)س أقهخُث ومُؼ في مهدٌ الخطخم بدلا مً الخطخم االإظخمس 

جفشل في جفظحر  -بهد خظاب اطخجابت الظُاطت الىلدًت االإلدزة  -التراهمُت لطدماث أطهاز الىفـ 

الخؿىز الهام لخطخم أطهاز االإظتهلىحن في الىلاًاث االإخددة، ختى بهد اخدظاب الانهُاز الهُىلي 

 االإدخمل في مىخطف الثماهُيُاث.

 زضُد االإحزاهُتأطهاز الىفـ الخازحُت نلى  اثضدمجأزحر   3.1

 مىاشهت جدابحر هفاًت مدي نلى هبحر خد ئلى االإالُت الظُاطت هفاءة حهخمد الهملُت، الىاخُت مً

 ًيىن  أن ًمىً. االإحزاهُت هفلاث بشأن كسازاث اجخاذ نىد الانخباز في الظلؿاث جأخرها التي االإحزاهُت

 أن الفهالت غحر االإالُت للظُاطت ًمىً خُث االإجخمو، نلى نالُت جيلفت االإلائمت غحر الخدابحر لاطخخدام

 هي االإالي االإىكف لخلُُم االإظخخدمت الخللُدًت الؤحساءاثو ،للبلد الاكخطادي الأداء نلى اطلب جإزس

 االإالُت، الظُاطت لخىفُر االإإشساث هره االإالُت الظلؿاث اطخخدمذ ئذا .والأولُت الهامت االإحزاهُت مىاشهت

 ئًساداتها، مو مخماشُت هفلاتها مىاشهت نلى الخفاف ئلى جدخاج فانها االإحزاهُت، جىاشن  نلى جدافل لييو 

 الدوزٍت االإالُت الظُاطت جللباث مظاًسة ئلى الاطتراجُجُت هره طخإدي. الىاجج مو جخدسن ما نادة التي

مىً د أن وٍ  لاو . الىلي الؿلب حشدًد خلاٌ مً السوىد فتراث خلاٌ الاكخطادي الىغو جفاكم مً جصٍ
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اث مو الىدُجت هره جخىافم ت الىكسٍ  الظُاطاث أن نلى جىظ التي الجدًدة الىلاطُىُت أو الىُجزً

 الخيىمت نلى ًجب السوىد أوكاث في وبالخالي. الدوزٍت للخللباث مهاهظت جيىن  أن ًجب الىاكو في االإالُت

ادة) الىفلاث وشٍادة الػسائب مهدلاث خفؼ  نليها ًجب الاشدهاز، أوكاث في بِىما ،(الخيىمي الدًً شٍ

 نلاكت هىان جيىن  أن ًجب آخس بمهنى(. الخيىمي الدًً ًىخفؼ) الؤهفاق وخفؼ الػسائب زفو

 الإحزان حدًد ملُاض جؿىٍس ئلى الفىسة هره أدث. االإحزاهُت وجىاشن  الؤهخاج في الخغُحراث بحن ؾسدًت

 الأنماٌ دوزة لخأزحراث اضافُ االإالي للمىكف امإشس  ًمثل والري ا،دوزٍ االإهدٌ السضُد، وهى االإحزاهُت

(Ahmadov, Sarkarli, & Rahmanov, 2018) .االإالُت الظلؿاث نلى ًجب الؤحساء، هرا لاطتهداف 

 .االإدخمل الىاجج في للخغحراث وفلًا ولىً الفهلي الؤهخاج في للخغحراث اوفل لِع ئهفاكها حهدًل

ً اطخخدام فان للىفـ، االإىخجت للبلدان باليظبت  غحر االإالي االإىكف جلُُم في والأولُت الهامت االإىاشٍ

ادة جسجبـ أن ًمىً االإثاٌ طبُل نلى. خلُلُت طُاطُت اطخيخاحاث نىه ًيخج لا لأهه ،واف  االإإكخت الصٍ

 نلى الظلؿاث ٌشجو كد مما للىفـ، االإىخجت البلدان في االإحزاهُت في هبحرة بفىائؼ الىفـ أطهاز في

ادة  فىق  بالفهل الىاجج ًيىن  نىدما الاكخطادي الاشدهاز أوكاث في الىاطو االإالي الخىطو. الىفلاث شٍ

 االإدي نلى الىفـ أطهاز حهىد نىدما ذلً ومو. الىفاءة في طلبُت مياطب ئلى ُإديط االإدخمل مظخىاه

 خفؼ ئلى طُإدي مما الهام، الؤهفاق خفؼ طخيىن  الظلؿاث اطخجابت فان اججاهها، ئلى االإخىطـ

 االإىخجت البلدان هصح خمً الظبب لهرا. الاكخطادي الأداء نلى طلبي جأزحر له ًيىن  وبالخالي الىلي الؿلب

 الأولي واالإحزان الىفؿي غحر الؤحمالي االإحزان مثل الىفؿُت غحر الهامت االإالُت مإشساث باطخخدام للىفـ

ف. (Medas & Zakharova, 2009) الىفؿي غحر هسَّ  بحن الفسق  بأهه الىفؿي غحر الؤحمالي السضُد ٌُ

هس  ،الىفؿُت غحر والىفلاث الىفؿُت غحر الؤًساداث  الفسق  أهه نلى اأًػ الىفؿي غحر الأولي السضُد فوَ

 .الفائدة مدفىناث باطخثىاء الىفؿُت غحر والىفلاث الىفؿُت غحر الؤًساداث بحن

 الآزاز غحر االإباشسة لطدمت أطهاز الىفـ الخازحُت نلى الىاجج االإدلي الؤحمالي الخلُلي. 2

حهد ضهىبت جفظحر خالاث السوىد الىبحرة نلى أطاض ضدماث أطهاز الىفـ الخازحُت مشيلت 

بي  ،DSGEالىلؿت في طُاق همىذج   هره (Backus & Crucin, 2000) أوضح ،شائهت في الهمل الخجسٍ

وان هرا الىىم مً الىخائج نلى خلاف هبحر مو الآزاء الظائدة بحن الهدًد مً خبراء الاكخطاد الىلي في و 

الثماهُيُاث مً اللسن االإاض ي بأن ضدماث أطهاز الىفـ الخازحُت واهذ الظبب السئِس ي للسوىد 

واهذ  ،دًد مً الباخثحن لاطخىشاف آلُاث جطخم ئغافُتالخطخمي في الظبهُيُاث، ودفهذ اله

ت في هره الأدبُاث هي أن اطخجابت الاكخطاد غحر مخيافئت في ضدماث أطهاز الىفـ  الفىسة االإسهصٍ

الؤًجابُت والظلبُت، بدُث جىلد ضدماث أطهاز الىفـ الؤًجابُت فتراث زوىد هبحرة، في خحن أن 
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جأزحر غئُل نلى الاكخطاد ئن وحد، في الىاكو ًبدو أن مثل هره ضدماث أطهاز الىفـ الظلبُت لها 

الىماذج غحر االإخمازلت هي الىماذج الىخُدة اللادزة نلى جفظحر هُف ًمىً أن حظبب ضدماث أطهاز 

 الىفـ فتراث زوىد هبحرة.

 جأزير إعادة الخخصيص 1.2

للإهخاج الخلُلي لطدماث ًخىكف الأطاض االإىؿلي للاطخجاباث غحر االإخيافئت ًىغو مدخىي 

أطهاز الىفـ نلى وحىد جأزحراث ئغافُت غحر مباشسة للخغحراث غحر االإخىكهت في الظهس الخلُلي للىفـ. 

جم الخأهُد نلى أن ضدماث أطهاز الىفـ هي ضدماث أطهاز  :أولا ،هىان زلازت جأزحراث مً هرا اللبُل

نلى  ث كؿانُت في حمُو أهداء الاكخطادوظبُت ًمىً انخبازها اغؿساباث في الخخطُظ حظبب جدىلا 

ًمُل اهخفاع الؤهفاق نلى الظلو االإهمسة هثُفت الاطتهلان  فمثلا . (Hamilton, 1988) طبُل االإثاٌ، 

ئلى الدظبب في ئنادة  ،للؿاكت، مثل الظُازاث اطخجابت لازجفام أطهاز الىفـ الخلُلي بشيل غحر مخىكو

اث كد جيىن هبحرة  جخطُظ زأض االإاٌ والهمالت بهُدا نً كؿام الظُازاث. هكسا لأن كُمت هره االإشترً

ا في الظهس اليظبي للىفـ ًمىً ُباليظبت للُمت الؿاكت التي حظخخدمها، فدتى الخغُحراث الطغحرة وظب

خطُظ ممازلت داخل كؿام الظُازاث خُث جددر ئنادة ج أن ًيىن لها جأزحراث هبحرة نلى الؿلب. كد

. ئذا (Bresnahan & Ramey, 1993) ًخدىٌ االإظتهليىن هدى طُازاث أهثر هفاءة في اطخخدام الؿاكت

وان زأض االإاٌ والهمالت كؿانا مدددا أو مىخجا مدددا ولا ًمىً هللهما بظهىلت ئلى اطخخداماث 

وزأض حهؿُل الهمالت ئنادة الخخطُظ االإشترهت بحن اللؿاناث طخإدي ئلى  حدًدة، فان نملُاث

الؤًجابُت طدماث للالتي جخجاوش الآزاز االإباشسة و  والخىقُفاالإاٌ، مما ًإدي ئلى خفؼ الؤهخاج الخلُلي 

 .الىفـ لأطهاز 

بغؼ  في ول مسة ًخغحر فيها الظهس اليظبي للىفـ بشيل غحر مخىكو، الخخطُظًيشأ جأزحر ئنادة 

ادة غحر مخىكهت في أطهاز الىفـ الخلُلُت، َهصش و  الىكس نً اججاه حغحر طهس الىفـ في خالت خدور شٍ

جأزحر ئنادة الخىشَو مً جأزحر السوىد االإباشس نلى الىاجج االإدلي الؤحمالي الخلُلي االإدلي، مما ٌظمذ 

في خالت خدور اهخفاع  ،ُاطُتللىمىذج بخىلُد زوىد أهبر بىثحر مما هى نلُه في الىماذج الخؿُت الل

غحر مخىكو في أطهاز الىفـ الخلُلُت، فان جأزحر ئنادة الخخطُظ ٌهىع حصئُا نلى الأكل الخأزحر 

الخىطعي االإباشس، مما ًدظبب في جىطو اكخطادي أضغس مما ًىحي به الىمىذج اللُاس ي. وبالخالي، في 

لُلي للىفـ جيىن بالػسوزة غحر مخيافئت في قل وحىد جأزحر ئنادة الخىشَو فان اطخجاباث الىاجج الخ

اداث غحر االإخىكهت في أطهاز الىفـ والاهخفاغاث غحر االإخىكهت في أطهاز الىفـ.  الصٍ

حهخمد الأهمُت الىمُت لهره اللىاة نلى مدي جدىٌ الؤهفاق اطخجابت لطدماث أطهاز الىفـ 

هىان اجفاق نام نلى أن كؿام  ،لهملالخلُلُت ونلى مدي اهدشاز الاخخياواث في أطىاق زأض االإاٌ وا

أن  (Edelstein & Kilian, 2009) ٍلترحو  ،الظُازاث االإدلي هى الأهثر نسغت لخأزحر ئنادة الخخطُظ
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م كُاطه وجحجم جأزحر ئنادة الخخطُظ ٌهخمد بشيل أطاس ي نلى حجم ضىانت الظُازاث االإدلُت )

وهرلً ئلى أي مدي ًمىً للأطس أن حظدبدٌ طُازاث  ،(والاهخاج الخلُليالخىقُف  وظبمً خلاٌ 

ا نلى  Edelstein & Kilianمدلُت مظخىزدة أهثر هفاءة في اطخخدام الؿاكت. ًلدم  بُا كىٍ دلُلا ججسٍ

اث الخدىلاث في الؿلب مً االإسهباث هثُفت الاطتهلان للؿاكت ئلى االإسهباث االإىفسة للؿاكت في الظبهُيُ

 & Ramey) دزاطت لـ: وأوائل الثماهُيُاث. دزاطت أهثر شمىلا للؿام الظُازاث في الىلاًاث االإخددة هي

Vine, 2011)،  في  2008-2007ٍمىً الهثىز نلى الأدلت ذاث الطلت بالسوىد و (Hamilton, 2009). 

 عذم اليلين جأزير  2.2

االإثاٌ الثاوي لآلُت الخطخُم التي جخػمً اطخجاباث غحر مخيافئت لطدماث أطهاز الىفـ الؤًجابُت 

. (Pindyck, 1991)اهكس أًػا  ،لهدم الُلحن بشأن طهس الىفـ(Bernanke, 1983) والظلبُت هى همىذج 

ئلى الخد الري ٌهخمد فُه الخدفم الىلدي مً مشسوم اطدثمازي لا زحىم فُه  -سهاهً هي أهه بهلؿت 

ت الخُازاث الخلُلُت ئلى أن ندم الُلحن االإتزاًد بشأن طهس الىفـ ًدفو  -نلى طهس الىفـ  حشحر هكسٍ

اٌ في هماذج الشسواث ئلى جأخحر الاطدثمازاث، مما ًإدي ئلى اهخفاع الؤهفاق الاطدثمازي. هما هى الخ

، جأزحر ئنادة الخىشَو، فان مخغحر طهس الىفـ ذي الطلت في هره الىماذج هى الظهس الخلُلي للىفـ

ق افآٍلاض ندم الُلحن في االإمازطت الهملُت بالخللباث االإخىكهت في الظهس الخلُلي للىفـ نلى مدي و 

 الاطدثماز ذي الطلت.

اث الظلو الا  طتهلاهُت االإهمسة هثُفت الاطتهلان للؿاكت ًىؿبم هفع االإىؿم بالػبـ نلى مشترً

هكسا لأن أي حغحر غحر مخىكو في الظهس الخلُلي للىفـ كد ًيىن مسجبؿا بخللباث  ،مثل الظُازاث

مخىكهت أنلى، طىاء ازجفو الظهس الخلُلي للىفـ أو اهخفؼ، فان جأزحر ندم الُلحن هرا كد ًطخم 

اداث غحر االإخىكهت في أطهاز الىف  ،أطهاز الىفـ الاهخفاع غحر االإخىكو في هىع آزاز حكد التي ـ و آزاز الصٍ

طخجاباث غحر مخمازلت للإهخاج الخلُلي. حهخمد الأهمُت ا ئلى ًإدي مما الخخطُظ، ئنادة جأزحر مثل

الظلو االإهمسة  كسازاث الاطدثماز وشساءفي الىمُت لهره اللىاة نلى مدي أهمُت الظهس الخلُلي للىفـ 

 ئحمالي الؤهفاق.مً ونلى خطت هره الىفلاث 

II- جأزير الصذماث النفطيت على المخغيراث الاكخصادًت الكليت في دول أوبك 

مً أحل مهسفت جأزحر ضدماث أطهاز الىفـ نلى االإخغحراث الاكخطادًت اليلُت، هلىم بخلدًس همىذج 

نلى البُاهاث الؿىلُت الإجمىنت مً دوٌ أوبً، والتي جخأزس بشيل مباشس بخللباث  VARالاهدداز الراحي 

هُت، وهرا في الفترة مً   .2020ئلى  1990أطهاز الىفـ، بانخبازها دولا زَ

 .Panel Dataهمورج البياهاث الطوليت  .1
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نلى هداوٌ في هرا الجصء مً الدزاطت زضد جأزحر جللباث أطهاز الىفـ في الأطىاق الدولُت 

( لدظو دوٌ مً Panel Dataمجمىنت مً االإخغحراث الاكخطادًت اليلُت، وباطخخدام البُاهاث الؿىٌ )

و الىفـ بشيل أطاس ي في اكخطاداتها، هره الدوٌ هي:  هُت حهخمد نلى زَ مىكمت أوبً )بانخبازها دولا زَ

ذ )IRQ(، الهساق )IRN(، ئًسان )ANG(، أوغىلا )ALGالجصائس ) ا LIBلُبُا )(، KUW(، اليىٍ (، هُجحرً

(NIG( الظهىدًت ،)QSA( والؤمازاث الهسبُت االإخددة )UAE وبىاء نلى ما طبم مً الدزاطاث ،)

الظابلت، فان االإخغحراث التي جخأزس بشيل هبحر بطدماث أطهاز الىفـ هي زلار مخغحراث )الىاجج الداخلي 

دًس هره الىماذج نلى مظخىي الدوٌ (، وفي مسخلت زاهُت هلىم بخلزضُد االإحزاهُتالخام، الخطخم و 

 ٌ  مىفسدة، مً احل ملازهت جأزحر ضدماث أطهاز الىفـ نلى االإخغحراث االإبدىزت في هره الدو

ت للمخغحراث، ابخداء مً  وهره االإهؿُاث مخىفسة نلى  2020ئلى  1990وظخخدم مهؿُاث طىىٍ

)هطِب الفسد مً الىاجج الداخلي الخام ومهدٌ  (worldbank, 2021) مظخىي ول مً البىً الدولي

خِش بترولُىم (IMF, 2021) الخطخم(، ضىدوق الىلد الدولي  (BP, 2021) )زضُد االإحزاهُت( ومىكو بسٍ

)أطهاز الىفـ في الظىق الدولُت(، وهأخر مخغحراث الدزاطت نلى شيل مهدلاث همى، وهرا لسؤٍت جأزحر 

الخغحراث في أطهاز الىفـ نلى ول مخغحر نلى االإخغحراث مً حهت، ولإشالت مشيل ندم ججاوع البُاهاث 

 مً حهت زاهُت.

 الخعشيف بمخغيراث الذساظت. 1.1

، االإخغحر االإظخلل في هره الدزاطت، وهأخر الأطهاز الخسة اطهاز الىفـ ًمثل مخغحرظعش النفط:  -

يي/بسمُل همخىطـ، وبالأطهاز الخلُلُت ) ج بسهذ ملاطا بالدولاز الأمسٍ هظىت أطاض(، وهسمص  2020الإصٍ

 .TRPP، وبهد أخر االإخغحر في شيل مهدٌ همى ًطبذ RPPله في دزاطدىا بالسمص 

وظخخدم مخغحر مهدٌ همى هطِب الفسد مً الىاجج الداخلي الخام الناجج الذاخلي الخام:  -

يي، وهى أخظً مخغحر ًمىً اطخخدامه في خالت  بالأطهاز الثابخت وبخهادٌ اللىة الشسائُت بالدولاز الأمسٍ

، خُث جم ئشالت أزس الخطخم، وازس الىمى الظياوي في هفع الىكذ، وهسمص له في  االإلازهت بحن الدوٌ

 .TGDPERCAPص دزاطدىا بالسم

هأخر مخغحر مهدٌ الخطخم الظىىي الإجمىم الدوٌ االإبدىزت، وهى نبازة نً مهدٌ  الخضخم: -

، وهسمص له في دزاطدىا بالسمص   .INFجؿىز مإشس أطهاز الاطتهلان في هره الدوٌ

ٌهبر نً الفسق بحن ئًساداث الخيىمت وهفلاتها، ًتراوح بحن الفائؼ أخُاها  :الميزاهيت سصيذ -

سجبـ في دوٌ أوبً بطفت خاضت بخؿىزاث أطهاز الىفـ، وهسمص لهرا االإخغحر بـ: والعجص  اخُاها اخسي، وٍ

BS وبهد أخر االإخغحر في شيل مهدٌ همى ًطبذ ،TBS. 
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 خغيراث الذساظت.لم وصفيتدساظت  .2.1

 : دساظت وصفيت لمخغيراث الذساظت(01سكم )الجذول 

 TBS TGDPERCAP INF TRPP 

Mean 0.098215 0.970513 15.42690 0.044233 

Median -0.149381 0.894146 5.662319 0.007769 

Maximum 133.0714 121.7795 324.9969 0.534149 

Minimum -205.5603 -62.37805 -10.06749 -0.471180 

Std. Dev. 17.91763 10.64458 36.23507 0.256229 

Skewness -5.216163 6.010692 5.669010 -0.155356 

Kurtosis 99.26510 86.83050 40.60198 2.171126 

Jarque-Bera 81256.96 62157.91 13367.98 6.790971 

Probability 0.000000 0.000000 0.000000 0.033524 

Sum 20.42876 201.8667 3208.795 9.200387 

Sum Sq. Dev. 66455.58 23454.58 271787.0 13.59018 

Observations 208 208 208 208 

 EVIEWSالمصذس: من إعذاد الباحثين بناء مخشحاث بشهامج 

 دساظت إظخلشاسيت المخغيراث 3.1

ت   هؿبم أزبو اخخبازاث لىحىد حرز الىخدة في مهؿُاث الباهُل مً أحل اخخباز اطخلسازٍ

 ,Breitung 2001  (JAROSLAVA & WAGNERاخخباس  :الظلاطل الصمىُت للمخغحرجحن مدل الدزاطت، هي

2005) (Breitung, 2002) (Breitung, 2000) ، اخخباس(LLC2002) Leving, Lin and Chu ( BALTAGI 

& KAO, 2000)   واخخباس Im, Peasaran and Shin (IPS, 2003) ،(Hurlin & Mignon, 2007) 

وهلخظ هخائج هره الاخخبازاث    (Hurlin & Mignon, 2007) (Hadri testاخخباس حضشي )بالإغافت ئلى 

 والخالي:

 (Panel dataالاظخلشاسيت على العلاظل المجمعت ): هخائج اخخباساث (02) سكم الجذول 
 TGDPERCAP TBS INF TRPP المستوى الاختبار

Breit Level -2.27 0.01 -7.91 0.00 -1.83 0.03 -2.50 0.00 

LLC Level -6.30 0.00 -12.53 0.00 -80.23 0.00 -10.97 0.00 

IPS Level -6.46 0.00 -10.42 0.00 -31.99 0.00 -7.83 0.00 

Hadri Level 9.90 0.00 2.02 0.02 3.97 0.00 7.34 0.00 

 I(0) I(0) I(0) I(0)  القرار

 EVIEWSالمصذس: من إعذاد الباحثين بناء على مخشحاث 
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ت الظلاطل الصمىُت االإجمهت ) ( Panel dataًبحن الجدوٌ الظابم هخائج اخخبازاث اطخلسازٍ

طابلا، وكد واهذ الىخائج حشحر ئلى أن الظلاطل مظخلسة في باطخهماٌ الاخخبازاث الأزبهت االإروىزة 

 .(I0) 0وبالخالي هلىٌ ننها أنها مخياملت مً الدزحت  (،Levelمظخىاها الأضلي )

 جحليل الخكامل المتزامن 4.1

بحن مخغحراث الدزاطت في الأحل  ٌظخهمل الخيامل االإتزامً مً أحل اخخباز وحىد نلاكت جىاشهُت

ل، وهرا في خاٌ ما لم جىً الظلاطل الصمىُت للمخغحراث االإهىُت مظخلسة في مظخىاها الأضلي، وهى  الؿىٍ

ف في الخلدًس )  (.Spurious Regressionsما ًمىً أن ًإدي الى شٍ

ً  اخخباسمهمحن هما  ومً أحل ئحساء اخخباز الخيامل االإخىامً بحن مخغحراث الدزاطت وظخهمل اخخبازٍ

Kao ( Chen, 2013)  222)-( Kao & Chiang, 2000, pp. 179   واخخباسPedroni (Pedroni, 2000)(  

Baltagi, 2005) :نلى مخغحراث الدزاطت وحدها الىخائج الخالُت ً  وبهد جؿبُم هرًً الاخخبازٍ

 كاهذ النديجت Kaoبالنعبت لاخخباس  -

 للخكامل المتزامن KAO: هخائج اخخباس (03سكم )الجذول 

        t-Statistic Prob. 

ADF   -3.713554  0.0001 

     
     
Residual variance  511.4828  

HAC variance   36.77529  

 EVIEWS: مً ئنداد الباخثحن بىاء نلى مخسحاث المصذس

 كاهذ النديجت  Pedroniبالنعبت لاخخباس  -

 للخكامل المتزامن Pedroni: هخائج اخخباس (04سكم )الجذول 
Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension) 

    Weighted  

  Statistic Prob. Statistic Prob. 

Panel v-Statistic -2.326959  0.9900 -1.042605  0.8514 

Panel rho-Statistic -2.366233  0.0090 -1.412344  0.0789 

Panel PP-Statistic -11.86594  0.0000 -4.250541  0.0000 

Panel ADF-Statistic -11.19460  0.0000 -3.817684  0.0001 

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension) 

  Statistic Prob.   

Group rho-Statistic -0.713061  0.2379   

Group PP-Statistic -5.756304  0.0000   

Group ADF-Statistic -5.196921  0.0000   

 EVIEWS: مً ئنداد الباخثحن بىاء نلى مخسحاث المصذس

ً ، وفي هلا البهدًً  باليظبت  (within and between dimension)هلاخل أهه في هلا الاخخبازٍ

ت اللائلت بهدم وحىد Pedroniللاخخباز الثاوي ) (، فان ول الؤخطائُاث جإشس ئلى زفؼ الفسغُت الطفسٍ
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التي جإشس ئلى كبىٌ   Panel v-Statisticجيامل مشترن بحن مخغحراث الدزاطت، باطخثىاء الؤخطائُت 

ل بحن  ت. ئن هره الىخائج حشحر ئلى وحىد نلاكت جىاشهُت في الأحل الؿىٍ الدخل، الفسغُت الطفسٍ

، أي أنها جخدسن مها وبشيل وزُم نبر وجللباث أطهاز الىفـ في دوٌ اوبً زضُد االإحزاهُتالخطخم، 

ى اججاهاث شمىُت نشىائُت )غحر الصمً للىضىٌ ئلى هلؿت الخىاشن نلى السغم مً أنها كد جدخىي نل

 مظخلسة(.

 ":Grangerهخائج اخخباساث العببيت حعب مفهوم حشاهجش" 5.1

  ,Dumitrescu and Hurlin  (Hurlinاخخباس ىمً أحل ئحساء هرا الاخخباز وظخهمل اخخباز هام ه

2007) (Dumitrescu & Hurlin, 2011) :وكد جدطلىا نلى الىخائج الخالُت 

 : هخائج اخخباز الظببُت بحن أطهاز الىفـ ومخغحراث الدزاطت05الجدوٌ 

من اتجاه العلاقة  النتيجة المعنوية الاحصائية إلى 
TRPP TGDPERCAP 1.64 0.09* توجد بمستوى معنوية ضعيف 
TRPP TBS 4.27 0.00** وجود علاقة سببية 
TRPP INF -0.84 0.39 لا توجد 

  %10حشير إلى معنويت الإحصائيت عنذ معخوى معنويت *، %05حشير إلى معنويت الإحصائيت عنذ معخوى معنويت **

 EVIEWSالمصذس: من إعذاد الباحثين بناء على مخشحاث بشهامج 

هخائج الظببُت بحن مخغحرة أطهاز الىفـ وباقي االإخغحراث أن الهلاكت هي مً أطهاز الىفـ  حشحر 

بطفت مباشسة، وباججاه الىاجج الداخلي الخام بطفت أكل، في خحن لا جىحد نلاكت  زضُد االإحزاهُتباججاه 

 بحن جللباث أطهاز الىفـ والخطخم.

 المخغيراث الكليت: لخأزير الصذماث النفطيت على VARجلذًش همورج  6.1

حراث مدل الدّزاطت، وجددًد دزحت جياملها، زم اخخباز وحىد نلاكت 
ّ
ت االإخغ بهد جدلُل اطخلسازٍّ

لت االإدي فُما بُنها هلىم في الخؿىة االإىالُت بخددًد الىمىذج االإىاطب لدزاطت مخخلف الخفانلاث  ؾىٍ

ئذا وان لىا مجمىنت مً االإخغحراث غحر الدًىامُىُت بحن مخغحرحي الدزاطت، وفي هرا الطدد هجد أهه 

" للمخغحراث في شيل فسوكاث مً شأهه أن ًإدي VARاالإظخلسة واالإخياملت جصامىُا، فان جلدًس همىذج "

، فىحىد مثل هره الهلاكت بحن مجمىنت مً (Phillips, 1991) ئلى مشاول اكخطاد كُاطُت ندًدة

ًمىدىا ئمياهُت همرحتها، ئما نلى شيل همىذج  -هى الخاٌ باليظبت الإخغحراث الدزاطتهما –االإخغحراث 

 " للمخغحراث في شيل مظخىٍاثVAR"، أو نلى شيل همىذج "VECMشهاعي لخصخُذ الخؿأ "

(Maddala, 1992). 
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  (Sims, Stock, & Watson, 1990) لىً بالسغم مً هرا  هجد أن بهؼ الباخثحن مً أمثاٌ، 

برزون زأيهم هرا بيىن الهدف الأطاس ي مً  اث وٍ ًفػلىن الانخماد نلى  االإخغحراث في  شيل مظخىٍ

"، هى ئبساش وجددًد شبىت الهلاكاث بحن االإخغحراث الاكخطادًت في الىمىذج، ولِع VARجلدًس هماذج "

لت  جددًد كُمت االإهلماث، هرا مً حهت، ومً حهت أخسي فان هإلاء الباخثحن ٌهخلدون بأن ؾسٍ

ت، والتي كد  الفسوكاث جفسع نلى االإخغحراث غحر االإظخلسة الخخلظ مً حصء مهم مً االإهلىماث الػسوزٍ

حظاند الباخث في زضد خسهت ومظاز االإخغحراث االإلطىدة نبر الصمً، هما أن اطخخدام همىذج شهام 

" للمخغحراث في شيل مظخىٍاث ًيىن مخىاطم في خالت وىن االإخغحراث غحر مظخلسة VARالاهدداز الراحي "

لدزاطت  VAR، مً أحل هرا هلىم باطخخدام همىذج (Petri, 2003) مو وحىد نلاكت جيامل متزامً 

الهلاكت والخأزحراث االإخبادلت بحن أطهاز الىفـ واالإإشساث الاكخطادًت اليلُت، وبهد جددًد دزحت جأخحر 

 االإثلى، وذلً بالانخماد نلى مخخلف الأدواث واالإهاًحر االإهخمدة لهرا الغسع.

الإهلماث وهما أطلفىا الرهس لا ٌظخهمل للساءة هخائج الخلدًس مباشسة )أي كساءة ا VARئن همىذج 

تها مً خلاٌ حدوٌ الخلدًس(، ئهما الغسع هى جددًد هىنُت الهلاكاث بحن االإخغحراث، ودزحت  ومهىىٍ

خأحى هرا مً خلاٌ كساءة دواٌ الاطخجابت وحداوٌ جفىًُ الخباًً.  الخأزحر ليل مخغحر نلى الآخس، وٍ

هلىم بخلدًس مجمىنت مً أحل مهسفت جأزحر ضدماث أطهاز الىفـ نلى االإخغحراث اليلُت االإبدىزت، 

للهلاكت بحن أطهاز الىفـ واالإخغحراث االإبدىزت بشيل زىائي )أي جلدًس زلار هماذج بهدد  VARمً هماذج 

جددًد االإخغحراث االإبدىزت(، ومً زم جددًد اطخجابت هره االإخغحراث لطدماث أطهاز الىفـ، وهرلً 

ر مخغحراث الدزاطت )الدخل، الخطخم الأهمُت اليظبُت للخجدًداث في مخغحرة أطهاز الىفـ في جفظح

(، أو هلىٌ جىغُذ دوز وأهمُت الخجدًداث التي جددر في أطهاز الىفـ في جفظحر زضُد االإحزاهُتو 

الخّللباث الكسفُت التي جددر في مخغحراث الدزاطت، وذلً مً خلاٌ نملُت جدلُل جفىًُ جباًً خؿأ 

 الخيبإ.

 لخأزير صذماث أظعاس النفط على مخغيراث الذساظت VAR: هخائج جلذًش همارج (06) سكم الجذول 
التأثير الأولي لصدمة  النموذج العلاقة

 أسعار النفط الموجبة
تطور نسبة مساهمة أسعار النفط في التقمبات الظرفية 
 لممتغيرة من الفترة الاولى إلى الفترة العاشرة

Tgdpercap-Trpp VAR(1,7) ( 3.1إيجابي) 4..6إلى  0من    

Tbs-Trpp VAR(1,2) ( 0.0إيجابي) 6..0إلى  0من    

INF-Trpp VAR(1,3) ( 33-سمبي) 3.03إلى  0من    

 EVIEWSاالإطدز: مً ئنداد الباخثحن بىاء نلى مخسحاث 
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بهد جلدًسها لىماذج الاهدداز الراحي بحن مخغحرة أطهاز الىفـ ومخخلف االإخغحراث الاخسي، 

الىبحر وان نلى مخغحرة الىاجج وبشيل ئًجابي )ئخدار ضدمت مىحبت في أطهاز الىفـ،  وحدها أن الخازحر 

في هطِب الفسد مً الىاجج الداخلي الخام  %1.3كدزها اهدساف مهُازي واخد ًخلف أزسا مىحبا كدزه 

(، والخأزحر في الفترة الأولى والثاهُت، لُىهىع الازس في الفترة الثالثت، ختى الاطخلساز في الفترة الهاشسة

في الفترة الأولى زم ًخهىع الازس في الفترة الثاهُت  %0.7بملداز  زضُد االإحزاهُتالؤًجابي أًػا نلى مخغحر 

( في الفترة الاولى، وهي وظبت هبحرة %11-، في خحن وان الخأزحر طلبُا نلى مهدٌ الخطخم بملداز )وهىرا

 هىنا ما.

 مخغيراث الذساظت على معخوى الذول:دساظت جأزير صذماث أظعاس النفط على  .2

مً أحل جىغُذ الفسوكاث بحن دوٌ أوبً فُما ًخظ جأزحر ضدماث أطهاز الىفـ نلى االإخغحراث 

(، هلىم بخؿبُم االإىهجُت الظابلت نلى زضُد االإحزاهُتالاكخطادًت اليلُت االإبدىزت )الدخل، الخطخم و 

 ول دوٌ مً الدوٌ االإبدىزت.

 لمخغيراث المبحوزت على معخوى كل دولتاظخلشاسيت ادساظت . 1.2

منيت للمخغيراث، وحود الخكامل المتزامن وكزلك ض خص لاخخباس اظخلشاسيت العلاظل ال: مل(07) سكم الجذول 

 العلاكت العببيت بين أظعاس النفط وباقي المخغيراث.

التكامل  المتغيرات الدول
 المتزامن

العلاقة السببية من اسعار 
 المتغيراتالنفط باتجاه باقي 

TGdpercap Tbs INF Trpp  إلى من 
 لا توجد لا يوجد I(1) I(0) (1)I I(0) الجزائر
 لا توجد يوجد I(0) I(0) I(0) I(0) أنغولا
 لا توجد يوجد I(0) I(0) I(0) I(0) إيران
 لا توجد يوجد I(0) I(0) I(0) I(0) العراق
 لا توجد يوجد I(0) I(0) I(0) I(0) الكويت
 Trpp Tgdpercap يوجد I(0) I(0) I(0) I(0) ليبيا

 Trpp Tgdpercap يوجد I(0) I(0) I(1) I(0) نيجيريا

 لا توجد يوجد I(0) I(0) I(1) I(0) السعودية
 Trpp Tgdpercap, Tbs يوجد I(0) I(0) I(0) I(0) الإمارات

 EVIEWSالمصذس: من إعذاد الباحثين بناء على مخشحاث 

وحدها أن ول الظلاطل الصمىُت الإخغحراث الدزاطت مظخلسة في االإظخىي )أي مخياملت مً الدزحت 

(، باطخثىاء مخغحرة هطِب الفسد مً الىاجج والخطخم في خالت الجصائس، ومخغحرة الخطخم في دولتي 0
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ا والظهىدًت، بِىما نلاكت الخيامل االإتزامً بحن االإخغحراث االإبدىزت، فهي مىحىد ة في ول الدوٌ هُجحرً

 باطخثىاء الجصائس التي لم هجد فيها نلاكت جيامل مشترن.

باليظبت للهلاكت الظببُت بحن مخغحرة أطهاز الىفـ وباقي مخغحراث الدزاطت، وحدها أن هره الهلاكت 

ا، ومً أطهاز الىفـ  مخدللت مً أطهاز الىفـ باججاه هطِب الفسد مً الدخل في خالتي لُبُا وهُجحرً

 في دولت الؤمازاث الهسبُت االإخددة. زضُد االإحزاهُتطِب الفسد مً الدخل و باججاه ه

 لخأزير الصذماث النفطيت على المخغيراث الكليت على معخوى الذول: VARجلذًش همورج  .2.2

مً أحل مهسفت جأزحر ضدماث أطهاز الىفـ نلى مخغحراث الدزاطت نلى االإظخىي الفسدي)ول دولت 

أشهت الاهدداز الراحي بحن االإخغحراث االإبدىزت مو مخغحرة أطهاز الىفـ،  مىفسدة(، هلىم بخلدًس همىذج

 ومً زم جدلُل اطخجابت هره االإخغحراث لطدمت مىحبت في مخغحرة اطهاز الىفـ.

بين مخغيراث الذساظت وأظعاس النفط، وجحليل الاظخجابت مع  VAR: ملخص لخلذًشاث همارج (08) سكم  الجذول 

 حذول جفكيك الخباًن

 العلاقة النموذج الدولة
التأثير الأولي لصدمة 
 أسعار النفط الموجبة

تطور نسبة مساهمة أسعار النفط 
في التقمبات الظرفية لممتغيرة من 
 الفترة الاولى إلى الفترة العاشرة

 VAR(1,1) الجزائر

Tgdpercap-Trpp ( 71.0-سمبي)  71.0إلى  7من 
Tbs-Trpp ( 1.إيجابي.)  01.0إلى  7من 
INF-Trpp ( 710-سمبي)  71إلى  7من.. 

 VAR(1,2) أنغولا

Tgdpercap-Trpp ( 10.إيجابي)  110إلى  7من. 
Tbs-Trpp ( 712-سمبي)  01.7إلى  7من 
INF-Trpp ( 0إيجابي)  127.إلى  7من 

 VAR(1,1) إيران

Tgdpercap-Trpp ( 1.-سمبي.)  1.0..إلى  7من 
Tbs-Trpp ( إيجابي.) 1.إلى  7 من.. 
INF-Trpp ( 10.إيجابي)  120.إلى  7من 

 VAR(1,2) العراق

Tgdpercap-Trpp ( سمبي-.)  0100إلى  7من 
Tbs-Trpp ( 710إيجابي)  710إلى  7من. 
INF-Trpp ( 1.إيجابي.)  1.إلى  7من.. 

 VAR(1,3) الكويت

Tgdpercap-Trpp ( 011إيجابي)  017.إلى  7من. 
Tbs-Trpp 00172إلى  7من  (010-) سمبي 
INF-Trpp ( 71-سمبي.)  0712إلى  7من. 

 VAR(1,1) ليبيا

Tgdpercap-Trpp ( 1.-سمبي.)  7101إلى  7من 
Tbs-Trpp ( 1.-سمبي.)  010إلى  7من. 
INF-Trpp ( 710-سمبي)  7107إلى  7من 

 VAR(1,2) نيجيريا

Tgdpercap-Trpp ( 10.إيجابي) 0100.إلى  7 من 
Tbs-Trpp ( 71-سمبي.)  10.إلى  7من. 
INF-Trpp ( 11.-سمبي)  0100إلى  7من 

 110.إلى  7من  (712إيجابي ) VAR(1,1) Tgdpercap-Trpp السعودية
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Tbs-Trpp ( 71.1-سمبي)  181إلى  7من. 
INF-Trpp ( 71.0-سمبي)  7110إلى  7من 

 VAR(1,1) الإمارات
Tgdpercap-Trpp ( 71إيجابي.)  100.إلى  7من 

Tbs-Trpp ( 10.إيجابي)  171.إلى  7من 
INF-Trpp ( 71.0-سمبي)  01.0إلى  7من 

 EVIEWSالمصذس: من إعذاد الباحثين بناء على مخشحاث بشهامج 

االإخغحراث مً خلاٌ هرا الجدوٌ ًمىىىا ملاخكت أن الخأزحر الظلبي لطدماث اطهاز الىفـ نلى  

الثلازت وان في خالت لُبُا، مو ملاخكت أن جؿىز وظبت مظاهمت أطهاز الىفـ في الخللباث الكسفُت 

في الدخل(،  %2.76للمخغحراث الثلار مً الفترة الاولى ئلى الفترة الهاشسة واهذ بظُؿت فيها ) لم جخجاوش 

ذ )خُث بلغذ وظبت االإظاهمت في الفترة الهاشسة خىالي  بِىما واهذ هره االإظاهمت هبحرة في خالت اليىٍ

في الخطخم(، وواهذ وظبت مظاهمت أطهاز الىفـ في  %21و زضُد االإحزاهُتفي  %27في الدخل،  17%

ا   (%11.62الدخل مو نهاًت الفترة الهاشسة هبحرة وظبُا أًػا في خالتي )ئًسان  ( %12.37و)هُجحرً

 زضُد االإحزاهُتطهاز الىفـ في الخللباث الكسفُت في (، بِىما واهذ مظاهمت أ%8.21وبدزحت أكل )أوغىلا 

(، أما نً مظاهمت %5.08( و)الؤمازاث %8.81مخىطؿت مو نهاًت الفترة الهاشسة في خالت )الظهىدًت 

أطهاز الىفـ في جللباث مهدٌ الخطخم فلد واهذ غهُفت في حل الدوٌ ما ندا في خالت أوغىلا أًً 

ٌ %3.47ت أكل )، وفي الؤمازاث بدزح%6كازبذ الـ  لخظ الجدو  باقي الىخائج. (، وٍ

III-  خاجمتال 

س مإشساث الاكخطاد الىلي، مً  حهخمد دوٌ مىكمت أوبً نلى نائداث الىفـ بشيل هبحر في جؿىٍ

 ...، وجخأزس زضُد االإحزاهُتالىاجج الداخلي الخام )الدخل(، الخطخم، محزان االإدفىناث واالإحزان الخجازي، 

هره االإإشساث ومإشساث أخسي هثحرة بطفت مباشسة أو غحر مباشسة بخللباث أطهاز الىفـ في الأطىاق 

الدولُت، وبالخطىص ضدماث الأطهاز التي جددر بطفت دوزٍت بفهل الهدًد مً الهىامل )ضدماث 

 حاهب الؿلب وضدماث حاهب الهسع(.

در مً فترة ئلى أخسي نلى بهؼ هاكشىا في هره الىزكت جأزحر ضدماث أطهاز الىفـ التي جد

هُت )حهخمد نلى  االإإشساث الاكخطادًت اليلُت في اكخطاداث مجمىنت مً دوٌ أوبً، والتي حهخبر دولا زَ

و الىفـ بشيل هبحر(، هره االإإشساث هي الدخل )ممثلا بىطِب الفسد مً الىاجج الداخلي الخام  زَ

يي(، مهدٌ  ، وهي االإخغحراث زضُد االإحزاهُتالخطخم الظىىي و بخهادٌ اللىة الشسائُت وبالدولاز الأمسٍ

الأهثر جأزسا بخللباث اطهاز الىفـ مثلما زأًىا في الجصء الىكسي مً هره الدزاطت، ومً خلاٌ الدزاطت 

اكخطادًت خاولىا ئًجاد همىذج ًفظس الهلاكت بحن جللباث )ضدماث( أطهاز الىفـ وهره -اللُاض

حن ازىحن (، Panel Data، االإظخىي االإجمو )باطخخدام البُاهاث الؿىلُت االإخغحراث، وهرا نلى مظخىٍ
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ونلى االإظخىي الفسدي )ول دولت نلى خدا(، ومً زم ملازهت الىخائج، وكد جىضلىا ئلى الهدًد مً الىخائج 

 ومنها.

 النخائج:

 زضُد االإحزاهُتنلى االإظخىي االإجمو وحدها أن الهلاكت الظببُت هي مً أطهاز الىفـ باججاه  -

بشيل هبحر وبدزحت أكل مً أطهاز الىفـ باججاه الدخل، وهي هدُجت مهلىلت ومىؿلُت مً الىاخُت 

زسا )خُث حهخمد هره الدوٌ في ئنداد مىاشهاتها أاالإخغحر الأهثر ج زضُد االإحزاهُتر الاكخطادًت، خُث ٌهخب

ت نلى طهس هفـ مسحعي، ومً زم فان خدور جللباث أو ضدماث في أطهاز الى فـ ًإزس مباشسة الظىىٍ

 (، بِىما لا وحد نلاكت طببُت بحن أطهاز الىفـ ومهدٌ الخطخم.زضُد االإحزاهُتنلى 

زحر ضدماث أطهاز الىفـ ئًجابي نلى مخغحرحي الدخل أجدلُل دواٌ الاطخجابت وحدها ان جفي  -

ت الاكخطادًت، خُث أن ازجزضُد االإحزاهُتو  فام ، وطلبي نلى مهدٌ الخطخم، وهى ما ًىافم الىكسٍ

ادة الدخل )الىاجج(، وئًجابُت زضُد  ، واهخفاع زضُد االإحزاهُتأطهاز الىفـ ًإدي بالػسوزة ئلى شٍ

 مهدٌ الخطخم.

ومً أحل جددًد دوز وأهمُت الخجدًداث التي جددر في أطهاز الىفـ في جفظحر الخّللباث  -

باًً خؿأ الخيبإ، الكسفُت التي جددر في مخغحراث الدزاطت، وذلً مً خلاٌ نملُت جدلُل جفىًُ ج

وحدها أن هرا الخأزحر غهُف وظبُا، خُث ًطل جأزحر الطدماث الاطهاز نلى مإشس الدخل الى خدود 

05% .ً ً الاخسٍ  في الظىت الهاشسة مً خدور الطدمت، وبطفت أكل نلى االإإشسٍ

ل بحن جللباث اطهاز الىفـ - ، وحدها أن هىان نلاكت جىاشهُت في الاحل الؿىٍ  نلى مظخىي الدوٌ

واالإإشساث الاكخطادًت اليلُت ، مً خلاٌ ئخطائُت الخيامل االإتزامً بحن االإخغحراث االإبدىزت، باطخثىاء 

 خالت الجصائس التي لم جخدلم فيها نلاكت  الخيامل االإتزامً.

باليظبت لىحىد الهلاكت الظببُت، وحدها أنها مدللت مً أطهاز الىفـ باججاه الدخل في ول مً  -

ا، و   والدخل مها في دولت الامازاث الهسبُت االإخددة. زضُد االإحزاهُتمً الأطهاز باججاه لُبُا وهُجحرً

أو  VAR(1 ,1)االإلدزة للدوٌ االإبدىزت لىً اغلبها واهذ  VARاخخلفذ الخأخحراث في هماذج  -

VAR(1,2) ًًهي هماذج جدلم شسؽ الاطخلساز وبالخالي ئمياهُت جدلُل دواٌ الاطخجابت وجفىًُ جبا ،

 الخيبإ.خؿا 

باليظبت لخدلُل دواٌ اطخجابت مخغحراث االإإشساث االإبدىزت لطدمت مىحبت في أطهاز الىفـ،  -

، خُث أن الىخائج االإخىافلت مو هخائج االإهؿُاث االإجمهت  فان الىخائج واهذ مخباًىت بحن مخخلف الدوٌ

فلد واهذ أزاز الطدمت  لم جخدلم ئلا في خالت دولت الؤمازاث الهسبُت االإخددة، بِىما في خالت الجصائس 
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زضُد االإىحبت في أطهاز الىفـ طلبُت نلى الدخل )مً االإفسوع أن جيىن ئًجابُت(، وئًجابُت نلى 

وطلبُت نلى مهدٌ الخطخم، وواهذ هخائج الطدمت االإىحبت لها هفع الىخائج في خالت ول مً  االإحزاهُت

ا والظهىدًت )واهذ ئًجابُت نلى الدخل، وطلبُ ذ، هُجحرً ومهدٌ  زضُد االإحزاهُتت نلى ول مً اليىٍ

 الخطخم( مو اخخلاف في شدة أو وظبت الخأزحر.

فُما ًخظ جؿىز وظبت مظاهمت أطهاز الىفـ في الخللباث الكسفُت للمخغحراث الثلار مً  -

الفترة الاولى )الظىت الأولى للطدمت( ئلى الفترة )الظىت( الهاشسة، االإظاهمت هبحرة في خالت اليىٍذ )خُث 

في  %21و زضُد االإحزاهُتفي  %27في الدخل،  %17وظبت االإظاهمت في الفترة الهاشسة خىالي  بلغذ

الخطخم(، بِىما واهذ وظبت مظاهمت أطهاز الىفـ في الدخل مو نهاًت الفترة الهاشسة هبحرة وظبُا 

ا  ىفـ في (، بِىما واهذ مظاهمت أطهاز ال%8.21( وبدزحت أكل )أوغىلا %12.37أًػا في خالتي )هُجحرً

(، أما %5.08مخىطؿت مو نهاًت الفترة الهاشسة في خالت )الؤمازاث  زضُد االإحزاهُتالخللباث الكسفُت في 

نً مظاهمت أطهاز الىفـ في جللباث مهدٌ الخطخم فلد واهذ غهُفت في حل الدوٌ ما ندا في خالت 

فيها ئشازة جأزحر الطدمت مىاكػت  (. مو الؤشازة ئلى أهىا لم هسهص نلى الخالاث التي واهذ%3.47الؤمازاث )

 للمىؿم الاكخطادي.
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