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  الملخص:

تهدف هذه الدراسة إلى تحديد أثر تطبيقات إدارة المخاطر الائتمانية على تدعيم الأداء المالي في البنوك                

حيث تم ، ة من العوامل التي تفسر وتساهم في حدوث الأزمات المصرفيةالتجارية الجزائرية من خلال رصد سلسل

اختيار مجموعة من محددات إدارة المخاطر الائتمانية التي تضمن الحفاظ على الأداء المالي الجيد، إذ تستخدم هذه 

ئدة كمتغيرات الدراسة نسب كل من مخاطر السيولة، مخاطر كفاية رأس المال ومخاطر الائتمان، مخاطر أسعار الفا

 توضيحية، والعائد على حقوق الملكية كمتغير تابع لتحديد قيمة الأداء المالي.

لذا حاولنا معالجة الموضوع من خلال دراسة تأثيرات مؤشرات المخاطر الائتمانية على أداء البنوك محل الدراسة 

المقطعية الزمنية، وتشير  بانل للسلاسل، وذلك باستخدام نماذج 2018إلى غاية  2009خلال الفترة الممتدة من سنة: 

الأداء المالي في  دعيمأهم نتائج الدراسة التطبيقية إلى أن مؤشرات إدارة المخاطر الائتمانية لها تأثير إيجابي على ت

 البنوك التجارية الجزائرية.

  ئريةإدارة المخاطر الائتمانية، الأداء المالي، البنوك التجارية الجزاالكلمات المفتاحية: 

 JEL :C01 ; C23 ; G21تصنيف 
Abstract : 

          This study aims to determine the impact of credit risk management applications on 

strengthening financial performance in Algerian commercial banks, by monitoring a series of 

factors that explain and contribute to the occurrence of banking crises. Where a set of credit 

risk management determinants were chosen that ensure maintaining good financial 

performance, as this study uses ratios of liquidity risk, capital adequacy risk and credit risk, 

interest rate risk as explanatory variables, and return on equity as a dependent variable to 

determine the value of financial performance. 

Therefore, we tried to address the issue by studying the effects of credit risk indicators on the 

performance of the banks under study during the period from 2009 to 2018, using Panel 

models for time segmented series, and the most important results of the applied study 

indicate that credit risk management indicators have a positive impact on Evaluating the 

financial performance of the Algerian commercial banks. 

Keywords: Credit risk management, financial performance, Algerian commercial banks. 

JEL classification codes: C01 ; C23 ; G21 
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 مقدمة:

شهدت البيئة المصرفية في الآونةة الأخيةرة العديةد مةن المتغيةرات العالميةة المعاصةرة أهمهةا تحريةر تجةارة        

الخةةةةةدمات والتقةةةةةدم التكنولةةةةةوصي الكبيةةةةةر فةةةةةي الصةةةةةناعة المصةةةةةرفية وكةةةةةذا اسةةةةةتحداث أدوات ماليةةةةةة  ديةةةةةدة، 

بصةةةةورة غيةةةةر مسةةةةبقة، إذ تعمةةةةل  بالإضةةةةافة إلةةةةى انفتةةةةا  الأسةةةةواق علةةةةى بعضةةةةها الةةةةبع  فةةةةي الةةةةدول المختلفةةةةة

البنوك التجارية في عصرنا الحةالي فةي  ةل بيئةة أعمةال  ةد معقةدة شةديدة التغيةر سةمةها الأساسةية ارتفةاع 

در ة المخاطرة وشدة المنافسة والأزمات المالية، حيث يكتنف النشاط المصةرفي العديةد مةن المخةاطر التةي 

 ةةراءات الملائمةةة لإدارة وضةةبل هةةذه المخةةاطر وفةة  أفضةةل تتطلةةب مةةن البنةةوك التجاريةةة اتخةةاذ التةةدابير والإ 

الممارسةةةات الدوليةةةة مةةةن أ ةةةل تخفةةةي  التعةةةرأ لتخسةةةائر المحتملةةةة أو تجناهةةةا، وتعت ةةةر المخةةةاطر الائتمانيةةةة 

 إحةةدأ أهةةم المخةةاطر التةةي توا ههةةا البنةةوك التجاريةةة خاصةةة فةةي  ةةل التطةةور التكنولةةوصي المسةةتمر والعولمةةة

 ة الأنشطة المصرفية.وإلغاء القيود في ممارس

تهةةةدف هةةةذه الدراسةةةة إلةةةى تييةةةان مةةةدأ أهميةةةة تباةةةي نيةةةام لإدارة المخةةةاطر الائتمانيةةةة والتةةةي تعةةةد ك ليةةةة         

إنةةةذار مسةةةب  فةةةي موا هةةةة مختلةةةف المخةةةاطر والأزمةةةات الماليةةةة، حيةةةث أن تعقةةةد العمليةةةات المصةةةرفية بصةةةفة 

فةةةي كةةةل متغيةةةرات أنشةةةطةها مةةةن أ ةةةل تحقيةةة   عامةةة والعمةةةل فةةةي بيئةةةة تمسةةةم بالديناميكيةةةة وصةةةعو ة الةةةتحكم

عوائةةةد مرضةةةية بأقةةةل قةةةدر ممكةةةن مةةةن المخةةةاطرة فةةةي سةةةوق يمسةةةم بشةةةدة المنافسةةةة، فأصةةةب  مةةةن الضةةةرور  

مراقبةةةة المخةةةاطر ووضةةةع الإ ةةةراءات الرقابيةةةة اللازمةةةة للسةةةيطرة علةةةى أثارهةةةا السةةةلبية والعمةةةل علةةةى تحسةةةين 

من العوامل الرئيسية في نجةا  البنةوك والارتقةاء بمسةتوأ  أدائها فمعرفة المخاطر الائتمانية وإدارتها تعت ر 

أدائهةةةةا، فةةةةاذا كةةةةان المقصةةةةود بالمخةةةةاطرة هةةةةو الحصةةةةول علةةةةى ر حيةةةةة مرتفعةةةةة فةةةةان عةةةةدم إدارة هةةةةذه المخةةةةاطر 

الائتمانيةةةة بطريقةةةة علميةةةة يةةةحيحة قةةةد يةةةؤد  إلةةةى فقةةةدان هةةةذه العائةةةدات والفشةةةل فةةةي تحقيةةة  الأهةةةداف 

 الإستراتيجية للبنك.  

 مةالي سةوق  غيةا   ةل فةي الرئيسةيي والممةول  الاقتصةاد لعجلةة الأساسةيي المحةرك المصةرفي النيةام يعت ةرإذ      

 العمةل فةي العالميةة التطةورات مواكبةة فةي التةأخر مةن تعةاني الناميةة الةدول  غةرار علةى متطةور، والجزائةر

 لةم أنة  باعتبةار زائةر  الج المصةرفي القطةاع وإصةلا  تأهيةل حةول  الأخيةرة الآونةة الجةدل فةي كثر فلقد المصرفي،

 بينهةا مةن والتةي الأسةبا  مةن العديةد إلةى ذلةك أر ةع وقةد الةوطاي، للنهةوأ بالاقتصةاد بة  المنةوط الةدور  يةؤد

 بفعةل المصةرفي المةالي القةرار كفةاءة وتةدني القةروأ،  ةودة انخفةاأ بفعةل الائتمةاني القةرار تةدني كفةاءة

 .المودعين ثقة در ة انخفاأ بفعل يالمصرف التنافسيي المركز وتذبذ   ودة الأصول  انخفاأ

 في  ل ما سب  تتجلى معالم الإشكالية الأساسية لهذا المقال على النحو التالي:

 هو أثر تدابير إدارة المخاطر الائتمانية على تدعيم الأداء المالي في البنوك التجارية الجزائرية؟ ما

 يحةها: واختبار التالية الفرضيات طر  يمكن البحث لإشكالية الساب  العرأ ضوء وفي

 .مؤشرات إدارة مخاطر الائتمانية لها تأثير إيجابي على الأداء المالي في البنوك التجارية الجزائرية 

  تسةةةةةاهم محةةةةةددات إدارة المخةةةةةاطر الائتمانيةةةةةة فةةةةةي حةةةةةل مشةةةةةكلة القةةةةةروأ المتعثةةةةةرة فةةةةةي البنةةةةةوك التجاريةةةةةة

 الجزائرية.

  ع في أزمات مالية ومصرفية للبنوك التجارية الجزائرية.تسم  إدارة المخاطر الائتمانية بتجنب الوقو 
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وتةةةزداد أهميةةةة الموضةةةوع فةةةي الوقةةةت الةةةراهن فةةةي مةةةا تشةةةكل  إدارة المخةةةاطر الائتمانيةةةة كةةةأداة فعالةةةة وهامةةةة    

للتخفةةةةي  مةةةةن الخسةةةةائر التةةةةي يمكةةةةن أن تتحملهةةةةا البنةةةةوك بسةةةةيب تعثةةةةر القةةةةروأ المصةةةةرفية، حيةةةةث تعت ةةةةر 

رة توا ةةة  البنةةةوك فةةةي أعمالهةةةا بتجميةةةد  ةةةزء هةةةام مةةةن أمةةةوال البنةةةك لعةةةدم القةةةروأ المتعثةةةرة مشةةةكلة خطيةةة

 قدرة العملاء المتحصلين على هذه القروأ من تسديد أقساطها وفوائدها عند استحقاقها.  

 أهـداف الدراسة

تهدف هةذه الدراسةة إلةى التعةرف علةى المخةاطر الائتمانيةة بشةكل عةام واليةة احمسةا  المؤشةرات اللازمةة     

 هةها والممارسات السليمة في إدارتها والتعامل معها، وكذا مدأ اسةتعداد وكفةاءة البنةوك التجاريةة فةي لموا

 للممارسات السليمة من خلال:
ً
 إدارة وضبل هذه المخاطر الائتمانية وفقا

 المخةاطر الائتمانيةة وإدارتهةا بشةكل سةليم،  مشةكلة لحةدوث المفسةرة المتغيةرات أهةم وتحليةل رصةد محاولةة

 بتقييم الأداء المالي في البنوك التجارية الجزائرية. علاقةها ر ل وكذا

 لتحسةين اللازمةة والتةدابير الإ ةراءات دعةم فةي المخةاطر الائتمانيةة ومسةاهمةها إدارة أهميةة علةى التأكيةد 

 البنوك التجارية الجزائرية. ر حية وأداء

 يةةل أدوات التحليةةل المةةالي والائتمةةاني للعمةةل إبةةراز الإطةةار العةةام لإدارة المخةةاطر الائتمانيةةة ودورهةةا فةةي تفع

 على التخفي  من حدة الديون المتعثرة في البنوك وحثها في متابعةها وتحصيلها.

 المنهج المتبع

حيةث  والاقتصةادية، الماليةة الدراسةات المهمةة فةي المنةاج  أحةد لتحقي  أهةداف البحةث تةم الاعتمةاد علةى    

لال اسةةةةةةتقراء بعةةةةةة  الكتابةةةةةةات والدراسةةةةةةات السةةةةةةابقة المتعلقةةةةةةة تةةةةةةم اسةةةةةةتخدام المةةةةةةن   الاسةةةةةةتقرا ي مةةةةةةن خةةةةةة

بالموضةةةةةوع بغةةةةةةرأ الاسةةةةةةتفادة منهةةةةةا فةةةةةةي صةةةةةةياغة الجوانةةةةةب النيريةةةةةةة للدراسةةةةةةة، كمةةةةةا تةةةةةةم اسةةةةةةتخدام المةةةةةةن   

الوصةةفي التحليلةةةي لوصةةةف وتحليةةل وتفسةةةير نتةةةائج الدراسةةة التطبيقيةةةة مةةةن خةةلال تحليةةةل البيانةةةات الماليةةةة 

باسةتخدام الأسةاليب الإحصةائية الملائمةة لقيةاس أثةر تلةك المتغيةرات علةى  المتعلقة بمغيرات الدراسةة وذلةك

 در ة الأداء.

 التجاريةة البنةوك مةن عينةة التطبيقةي مةن خةلال الجانةب فةي الحالةة دراسةة أسةلو  علةى سةنعتمد وكمةا

 .eviews 10باستخدام ال رنامج الإحصا ي  بانل للبيانات المقطعية الزمنية بنماذج الجزائرية مستعينين

 الأدوات المستخدمة وتقسيمات الدراسة

يهدف هذا البحث إلى عةرأ الإ ةراءات والأدوات المسةتخدمة فةي الدراسةة التطبيقيةة لتةأثير مؤشةرات       

إدارة المخةاطر المصةرفية علةى محةددات الأداء المةةالي، مةن خةلال التركيةي علةةى العينةة وفتةرة الدراسةة وتحديةةد 

الدراسةةة ثةةم إ ةةةراء تحليةةل إحصةةا ي وصةةةفي لمتغيةةرات الدراسةةة باسةةةتخدام المتغيةةرات المسةةتخدمة ومراحةةةل 

نمةةةاذج بانةةةل للسلاسةةةل الزمنيةةةة المقطعيةةةة لعينةةةة مكونةةةة مةةةن اثنتةةةي عشةةةر بنكةةةا تجاريةةةا  زائريةةةا خةةةلال الفتةةةرة 

 .eviews 10وذلك بالاستعانة بال رنامج الإحصا ي  2018إلى غاية  2009الممتدة من سنة: 
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سةةيتم تقسةةيم  إلةةى ثلاثةةة أقسةةام رئيسةةية تسةةبقهم مقدمةةة تشةةتمل علةةى مختلةةف  وبغةةرأ إنجةةاز البحةةث    

الأبعةةةاد الأساسةةةية للبحةةةث وإشةةةكاليت ، وتتعقةةةاهم خاتمةةةة متضةةةمنة نتةةةائج البحةةةث و ملةةةة مةةةن الاقتراحةةةات 

 المستمدة من النتائج المتوصل إليها، وتكون أقسام هذه الدراسة على النحو التالي:

 دارة المخةةاطر الائتمانيةةة والةةذ  أصةةب  أحةةد الفةةروع الأساسةةية لةة دارة القسةةم الأول يمنةةاول موضةةوع إ

الماليةةة حيةةث يةةتم فيةة  توضةةي  مفهةةوم الخطةةر بشةةكل عةةام وإلةةى المخةةاطر المختلفةةة التةةي توا ةة  البنةةوك 

 التجارية وأنواعها.

  القسةةةةةم الخةةةةةاني خصةةةةةي للدراسةةةةةة التطبيقيةةةةةة مةةةةةن خةةةةةلال إبةةةةةراز واقةةةةةع واليةةةةةة إدارة المخةةةةةاطر الائتمانيةةةةةة

 لبنوك التجارية الجزائرية ومدأ اعتمادها للتقنيات العلمية المستخدمة لتدعيم الأداء المالي بها.با

 -مؤشةرات إدارة المخةاطر الائتمانيةة  لأثةر بانل نماذج تقدير نتائج لعرأ فخصصناه القسم الخالث أما

 نسةةبة ىإلةة إضةافة المةةال كفايةةة رأس ونسةةبة مخةاطر مؤشةةرات نسةةبة مخةةاطر السةةيولة باسةتخدام( 

مؤشةةرات الأداء المةةالي ع العائةةد علةةى حقةةوق الملكيةةة   علةةى  )مخةةاطر الائتمةةان ونسةةبة مخةةاطر السةةوق 

 .2018إلى غاية  2009لعينة من البنوك التجارية الجزائرية للفترة الممتدة من سنة 

I. مفاهيم متعلقة بإدارة المخاطر الائتمانية في البنوك التجارية 

لمخةاطر مةن الموضةوعات التةي اسةتحوذت علةى اهتمةام المؤسسةات الماليةة والبنةوك يعد موضةوع إدارة ا         

التجارية خاصة، وذلةك لمةا شةهدت  الصةناعة الماليةة والمصةرفية مةن مشةكلات وأزمةات ماليةة والتةي أدت إلةى 

إعسةةةةار وإفةةةةلاس العديةةةةد منهةةةةا، كمةةةةا أن تزايةةةةد العولمةةةةة الماليةةةةة والبنكيةةةةة وتشةةةةابك المؤسسةةةةات المصةةةةرفية مةةةةع 

ضها بدر ة كبيرة وانخراطها في الأسواق المالية وكةذا تنةامي سةوق الائتمةان المصةرفي وتنوعة  مةن ناحيةة بع

أخرأ، كل هذه الأسبا  أدت بالنميجة إلى زيادة المخاطر ولاسيما تلك التي تتعرأ لهةا البنةوك التجاريةة، 

يةةةةةة  أن يطةةةةةةور الأسةةةةةةاليب إذ أن القطةةةةةةاع المصةةةةةةرفي يوا ةةةةةة  مشةةةةةةكلة المخةةةةةةاطر أكثةةةةةةر مةةةةةةن غيةةةةةةره وكةةةةةةان لزامةةةةةةا عل

 والأدوات التي تمكن  من التعامل مع هذه المخاطر بكفاءة.  

 . إدارة المخاطر الائتمانية1

أصب  موضةوع إدارة المخةاطر بشةكل عةام وإدارة المخةاطر الائتمانيةة بشةكل خةات يحيةك بتركيةي كخيةر         

والإشةةةرافية لكةةي يضةةعوا نصةةةب  واهتمةةام أوسةةع مةةةن ذو  الاختصةةات مةةن المصةةةرفيين والسةةلطات النقديةةة

أعيةةةنهم صةةةياغة ورسةةةةم اسةةةتراتيجيات خاصةةةةة لدراسةةةة هةةةةذه اليةةةاهرة ألا و ةةةةي  ةةةاهرة تزايةةةةد حةةةدة المخةةةةاطر 

 المصرفية والتحكم فيها من خلال نيم إدارة المخاطر الائتمانية.

ريةةةةةة، حيةةةةةث نحةةةةةدد فةةةةةي هةةةةةذا القسةةةةةم التعريفةةةةةات المتعلقةةةةةة بةةةةةأنواع المخةةةةةاطر التةةةةةي قةةةةةد توا ههةةةةةا البنةةةةةوك التجا

 بالإضافة إلى طرق وأدوات إدارة هذه الأنواع من المخاطر.

 تعريف كلمة مخاطرة .1.1

يعةةةرف الخطةةةر بأنةةة  الخسةةةارة الماديةةةة المحتملةةةة والخسةةةارة المعنويةةةة التةةةي يمكةةةن قياسةةةها نميجةةةة لوقةةةوع       

محتملةةةةة حةةةةادث معةةةةين مةةةةع الأخةةةةذ بعةةةةين الاعتبةةةةار  ميةةةةع العوامةةةةل المسةةةةاعدة لوقةةةةوع الخسةةةةارة، فهةةةةو حادثةةةةة 

   06، 2008عموسيى،   الوقوع في المستقبل لا يتوقف تحقيقها على مح  إرادة المتعاقدين.
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ا أو أكثةةر، يعت ةةر أولويةةة مةةن قبةةل القةةادة، 
ً
والخطةةر حةةدث عشةةوا ي يسةةيب خسةةارة ولأو يعةةرأ لتخطةةر هةةدف

خطةةل والمطلةةو  ويعت ةةر احتمةةالا للفشةةل فةةي تحقيةة  العائةةد المتوقةةع، أ  توقةةع اختلافةةات فةةي العائةةد بةةين الم

   Mekouar , 2006, 23ع .والمتوقع حدوث 

لةذا فةان المخةاطر  ةي حةدث مسةتقبلي غيةر متوقةع وغيةر مؤكةد يمكةن أن يكةون لة  تةأثير علةى تحقية  

الأهةةةداف المطلو ةةةة، يمكةةةن أن تحةةةدث هةةةذه الحالةةةة لأسةةةبا  مختلفةةةة، و ةةةي نقةةةي المعلومةةةات، والغمةةةوأ، 

لموقةف يكةون احتمةال حدوثة  منخفضًةا ولكنة  غيةر صةفر  قةد  والمخاطر  ي التعرأ الطوعي عإلةى حةد مةا 

 (Mourad R. H., 2012, 07) . تسيب الضرر 

وهةةو  ةةرف أو وضةةع فةةي العةةالم الةةواقتي يو ةةد فيةة  تعةةرأ لوضةةع معةةاك  وبشةةكل أكثةةر دقةةة، كمةةا 

يقصةةةد بالمخةةةاطر ةالحالةةةةة التةةةي يكةةةةون فيهةةةا إمكانيةةةةة أن يحةةةدث انحةةةةراف معةةةاك  عةةةةن النميجةةةة المرغو ةةةةة أو 

  16، 2003عحماد،  المتوقعة أو المأمولةة.

 : ةيةةةةتم تعريةةةةف  ميةةةةع المخةةةةاطر علةةةةى أتهةةةةا خسةةةةائر مرتبطةةةةة بةةةةالتطورات المعاكسةةةةة،Joël BESSISوفقًةةةةا لةةةةة 

والنميجة المباشرة المهمة  ي أن أ  قياس للمخاطر يعتمد علةى تقيةيم مخةل هةذه التةدهورات وتأثيرهةا علةى 

 (Mourad B. , 2012, 21) النتائج.

تم تعريةةةف المخةةةاطر فةةةي البنةةةوك علةةةى أتهةةةا تقلبةةةات فةةةي القيمةةةة السةةةوقية للبنةةةك، وبعضةةةها خةةةات بطبيعةةةة ويةةة

عمةةةل البنةةةك وعميلةةة ، تةةةرتبل المخةةةاطر المصةةةرفية بشةةةكل عةةةام بعةةةدم التأكةةةد مةةةن العائةةةد علةةةى اقتةةةراأ رأس 

  .(Iftikhar, 2016, 113) المال أو الأر ا  المستقبلية المتوقعة

 ر تعريف إدارة المخاط.2.1

تعت ر إدارة المخةاطر تنيةيم متكامةل يهةدف إلةى مجابهةة المخةاطر بأفضةل الوسةائل وأقةل التكةاليف، وذلةك    

عةةةن طريةةة  اكمشةةةاف الخطةةةر وتحليلةةة  وقياسةةة  وتحديةةةد وسةةةائل مجابهتةةة  مةةةع اختيةةةار أنسةةةب هةةةذه الوسةةةائل 

 لتحقي  الهدف المطلو .

ر المفكةرين ومجةالات اسةتعمال المفهةوم، وقد وردت عدة تعريفات لإدارة المخاطر تختلف حسب و هة ني

 والتي نذكر منها على سييل المخال لا الحصر الأتي:

ةإدارة المخةةةةةةةةاطر  ةةةةةةةةي الجةةةةةةةةزء الأساسةةةةةةةةيي فةةةةةةةةي الإدارة الإسةةةةةةةةتراتيجية  لأيةةةةةةةةة مؤسسةةةةةةةةة، و ةةةةةةةةي  التعريــــــــف الأول:

يةةةة  الإ ةةةةراءات التةةةةي تمبعهةةةةا المؤسسةةةةات بشةةةةكل مةةةةنيم لموا هةةةةة الأخطةةةةار المصةةةةاحبة لأنشةةةةطةها، بهةةةةدف تحق

المزايةا المسةتدامة مةةن كةل نشةةاط ومةن محفيةةة كةل الأنشةطة، والتركيةةي الأساسةيي لإدارة المخةةاطر الجيةدة هةةو 

التعةةةةرف علةةةةةى وضةةةةةعية المؤسسةةةةةة ومعالجةةةةة الأخطةةةةةار المكمشةةةةةفة، ويكةةةةةون هةةةةدفها هةةةةةو إضةةةةةافة أق ةةةةةيى قيمةةةةةة 

 . 22، 2003عحماد،  مضافة مستدامة لكل أنشطة المؤسسةة

رة المخاطر التوصل إلى وسائل متجددة للتحكم في الخطةر والحةد مةن تكةرار ة يقصد بادا: التعريف الثاني

تحقةةةة  حوادثةةةة ، والتقليةةةةل مةةةةن  جةةةةم الخسةةةةائر التةةةةي تترتةةةةب علةةةةى ذلةةةةك، ممةةةةا يترتةةةةب عليةةةة  تخفةةةةي  در ةةةةة 

الخطر ويتم التحكم في الخطر عن طري  التقليل أو الحد من  اهرة عدم التأكد عن طرية  تقةدير نةا   
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ا، ثةةم اتخةاذ الوسةةائل التةي تفةةي بمجابهةة الخسةةائر المتوقعةة منهةةا.ةلتحقة  اليةةواهر الط  بيعةة والعامةةة مقةدمث

  14، 2012عالعمر ، 

كمةةا يمكةةن تعريةةف إدارة المخةةاطر علةةى أتهةةا: ة ميةةع السياسةةات والاسةةتراتيجيات وأنيمةةة الةةتحكم والرقابةةة 

 ةةةةل تحديةةةةد وكشةةةةف والحةةةةد مةةةةن والرصةةةةد والمةةةةوارد اليشةةةةرية والماليةةةةة والماديةةةةة التةةةةي تنفةةةةذها المنيمةةةةة مةةةةن أ

 (Obwogo, 2017, 402) المخاطر المرتبطة بأنشطةها بشكل مباشر أو غير مباشر.

عةةلاوة علةةى ذلةةك، يعةةرمف ويليةةامز إدارة المخةةاطر علةةى النحةةو التةةالي: ةإدارة المخةةاطر تعاةةي إيجةةاد طةةرق 

ث يقلةةةةل مةةةةن در ةةةةة  ديةةةةدة للةةةةتحكم فةةةةي المخةةةةاطر وتقليةةةةل تكةةةةرار الحةةةةوادث وتقليةةةةل الخسةةةةائر الناتجةةةةة، حيةةةة

الخطةةةر ويجعةةةل مةةةن الممكةةةن السةةةيطرة علةةةى المخةةةاطر مةةةن خةةةلال تقليةةةل أو تقليةةةل  ةةةاهرة تأكةةةد مةةةن التقيةةةيم 

  Sean)المسةةةب  لحةةةدوث اليةةةواهر الطبيعيةةةة والعامةةةة ، ثةةةم اتخةةةاذ الوسةةةائل لموا هةةةة الخسةةةائر المتوقعةةةة

Cleary, 2017, 48).  

تةةةي للبنةةةوك مةةةن أ ةةةل موا هةةةة مخةةةاطر عةةةدم اليقةةةين والغةةةرأ مةةةن إدارة المخةةةاطر هةةةو إنشةةةاء إطةةةار مر      

بشكل فعال، والمخاطر مو ودة تقريبًا في  ميع الأنشطة المصرفية، بمةا فةي ذلةك عمليةات تحديةد وتقيةيم 

 وإدارة المخاطر، و ي  زء من التطوير الاستراتيجي للبنك ويجب تصميمها وتخطيطها علةى أعلةى مسةتوأ 

(Dionne, 2013, 8). 

 المخاطر الائتمانية تعريف إدارة .2

بالنسةةةبة للمخةةةاطرة الائتمانيةةةة فتعةةةرف: ةبأتهةةةا احتماليةةةة تعةةةرأ البنةةةك إلةةةى خسةةةائر غيةةةر متوقعةةةة وغيةةةر      

مخطل لها ولأو تذبذ  العائةد المتوقةع علةى اسةمخمار معةين، فالخاصةية المتعلقةة بةالخطر  ةي عةدم التأكةد 

ريةةةف إلةةةةى و هةةةة نيةةةةر المةةةرا عين والمةةةةدراء الةةةوقتي لحةةةدث محتمةةةةل يعةةةرأ البنةةةةك لخسةةةارة، ويشةةةةير هةةةذا التع

للتعبيةةةةر عةةةةن قلقهةةةةم إزاء الآثةةةةار البنكيةةةةة النا مةةةةة عةةةةن أحةةةةداث مسةةةةتقبلية محتملةةةةة الوقةةةةوع لهةةةةا قةةةةدرة علةةةةى 

التةةةأثير فةةةي تحقيةةة  أهةةةداف البنةةةك المعتمةةةدة وتنفيةةةذ اسةةةتراتيجيات ، أ  أن الخطةةةر البنكةةةي مةةةرتبل باحتمةةةال 

ناتجة عن تغيةرات البيئةة التةي يعمةل فيهةا ممةا يعرضة  لفقةد مستقبلي لتعرأ البنك لخسائر غير متوقعة 

 . 05، 2005عبلعجوز،   زء من أصول ة

كةذلك: ةالمخةاطر النا مةة عةن احتمةال عةدم اسةتطاعة المقتةرأ تسةديد مبلة  القةرأ  ويقصد بها

واحتمةةال تحقةة  الخسةةارة تبعةةةا لةةذلك، وكةةل إقةةةراأ يتضةةمن در ةةة مةةةن المخةةاطرة الائتمانيةةة لأن الائتمةةةان 

 . 23، 2005عالخطيب،  يتضمن في كل الأحوال تأ يل الدفع و الوعد ب  في المستقبلة

كمةةةا يقصةةةد بالمخةةةاطر الائتمانيةةةة ةدر ةةةة تقلةةةب العائةةةد الفعلةةةي للعمليةةةة الإقراضةةةية عةةةن العائةةةد التعاقةةةد  

درة كنميجة للأسةبا  الداخليةة والمتمخلةة فةي ضةعف إدارة البنةك أو لأسةبا  خار يةة والناتجةة إمةا لعةدم قة

، 2000عمحمةةد، اقتصةةادية ةلإالعميةةل علةةى السةةداد أو تةةأخره فةةي السةةداد، أو لأسةةبا  سةةيادية كةةاليروف ا

52 . 

مةةةن خةةةلال التعريفةةةات السةةةابقة نسةةةتنتج أن الخطةةةر البنكةةةي مةةةرتبل باحتمةةةال مسةةةتقبلي لتعةةةرأ      

، مةا يعاةي إمكانيةة البنك لخسائر غير متوقعة ناتجة عن تغيرات البيئة المصةرفية التةي يمةارس فيهةا نشةاط 
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فقدان  لجزء من أصول ، وهو ما يتطلب من البنك البحث عن الوسائل والأدوات المناسةبة للتحةوط مةن 

 هذه المخاطر والتقليي من الخسائر في حالة تحققها. 

ومةةةن هنةةةا يتةةةأتك اكمشةةةاف المصةةةرفين لمخةةةاطر عملهةةةم لةةةي  لتجناهةةةا بةةةل للعمةةةل علةةةى احتوائهةةةا بةةةذكاء 

ئةةةةد علةةةةى الاسةةةةمخمارات الةةةةذ  هةةةةو فةةةةي النهايةةةةة مقيةةةةاس نجةةةةا  أ  بنةةةةك ودليةةةةل علةةةةى تعزيةةةةز ورؤيةةةةة لتعيةةةةيم العا

القيمة السةوقية لأسةهم ، ومنة  يتأة  أن الخطةر لصةي  بالعمةل المصةرفي، سةواء رغةب البنةك فةي ذلةك أم 

 لم يرغب.

 أنواع المخاطر الائتمانية.2.1

بنوك، فطبقةا للتقسةيم الكلاسةيكي تو د هناك عدة مقايي  تصنف على أساسها المخاطر التي توا   ال

 تصنف المخاطر التي تتعرأ لها البنوك إلى ستة أنواع رئيسية  ي: 

تنشةةأ مخةةاطر السةةيولة مةةن احتمةةال عةةدم قةةدرة المؤسسةةة المصةةرفية علةةى تلبيةةة الطلةةب مخـاطر الســيولة:  -

صةةةةول أو  مةةةةع علةةةةى السةةةةيولة أو عةةةةدم قةةةةدرتها علةةةةى الوفةةةةاء بالتياماتهةةةةا بسةةةةيب عةةةةدم قةةةةدرتها علةةةةى تحقيةةةة  الأ 

 .(MOUZIANE, 2016, 150) الأموال في الوقت المناسب وبسعر معقول 

وتعت ةةر المخةةاطر التاريخيةةة للبنةةك، وتعةةرف مخةةاطر الائتمةةان أو مخةةاطر الطةةرف المقابةةل مخــاطر الائتمــا :  -

 علةةةةى أتهةةةةا ةالخسةةةةارة المحتملةةةةة الناتجةةةةة عةةةةن عةةةةدم قةةةةدرة المةةةةدين علةةةةى الوفةةةةاء بالتياماتةةةة ة، وقةةةةد يكةةةةون هةةةةذا

   (Bayyoud & Nermeen , 2015, 164).الالتيام هو سداد الأموال المقترضة

مخةةةاطر الائتمةةةان  ةةةي مخةةةاطر الخسةةةارة الكامنةةةة فةةةي تقصةةةير المقتةةةرأ فةةةي سةةةداد تلةةةك الةةةديون. وتنقسةةةم هةةةذه 

المخاطر إلى مخةاطر التخلةف عةن السةداد التةي تحةدث فةي حالةة التخلةف عةن السةداد أو التةأخير مةن  انةب 

 سداد أصل الدين أو الفائدة على الدين، وخطر التدهور في  ودة القرأ محفية الائتمةان المقترأ في

(Greuning & Sonja , 2004, 225). 

مخةةاطر السةةوق  ةةي مخةةاطر الخسةةارة أو انخفةةاأ قيمةةة المراكةةز التةةي يةةتم اتخاذهةةا بعةةد مخــاطر الســو :  -

وينطبة  هةذا الخطةر علةى منتجةات أسةعار  التغيرات في الأسعار مخل سعر الفائدة وسعر السهم في السوق،

السةةندات ومشةةتقات أسةةةعار الفائةةدة والأسةةهم وخيةةةارات المؤشةةرات والعمةةلات والسةةةلع، مخةةاطر السةةوق  ةةةي 

 .(TOUMI, 2016, 92) مخاطر التغير غير المواتي في الأسعار أو تقلب المو ودات والمطلو ات المالية

العملةةةةة فةةةةي المحفيةةةة، والتةةةةي قةةةةد تختلةةةف اعتمةةةةادًا علةةةةى ينةةةةتج عةةةن أ  تقلبةةةةات فةةةةي قيمةةةة مخـــاطر العملــــة:  -

العلاقةةات المتبادلةةة بةةين العمةةلات المختلفةةةة ، أو تقلاهةةا المحةةدد أو حتةةى انخفةةةاأ محتمةةل فةةي قيمةةة العملةةةة. 

ا وثيقًا بمخاطر أسعار الفائةدة نيةرًا لأن ارتفةاع 
ً
بالإضافة إلى ذلك، نرأ أن مخاطر الصرف مرتبطة ارتباط

 .(BRUNEL, 2009, 59) د  عمومًا إلى انخفاأ قيمة العملةأسعار الفائدة يؤ 

تمخةةةةةةل مخةةةةةةاطر أسةةةةةةعار الفائةةةةةةدة إمكانيةةةةةةة أن يةةةةةةرأ البنةةةةةةك تةةةةةةأثر ر حيتةةةةةة  بتذبةةةةةةذ  مخــــــاطر ســــــعر الفائــــــدة:  -

 الأسعار، ويمكن أن تؤثر هذه التقلبات على كل من هامش المعالجة والقيمة.
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أثيرات مةةن حيةث الةدخل المحتمةةل للوسةطاء المةةاليين، مخةاطر أسةعار الفائةةدة  ةي تلةك التةةي لهةا أحةةد أك ةر التة

و ي تأتي من عدم تطاب  الاستحقاق بين الأصل عقروأ ، إيجار ، اسةمخمارات ، إلة   والمطلو ةات عودا ةع 

 .(coussergues & Gautier , 2010, 125) العملاء، الديون، وما إلى ذلك 

ية علةةى أتهةةا مخةةاطر الخسةةائر الناتجةةة عةةن عةةدم تعةةرف لجنةةة بةةازل المخةةاطر المشةةغيلالمخــاطر الغشــةيلية: -

كفاية الإ راءات أو فشل العمليةات الداخليةة ، والأخطةاء اليشةرية، وفشةل أنيمةة تكنولو يةا المعلومةات، 

 المنتجات و بالعملاء المتعلقة الممارسات الخارصي، و الداخلي الاحتيال :يلي ما وتشمل والأحداث الخار ية،

 الكمبيةوتر، أنيمةة ذلةك فةي بما في الأنيمة الخلل و العمل توقف المادية، المو ودات في الإضرار الأعمال، و

 . 8، 2010عالمناعي،  "المعاملات إدارة و التنفيذ

و ةةي المخةةاطر التةةي كانةةت مو ةةودة دائمًةةا فةةي البنةةوك أو الشةةركات، قةةد يكةةون هةةذا علةةى سةةييل المخةةال مشةةاكل 

ر السةةةوق عالحةةةوادث الشةةةا عة ، ولكةةةن أيضًةةةا حةةةرق المبةةةاني أو تكنولو يةةةا المعلومةةةات التةةةي تةةةؤخر تنفيةةةذ أوامةةة

الاحتيةةال الةةداخلي الةةذ  يمكةةن أن يةةؤد  إلةةى خسةةائر فادحةةة، و التةةالي فةةان مخةةاطر المشةةغيل  ةةي مخةةاطرة 

 .(Lamaraque, 2003, 65) يمكن أن تكون مكلفة للغاية

II.  الأداء المـــــالي فـــــي البنــــــوك الدراســـــة التطبيقيـــــة لأثـــــر تـــــدابير إدارة المخـــــاطر الائتمانيـــــة علـــــى تـــــدعيم

 التجارية الجزائرية

 للبنةوك المةالي الأداء علةى المخةاطر الائتمانيةة إدارة تطبيقةات أثةر تحديةد إلةى الدراسةة سةعت هةذه         

السةةةيولة ومخةةةاطر كفايةةةة رأس المةةةال،  التجاريةةةة الجزائريةةةة، وقةةةد تةةةم اسةةةتخدام المتغيةةةرات التاليةةةة: مخةةةاطر

 اسةتخدام وتةم مسةتقلة كمتغيةرات السةوق عمتمخلةة فةي مخةاطر سةعر الفائةدة  رالائتمانيةة ومخةاط المخةاطر

إلةى غايةة سةنة  2009حقةوق الملكيةة كمتغيةر تةابع، وذلةك خةلال الفتةرة الممتةدة مةن سةنة:  علةى العائد معدل

طريقةةة نمةةاذج بانةةل للبيانةةات الزمنيةةة المقطعيةةة بةةالأثر الخابةةت وقةةد تةةم  تطبيةة  تةةم ذلةةك ، ولتحقيةة 2018

فةةةي الاختبةةةار التجرياةةةي سةةةنحاول الإ ابةةةة علةةةى حيةةةث أنةةة   ، Eviews 10النتةةةائج باسةةةتخدام برنةةةامج عتحليةةةل 

سؤال البحث واختبار الفرضيات بأساليب الاقتصاد القياسيي المطبقة علةى البيانةات المتاحةة مةن القةوائم 

       المالية والتقارير السنوية للبنوك التجارية الجزائرية.

 سة. عينة وفترة الدرا1

يتكون مجتمع الدراسة من اثنتي عشر بنكا تجاريا ينشطون في الجزائةر، منهةا خمسةة بنةوك عموميةة          

متمخلةةة فةةي عالبنةةك الةةوطاي الجزائةةر ، القةةرأ الشةةعاي الجزائةةر ، البنةةك الخةةارصي الجزائةةر ، بنةةك الفلاحةةة 

بنةك ال ركةة الجزائةر ، سوسةيتي والتنمية الريفية، بنةك التنميةة المحليةة ، وسةبعة بنةوك أ نييةة خاصةة ع 

 نةةةةرال الجزائةةةةر، بنةةةةك الخلةةةةيج الجزائةةةةر، بنةةةةك المؤسسةةةةة العر يةةةةة المصةةةةرفية، بنةةةةك الخقةةةةة الجزائةةةةر ، بنةةةةك 

 ناتيكسي ، بنك بي أن بي الجزائر .

للبنةوك محةل الدراسةة، وقةد  2018-2009وشملت فترة الدراسة عشةر سةنوات ممتةدة مةن الفتةرة 

المعطيةةةةات والبيانةةةةات الماليةةةةة الازمةةةةة للدراسةةةةة مةةةةن خةةةةلال التقةةةةارير السةةةةنوية تةةةةم اختيارهةةةةا بنةةةةاءا علةةةةى تةةةةوفر 

للبنةةةةةةوك وقاعةةةةةةدة معطيةةةةةةات بنةةةةةةك الجزائةةةةةةر، حيةةةةةةث تسةةةةةةتخدم الدراسةةةةةةة بيانةةةةةةات زمنيةةةةةةة مقطعيةةةةةةة متوازنةةةةةةة 

  .Balanced Panal Dataع
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وإضةةةةةافة إلةةةةةى تحديةةةةةد المتغيةةةةةرات المسةةةةةتخدمة وفرضةةةةةيات وخطةةةةةوات الدراسةةةةةة، ثةةةةةم القيةةةةةام بةةةةةا راء 

الإحصةةةةا ي الوصةةةةفي لمتغيةةةةرات الدراسةةةة، بعةةةةدها سةةةةنقوم بتحليةةةةل النتةةةائج وتفسةةةةيرها علةةةةى حسةةةةب  التحليةةةل

 نتائج دراسة الحالة وخصائي البيئة المصرفية الجزائرية.

 . متةيرات ومنهج الدراسة2

اقتصةةرت الدراسةةة علةةى مجموعةةة عوامةةل محةةددة لإدارة المخةةاطر الائتمانيةةة ممخلةةة فةةي كةةل مةةن نسةةبة          

السةةةةيولة ونسةةةةةبة مخةةةةاطر كفايةةةةة رأس المةةةةةال، نسةةةةبة مخةةةةةاطر الائتمةةةةان، إضةةةةافة إلةةةةةى نسةةةةبة مخةةةةةاطر مخةةةةاطر 

السةةوق ممخلةةة فةةي مخةةاطر سةةعر الفائةةدة والتةةي تسةةتخدم كمتغيةةر مراقةةب بهةةدف تحسةةين النمةةوذج و تحديةةد 

قةةةوق أثرهةةا علةةى الأداء المةةالي فةةي البنةةوك التجاريةةة الجزائريةةة مةةةن خةةلال الاعتمةةاد علةةى مؤشةةر العائةةد علةةى ح

الملكيةةةةةة الةةةةةذ  اسةةةةةتخدم كمتغيةةةةةر تةةةةةابع فةةةةةي النمةةةةةوذج لتفسةةةةةير اليةةةةةاهرة محةةةةةل الدراسةةةةةة، حيةةةةةث تةةةةةم تقسةةةةةيم 

      متغيرات الدراسة إلى مجموعتين:

وتتمخةل فةي مؤشةرات قيةاس المخةاطر الائتمانيةة التةي يعتقةد أن لهةا تفسةير وتةأثير علةى  المتةيرات المسـتقلة: -

 الأداء المالي للبنوك وتشمل على:

(QLI):  نسةةةةبة مخةةةةاطر السةةةةيولة ق عإ مةةةةالي القةةةةروأ ل إ مةةةةالي الودا ةةةةع ، وتقةةةةي  هةةةةذه النسةةةةبة السةةةةيولة

                             المصرفية وقدرة البنك على تقديم القروأ من الودا ع التي  معها.          

(CAP): و ةةي نسةةبة تقةةي   ،إ مةةالي حقةةوق الملكيةةة ل إ مةةالي الأصةةول نسةةبة مخةةاطر كفايةةة رأس المةةال ق ع

مةةةةةدأ كفايةةةةةة رأس مةةةةةال البنةةةةةك لتغطيةةةةةة التياماتةةةةة  و ةةةةةي مؤشةةةةةر علةةةةةى قةةةةةوة رأس المةةةةةال، وتقةةةةةي  أيضةةةةةا قةةةةةدرة 

القطةةةاع المصةةةرفي علةةةى اسةةةميعا  أ  خسةةةائر ناتجةةةة عةةةن حةةةدوث خطةةةر أو بعةةة  الإخةةةتلالات فةةةي الاقتصةةةاد 

     الكلي، فارتفاع هذه النسبة يدل على الأداء المالي الجيد للبنك.   

(DCR:)   نسةةبة مخةةاطر الائتمةةان ق عمخصصةةات خسةةائر القةةروأ ل إ مةةالي القةةروأ ، و ةةي مؤشةةر يقةةي

توقعةةات الإدارة لخسةةائر القةةروأ فةةي المسةةتقبل، وتعت ةةر مؤشةةر تقرياةةي لجةةودة محفيةةة البنةةك، وكمةةا تمخةةل 

 تعوي  عن مخاطر التخلف عن السداد في محفية القروأ.     

 (INT): الأصةةةول الحساسةةةة تجةةةاه سةةةعر الفائةةةدة ل إ مةةةالي الأصةةةول ، ف ةةةي عق  نسةةبة مخةةةاطر سةةةعر الفائةةةدة

تع ةةر عةةن الخسةةارة المرتبطةةة بةةالتطور غيةةر الملائةةم لسةةعر الفائةةدة ارتفاعةةا وانخفاضةةا إمةةا بخسةةارة فعليةةة مةةن 

 خلال انخفاأ عائد تو يف أو ارتفاع تكلفة القروأ البنكية.

  في البنوك ممخلا في: قياس الأداء المالي ويتمخل في مؤشرالمتةير التابع:  -

(ROE:)  صةةافي الةةدخل بعةةد خصةةم الضةةرائب مقسةةومًا علةةى  معةةدل العائةةد علةةى حقةةوق الملكيةةة: يعةةرف بأنةة

ق نميجةةةة السةةةنة الماليةةةة بعةةةد الضةةةرائب ل مجمةةةوع حقةةةوق  ROE، حيةةةث:ع إ مةةةالي حقةةةوق الملكيةةةة لكةةةل بنةةةك

ك علةةةةى توليةةةةد الأر ةةةةا  ومةةةةدأ الملكيةةةةة أو مجمةةةةوع رأس المةةةةال الخةةةةات ، و ةةةةي نسةةةةبة تقةةةةي  مةةةةدأ قةةةةدرة البنةةةة

 فعاليت  في تو يف  لأموال .
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 و بهدف بناء النموذج قمنا بتحديد متغيرات الدراسة من خلال الجدول التالي:

 (: المتةيرات المستخدمة في دراسة أثر مؤشرات إدارة المخاطر الائتمانية على الأداء المالي01) جدول رقم

 رمزال المؤشرات المستخدمة   المتغيرات

 ROE معدل العائد على حقوق الملكية ق النميجة الصافية ل رأس المال الأداء المالي

 LIQ إ مالي القروأ ل إ مالي الودا ع مخاطر السيولة

 CAP إ مالي حقوق الملكية ل إ مالي الأصول  مخاطر كفاية رأس المال

 CRD إ مالي القروأ    /مخصصات خسائر القروأ  مخاطر الائتمان

 INT الأصول الحساسة تجاه سعر الفائدة ل إ مالي الأصول  خاطر سعر الفائدةم

 من إعداد الباحخين بالاعتماد على عدة مرا ع. المصدر:

الكفةاءة  كبةديل لةلأداء المةالي، حيةث يعكة  (ROE) فةي هةذه الدراسةة يةتم اسةتخدام العائةد حقةوق الملكيةة

مين، إنةةة  يخ ةةةر مسةةةاه ي البنةةةوك بةةةالمبل  الةةةذ  تكسةةةب  التةةةي تسةةةتخدم بهةةةا إدارة البنةةةك اسةةةمخمارات المسةةةاه

أهةةةم مقيةةةاس لعوائةةةد البنةةةوك لأنةةة  يتةةةأثر  المؤسسةةةة مةةةن القيمةةةة الدفتريةةةة لاسةةةمخماراتهم، فةةةي الواقةةةع يعت ةةةر

بجةةةةودة أداء البنةةةةك فةةةةي  ميةةةةع فئةةةةات الةةةةدخل الأخةةةةرأ ويشةةةةير إلةةةةى مةةةةا إذا كةةةةان بامكةةةةان البنةةةةك التنةةةةاف  مةةةةع 

 .المصادر الخاصة في الاقتصاد

III.  تقدير نموذج  

 تأثير مؤشرات إدارة المخاطر الائتمانية على تدعيم الأداء المالي في البنوك التجارية الجزائرية

تطبية  نمذ ةة قياسةية باسةتخدام نمةاذج بانةل للبيانةات الزمنيةة  جةزءسنحاول من خلال هةذا ال           

مقطةةةةةع  أمةةةةةا السلسةةةةةلة  12ع ع ، حيةةةةةث سةةةةةنتعامل مةةةةع البنةةةةةوك التجاريةةةةةة كمقةةةةةاطPanal Dataالمقطعيةةةةة ع

 120مشةةةةاهدات سةةةنوية، و التةةةالي سةةةيكون لةةةةدينا عةةةدد المشةةةاهدات الإ مةةةالي هةةةةو  10الزمنيةةةة فتتكةةةون مةةةن 

مشةةةاهدة والةةةذ  سةةةنباي عليةةة  الدراسةةةة القياسةةةية فةةةي نمةةةوذج البيانةةةات الزمنيةةةة المقطعيةةةة، حيةةةث سةةةنقوم 

 ، نمةةةوذج التةةةأثيرات Pooled Regression modelبتقةةةدير النمةةةاذج الخلاثةةةة: نمةةةوذج الانحةةةدار التجميتةةةي ع

 ، ثةم بعةدها سةنقوم Randon effect modelونمةوذج التةأثيرات العشةوائية ع  fixed effect modelالخابتة ع

ة وذلةةك لاختيةةار النمةوذج الأمخةةل الةةذ  Hausman testبالمفاضةلة بةةين النمةةاذج الخلاثةة باسةةتخدام اختبةةار ة

لبةةةات المخةةةاطر الائتمانيةةةة علةةةى الأداء المةةةالي فةةةي البنةةةوك التجاريةةةة مةةةن خلالةةة  سةةةنحاول تقةةةدير وتفسةةةير أثةةةر تق

 محل الدراسة.

 Panalلةةذلك سةةنحاول تطبيةة  هةةذه النمذ ةةة القياسةةية باسةةتخدام نمةةاذج البيانةةات الزمنيةةة المقطعيةةة ع 

Data:حيث تكون معادلة الانحدار معرفة كما يلي ،  

 

 حيث نجد:

ROEit  :لملكيةةةةةة عالعائةةةةةد علةةةةةى حقةةةةةوق ا يمخةةةةةل معامةةةةةلROEللبنةةةةةك ع  iخةةةةةلال الفتةةةةةرة ع  t مقةةةةةدر بالةةةةةدينار  

 الجزائر .

0α و b :.ي ثوابت النموذج  

 ROE it = α0 + b1 LIQ1it +b2 CAP2it +b3 CRD3it + b4 INT4it + Uit 
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LIQ: عللبنك  مخاطر السيولة    ي نسبةi   عخلال الفترةt  

CAP: ي نسبة مخاطر كفاية رأس المال للبنك ع i   عخلال الفترةt  

CRD: ي نسبة مخاطر الائتمان للبنك ع i   عخلال الفترةt  

INT: ي نسبة مخاطر أسعار الفائدة للبنك ع i   عخلال الفترةt  

Uit: .ي سلسلة البواقي في النموذج أو حد الخطأ العشوا ي  

 ، والةةذ  يفتةةرأ أن قيمةةة المعلمةةة Fixed Effect Modelبدايةةة سةةنقوم بتقةةدير نمةةوذج التةةأثيرات الخابتةةة ع

 عطك نيريا معادلة التقدير كما يلي:ثابتة عند كل المقاطع أو البنوك التجارية وت  αع

   

 

 

 

 إذا 1ق Dit   ي متغيرات صماء من أ ةل تخييةت الأثةر فةي نمةوذج التةأثيرات الخابتةة، إذ أن: عDitحيث أن: ع

  هةةةةةةةةةةةةةةةو عةةةةةةةةةةةةةةةدد المقةةةةةةةةةةةةةةةاطع أو البنةةةةةةةةةةةةةةةوك التجاريةةةةةةةةةةةةةةةة، p ، حيةةةةةةةةةةةةةةةث عp≠iإذا كةةةةةةةةةةةةةةةان ع Dit=0، (p=i) كةةةةةةةةةةةةةةةان

  .p=1.2.3.4.5.6.7.8.9.10.11.12ع

 اختيار النموذج الملئم للدراسة . عرض خطوات1

باسةةةةةتخدام نمةةةةةاذج البيانةةةةةات الطوليةةةةةة الخلاثةةةةةة ممخلةةةةةة فةةةةةي: النمةةةةةوذج التجميتةةةةةي، النمةةةةةوذج الخابةةةةةت 

والنموذج العشوا ي، نقوم بتقةدير معلمةات النمةوذج، بعةد ذلةك نقةوم بةا راء الاختبةارات اللازمةة للاختيةار 

 بين النماذج الخلاثة.

اختبةةار ليفةةين، الةةذ  ن  التبةةاين لإيجةةاد الانحرافةةات عةةن متوسةةل حيةةث سةةنقوم أولا بتحليةةل تجةةا

يخت ةةةر الفرضةةةةية الصةةةةفرية، إذا كةةةةان الانحةةةةراف مهمًةةةةا فةةةةي بنةةةةك واحةةةةد مقارنةةةةة بةةةةالبنوك الأخةةةةرأ، يةةةةتم رفةةةة  

 ، الانحرافات غير متكافئة.٪05الفرضية الصفرية عندما يتم حسا  قيمة الاحتمال أقل من 

 الانحرافات عن الوسل، حيث تكون الافتراضات: نستخدم تجان  التباين لإيجاد
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 اختبار وجود أثار فردية ثابتة.1.1

وهو اختبار للمفاضلة بين النموذج التجميتي مع نموذج الآثةار الخابتةة، أ  معرفةة فيمةا إذا كانةت البنةوك 

المفاضةةلة تةةم اسةةتخدام الاختبةةار التجاريةةة تسةةلك سةةلوكا موحةةدا فيمةةا يخةةي الحةةد الخابةةت، وللقيةةام بهةةذه 

  والةذ  يعتمةد أيضةا علةى اختبةار فيشةر Fixed Effects Testsوهةو اختبةار ع Eviews 10الةذ  يةوفره برنةامج 

 المقيد، حيث كانت نتائج الاختبار كالتالي:

 

 

 ROE it = α1 + α2 D2it + α3  D3it + α4 D4it + α5 D5it + α6 D6it + α7  D7it 

+ α8 D8it + α9 D9it + α10 D10it + α11  D11it + α12 D12it + b1 LIQ1it +b2 

CAP2it +b3 CRD3it + b4 INT4it + Uit  
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 ROEباستخدام مؤشر  Fixed Effects Tests)(: نتائج اختبار نموذج الآثار الثابتة )02جدول رقم )

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  
     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 7.428294 (11,104) 0.0000 

Cross-section Chi-square 69.576248 11 0.0000 
     
     Cross-section fixed effects test equation:  

Dependent Variable: ROE   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/08/21   Time: 14:54   

Sample: 2009 2018   

Periodsincluded: 10   

Cross-sections included: 12   

Total panel (balanced) observations: 120  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.271340 0.060579 4.479113 0.0000 

CAP -0.031568 0.093946 -0.336022 0.7375 

CRD -2.324905 0.410894 -5.658156 0.0000 

INT -0.155334 0.077306 -2.009340 0.0468 

LIQ -0.010396 0.012128 -0.857194 0.3931 
     
     R-squared 0.233186     Meandependent var 0.123962 

Adjusted R-squared 0.206514     S.D. dependent var 0.095683 

S.E. of regression 0.085232     Akaike info criterion -2.046101 

Sumsquaredresid 0.835421     Schwarz criterion -1.929955 

Log likelihood 127.7660     Hannan-Quinn criter. -1.998934 

F-statistic 8.742801     Durbin-Watson stat 0.829887 

Prob(F-statistic) 0.000003    
     
     

 Eviews 10 من إعداد الباحخين بالاعتماد على مخر ات برنامج المصدر:

وفقًةةةةةةةا لتحليةةةةةةةل التجةةةةةةةان ، نلاحةةةةةةة  أن قةةةةةةةيم الاحتماليةةةةةةةة  مةةةةةةةن خةةةةةةةلال تحديةةةةةةةد متغيةةةةةةةرات الدراسةةةةةةةة

، ممةا يعاةي أنة  ROE  ،LIQ  ،CAP  ،CRD  ،INTالمحسةو ة أقةل مةن المسةتوأ المعنةو  لجميةع المتغيةرات: 

 يجب رف  الفرضية الصفرية وتقبل الفرضية البديلة، أ  أن الفروق غير متكافئة بين العينات.

 ق(0,000003   أن احتماليةةةةةة إحصةةةةائية فيشةةةةةر تقةةةةدر  : و تحليةةةةل نتةةةةةائج الجةةةةدول السةةةةةاب  نلاحةةةة 

(Fstatistic وأن قيمةةةة  (0,05)و ةةةي أقةةةل مةةةن القيمةةةةF :  ممةةةا يعاةةةي رفةةة   ، (8.742)  المحسةةةو ة تقةةةدر

الفرضةةةةية الصةةةةفرية وقبةةةةول فرضةةةةية و ةةةةود أثةةةةار فرديةةةةة ثابتةةةةة، أ  أن النمةةةةوذج الأفضةةةةل هةةةةو نمةةةةوذج الآثةةةةار 

 التجميتي. الفردية الخابتة مقارنة مع النموذج

 اختبار وجود أثار فردية عشوائية 2.1

نقصد بهذا الاختبار المفاضلة بين النموذج التجميتةي مةع نمةوذج الآثةار الفرديةة العشةوائية، وللقيةام بهةذه 

، حيةةةةةث يعطةةةةةي هةةةةةذا (Eviews 10)، والةةةةةذ  يةةةةةوفره برنةةةةةامج  (Breusch-Pagan)المفاضةةةةةلة نجةةةةةر  اختبةةةةةار 

 الاختبار النتائج التالية:
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 ROEباستخدام مؤشر  Breusch-Pagan(: نتائج اختبار 03ول رقم: )جد

Residual Cross-Section Dependence Test 

Null hypothesis: No cross-section dependence (correlation) in residuals 

Equation: Untitled  

Periodsincluded: 10  

Cross-sections included: 12  

Total panel observations: 120  

Note: non-zero cross-section means detected in data 

Cross-section means were removed during computation of correlations 
    
    Test Statistic   d.f.   Prob.   
    
    Breusch-Pagan LM 116.3518 66 0.0001 

Pesaranscaled LM 4.382564  0.0000 

Pesaran CD 0.916154  0.3596 
    
    

 Eviews 10  من إعداد الباحخين بالاعتماد على مخر ات برنامج   المصدر:

  مسةةةةةةاوية للقيمةةةةةةة: Breusch-Paganمةةةةةةن خةةةةةةلال الجةةةةةةدول السةةةةةةاب  نلاحةةةةةة  أن احتماليةةةةةةة اختبةةةةةةار ع

القائلةة بأنة  لا يو ةد ارتبةاط فةي  ممةا يعاةي رفة  الفرضةية الصةفرية (0,05)و ي قيمة أقل مةن  (0,0001)

 البيانات المقطعية، وقبول الفرضية البديلة التي تدعي بو ود ارتباط في البيانات المقطعية. 

  تبين أن النموذج الذ  يحتةو  علةى أثةار فرديةة Breusch-Paganإذ أن  بعد إ راء هذا الاختبار ع

سةةةيأتي سةةةنقوم بةةةا راء المفاضةةةلة بةةةين كةةةل مةةةن عشةةةوائية أو ثابتةةةة أفضةةةل مةةةن النمةةةوذج التجميتةةةي، وفيمةةةا 

 نموذج الآثار الفردية الخابتة ونموذج الآثار الفردية العشوائية.

 ونتائج اختبار نموذج الآثار الفردية العشوائية توض  ذلك من خلال الجدول التالي:

 ROEدام مؤشر باستخ Random Effects Tests)العشوائية ) (: نتائج اختبار نموذج الآثار04جدول رقم:)

Dependent Variable: ROE   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 03/08/21   Time: 14:58   

Sample: 2009 2018   

Periodsincluded: 10   

Cross-sections included: 12   

Total panel (balanced) observations: 120  

Swamy and Arora estimator of component variances 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.200860 0.084812 2.368287 0.0195 

CAP -0.167057 0.114674 -1.456798 0.1479 

CRD -2.467216 0.347271 -7.104591 0.0000 

INT -0.029794 0.111813 -0.266462 0.7904 

LIQ -0.002775 0.009898 -0.280340 0.7797 
     
      EffectsSpecification S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.055712 0.4083 

Idiosyncraticrandom 0.067071 0.5917 
     
      WeightedStatistics   
     
     R-squared 0.299724     Meandependent var 0.044105 

Adjusted R-squared 0.275367     S.D. dependent var 0.080487 
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S.E. of regression 0.068515     Sumsquaredresid 0.539840 

F-statistic 12.30525     Durbin-Watson stat 1.278471 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
      UnweightedStatistics   
     
     R-squared 0.152259     Meandependent var 0.123962 

Sumsquaredresid 0.923589     Durbin-Watson stat 0.747270 
     

 Eviews 10  المصدر: من إعداد الباحثي  بالاعتماد على مخرجات برنامج  

انةةت البنةةوك التجاريةةةة تتصةةرف بشةةكل عشةةةوا ي مةةةا إذا ك العشةةوائية يوضةة  اختبةةار نمةةوذج الآثةةةار

، وهةةةو Eviews 10فيمةةةا يتعلةةة  بةةةأثر الحةةةد العشةةةوا ي، وللقيةةةام بةةةذلك قمنةةةا بمقارنةةةة الاختبةةةار المقةةةدم مةةةن 

 اختبار التأثير العشوائية، القائم أيضًا في اختبار فيشر المقيد، حيث كانت نتائج الاختبار كالتالي:

 0,05)  وهةةةةةو أقةةةةةل مةةةةةن القيمةةةةةة عF_statistique =0.00000يقةةةةةدر احتمةةةةةال فيشةةةةةر الإحصةةةةةا ي بةةةةةة: ع

  ممةةةةا يعاةةةةي رفةةةة  الفرضةةةية الصةةةةفرية وقبةةةةول فرضةةةةية و ةةةةود 12.305  تقةةةةدر بةةةة: عFوالقيمةةةة المحسةةةةو ة لةةةةة ع

التةةةأثيرات الفرديةةةة العشةةةوائية، أ  أن أفضةةةل نمةةةوذج هةةةو نمةةةوذج التةةةأثيرات العشةةةوائية مقارنةةةة بةةةالنموذج 

 التجميتي.

فضةةةل بةةةين نةةةةوذصي الأثةةةار الخابتةةةة الآثةةةار العشةةةةوائية نقةةةوم بةةةا راء اختبةةةار ةهوسةةةةمانة، ولمعرفةةةة النمةةةوذج الأ 

 وهذا ما يوضح  العنصر التالي.

 الثابتة الآثار العشوائية ونموذج  الآثار ( للمفاضلة بي  نموذج Hausmanاختبار ).3.1

ويعتمةةةةد علةةةةى  يسةةةةتخدم هةةةةذا الاختبةةةةار للمفاضةةةةلة بةةةةين نمةةةةوذصي الآثةةةةار العشةةةةوائية والآثةةةةار الخابتةةةةة،

  التةةةةي تمبةةةةع إحصةةةةائيا توزيةةةةع كةةةةا  تر يةةةةع، حيةةةةث يقةةةةوم هةةةةذا الاختبةةةةار علةةةةى Hausmanإحصةةةائية هوسةةةةمان ع

 الفرضيتين التاليتين:

H0: Prob Hausmann Test  0,05  (Random Effect Model is appropriate). 

 فضل هو نموذج الأثر الخابتتعت ر أن النموذج الأ الفرضية العدمية: والتي 

H1: Prob Hausmann Test   0,05  (Fixed Effect Model is appropriate). 

 الفرضية البديلة: والتي تعت ر أن النموذج الأفضل هو نموذج الأثر العشوا ي

 وبعد تطبي  هذا الاختبار حصلنا على النتائج المدر ة في الجدول التالي:

 ROEباستخدام مؤشر  Hausman)(: نتائج اختبار )05)جدول رقم: 
Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  
     
     

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  
     
     

Cross-section random 9.004680 4 0.0610 
     
     
     

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     

CAP -0.288756 -0.167057 0.004479 0.0690 

CRD -2.599218 -2.467216 0.007218 0.1203 
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INT 0.182869 -0.029794 0.009214 0.0267 

LIQ -0.001586 -0.002775 0.000001 0.2812 
     
     

     

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: ROE   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/08/21   Time: 14:59   

Sample: 2009 2018   

Periodsincluded: 10   

Cross-sections included: 12   

Total panel (balanced) observations: 120  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

C 0.076111 0.104966 0.725099 0.4700 

CAP -0.288756 0.132775 -2.174781 0.0319 

CRD -2.599218 0.357512 -7.270293 0.0000 

INT 0.182869 0.147365 1.240930 0.2174 

LIQ -0.001586 0.009960 -0.159209 0.8738 
     
     
 EffectsSpecification   
     
     

Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     

R-squared 0.570577     Meandependent var 0.123962 

Adjusted R-squared 0.508641     S.D. dependent var 0.095683 

S.E. of regression 0.067071     Akaike info criterion -2.442570 

Sumsquaredresid 0.467843     Schwarz criterion -2.070904 

Log likelihood 162.5542     Hannan-Quinn criter. -2.291634 

F-statistic 9.212370     Durbin-Watson stat 1.490178 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     

     
 Eviews 10المصدر: من إعداد الباحثي  بالاعتماد على مخرجات 

تشير نتائج اختبار هوسمان للمفاضلة بين نموذج التةأثيرات الخابتةة ونمةوذج التةأثيرات العشةوائية 

، لةةذلك فةةان النمةةوذج الأفضةةل هةةو (0,05) ةةي أك ةةر مةةن و   (0,0610) إلةةى أن الإحصةةائية مسةةاوية للقيمةةة:

ج التةةأثيرات العشةةوائية نمةةوذج التةةأثيرات العشةةوائية، مةةا يعاةةي قبةةول الفرضةةية الصةةفرية القائلةةة بةةأن نمةةوذ

القةةةدرة التفسةةةيرية لهةةةذا النمةةةوذج قويةةةة نوعةةةا مةةةا، حيةةةث تقةةةدر كةةةل مةةةن قيمةةةة معامةةةل ، كمةةةا ان هةةةو الأمخةةةل

، و ةةةي قيمةةةة تفسةةةيرية كبيةةةرة نوعةةةا مةةةا ومهمةةةة  ةةةدا %50المصةةةب   :  ومعامةةةل التحديةةةد%57التحديةةةد  : 

تةةةدل علةةةى أن العائةةةد علةةةى حقةةةوق الملكيةةةة يفسةةةر بشةةةكل كبيةةةر بدلالةةةة تقلبةةةات مختلةةةف المخةةةاطر فةةةي البنةةةوك 

التجاريةةةةة محةةةةل الدراسةةةةة، كمةةةةا أن الإحصةةةةائية غيةةةةر الموزونةةةةة والتةةةةي تعتمةةةةد علةةةةى مجمةةةةوع مربعةةةةات البةةةةواقي، 

، و ةي قيمةة تقتةر  مةن الصةفر وتةدل علةى أن هنةاك ارتبةاط (Durbin_Watson =1,49)ممخلة بالإحصائية 

 ذاتي مو ب للأخطاء، أ  أن النموذج يحتو  على مشكلة ارتباط ذاتي للبيانات المقطعية.

بعةةةةد إ ةةةةراء عةةةةدة اختبةةةةارات توصةةةةلنا إلةةةةى اختيةةةةار النمةةةةوذج الأمخةةةةل وهةةةةو نمةةةةوذج الآثةةةةار العشةةةةوائية، 

  فةةي البنةةوك التجاريةةة محةةل الدراسةةة، بدلالةةة نسةةبة ROEلةةى حقةةوق الملكيةةة عوالةةذ  يقةةدر معامةةل العائةةد ع

مخةاطر السةيولة، مخةاطر رأس المةال ومخةةاطر الائتمةان وسةعر الفائةدة، حيةةث يمكةن كتابةة معادلةة التقةةدير 

 كما يلي:
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وتتمخةةل فةةي الإحصةةائيات الموزونةةة  ، %1حيةةث أن معةةالم النمةةوذج الخمسةةة معنويةةة عنةةد مسةةتوأ 

 ، كمةةةةا أن 0,27، ومعامةةةةل التحديةةةةد المصةةةةب  يقةةةةدر  : ع(0,29)ذلةةةةك معامةةةةل التحديةةةةد المقةةةةدر  : بمةةةةا فةةةةي 

و ةي قيمةة تةدل علةى أن النمةوذج مقبةول مةن   (12,305)إحصائية اختبار فيشر كبيرة نوعا ما ومساوية ل:

 .(Prob_F=0.00000)الناحية الإحصائية، وهذا ما تبين  احتمالية هذا الاختبار 

 نتائج تقدير معلمات نموذج التأثيرات العشوائيةتحليل .4.1 

مةةةةةن خةةةةةلال تحليةةةةةل نتةةةةةائج تقةةةةةدير معلمةةةةةات نمةةةةةوذج الأثةةةةةر العشةةةةةوا ي، والقةةةةةيم الاحتماليةةةةةة لمعةةةةةاملات 

 المتغيرات التفسيرية، نلاح  ما يلي:

  :  مةةةةن التغيةةةةرات التةةةةي تحةةةةدث فةةةةي المتغيةةةةر التةةةةابع  %57، أ  أن  %57معامةةةةل الارتبةةةةاط المعةةةةدل بقةةةةدر

ROE ة عن تغير المتغيرات المستقلة الداخلة في النموذج.ناتج 

 بالنسبة لنسبة مخاطر السيولة عLIQ فليست لهةا معنويةة إحصةائية، إلا أن تأثيرهةا سةلاي  ةدا علةى  

  ، مما يعك  عدم و ود تأثير على المتغير التابع.ROEمعدل العائد على الأموال الخاصة ع

 ال عأمةةا بالنسةةبة لنسةةبة مخةةاطر كفايةةة رأس المةةCAP فلهةةا معنويةةة إحصةةائية وتةةأثير سةةلاي علةةى معةةدل  

 ,ROE :  (0  بوحةةدة واحةةدة تةةنخف  CAP ، أ  كلمةةا تزيةةد عROEالعائةةد علةةى الأمةةوال الخاصةةة ع

1670). 

 بالنسبة لنسبة مخاطر الائتمان عCRD لها معنوية إحصائية ولها تأثير سلاي على معدل العائةد علةى  

 .ROE : (2,4672)  بوحدة واحدة تنخف  CRDا تزيد ع ، أ  كلمROEالأموال الخاصة ع

 بالنسةةةةبة لنسةةةةبة مخةةةةةاطر أسةةةةعار الفائةةةةدة عINT لهةةةةةا معنويةةةةة إحصةةةةةائية ولهةةةةا تةةةةأثير سةةةةةلاي علةةةةى معةةةةةدل  

 ROEبوحةةةةةةةةةةةدة واحةةةةةةةةةةةدة تةةةةةةةةةةةنخف   (INT) ، أ  كلمةةةةةةةةةةةا تزيةةةةةةةةةةةد ROEالعائةةةةةةةةةةةد علةةةةةةةةةةةى الأمةةةةةةةةةةةوال الخاصةةةةةةةةةةةة ع

: (0,0297) 

 مناقشة وتفسير اختبار الفرضيات.5.1

بعةةةةد تحليةةةةل نتةةةةائج نمةةةةوذج التةةةةأثيرات العشةةةةوائية لنمةةةةاذج التحليةةةةل الإحصةةةةا ي باسةةةةتخدام مؤشةةةةر الأداء       

  وبعةةةد التحليةةةل حسةةةب الدراسةةةة الاقتصةةةادية لاختبةةةار الفرضةةةيات، يتخةةةي الجةةةدول التةةةالي ROEالمصةةةرفي ع

 نتائج اختبار فرضية الاختبار:

 ( نتائج اختبار الفرضيات:06جدول )

 المتغيرات التأثير المتوقع  ROEئج المحققة وف  نموذج عالنتا نتائج الفرضيات

 LIQ (-) *(-) مرفوضة

 CAP (+) (+) مقبولة

 CRD (+) (+) مقبولة

 INT (+) *(+) مقبولة

 .0.05الارتباط مهم عند مستوأ دلالة إحصائية  *

 المصدر: من إعداد الباحثي  بالاعتماد على نتائج النماذج الإحصائية.

 ROE it = 0,200860 – 0,167057 CAP2it – 2,467216 CRD3it – 0, 029794 INT4it – 0,002775 LIQ5it + Uit 
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 تائج هذا البحث توصلنا إلى النتائج التالية:من خلال ن

  أ هةةةةرت نتةةةةائج تحليةةةةل نمةةةةوذج الآثةةةةار العشةةةةوائية إلةةةةى اختيةةةةار ثلاثةةةةة مؤشةةةةرات متغيةةةةرة لإدارة المخةةةةاطر

الائتمانيةةة لهةةةا تةةةأثير هةةةام إحصةةائيًا علةةةى الأداء المةةةالي فةةةي البنةةةوك التجاريةةة الجزائريةةةة مةةةن خةةةلال شةةةر  

  CAP  و ةةي: نسةةبة مخةةاطر كفايةةة رأس المةةةال ع ROEق الملكيةةة عالمتغيةةر المتمخةةل فةةي العائةةد علةةى حقةةةو 

 ، وتسةةةةةةاعد هةةةةةةذه INT ، وكةةةةةةذلك نسةةةةةةبة مخةةةةةةاطر أسةةةةةةعار الفائةةةةةةدة عCRDونسةةةةةةبة مخةةةةةةاطر الائتمةةةةةةان ع

 .٪57المتغيرات الخلاثة المستقلة في تفسير التغييرات في المتغير التابع بنسبة 

 لالةةةةة إحصةةةةائية بةةةةين نسةةةةبة مخةةةةاطر كمةةةةا بينةةةةت نتةةةةائج التحليةةةةل عةةةةن و ةةةةود علاقةةةةة عكسةةةةية بةةةةدون د

 ، ممةةةا يعكةةة  عةةةدم و ةةةود تةةةأثير إحصةةةا ي علةةةى المتغيةةةر التةةةابع، ROE  والمتغيةةةر التةةةابع عLIQالسةةةيولة ع

 وهو ما يدل على أن هذا المتغير لا يفسر التغيرات الحاصلة، وعلي  يتم رف  الفرضية الأولى.

 صةةائية بةةين نسةةبة مخةةاطر كفايةةة أيضةةا أ هةةرت نتةةائج التحليةةل و ةةود علاقةةة عكسةةية ذات دلالةةة إح

 ، ويفسةر ذلةةك بةةا راءات  مةةع الأمةوال التةةي تنفةةذها البنةةوك ROE  والمتغيةةر التةةابع عCAPرأس المةال ع

وف  تعليمات بنك الجزائر من حيث زيادة الحد الأدنك لةرأس مةال البنةوك التجاريةة، وهةو مةا يفسةر 

 نية.العلاقة العكسية بين المتغيرين، لذلك نقبل الفرضية الخا

  وأ هةةةةرت نتةةةةائج التحليةةةةل و ةةةةود علاقةةةةة عكسةةةةية ذات دلالةةةةة إحصةةةةائية بةةةةين نسةةةةبة مخةةةةاطر الائتمةةةةان

 ، وهةةةذا يفسةةةر سةةةيب ارتفةةةاع نسةةةبة لمخصصةةةات القةةةروأ إلةةةى إ مةةةالي ROE  والمتغيةةةر التةةةابع عCRDع

القةةةةةةروأ ممةةةةةةا يةةةةةةؤد  إلةةةةةةى زيةةةةةةادة القةةةةةةروأ المتعثةةةةةةرة، الأمةةةةةةر الةةةةةةذ  بةةةةةةدوره يةةةةةةؤد  إلةةةةةةى زيةةةةةةادة المخةةةةةةاطر 

 نية، وهو ما يؤثر سلبًا على ر حية البنوك، لذلك نقبل الفرضية الخالخة.الائتما

  كمةةةةةا بينةةةةةت نتةةةةةائج التحليةةةةةل و ةةةةةود علاقةةةةةة عكسةةةةةية ذات دلالةةةةةة إحصةةةةةائية بةةةةةين نسةةةةةبة مخةةةةةاطر سةةةةةعر

 ، وهةةذا يوضةة  أن الارتفةةاع  فةةي نسةةب أسةةعار الفائةةدة يةةؤد  إلةةى ROE  والمتغيةةر التةةابع عINTالفائةةدة ع

وأ الممنوحةةة، الأمةةر الةةذ  يةةؤد  إلةةى زيةةادة المخةةاطر الائتمانيةةة، ممةةا يةةؤثر مخةةاطر عةةدم السةةداد للقةةر 

 سلبًا على الأداء المالي للبنوك المدروسة، لذا فاننا نقبل الفرضية الرابعة.

IV. الخاتمة 

هةةدفت هةةذه الدراسةةة إلةةى دراسةةة تةةأثير مؤشةةرات إدارة المخةةاطر الائتمانيةةة علةةى تةةدعيم الأداء المةةالي 

الجزائرية، وذلك من خلال رصد سلسلة مةن العوامةل التةي تفسةر وتسةاهم فةي حةدوث  في البنوك التجارية

الأزمات المصرفية، حيث تم اختيار مجموعةة مةن محةددات إدارة المخةاطر الائتمانيةة التةي تضةمن الحفةاظ 

علةةى الأداء المةةالي الجيةةد، إذ تسةةةتخدم هةةذه الدراسةةة نسةةةب كةةل مةةن مخةةةاطر السةةيولة، مخةةاطر كفايةةةة رأس 

ومخةاطر الائتمةان، مخةاطر أسةعار الفائةدة كمتغيةرات توضةيحية، والعائةد علةى حقةوق الملكيةة كمتغيةر المال 

 تابع لتحديد قيمة الأداء المالي.



علي دبي نجيب، دحدوح  
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 لبيانةات بانةل للسلاسةل الزمنيةة المقطعيةة بنةاءً علةى عينةة مكونةة مةن 
ً
وللقيام بذلك أ رينةا تحلةيلا

ةةةا تجاريةةةا  زائريًةةةا رئيسةةةيًا تمةةةت ملاح
ً
، 2018إلةةةى:  2009يةهةةةا خةةةلال الفتةةةرة الممتةةةدة مةةةن سةةةنة: اثاةةةي عشةةةر بنك

 حيث أسفرت نتائج هذه الورقة البحخية على مايلي:

  مؤشةةةةةرات إدارة المخةةةةةاطر الائتمانيةةةةةة لهةةةةةا تةةةةةأثير إيجةةةةةابي علةةةةةى تةةةةةدعيم الأداء المةةةةةالي فةةةةةي البنةةةةةوك التجاريةةةةةة

 الجزائرية.

 لمتعثةةةةرة فةةةةي البنةةةةوك التجاريةةةةة تسةةةةاهم محةةةةددات إدارة المخةةةةاطر الائتمانيةةةةة فةةةةي حةةةةل مشةةةةكلة القةةةةروأ ا

 الجزائرية.

 بناءً على نتائج التحليل، يمكن تقديم مجموعة من الاقتراحات كالأتي:حيث 

   تحسةةةةين و يفةةةةة إدارة المخةةةةاطر الائتمانيةةةةة فةةةةي البنةةةةوك التجاريةةةةة مةةةةن أ ةةةةل تحقيةةةة  المزيةةةةد مةةةةن الأر ةةةةا

ة لنسةةةبة مخصصةةةات خسةةةةائر والرفةةةع مةةةن أدائهةةةا المةةةةالي، كمةةةا يجةةةب علةةةةى البنةةةوك أن تةةةولي أهميةةةة بالغةةةة

 القروأ وكفاية رأس المال كمؤشرات لإدارة المخاطر.

  تعةةديل سياسةةةة مةةةن  الائتمةةةان للبنةةوك فيمةةةا يتعلةةة  بةةةالتغييرات التفسةةيرية لمخةةةاطر الائتمةةةان مةةةن أ ةةةل

 تقليل الديون المعدومة وتخفي  القروأ المتعثرة، من خلال إضفاء رقابة دورية فعالة ومستمرة.

 لكافي لدراسة ملفات من  القةروأ ومعالجةهةا بطريقةة سةليمة، وتخصةيي المةوارد تخصيي الجهد ا

 اليشرية اللازمة لمتابعة ومراقبة القروأ وتقييم الضمانات.

  يجةةةب تةةةوفير الجهةةةد الكةةةافي لتطهيةةةر مييانيةةةات البنةةةوك التجاريةةةة مةةةن القةةةروأ المتعثةةةرة، وزيةةةادة الرقابةةةة

 سيلة لاستر اع البنوك العمومية لقدرتها التنافسية.وتقدير مخاطر الائتمان، الأمر الذ  يعت ر و 

  تةةةةدعيم عمليةةةةة الإفصةةةةا  والشةةةةفافية فةةةةي البنةةةةوك التجاريةةةةة الجزائريةةةةة خاصةةةةة العموميةةةةة منهةةةةا، وحةةةةث

المسؤولين على الالتيام بمعايير الإفصا  ونشر القوائم المالية والتقارير ومختلف المعلومةات الخاصةة 

 بها لتكون متاحة لتجمهور.

 تباةةةي نيةةةام معلومةةةاتي متطةةةور فةةةي البنةةةوك التجاريةةةة ومواكةةةب للتطةةةورات الحاليةةةة ممةةةا يسةةةم   ضةةةرورة

 بحماية تدف  وتوفير المعلومات الائتمانية الضرورية، والاعتماد عليها في تدعيم الأداء المالي.
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