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 ملخّص
 صعاررا  كوريا الجنوبية، معمدد   سععر الرعرف ىلى   إلى تحديد أثرالورقة البحثية تهدف هذه 

 قياسالمكامل الدشععمرف  ي  طريقة باسععمعدا  وذلك والكدي لهذه العلاقة، الوصعع ي المحليلين ىلى

 .2019و 1980 بين ما الددمد   مر العلاقة بين هذين الدمغيرين خلا  ال

 اخمبار  دن خلا  إيجابا ىلى الرععاررا . يؤثرأن سعععر الرععرف   الدراسععة إلى وتوصععله هذه

تبين  والراررا  الكورية، كدا سعر الررف     بين الأجل طويلة ىلاقة يوجد الدشمرف تبين أنه  المكامل

 الأجل  ي يسععهف  ي ندو الرععاررا  سعععر الرععرف أن الخطأ ترععحي  ندوذج يرتقد من نمائج أيضععا

   ي الأجل القرير. إسهاماتهالطويل أكثر من 

 .تكامل مشمرفكوريا الجنوبية؛ صاررا ؛ سعر الررف؛  :الد ماحيةالكلدا  

Abstract 

This paper aims to determine the impact of the exchange rate on South Korean 

exports, based on the descriptive and quantitative analyzes of this relationship, using 

the Co-integration method in measuring the relationship between these two variables 
during the period between 1980 and 2019. This study concluded that the exchange rate 

positively effects of the exports. Moreover, the Co-integration test shows that there is 

a long-term relationship between the exchange rate and the South Korean exports.  The 
results of the estimation of error correction model also show that the exchange rate 

contributes to the growth of The Korean exports in the long term more than its 

contribution in the short term.  
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    مقدّمة
 هامة  اق ز حققهإذ  ، ي ظرف وجيز من تحقيق تندية رائد  وريا الجنوبيةكتدكنه 

وريا ك كانه ريق الندور الآسيوية.  ضدن لمرب  أهّلها ما وهو، ةالمندية الاقمراري  ي

 ي بداية السمينيا  من القرن العشرين رولة  قير ، تعاني من مخل ا  الاسمعدار  الجنوبية

ومع تبني هذه ، مع جارتها الشدالية. لكن منذ سبعينيا  القرن الداضي حربهاالياباني وتبعا  

 للمندية حققه ندوا اقمراريا سريعا سد  لها بمحقيق تندية شاملةىد  اسمراتيجيا   الأخير 

صناىية وتكنولوجية، وهو ما جعل الدنظدا  الدولية تخرجها  و قو  اقمرارية تجارية جعلمها

 وتدرجها ضدن قائدة الدو  حديثة المرنيع. ،من قائدة الدو  النامية 

 ندو معد  من لر عالاسمراتيجيا  المي اىمدد  ىليها كوريا الجنوبية لومن بين 

ريارية مراتب  من اىملاءالمي مكنمها هي المردير، وتعمدد ىلى  تندوية ةاسمراتيجي اقمرارها،

وقد  . ي آسياضدن الدراتب الأربع الأولي اقمرار وشريك تجاري ىلى مسموى العالف، و كأكبر

  ندو سريعة لمطور صارراتها.كان هذا الندو مد وىا بدعدلا  

سياسمها  ثدار من ثدر  إلا هوكوريا الجنوبية ما  حققمه الذي المطور أن ، يه شك لا ومدا

 إلى تمطلع المي تلك خاصةبو الدو ، لكل بالنسبة أهدية ذا  تجربمها سةارر تعد لذا ؛الناجحة

    .والمخلف المبعية من والمحرر تهااباقمرار للنهوض خطاها ىلىالسير 

  الدراسة إشكالية
 اسمراتيجيا  من ىد  نيتب  خلا من ممكامل اقمرار بناء إلى كوريا الجنوبية سعه

بعد  إجراءا  منها تعديل  قامه ذلك من أجلو ،ترقية وتطوير الراررا  اسمراتيجية بينها

 سعرللمأثير ىلى صارراتها. والدعروف أن  ؛سعر صرف ىدلمها من خلا  تخ يض قيدة العدلة

 ؛الحساسية شديد اقمراريا ممغيرا باىمباره ؛الاقمرارية النشاطا   ي مهدا رورا يلعب الررف

 ،للدولة والدو  الشريكة لها والخارجية الداخلية لحجف المأثير الذي يحدثه ىلى الدؤشرا  نظرا

 معالف نقدم سوف لهذا وتبعا .الاقمرارية المندية  ي الدولية المجار  رور  اتساع أمام لاسيدا

حجف  ىلى كوريا الجنوبية  يالدمبعة  الررف سعرسياسة  تأثير هو ما" :يلي كدا الإشكالية

 :ناالمالي ناال رىي نالمساؤلا السؤا  هذاىن  يم رعو ؟"2019-1980خلا  ال مر   صارراتها

 ؟بالراررا  الررف سعر ىلاقة ما -

المي تبنمها كوريا الجنوبية من أجل تحقيق أهدا ها  ي تندية ما هي السياسا   -

 ؟الراررا  من خلا  المدخل  ي سعر الررف

 الدراسة فرضية
سعر الررف  "اهم ار رئيسة  رضية لمأكيد تسعى الورقة ذهه ن إ سبق، ما ىلى بناءً

 . ي كوريا الجنوبية" الراررا  ىلى ابايجإ ؤثري
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 الدراسات السابقة
ويدكن  ،ررا سياسة سعر الررف ىلى تندية الراتأثير  موضوع ىديد  رراسا تناوله 

  يدا يلي: بعضهاذكر 

هذه الدراسة تأثير إنشاء آلية تناوله   (Fountas & Aristotelous, 2005)رراسة  -1

ىلى حجف الراررا   (EMS) الدرتبطة بإطلاق النظام النقدي الأوروبي (ERM) سعر الررف

 لثداني 1996-1973ل مر  لباسمخدام بيانا  ربع سنوية  وذلك ،(EU) راخل الاتحار الأوروبي

وإيطاليا  وإيرلندارو  أىضاء  ي الاتحار الأوروبي، وهي بلجيكا والدندارف و رنسا وألدانيا 

هذا الأثر  مقديرترحي  الخطأ لوندوذج الدشمرف باسمخدام المكامل  وهولندا والددلكة الدمحد 

 .الددى الطويل والددى القرير ىلى

ىلى الراررا  راخل الاتحار الأوروبي  أن تأثير آلية سعر الررفتوصله الدراسة إلى 

لية لآ ي بلجيكا والدندارف وألدانيا كان   الثدانية الدشدولة  ي هذه الدراسة.  ي الدو يخملف 

تأثير سلبي وذو رلالة إحرائية ىلى الراررا ، بيندا كان المأثير إيجابيًا  ي  سعر الررف

 ،وحسب الدراسة رنسا وإيطاليا وهولندا والددلكة الدمحد . ها  ي أي تأثير ليظهر لف و ،يرلنداإ

الدزيد من المكامل الحقيقي  ي الاتحار  هناف، يجب أن يكون لإيرلندابالنسبة  ذلك م سير 

الآثار أما جذب الشركا  ممعدر  الجنسيا   ي البلار وتعزيز القدر  ىلى المردير. ل ؛الأوروبي

السياسا   إلى وألدانيا،  يرجعلجيكا والدندارف  ي بىلى الراررا   لية سعر الررفلآالسلبية 

 .الدالية والنقدية الوطنية الانكداشية

، ىلى الراررا  الكورية هذه الدراسة تأثير سعر الررفتناوله  (OH, 2016)رراسة  -2

-2000بيانا  المردير الكورية خلا  ال مر  لملاحظة سنوية   من خلا  اسمخدام خدس ىشر

 .ترحي  الخطأوندوذج الدشمرف وتف اسمخدام المكامل  ،2014

أقل ارتباطًا بالراررا  ىلى  تحركا  سعر الررف الحقيقي توصله الدراسة إلى أن

لدولار لا يعزز بالنسبة لالوون الكوري  انخ اض قيدةن إإذ  ،الددى القرير والددى الطويل

كل من الندوذج الثابه وندوذج ترحي  الخطأ الديناميكي.  الراررا  الكورية بشكل كبير  ي

ن انخ اض قيدة الين الياباني بنسبة واحد بالدائة يزيد من كدا توصله الدراسة أيضا إلى أ

 يزيد منأن انخ اض قيدة الين الياباني ب و سر  ذلك ،٪0.771 كوريا بدقدارصاررا  

 ىبر قنا  البضائع الوسيطة الدسمورر  من اليابان. ة الراررا  الكوري

 كشفهذه الدراسة إلى هد ه  (Nyeadi, Atiga, & Atogenzoya, 2014)رراسة  -3

الراررا  تغطي بيانا  بالاىمدار ىلى تأثير حركة سعر الررف ىلى ندو الراررا   ي غانا 

 ،سعر الررف يسمخدم كدمغير هو مغير مسمقلم. إضا ة إلى 2012إلى  1990ىامًا من  22 مر  

 .OLSالعارية  بيندا ندو الراررا  هو الدمغير المابع باسمخدام طريقة الدربعا  الرغرى
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السلع والخدما   ي غانا.  صاررا ة أن سعر الررف ليس له أي تأثير ىلى وجد  الدراس

 حجفإلى أن الناتج الدحلي الإجدالي، وإجدالي الددخرا  الوطنية، ووتوصله الدراسة أيضا 

 الواررا ، وإجدالي الاسمثدار لها تأثير كبير ىلى الراررا .

 حث إلى الدحاور المالية:تف تقسيف الب ،وللإجابة ىلى الإشكالية الدطروحة أىلاه

 .كوريا الجنوبية اقمرار ىلى نظر  أولا: 

 .صارراتهامندية لكوريا الجنوبية  الدمبعة  ي سمراتيجيا : الاثانيا

 .سياسة سعر الررف وىلاقمها بمندية الراررا   ي كوريا :ثالثا

 .كوريا الجنوبية  ي الراررا  حجف وتطور سعر الررف بين العلاقة قياس :رابعا

 كوريا الجنوبية اقتصاد على نظرةأولًا، 
النرف الثاني من القرن العشرين،  منذ باهرًا اقمراريًا أراءً كوريا الجنوبية حققه

 لكوريا القوي الاقمراري إن الأراء .خلا  تمبع مؤشراتها الاقمراريةويمض  ذلك جليا من 

 والان ماح البشري، الدا  ورأس الدمبعة، منها السياسا  ىد  ىوامل تراكف نميجة الجنوبية كان

 الحكيدة، وغيرها. والنقدية الدالية والإرار  ىلى الاقمرار العالدي، المجاري

 الناتج ندو معد  مموسط تجاوز حيث خلا  نرف قرن واضحًا، ندوًا كوريا اقمرار أظهر

 الإجدالي الدحلي الناتج من ال رر نريب مسموى ر ع مدا ، %7.1 السنوي الإجدالي الدحلي

 ندو معدلا  مموسط لقد كان .(Lee, 2016, p. 4)تقريبًا ضعً ا 26 الدولية الأسعار  ي الحقيقي

 الثدانينيا ،  ي% 9.3و السبعينيا ،  ي% 8.6و السمينيا ،  ي% 7.5 الإجدالي الدحلي الناتج

 الد اجئة الأزمة لهذه كان حيث .1997 الآسيوية الدالية الأزمة بسبب توقف الدذهل الأراء لكن

 تقريبًا% 7.0 بنسبة الحقيقي الإجدالي الدحلي الناتج انخ ض  كوريا، اقمرار ىلى اسلبيً اتأثيرً

 الدمجهة الأجل قرير  الدا  رأس لمد قا  والد اجئ الهائل الانعكاس بسبب ،1998 ىام  ي

 .(Hahm & Mishkin, 2000)نحو الخارج

إلى غاية حدوث  1999 ىام من بسرىة بداية المعا ي من الجنوبية تدكنه لكن كوريا

 خلا  من كوريا اقمرار ىلى خطير بشكلبدورها  أثر  المي 2008 العقاري الرهن أزمة

 لها الإجدالي الدحلي الناتج ندو معد   قد انخ ض. الدالية والأسواق العالدية المجار  تداىيا 

 جيد بشكل العالدية الدالية الأزمة أرار  كوريا أن من الرغف وىلى. 2009 ىام  ي% 0.3 إلى

يحقق  لف اقمرارها أن إلا من الدو  الآسيوية،انمعاش مقارنة بغيرها  أسرع وأظهر  نسبيًا،

 قد حققه معد   .(Noland, 2012) الأزمة قبل ىليها كان المي هان س  الندو مسموى معدلا 

، ومعد  مموسط %3ليحقق خلا  السنوا  المالية معد  مموسط  ،2010 سنة %6.2 ندو بنسبة

 . )et al.,2019 Lee(2019إلى  2015منذ  %2لف يمجاوز 

لا تدلك من   رغف أنها اقمرارها، المحو  الذي ىر ه مدى الكورية المجربة تظهر

 ماليزيا ولا الرين ولا موارر بعض الدو  الآسيوية،  هي لا تدلك حجف تدلكهالإمكانيا  ما 

سنغا ور ، ومع ذلك اسمطاىه أن تضدن مكانة مرموقة  ي مراف الدو  الدمقدمة. إن  موقع
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تسعى  المي للدو  الدروس ىديد كوريا الجنوبية يقدم الذي شهدته الاقمراري الندو مسار

 وال قر. من شرنقة المخلف للخروج

   صادراتهاتنمية لفي كوريا الجنوبية المتبعة  ستراتيجياتالاثانيًا، 
قطاع  ورغف ذلك  ية(و)معدنية أو طاق كوريا الجنوبية للثروا  الباطنية الطبيعيةت مقر 

الإجدالي  الكورية، واسمهلاكهيحمل مكانة أساسية ضدن الأنشطة الاقمرارية  ررا الرا

وتمنوع  ،القطاعشهده ير الذي ييزرار سنويا ب ضل المطور الرناىي الكب والدار  الأولية للطاقة

، الالكمرونية الأروا و ،السيارا  والس ن مثلنا س بها الدو  الدمقدمة يالمي  همنمجات

 و ،الدحدولةالهواتف  و ،الرناىا  الدقيقة مثل أجهز  المروير الرقدية و ،الدلابسو ،والرلب

 ،... وغيرها.الرقدية ، والأجهز أجهز  تسجيل الرو  والرور 

قطاع ر ااىمدلقد تطور  صاررا  كوريا الجنوبية بشكل كبير  ي الآونة الأخير  نميجة 

بالشكل والبحث ىن  الاىمناءو المغطية الجيد   ي الأسواق المردير ىلى ىد  مؤهلا  أهدها:

 .المي تحقق لها ميز  تنا سيةالاسمثدار   مدر ىن الأسواق ومجالاالدس البحثو المجديد والجور 

 أهم الاستراتيجيات التي تبنتها كوريا الجنوبية للنهوض بقطاع التصدير . 1
كان ىد  اسمراتيجيا  للمندية من أجل النهوض باقمرارها، و ىلىاىمدد  كوريا الجنوبية 

 بين هذه الاسمراتيجيا  نذكر ما يلي: ومنالكوري، لاقمرار لالمردير محرف الندو الرئيس 

 التنمية الاقتصادية الموجهة للخارج ستراتيجيةا -

راررا    دّالمي تع   اتبعه .ىلى العالف الخارجي بدثابة الباىث الرئيس للندو والان ماحال

 انمهاج ىن الحكومةمن خلا  إىلان  ،1964 ىام  ي الواررا  إحلا  سععياسععة  الكورية الحكومة

سا     راررا   ترقية سيا ردير " شعار  تحه ال  رىدها زيار   ي الحكومة وبدأ  ."واحد رقف الم

 سعععيدا ولا العدالة، كثي ة الخ ي ة الرعععناىا  منمجا  صعععاررا  ىلى المركيز مع للرعععاررا ،

 الحكومة كدا أقر  نسبية،  بديز  الكوري الاقمرار  يمدمع حيث ،والدلابس الدنسوجا   صناىة 

 ,Mah, 2010)الدشاريع الدوجهة نحو المردير  ب الدمعلقة الأرباح ضريبة  %50 بنسبة  اتخ يض 

p. 4) . 

 سياسة الحوافز الضريبية والمالية -
شاء  الدالية والحوا ز الضريبية  الجنوبية بنظام الحوا ز ىدله كوريا   المجار  مناطق وإن

 وكانه. بالمردير الدمعلقة الرناىا  لمعزيز الدىف من هائلا قدرا الحكومة قدمه الحر ، حيث

 وتير  ر ع  ي  عالة أرائها ىلى بناءً المرععدير لشععركا  حوا ز لمو ير الدرععددة السععياسععا  

  العدالة كثي ة الدنمجة السلعمن  ىدرا طور الدردرون ،وتبعا لذلك. النسبية الديز   ي المغيير

 ذلك  ي بدا والمكنولوجيا، الدا  رأس كثي ة الرععناىا  من الدزيد إلى الانمقا   ي البداية ثف

  الدعلومععا  تكنولوجيععا ومنمجععا  والكيدععاويععا  والسععع ن والسعععيععارا   والآلا  الإلكمرونيععا 

 .)et al.,2019, p.20 Lee( والاترالا 
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 عانات والقروض ذات الفوائد المنخفضةالإ -
 من اىمبارًا المرععدير قامه كوريا الجنوبية لدبيعا  الضععدنية من بين أسععاليب الإىانا 

  المردير  قروض بين ال ائد  أسعار   روق أساس  ىلى سياسة نقدية تقوم  باىمدار  1978 ىام

 الرععاررا  مبيعا  رىف معد  إذ بلغ المرععنيع، لقطاع بالنسععبة العارية الدرععر ية والقروض

 حوا ز هنععاف أن ذلععك ويعني. %3.5 الدحليععة للدبيعععا  الععدىف معععد  بلغ حين  ي ،15.9%

 .(Mah, 2010, p. 7)الدحلية السوق  ي البيع من أكبر للمردير

 الصادراتالاعتماد على رأس المال الأجنبي لدعم قطاع  -
سواء  ي شكل مساىدا  أو قروض أو     الدا  الأجنبي رأسىلى كوريا الجنوبية  اىمدد 

.  بناء اقمرععارها،   ي البداية كان اىمدارها ىلى الدسععاىدا  الخارجية لإىار  اسععمثدار أجنبي

لة            و لدو ية ا حد  الأمريك يا  الدم نه الولا ىدا   ي  مر            كا هذه الدسععععا حة ل دان يد  ال الوح

  الدساىدا  هامهدا  ي منح أخرى روراً السمينيا ، لكن  يدا بعد لعبه اليابان ومؤسسا  رولية

يا الجنوبية كثيراً من القروض الخارجية المي راسععم ار  كوكدا  .(124،  . 2005، الرععو (

سعار  ائد  ممدنية  ي أوائل    رله ىليها بأ سميرار       تح سمعدلمها  ي ىدلية ا سبعينيا ، إذ ا ال

ية  ئة          الدوار الأول ناشععع ناىا  ال تأثير         ،اللازمة للرععع له  كان  ما  يجابي كبير ىلى تطور  إوهو 

راررا      ريبها من ال ، مثلا 1981 سنة ي   . (2005،  . 2005، الرو  ) صناىمها وزيار  ن

 ،الدكسعععيك والأرجنمين   و البرازيل  بعد  ي العالف   ةمدين   رولة  رابع أكبر الجنوبية  كانه كوريا   

كانه هناف مخاوف حو  قدر  كوريا        ، و%50 وبلغه نسعععبة الدين إلى الناتج الدحلي الإجدالي      

ها     ىلى  ما  ريون هة المزا لك،  ، مواج ىه      ومع ذ طا قد اسعععم ىام     ية جديع  1986بحلو   ، تلب

ذه القروض  ي الحرععو  ىلى والسععبب  ي ذلك يرجع إلى اسععمعدا  ه  مزاما  خدمة الدين،ال

  كوريا مثير  تجربة ، ولهذا تعد   (Collins, 1990, p. 104)الدار  الأولية لقطاىا  المرععععدير     

تد قا      ، إذ للإىجاب  خارجية      لعبه  ية ال دديون إنعاش قطاع الرععععاررا       ي ارئيسععععً روراً ال

 .  الكوري روالنهوض بالاقمرا
 )مليار دولار أمريكي( .2019-1980حجم الصادرات في كوريا الجنوبية خلال الفترة : 1الشكل رقم 

 
 المصدر: من إعداد الباحثين باعتماد على معطيات البنك الدولي، متاحة على الموقع:               
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-World Bank, ttps://databank.worldbank.org/reports.aspx?source=world-
development-indicators# 

مطررا منذ  امن قراء  الشكل أىلاه، نلاحظ أن الراررا   ي كوريا الجنوبية ىر ه ندو  

، وأزمة الرهن العقاري 1998، إلا أنها تأثر  بالأزممين العالديمين )الأزمة الآسيوية  1980سنة  

ية ىلى إثر الأزممين، لمنمعر وترت ع بعدها ب مر        (، حي 2008 ث تراجعه الرععععاررا  الكور

 الراررا   ندو محرف ، إذ تعثر2016-2015قرير . كدا نلاحظ أنها تراجعه مر  أخرى سنمي   

 الن ط، أسععععار وانخ اض العالدية، المجار  ضععععف بسعععبب  ي هذه ال مر ، الجنوبية كوريا  ي

هذه   ي لها انخ اض أكبر شعععهد  بأكدله فلالعا صعععاررا العلف أن مع . الرعععين  ي والمباطؤ

 أكبر وهو ،%7.9 بنسعععبة تقلرعععه  إن الرعععاررا  ،سعععيو   ي المجار  وزار  وحسعععب .ال مر 

 الوزار  وىز  .2009 ىام  ي الكورية المجار  ضربه  المي العالدية الدالية الأزمة منذ انخ اض

راررا    ي المراجع سعار  انخ اض إلى كبير حد إلى ال ردير  قيف  ي أثر  المي الخام أ  سلع  ت

 الرعععاررا  انخ اض  من %64 شعععكله   المي الكورية البمروكيداوية  والدنمجا   الن ط مرععع ا   

 .(Jun, 2016) 2015 ىام  ي الكورية

إضا ة إلى السياسا  السابق ذكرها المي سعه من خلالها كوريا إلى تندية الراررا ،         

سة تخ يض    قد كان ل تأثيرا  لآخر وقه قيدة العدلة المي كانه تمبعها كوريا الجنوبية من سيا

 واضحا  ي تشجيع وترقية الراررا .

 تعديل سعر الصرف وعلاقتها بتنمية الصادرات في كوريا سياسةثالثًا، 
قبل    للنهوض الاقمراري.  ام ماحً سياسة إرار  سعر الررف      اسمعدله كوريا الجنوبية 

صعععوبا   ي مشععاكل و، وهو أمر نمج ىنه ىد  سعععر الرععرف الاسععدي ثابمًا  كان ، 1960ىام 

 لمجاوز هذه الدشاكل. أسعار الررف  المدخل لمحديدلى إالحكومة ها، مدا اضطر ميزان مد وىات

سعععر الرععرف  سععياسععة  نحو  اسععمراتيجيمهاابمداءً من أوائل السععمينيا ، غير  كوريا و

 255، إلى 1961ىام  وون للدولار  130من  ة ىدلمها خ ضعععه قيد    .المرعععديرللارتقاء بقطاع   

سبة تقارب  . 1964وون للدولار  ي   سعر الاسدي   بلغ ال، و%100أي تف تخ يض قيدة العدلة بن

راررا         .1985للدولار  ي نهاية ىام  893 للوون سدحه بمح يز قطاع ال سة المي  سيا وهي ال

وليس  تدريجياً  لكن  بالانخ اض  ن وللو ه كوريا ، سعععدح  بشعععكل كبير. و ي نهاية الثدانينيا       

سابقة ب سها  الوتير  ال ررف        إن  .ن  سعر ال سة مرونة  سيا  هيكوريا  ي النميجة الأكثر رلالة ل

كانه نسبة الراررا  إلى الناتج إذ ع الراررا  بوتير  أسرع من الناتج القومي الإجدالي. اارت 

. وارت عه حرة السلع الدرنعة 1991 ي ىام  %25.6و، 1962 ي ىام  %2.4القومي الإجدالي 

 .(Shatz & Tarr, 2000, p. 13)1991ىام  %95.4إلى  1962ىام  %27من  من الراررا 

 محلية مالية وأسععواق ،بإحكام مُدار اسععدي صععرف سعععر واسععمدر  كوريا بمبني نظام

لها  ىزز الذي النظام وهو. الدولية الدعاملا  أمام كبير حد إلى ومغلقة الحكومة ىليها تسعيطر 
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  الذي الرععرف سعععر والدالي إلى حين. وانمهى نظام الاقمرععاري الاسععمقرار ىلى الح اظ أهداف

 . 1997 باندلاع أزمة ىديد  لسنوا  جيدًا كوريا خدم

 سعععوق مع المعاير ىلى الرعععرف سععععر نظام قدر  ىدم ىن ناجدة ،1997 أزمة كانه

  تو ير ىلى وىدله ،الجديد الواقع مع للمكيف  اضعععطر  كوريا وتنا سعععية، ان ماحا أكثر مالية

لمععدويععل       للازمععة  لوون  الإجراءا  ا كوري،    ا ل ىلى السعععععاحععة        أجععل من  ا كبععة الأحععداث   موا

 تدمعه المي المرععديرية وبذلك انمهى ىهد الرععناىا  .(Dooley et al., 2002, p. 2)العالدية

سعار  بحداية ررف  أ رناىا   ومع ذلك  قد كانه كوريا تراقب، الددار  ال رديرية  ال  بعناية الم

  ومزايا  المرعععدير أسعععواق ىلى المركيز  ي مخاطرها  تقييف أجل من الحكومة تدخل خلا  من

 . الررف أسعار لمغيرا  تعرضها من المحوط

حالي،  الوقه   ي  سععععر إرار   ي كبير  تقديرية   بسعععلطة   الكورية  الحكومة  تمدمع ال

ررف  سة    ال سيا سين  أجل من ،الدالية وال سة، من خلا     ومرداقية  ش ا ية  تح سيا سداح  ال   ال

 ىلى الاقمراري، الاسمقرار  ي تساهف بطريقة الأجنبي الررف سوق  ي بالدشاركة للحكومة

مدخل    يمف أن قًا  السعععوق  ي ال حديد     من لدجدوىة  و  ىد لكن رون ت  لسععععر مسعععموى القوا

  . (OECD, 2020, p. 41)الررف

النجاح الذي حققمه كوريا  ي تندية صعععارراتها لف يكن نميجة        إنوىدوما، يدكن القو  

السياسة مثل الدالية الحكومية ا ر  مجدوىة من السياسا  ظسياسة سعر الررف  قط، بل ت

بالقروض ذا  ال وائد   الدمعلقةالسعععياسعععة المجارية، والأنظدة  يبي ولضعععرا النظامالدمعلقة ب

لإىانا  الخاصة بالمردير والدساىدا       اخطط  وكذالمردير،  ادؤسسا    ل الدوجهةالدنخ ضة  

 وغيرها.ة الدخمل ة الإراري

 ومؤشر الصادرات في كوريا الجنوبية سعر الصرفقياس العلاقة بين رابعًا، 
سية من أجل تحديد إن     سة قيا سة   يمف  ي هذا الجزء إجراء ررا سيا ررف    كان ل  سعر ال

-Co)الدشععمرف  المكامل طريقة ىلى ، وذلك بالاىمدارها ي كوريا الجنوبية أثر ىلى صععاررات

integration) " وبالاسععمعانة بالبرمجة الإحرععائيةEviews 10 "اخمبارا  مراحل مخملف لإجراء 

وهي الدشععمرف. كدا تف الاىمدار ىلى البيانا  الدسععمخرجة من تقارير البنك الدولي،   المكامل

 . 2019 - 1980ىبار  ىن سلاسل زمنية سنوية تغطي  مر  الدراسة 

 بالمتغيرات التعريف. 1

  هدا: ممغيرين من اندوذجً نسمخدم سوف الدراسة هذه  ي

تخ يض قيدة العدلة  يمف قياس  (Foreign Exchange rate) سعععر الرععرف  مؤشععر -

شر    سطة مؤ ررف،    بوا شر  هذا ويعبر سعر ال للدولة، وذلك لمأثيره  الخارجي الموازن ىلى الدؤ

سعر   إن الدباشر ىلى الاحمياطا  من العدلة الأجنبية للدولة، وىلى وضعية ميزان مد وىاتها.  

له  الأمريكي، ويرمز مقابل الدولار لأسععععار الرعععرف الدموسعععط الدعد  هو الرعععرف الدعمدد

 .(Exch)بع
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 الدنمَجة  ي بلد واحد والخدما  الراررا  هي قيدة السلع  ( Export)الراررا    مؤشر  -

ن ارت اع قيدة الرعععاررا  يمرتب ىنه      إإذ المي يمف شعععراؤها من قبل الدقيدين  ي بلد آخر،     و

وهو ،  ي الخارج الدنمجة السعلع  بأسععار  مقارنة الأقل سععرًا  الدحلية لسعلع نحو ا الطلب تحو 

ىن هذا الدؤشعر،   . ويعبرالأجنبي من النقد الدولة حرعيلة يسعاىد  ي الح اظ ىلى  الذي  الأمر

  (؛Exprله بع ) ويرمز

 المالية: الرياضية الريغة الندوذج ويأخذ
 Expr= F(Exch)   

𝐸𝑥𝑝𝑟𝑡 = ∝1+  ∝2  𝐸𝑥𝑐ℎ𝑡  +  𝜀   …… (1 )  

 :حيث

المي لف تؤخذ بعين الاىمبار  ي الدالة، كدور        العوامل الأخرى تعكس تأثير جديع  : 

 أو الاسمثدار الدحلي. الضرائب،و الإنماج مثلا،

نميجة تغير أسععععار الرعععرف. وحسعععب    (Expr)تدثل مقدار المغير  ي الرعععاررا  : 

  القاىد  النظرية،  إن الموقعا  تشير إلى أن أثر سعر الررف ىلى الراررا  يكون طرريا.
  :.تدثل الخطأ العشوائي 

 السلسلتين استقرارية دراسة .2
 سكون  أو با مراض اسمقرار  وسعر الررف   الراررا   بين العلاقة تقدير صحة  ترتبط

 تحديد الندوذج  ي أخطاء إلى سععيؤري اسععمقرارهدا ىدم لأن ذلك ؛الزمنيمين السععلسععلمين 

الوحد   جذر اخمبار ذلك ويمطلب ،السععلسععلمين اسععمقرارية أولًا اخمبار فمسععي وىليه القياسععي،

(Unit Root Test لك بار ريكي  ولر الدطور   بمطبيق (، وذ  Augmented Dickey Fullerاخم

Test. 

 للسلسلمين. الاسمقرارية اخمبار : نمائج1الجدو  رقف 

1

2

المتغ

 ير
 النموذج

 الاحتمالية القيم الجدولية القيم المحسوبة

 المستوى 

Level 

عند 

 الفرق 

 الأول 

1st 

Differenc

e 

 المستوى 

Level 

عند 

 الفرق 

 الأول 

 st1

Differe

nce 

 المستوى 

Level 

عند 

 الفرق 

 الأول 

 st1

Differe

nce 

Expr 

 0.0001 0.98 1.94- 1.94- 4.41- .1.81 عدم وجود حد ثابت ولا اتجاه

 0.0003 0.95 2.94- 2.93- 4.92- 0.04 الثابت وجود الحدفي 

 0.0019 0.60 3.53- 3.19- 4.85- 1.95- في وجود الحد الثابت والاتجاه

Exch 

 0.0000 0.78 1.94- 1.94 5.84- 0.37 ثابت ولا اتجاهعدم وجود حد 

 0.0000 0.24 2.94- 2.93- 5.84- 2.09- الثابت وجود الحدفي 

 0.0004 0.26 3.53- 3.52- 5.4- 2.63- في وجود الحد الثابت والاتجاه
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 .Eviews 10مخرجات  المصدر: من

 الجدولية القيف من أكبر الدحسعوبة  القيف أن نلاحظ ،للجدو  بسعيطة  قراء  من خلا 

راررا   من لكل سموى  ي      ممغير ال ررف ىند الد سعر ال ضية  نقبل أي الثلاثة، النداذج و   ر

وحسعب اخمبار ريكي   5% الدعنوية مسعموى  ىند وذلك الوحد  جذر ىلى وجور تد  المي العدم

  ولر  إن السلسلمين غير مسمقرتين ىند الدسموى.

 أصبحه  الأولى الدرجة من ال روقا  إجراء أنه وبعدكدا نلاحظ من خلا  الجدو  أيضا  

 مسععموى ىند ، وذلك(Unit Root)الوحد   جذر تخلوان من نيمسععمقرت ناالزمنيم ناالسععلسععلم

 .5%الدعنوية 

   اختبار التكامل المشترك .3
نقوم بمقدير الدمغيرين  ي الددى  ، هان س بعد المأكد من تكامل السلاسل ىند الدرجة    

ولكي تمحقق ىلاقة المكامل الدمزامن   ،باسعععمخدام طريقة الدربعا  الرعععغرى العاريةالطويل 

، يجب أن تكون بواقي الانحدار مسععمقر  ىند مسععمواها الأصععلي  exchو ،Exprبين الدمغيرين 

 إذا كانه سلسلة البواقي مسمقر  ىند الدسموى الأصلي،  إنه يوجد تكامل مشمرف. وإذا كان       

 توجد ىلاقة تكامل مشمرف بين الدمغيرين.هناف جذر وحد ،  لا 

  البواقي استقرارية اختبار -أ
نقوم بإجراء اخمبار ريكي  (stability test of the residualsسمقرارية البواقي ) ا لدراسة 

 .(Level) الدسموى ىند البواقي هذهىلى  ولر  –

 البواقي. سمقراريةا نمائج : اخمبار(2)الجدو  رقف 

 .Eviews 10مخرجات  على اعتماداالمصدر: 
بار اسعععمقرارية البواقي       بار   بإجراء كدا يدكن اخم -KPSS (Kwiatkowski-Phillipsاخم

Schmidt-Shin test statistic). 

 البواقي. سمقراريةا نمائج : اخمبار3الجدو  رقف 

Null Hypothesis: E has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.661669  0.0091 

Test critical values: 1% level  -2.625606  

 5% level  -1.949609  

 10% level  -1.611593  

Null Hypothesis: E is stationary  
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 .Eviews 10مخرجات اعتمادًا على  المصدر:

 ومنه 0.34و، 0.46، 0.73أقل من كل القيف الجدولية  0.19نلاحظ أن القيدة الدحسوبة 

 نسمنمج أن البواقي مسمقر  ىند الدسموى.

جذر الوحد        تد  نميجة   ن القيدة  إحيث  اخمبار سعععكون البواقي ىلى خلو البواقي من 

. %5القيدة الحرجة ىند مسعععموى الدعنوية       أقل من للبواقي  الدحسعععوبة لاخمبار جذر الوحد      

وىليه، نر ض  رض ىدم السعععكون ونقبل ال رض البديل أن سعععلسعععلة البواقي ممكاملة  ي  

مسععمواها الأصععلي،  هي ممكاملة من الدرجة صعع ر، وهذا يعني وجور تكامل بين الرععاررا     

 وجور ىلاقة توازنية بينهدا  ي الددى الطويل.و ،وسعر الررف

 ECM (Error Correction Model)نموذج تصحيح الخطأ  -ب
 ،الدسموى  ي ساكنة غير الدراسة ندوذج لدمغيرا  الزمنية أن السلاسل من المأكد بعد

ساكنة  شمركا،  تكاملا ممكاملة جديعا أنها من المحقق ثف ال رق الأو ، ومن  ي و ض   م  أن يم

 Engleالراررا . وبالمالي،  إنه حسب    سعر الررف و   بين  الأجل طويلة توازنية ىلاقة هناف

and Grangerطويلة توازنية تعكس ىلاقة الدشعععمرف المكامل تحقق المي الدمغيرا  ،  إن 

  الأجل.

يه،  لذي  (ECM)الخطأ   ترعععحي  ندوذج نطبق أن ينبغي وىل  إمكانية   ينطوي ىلى ا

يم ارى  أنه كدا الندوذج، ممغيرا  بين والطويل القرعععير الددى  ي العلاقة وتقدير اخمبار

 نقوم . وسعععوف(spurious regression) الانحدار الزائف ىن الناجدة القياسعععية الدشعععكلا 

 وجرانجر. لأنجل الخطوتين بطريقة الخطأ ترحي  ندوذج باسمخدام تقدير

 Engel-Granger)رانجر غلأنجل وتقدير ندوذج ترعععحي  الخطأ بطريقة الخطوتين    -

two step method) :مرحلمين:  هذه الطريقة ىلى تقوم 

 المكامل انحدار الطويل، ويسعدى  الددى ىلى الموازنية العلاقة ندوذج تقدير :الأولي -

 الدشمرف.

رحي   ندوذج تقدير الثانية: - رير أو  الددى  ي العلاقة ليعكس الخطأ ت  المذبذب الق

 قرعير  الندوذج هذا تقدير ويمف البعيد، الددى  ي العلاقة اتجاه حو  الددى قرعير 

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
         LM-Stat. 

     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.199768 

Asymptotic critical values*: 1% level   0.739000 

  5% level   0.463000 

  10% level   0.347000 
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 مبطأ  مسعععمقل   كدمغير الطويل  الددى  انحدار   ي الدقدر   البواقي الددى بإرخا    

 هو: الطويل الددى ىلى العلاقة الموازنية وندوذج .واحد  ل مر 

Exprt=                 +  t Exch +   

 الخطأ ترععحي  ندوذج ، بمقدير وجرانجر نجلأالثانية حسععب طريقة  الخطو   ي ويمف

  (𝐸𝐶𝑇𝑡 ):ويرمز لها  الدشمرف، المكامل انحدار  ي الدقدر  البواقي باسمخدام

𝐸𝐶𝑇𝑡 = Exprt𝑡 − (𝛼0 + 𝛼1Excht 𝑡). 
 كدمغير (، ويضعععافError Correcting Termبحد ترعععحي  الخطأ )  𝐸𝐶𝑇𝑡  ويسعععدى

 الأخرى الدمغيرا   روق بجانب القرععير الددى ىلاقة ندوذج واحد   ي ل مر  مبطأ مسععمقل

 :يلي كدا الساكنة، غير

∆Expr𝐭 = 𝑏1 + ∑ 𝑏2𝑖∆Expr𝐭𝑡−1 + ∑ 𝑏3𝑖

𝑛

𝑖=0

∆Exch𝑡−1

𝑛

𝑖=1

+ l𝐸𝐶𝑇𝑡−1 + 𝜀𝑡 

 

 الم اىل الحركي الاىمبار  ي يأخذ لأنه ؛ويسععدى هذا الندوذج بندوذج ترععحي  الخطأ 

    lالخطأ ترحي   حد معامل ويدثل ،الراررا  سعر الررف و  بين  والطويل القرير  الددى  ي

 تقيس تجاه القيف الموازنية من  مر  لأخرى، وتحديداامعلدة تعديل القيف ال علية للراررا  ب 

، وقد  t( المي يمف ترحيحها أو تعديلها  ي ال مر   t-1السابقة )  ال مر   ي الموازن اخملا  نسبة 

قة ا    قدير ندوذج العلا حد   ي ندوذج        تف ت طأً  ل مر  وا قدر  مب ية، وإرراج البواقي الد لموازن

 الددى القرير، ليمف بعدها تقدير ندوذج ترحي  الخطأ.

 الصغرى المربعات باستخدام طريقة العلاقة على المدى الطويل تقدير  -

 الدلحق(:نظر االدربعا  الرغرى أىطه النمائج المالية ) ةبطريق )1(الدعارلة إن تقدير 

Exprt𝑡 = 0.729022 Excht 𝑡 – 430.44 

t=                (4.64(            (-2.74)  

Prob =      (0,000  (            (0,092)   

𝑅2= 0.36    

 إشععارتها حيث 0.72 لعععععع مسععاوية الطويل الأجل  ي سعععر الرععرف مرونة أن نلاحظ

 Prob  5%لأن ؛إحرائياً  معنوية هي كذلك الاقمرارية،  الناحية من مقبولة أنّها تعني الدوجبة

 الرععععاررا  من تغيرا  % 36 قط أي أن  %36أن  المحديد   معامل   قيدة  من ، كدا نلاحظ >

 الندوذج  ي مدرجة أخرى غير ىوامل  م سععره % 64المغير  باقي أما ،سعععر الرععرف  سععببها

 .tالخطأ  حد  ي وممضدنة

 الأخطاء تصحيح نموذج القصير أو ما يعرفالعلاقة على المدى  تقدير -

أىطه النمائج المالية )انظر       ،الأخطاء  ترعععحي  ندوذج ةبطريق  )*(الدعارلة   إن تقدير  

 :الدلحق(
 Dexprt = 0.306712913343*DEXCH - 0.307558643161*E(-1)  

 t =               (8.78 (                             (-14.66)                      

Prob =          (0.000(                             (0.015)        

12
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𝑅2= 0.36 

ع   ،5% مسموى معنوية وتوض  النمائج أيضا أنه ىند   معنوي .Excht-1الدقدر الخا  ب

سمنج  وبالمالي وإيجابي، راررا   ىن يعبر الذي tExpr أن ن ررف سعر   بقيف إيجابيا تأثر ال  ال

  السابقة. للسنوا 

المي  الاقمرععارية النظرية توقعا توا قها ون هذه الدراسععة تؤكد إوأخيرا يدكن القو  

 أنها مع الإشععار  إلى ،طرريا بسعععر الرععرف الرععاررا   ي كوريا الجنوبية يمأثر أن ندوتدىف 

رير، حيث  بالأجل مقارنة الطويل الأجل  ي مرنة ررف ب    زيار  الق سبة سعر ال واحد  يؤري  ن

وحد   0.3ري إلى زيار  الراررا  بععع  ؤالطويل، وي الأجل وحد   ي 0.7إلى زيار  الراررا  بععع  

ضعيف    الأجل  ي سير ذلك   ،القرير. لكن ما يلاحظ هو أن معامل المحديد بين الدمغيرين  وت 

عار أسععو وجور ىوامل كثير  تؤثر ىلى الرععاررا  ىدا ممغير سعععر الرععرف منها تكاليف الإنماج

ضخف و ال ائد  ضرائب و الم رارية ...وىدر   و المبار  الدولي شروط و والإىانا  ال المكملا  الاقم

 .الإشار  إليه سابقا هوهو ما تد كبير جداً من الدمغيرا 

 الخاتمة
اسعععمطاىه كوريا الجنوبية خلا   مر  زمنية وجيز  الخروج من قائدة الدو  النامية واللحاق                

خاصة بوساىدها  ي ذلك ىد  ىوامل منها السياسا  الاقمرارية المي تبنمها، وبركب الدو  الدمقدمة، 

 تلك الدمعلقة بدىف وتشجيع الراررا .

 المجار   ي موقعها تقوية صعععارراتها من أجل وتطوير ترقيةلقد سععععه كوريا الجنوبية إلى 

ن الاسععمراتيجيا  المي الاقمرععاري، ومن بي الندو قاطر  تدثل الرععاررا  أن تندية إذ اىمبر  ،الدولية

 سياسة سعر الررف للمأثير ىلى الراررا . ىلى تبنمها لبلوغ هذا الهدف الاىمدار

تف الموصعل  السعياسعة المي تبنمها كوريا الجنوبية من أجل ترقية صعارراتها آته أُكلها، حيث     إن

تدثل الدمغير المابع المي ممغيرا مسمقلا والراررا    قياس العلاقة بين سعر الررف باىمباره    خلا  من

أن سععياسععة سعععر الرععرف  ي كوريا الجنوبية كان لها    2019إلى غاية  1980الددمد  من  ال مر  خلا 

 نمائج تأثير إيجابي ىلى الرععاررا ، وهو ما يؤكد صععدق ال رضععية الرئيسععة لهذه الدراسععة، إذ أظهر  

سمطاع ت سير         الندوذج تقدير ررف ا سعر ال سي  راررا   ي    ي المي تحدث جزء من المغيرا  القيا ال

 كوريا الجنوبية.

 خلره الدراسة إلى جدلة من النمائج نوجزها  يدا يلي: لقد و

وهو ما يؤكد صععدق   ، الرععاررا   ي كوريا الجنوبية ىلى إيجابيا توثر أسعععار الرععرف تأثيرا    -

  رضية الدراسة؛

رعععير  قة قوىلا ،الدشعععمرفا تعرف بانحدار المكامل دأو ك ،ة الأجللة توازنية طويقد ىلاتوج -

حسععب  الرععاررا   ي كوريا الجنوبيةترععحي  الخطأ بين سعععر الرععرف و   ذجا تعرف بندودالأجل أو ك

  .رجمبار الدرحلمين لأنجل وغرانخا
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 : دراسة استقرارية السلسلتين1الملحق  /الملاحق

 عند الفرق الأول /لسلة الصادرات س

Null Hypothesis: D(EXPR) has a unit root  
Exogenous: None   
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Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.419632  0.0001 

Test critical values: 1% level  -2.627238  
 5% level  -1.949856  
 10% level  -1.611469  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 سلسلة سعر الصرف  -2
 ولالأ عند الفرق

Null Hypothesis: D(EXCH) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.845682  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.627238  
 5% level  -1.949856  
 10% level  -1.611469  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

 اختبار استقرارية سلسلة البواقي: 2لملحق ا
Null Hypothesis: E has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.661669  0.0091 

Test critical values: 1% level  -2.625606  
 5% level  -1.949609  
 10% level  -1.611593  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(E)   
Method: Least Squares   
Date: 10/26/20   Time: 17:18   
Sample (adjusted): 1981 2019   
Included observations: 39 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     E(-1) -0.284641 0.106941 -2.661669 0.0113 
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R-squared 0.154824     Mean dependent var 6.212946 
Adjusted R-squared 0.154824     S.D. dependent var 120.1218 
S.E. of regression 110.4321     Akaike info criterion 12.27199 
Sum squared resid 463419.6     Schwarz criterion 12.31464 
Log likelihood -238.3037     Hannan-Quinn criter. 12.28729 
Durbin-Watson stat 1.698458    

     

 الصغرى المربعات بطريقة النموذج قدير: ت3الملحق 
Dependent Variable: EXPR   
Method: Least Squares   
Date: 10/26/20   Time: 17:20   
Sample: 1980 2019   
Included observations: 40   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     EXCH 0.729022 0.156981 4.644020 0.0000 

C -430.4492 156.7947 -2.745304 0.0092 
     
     R-squared 0.362062     Mean dependent var 282.2945 

Adjusted R-squared 0.345274     S.D. dependent var 250.8312 
S.E. of regression 202.9604     Akaike info criterion 13.51261 
Sum squared resid 1565331.     Schwarz criterion 13.59705 
Log likelihood -268.2521     Hannan-Quinn criter. 13.54314 
F-statistic 21.56692     Durbin-Watson stat 0.266341 
Prob(F-statistic) 0.000040    

     
     

 الأخطاء تصحيح نموذج : تقدير4الملحق 
Dependent Variable: DEXPR   

Method: Least Squares   

Date: 10/26/20   Time: 17:29   

Sample (adjusted): 1981 2019   

Included observations: 39 after adjustments  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

DEXCH 0.306713 0.034874 8.794896 0.0000 

E(-1) -0.307559 0.209674 -14.66839 0.0150 
     
     

R-squared 0.360350     Mean dependent var 272.7613 

Adjusted R-squared 0.340630     S.D. dependent var 246.6598 

S.E. of regression 213.5239     Akaike info criterion 13.61529 

Sum squared resid 1686921.     Schwarz criterion 13.70061 

Log likelihood -263.4983     Hannan-Quinn criter. 13.64590 

Durbin-Watson stat 0.230065    
     
     

 

 


