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The impact of liquidity on the profitability of banks: an applied study on 

a group of Algerian banks for the period 2007-2018 using panel models 
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 ملخّص

تهدف الدراسةةةة لااتبار العلاقة بيي سةةةيولة الببوي هرب،يتها ،  يح تد ت،ديد مدلةةة  معدل   

معدل العائد على الأصول  في  يي ااتي ،ال صيد البقدي همعدل الإق اض بوصفهما متغي يي للسيولة 

موعة على مج 2018 -2007مي الفت ة  Panelتد استخدام ت،ليل بيانات   لل ب،ية، كما ابوصفه متغي  

 مي امسة ببوي جزائ ية.

هبيبت نتائج الدراسةةة هجود علاقة عيسةةية بيي معدل ال صةةيد البقدي هالعائد على الأصةةول    

ع         ، ية بيي معدل الإق اض هال جاب نت إي كا ت  ي ات        في  يي  بة نموأث ال ئد على الأصةةةول، من مباسةةة ا

 العشوائية للببوي عيبة الدراسة.

 .بيانات بانل؛ ببوي؛ رب،ية؛ سيولة :كلمات مفتاحية

Abstract  

The study aims to test the relationship between liquidity and bank profitability, 

where the cash balance rate and lending rate indicators were identified as liquidity 

variables while the rate of return on assets was chosen as a profitability variable, and 

panel data analysis for 2007-2018 was usedon a group of five Algerian banks. The 

results of the study showed a negative adverse correlation between the cash balance 

rate and the rate of return on assets while the package had a positive impact between 

the lending rate and the rate of return on assets, and that the random- effects model 

was best suited for the sample banks of the study. 

Keywords: Liquidity; Profitability; Banks; Panel Data 
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 مقدّمة
 أزمبتهاقتصادية على ااتلاف الا نظمةالأمي أهد الأسس التي تسبد  الببوي دّتع

 ؛لأنها تمثللدهرها ال ياديفعاليات الاقتصاد الوطبي  فيت،تل ميانة متميزة فهي ، أميبتهاه

ستقطب الاستثمارات الض هرية كونها ت ؛م،دهدة التمويل القلب البابض لاقتصاديات الدهل

تعبئة المدا ات الم،لية، هتوزيعها في ليل مي الال لتغطية ا تياجات التبمية الوطبية 

 القطاعات الاقتصادية الأكث  كفاءة هم دهدية.  تجاهق هض هأدهات استثمارية، 

يفائها بالتزاماتها تجاه إ هرة ضبالسيولة  :همامتعارضان متلازمان عاملان  فيها يتبازعه

هعامل ال غبة في ت،قيق أقصى عائد  ،ه في مواعيدها المتفق عليها مودعيها عبد الطلب

أ دهما على الآا ،  غليبهعدم ت ،ت،قيق التوازن بيي هذيي العامليييها لذا هجب عل ؛مميي

 ص السيولة ال،ادفبقفلات ف ص ال بح المتزن،  يتع ض م كزها للخط  ه لا تتع ض لإ ليي لا

 بل يميي أن يددي إلى العدهى هعدم الاستق ار على نطاقلي يقتص  على مدسسة مالية ها دة، 

عانت كثي  مي الببوي فقد، 2008في الأزمة المالية العالمية لسبة  دث  مثلما، البظام الببيي

هل كة  Northern Rockببك مثل  بل، إن بعضها أفلسالتجارية مي ضغوط مالية 

MutualWashington ه  BrothersLehman هقد كان لإفلاس دهلار  2أسهمه بسع   تبيعالذي ،

 ول السيولة،  عديدةما أ ار تساؤلات ، ببيي العالميهائل على البظام ال ت  ي هذه المدسسات 

هكيفية إدارتها التي باتت ت،ظى باهتمام كبي  مي هاضعي السياسات هالبا ثيي هالممارسيي، 

المتا ة، يلما زادت فاعلية الببك في استثمار موارده المالية فبازل هالببوي الم كزية، لجبة مثل 

 أدى ألك إلى رب،يته. كلما

 شكاليةالإ
تميزت الببوي التجارية عي غي ها مي مبشآت الأعمال الاقتصادية بتعاملها ب موال 

همي ،،لهاجاهدة ل سعتتي ال تليونها هسيطا ماليا، ما جعل إدارتها تواجه عديد المشيلا ؛الغي 

ببسبة كبي ة  ي،تفظ ،الببك هضعه الآمي يضمي لييف .المفاضلة بيي ال ب،ية هالسيولة أهمها

أكب  عائد على أصوله المستثم ة التي غالبا ما  ي،ققزيادة رب،يته ، هفي مقابل مي السيولة

وظف أكب  جزء هو يف رغباته هزيادة عوائده هتغطية نفقاته، لذا المدى؛ لت،قيقتيون طويلة 

 مي هدائعه هموارده، فالسيولة هال ب،ية مفهومان متعارضان.

 :مما سبق يميببا ط ح التساؤل الآتيو

    الذي ت،د ه السيولة على رب،ية الببوي الجزائ ية؟الأما هو

 :يتف ع عي هذا التساؤل ال ئيس أسئلة ف عية أهمها

 ؟ هما مدل ات قياسها؟ا الماليةتغطية التزاماتههل تمتلك الببوي سيولة كافية ل 

  قياسها؟فيد تتمثل ال ب،ية في الببوي؟ هكيف يتد 
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 ؟ال ب،ية في الببوي الجزائ ية نظي تهاالعلاقة بيي مدل ات السيولة ه ما طبيعة 

 ميانياتها على تعظيد إ قدرة همدى، السيولة في رب،ية الببويالذي ت،د ه    ما هو الأ

 ؟سيولتهابأربا ها دهن المساس 

 فرضيات الدراسة

 :تيون الإجابة على إليالية دراستبا بالإجابة على ف ضية الدراسة الآتية

 الفرضية الرئيسة

 لا يوجد أ   معبوي لمدل ات السيولة على رب،ية الببوي الجزائ ية؟ 

 الفرضيات الفرعية
 :تتمثل في

  ى الأصول صائية بيي ال صيد البقدي همعدل العائد علإلا توجد علاقة أات دلالة. 

  ق اض همعدل العائد على الأصول صائية بيي معدل الإإلا توجد علاقة أات دلالة. 

 نموذج الدراسة
 :تييظه  في الشيل الآ

 نموذج الدراسة:1رقم الشكل 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 إعداد الباحثة من المصدر:

 أهداف الدراسةأهمية و

 المعتمدةئد المالية الببيية المت تية مي القوا هاطبيعة متغي ات فيتيمي أهمية الدراسة 

فيتمثل في ت،ديد  ،أما هدف الدراسة. لمجموعة مي الببوي الجزائ ية Panelعلى بيانات 

هضن اقت ا ات هتوصيات  رب،يتها، ه ه سيولة الببوي الجزائ ية طبيعة العلاقة الموجودة بيي

 .ل،ل مشيلة السيولة في الببوي الجزائ ية

 

 

 

 

 

 

 

 

المتغي  التابن: 

 ال ب،ية الببيية

المتغي  المستقل: 

 السيولة الببيية

معدل العائد على 

 الأصول

 معدل ال صيد البقدي

 معدل الاق اض



 أثر السيولة على تحقيق ربحية البنوك

164 

 منهج الدراسة
المبهج الاستق ائي،  يح تد جمن البيانات بالاعتماد هما:  لى مبهجييتد الاعتماد ع

عيبة الب،ح  اعتمدنا فيه الذي تطبيقيالمبهج الكتب هرسائل همقالات. ه: مصادر مختلفةعلى 

 ف ضيات الدراسة. بثبتل Panelلت،ليل البيانات المقطعية  Eviewsباستخدام ب نامج 

 

 الإطار النظري للدراسة .1
 متلازمان؛ لأنهمامتعارضيي، بيد أنهما ي ياقتصادي يية هال ب،ية مفهومتعد السيول

ميانياتها المتا ة ل يطة الا تفاظ إدارة الببيية هقدرتها على استثمار يعب ان عي كفاءة الإ

 .لازمة لمواجهة كل المس،وبات هالظ هف الطارئةلبالسيولة ا
 . إدارة السيولة البنكية1. 1

على  ؛لأنها تد  أهمية كبي ة باب هجود الببوي، فهي أاتتعد السيولة مي أهد أس

ها أه  يي موارد الببك هي هدائن مست،قة الدفن عبد طلبا.إن ستم ار فعاليتهاالمالي ه هام كز

 تفاظ ببسبة معيبة مي السيولة بشيل مستم  ما يعبي ض هرة الا، ي،ل موعد است،قاقها

 هبقاء هقت؛ لأنمستعدا للوفاء بها في أي  هيببغي أن ييون الببك .لمواجهة طلبات الس،ب

مج د إلاعة عدم هل هالتوسن في نشاطه متوقف على كسب  قة المتعامليي معه، هاستم ار يته

مما قد يع ض الببك ؛ يدفعهد لس،ب هدائعهدما  ،تتزعزع  قة المودعيي، فإن سيولة هتوفي 

 .للإفلاس

 البنكية تعريف السيولة .أ

 &Bergerغي  السائلة من التزامات السيولة)لق هض ويل اتبش  السيولة مي الال تم

Bauwman , 2017, p.140)قدرة الببوي على مقابلة التزاماتها التي تتمثل بصفة تظه ، ه

أساسية في تلبية طلبات مس،وبات المودعيي، هتلبية طلبات الائتمان اللازمة لتبمية  اجات 

الإيفاء بالالتزامات هالدفن نقدا عبد الطلب هلا تقتص  على (، 123، ص.2008)غبيد،  المجتمن

يت تب على عملية ت،ويل الأصل إلى نقد  اض  ت،مل الببك  .لتغطية مس،وبات المودعيي

 لذا تخضن ل،د أدنى مي السيولة من الالتزام به.نفقات أه تع ضه لخسائ ، 

 وآلياتها تقييم السيولة البنكية طرق ب.
 1اهضعت لها عديد المدل ات مي أب زه

 الرصيد النقدي 

من عدم تضيين ف ص ال بح، ،نسبة السيولة التي ي،تفظ بها الببك  هضن لقياس 

ظه  ، كما ي(115، ص.1983ق يصة هالعقاد، ) الخزيبةلمواجهة التزاماته البقدية المتوف ة في 
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بت،ويل ( Lamarque, Maymo, 2015, p.64) الأجل قصي ةبالتزاماته  الوفاء على ة الببكمقدر

 عهداته إلى نقد  اض  عبد الطلب. ت

 قراضمعدل الإ 

ناتج عي كون الق هض مي الأصول الم ب،ة هالأقل سيولة،  ،يستعمل كمقياس للسيولة

أن زيادة الودائن المستثم ة على ليل ق هض يددي إلى انخفاض في السيولة، أما إأا ارتفن ه

)الأرباح، ت تفن معدلات الفائدة.فر، فإن الببوي تعمل على التقليل مي عملية الإق اض هالاستثما

يظه عملية إدارة الأصول هالتدفقات البقدية لل،فاظ على القدرة على كما ،(111.، ص1991

 ,Pasourasكان الببك أكث  سيولة )، الوفاء بالالتزامات المتداهلة، هكلما انخفضت البسبة 

Kosmidou, 2007, p.227 )ليدية هال،ديثة إلى زيادة تددي زيادة تبوع أنشطة الببوي التقه

 .تيويي السيولة

 نظريات إدارة السيولة البنكية مأه ج.
المزيد مي الأصول ب الا تفاظ مي الاللإدارة السيولة، قد تقلل الببوي مي القها 

بسبب عدم تطابق آجال الاست،قاق بيي الأصول هالخصوم،  ؛السائلة للت،وط ضد مخاط ها

 هي: ،ولةالسي لإدارةتوجد امس نظ يات ه
 القرض التجاري 

الذاتية لق هضه التي يجب أن تيون  تت،قق سيولة الببك تلقائيا مي الال التصفية

 (99، ص.2006 الدهري،ال،سبي ه)العامل.لفت ات قصي ة، هلغايات تمويل رأس المال 

 إدارة الخصوم 

 ل اء الأموال مي السوق الماليةمي الال باستطاعة الببك الم،افظة على سيولته 

 (122، ص. 2009)رزق، .لمواجهة طلبات المودعيي، أهلمواجهة ا تياجاته للإق اض

 نقل الأصول 

على سيولتها با تفاظها ب صول يميي بيعها لببوي أا ى، أه يميي للببوي الم،افظة 

 (199، ص.2005قباهي، ). نقدالمستثم يي آا يي 

 الدخل المتوقع 

ز على الق هض التجارية القصي ة، هعلى م،اهلة نقل إدارة السيولة مي مفهوم الت كي

همواعيد ت،قيق الدال  ،الضمانات المقدمة مي الال التزامي بيي مواعيد است،قاق الق هض

 (80، ص. 2018اليل، )للمقت ض. 
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 الاقتراض من البنك المركزي 

لسيولة اللازمة في  الات الضيق ا لل،صول على ،باعتباره الملج  الأاي  للببوي

 الإق اض المبال .بعملية إعادة الخصد، أه  مي الالفي أهقات الأزمات الطارئة، إما ه ،الموسمي

هيعتمد  جد السيولة على عدة عوامل مبها:   كة الودائن، همعدل الا تياطي القانوني، 

هال،الة الاقتصادية للدهلة، هالثقة في البظام الببيي، همدى توف  مصادر أا ى للإق اض مي 

 (.98، ص. 2006عبد الله هالط اد، ) الماليةى نشاط السوق غي  الببوي، همد

 . ربحية البنوك2. 1

 ،كونها ال كيزة الأساسية؛ال ب،ية مي أسمى الأهداف التي تسعى الببوي لت،قيقها  دّتع

هال،افز الأكب  الذي يدفعها للاستم ار هالتطور هالعمل على التوسن هالتغلغل داال الاقتصاد 

 ي.الوطب

 الربحية تعريفأ . 

، ههي تعبي  المعيار الأساسي لمدى كفاءة الإدارة هو  جد الأرباح التي ت،ققهاإن 

اقتصادي عي كفاءة الإدارة الببيية في استثمار الإميانيات المتا ة مي السيولة هالخدمات 

هالأعمال التجارية للببك، هعادة ما يبسب ال بح للأصول )الموجودات( أه رأس المال أه الأموال 

علاقة الأرباح التي  ققها الببك هالاستثمارات  ال ب،ية تمثله(. 167، ص. 2011كبعان، )الخاصة

أن ال بح هو الفائض مي الأموال الباتج عي ط ح المصاريف  علماالتي ساهمت في ت،قيقها، 

ها، أرباح الببوي أكث  ت   ا بالتغي  في إي ادات . كما تعد(178، ص.2008عبادة، )الببكمي إي ادات 

تت تب على ألك  ، ار ال فن المالي، فإأا زادت إي ادات الببك ببسبة معيبةتع ضا لآها أكث ه

بل هقد تت،ول أرباح الببك إلى اسائ ، ههذا يقتضي مي إدارة الببوي  ،الأرباح ببسبة أكب 

 (. 19، ص.2009)جلدة،  ث انخفاض فيهاهض هرة السعي لزيادة الإي ادات هتجبب  د

لا تستطين  اارجية عوامل تفاهت بييبعديد العوامل أات الت  ي  المية ال ب،تت    

هالبيئة  هالظ هف الاقتصادية العامة،البقدية،  الت،يد فيها ههي: معدلات الفائدة هالسياسة

 ،سيط ة الإدارة تيون ت،ت داالية هأا ى (109ص.، 2006عبد الله هالط اد، )للببك.التبافسية 

هإدارته،  الببك اسائ ها، ه جدأه  هأربا هاالموارد  وظيفته، الودائن ههي: هييل

 (.Bouzgarrou& Al, 2018, p.34)هالسيولة

 طرق وآليات تقييم ربحية البنوك التجارية .ب
هتقييمها مجموعة مي المدل ات  تهاتتاح أمام الإدارة الببيية في سبيل قياس رب،ي

هيعد مدل  العائد على الأصول  ،تعظيد   هتهاضمان ض المخاط  هيتعو تعمل على المالية

. المستثم ةنسبة الدال الم،قق على إجمالي الأصول إلى يشي  ه ،المقياس ال ئيس لل ب،ية

الأرباح مدى فعالية أصول الببك في توليد  هيظه  (81.ص، 2012مصطفى هالشهاهي، )
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(Pasouras, Kosmidou, 2007, p.226 )، لأفبديا)الأصولنتاجية إيظه  مستوى بمعبى أنه ،

 (.378 .، ص1994، )الأنصارينفسه الض هري مقارنته بالببوي أات ال،جد  (. همي256 .، ص2018

ههو معيار يدفن المدي يي للت كيز على المجالات ال ئيسة أات الت  ي  المبال  على رب،ية 

 .(261 .، ص2007، )الصي فيالعمليات

ها هطبيعة أعمالها، فالببوي هيتفاهت معدل العائد الم،قق بيي الببوي مي  يح  جم

أكب  مي  الصغي ة معدلات، في  يي ت،قق الببوي % 1اليبي ة مثلا ت،قق معدلات عائد أقل مي 

هتتصف ،لأن الأهلى تعمل على تقديد ق هض كبي ة ال،جد لمبظمات أعمال كبي ة ؛1.5%

  هعوائد هذه بيونها مي الدرجة الأهلى مي  يح الجدارة الائتمانية، ما يعبي انخفاض مخاط

الق هض، على عيس الثانية فهي تقدم الق هض للأف اد همبظمات الأعمال الصغي ة 

 (.110، ص.2006)عبد الله، ط اد،  هالمتوسطة، أات المخاط  العالية هالعائد الأعلى.

هيددي تبوع أنشطة الببوي التقليدية هال،ديثة إلى زيادة تيويي السيولة الببيية مي 

ما سيد   على ،جهة أا ى  تقليدية ميعوائد غي   هت،قيقتوليد إي ادات جهة، هتعمل على 

ت،قيق رب،ية عالية. هيددي التبظيد المف ط لعمل الببوي هفق معدلات الأرصدة البقدية إلى 

ليس على مستوى رب،ية الببك ف،سب، بل على  ،انيماش الإق اض، الأم  الذي سيد   سلبا

 التبمية الاقتصادية للدهلة.

 . علاقة الربحية بالسيولة3. 1
السيولة هال ب،ية بالببوي التجارية بعلاقة عيسية تثبت التعارض الواضح ت تبط 

فعبد ا تفاظ الببك بقدر كبي  مي السيولة ييفيه لتغطية ا تياجاته، سيفقده ألك  ؛بيبهما

استثم  كل  إأا،توظيف، كما أنه سي،قق أربا ا كبي ة الأربا ا كان بإميانه ت،قيقها لو قام ب

أه ظهور  الات س،وبات  ،أمواله، غي  أنه سيتع ض لمخاط  كبي ة في  ال  دهث اسائ 

تتسبب في  هقد، بل مفاجئة، ما سيددي إلى كار ة مالية قد تودي به إلى الفشل هالإفلاس

إ داث أزمات مالية بسبب ارتفاعها بشيل غي  عادي.  هتشي  السياسات المديدة للمبافسة 

ال ب،ية يجب أن إن ف ،لذا (Horvath & Al, 2014, p.1 )تقليل توف  السيولة في الببويلإميانية 

هالعمل على  ،هتسعى للبمو لت،قيق عائد مستق  للمودعيي هالمساهميي ،تيون مستق ة

، هي سخ  قة مودعيه، هيزيد مي موارده ه صته في السوق ،ما ي،سي صورة الببك ،ازيادته

، للمساعدة على ضمان قدرته على ت،مل المخاط من ي تتباسب الاستثمارات الت بااتيار

عمل الببك إلا إأا ،(، هلي يت،قق هذا Chen, Huang, Lin, 2018, p.186الاستق ار البقدي هالمالي)

بشيل ي،قق التوازن الأمثل بيبهما باستخدام عملية التخصيص  ههاصوم هعلى إدارة أصول

بود الاستخدام المختلفة بط يقة تضمي ت،قيق أعلى عائد بتوزين الأموال المتا ة للببك على ب

قوانيي  ، هفقهالم،افظة على مستوى سيولة مباسب،ضمي  دهد المخاط ة المقبولة  ،مميي

 .هتش يعاته البظام الببيي
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 قياسية . دراسة2

 سب،اهل ف،ص هقياس أ   هعلاقة السيولة الببيية في ت،قيق رب،ية امسة ببوي جزائ ية.

 هانة الدراسة ومصدر بياناتعي. 1. 2

يتيون مجتمن الدراسة مي جمين الببوي العاملة في البظام الببيي الجزائ ي، أما عيبة 

 الببك الخارجي الجزائ يه، BNA الببك الوطبي الجزائ ي :امسة ببوي تجاريةالدراسة فهي 

BEA ،الخليج الجزائ ي كببه AGB،الثقة ببكهTRUST ،ببك الب كةه BARAKA . 

، هألك مختلطة الملييةالخاصة هالعيبة أنها مزيج مي الببوي العمومية ههذه اليميز  ما

همزاهلتها بصفة عادية لعملها الال فت ة الدراسة  ،لتوف  جمين البيانات هالمعلومات اللازمة لها

قوائمها مي يها تد ال،صول عل ،على بيانات سبوية ، معتمديي2018إلى 2007ممتدة مي سبة ال

ما جعل مي بيانات الدراسة مي نوع بانل الساكبة.  ،بمجموع ستيي مشاهدة السبوية ةالمالي

يتخذ أ د الأليال الثلا ة المع هفة: نموأث  ،هلتقدي  نماأث الان،دار في هذا البوع مي البيانات

لذا هجب القيام بصياغة نموأث  ؛الت  ي ات الثابتة هنموأث الت  ي ات العشوائية هنموأثتجميعي 

 ن،دار في كل  الة  د تقدي  البماأث، همي بعدها ااتيار الأنسب لهذه الدراسة.الا

 PM))التجميعي نموذج الانحدار  .أ

هليل بمعبى أن المعاملات  ابتة ليل الببوي  ،اها د ان لمجموعة الببوي نموأجأيفت ض 

 السبوات.

 (FEM)  الثابتـةنمـوذج التأثيرات  .ب

الببوي، بمعبى أن المعاملات ليست  ابتة ليل ، نفسه البموأث للببوي يفت ض أن ليس

 أنها  ابتة ليل دهلة الال فت ة الدراسة. غي 

 (REM)العشوائية نمـوذج التأثيرات  .ج

بمعبى أن المعاملات ليست  ابتة ليل  نفسه، يفت ض أن ليس ليل الببوي البموأث

ي مز له ،امش اط  إليها ه ا، مضاف ابتة ليل ببك الال كل سبوات الدراسة الببوي، هإنما

 .𝑖𝑡بال مز

 توصيف النموذج القياسي. 2. 2
قياس  تتم،ور  ول ه الإ اطة بيل جوانب الإليالية م،ل الب،حهذه الدراسة إلى هدف ت

أ   نسبة السيولة على ت،قيق رب،ية الببوي التجارية ل،الة الجزائ ، بتسليط الضوء على عيبة 

 مي الال متغي ات الدراسة الآتية:  2018-2007ت ة ببوي تجارية الال الفامسة  عشوائية مي

 

 المتغير التابع )ربحية( .أ
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نتيجة الدهرة الصافية ي،سب هفق العلاقة:  ،ROAممثلة في معدل العائد على الأصول 

 .إجمالي الأصول /

 :في لتتمث المتغيرات المستقلة)سيولة(

 ( الرصيد النقدي𝐂𝐁) 

بخزيبة الببك المعبي + الأرصدة البقدية لدى البقدية الأرصدة )العلاقة: ي،سب هفق 

يمثل )الأا ى إجمالي الودائن هالمست،ق للببوي الببك الم كزي + الأرصدة السائلة الأا ى( / 

 ديونا تجاه العملاء هديونا تجاه المدسسات المالية هديونا ممثلة ب هراق مالية(. 

 ( معدل الإقراض𝐋𝐑) 

 للودائن.بسبة الق هض ب 

البموأث القياسي بباء على ما جاءت به الدراسات السابقة التي تباهلت  تد توصيف

 :الاتيعلى الب،و  موضوع الب،ح بشيل كلي أه جزئي

𝑹𝑶𝑨𝐢𝐭 = �̂�𝟎 + �̂�𝟏𝐂𝐁𝐢𝐭 + �̂�𝟐𝐋𝐑𝐢𝐭 + 𝛆𝐢𝐭       
   𝐢 = (𝟏 − 𝟓)(𝐭 = 𝟐𝟎𝟎𝟕 − 𝟐𝟎𝟏𝟖) 

( فهي المعلمات المقدرة �̂�𝟏( )�̂�𝟐(، تمثل الثابت، )�̂�𝟎(، المعلمة ) 𝛆𝐢𝐭العشوائي ) الخط 

 ( تمثل السبوات.𝐭( يمثل الببوي ه)𝐢( على التوالي، أما )𝐂𝐁( ،)𝐋𝐑لمتغي ات )

 التحليل الوصفي للبيانات.  2.3
بهدف إعطاء نظ ة أهلية على  في الجدهل ع ض نتائج الت،ليل الوصفييميي 

 .سيتد ع ض أهد الخصائص الإ صائية لهذه البيانات ،البيانات المعتمدة في الدراسة

 الوصفي لمتغيرات الدراسة (: التحليل1الجدول رقم )
 LR ROA CB المتغير

Mean 30.48700 2.272833 109.3465 

Median 27.69000 2.050000 103.5800 

Maximum 69.74000 6.580000 198.0000 

Minimum 4.760000 0.700000 46.10000 

Std. Dev. 17.88853 1.184593 29.71655 

Sum 1829.220 136.3700 6560.790 

Sum Sq. Dev. 18879.98 82.79242 52101.34 

Observations 60 60 60 

 Eviews10مخرجات برنامج  بناء على الباحثة المصدر:

 

 :تيةبالملا ظات الآستبطاق نتائج الجدهل أعلاه يميي الخ هث امي الال 
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  يي يبلغ متوسط ال صيد %2.2728يبلغ المتوسط ال،سابي ل ب،ية الببوي التجارية  ،

يلا ظ ااتلاف كبي  بيي هسط هعلى التوالي،  %30.48ه%109.34ق اض البقدي همعدل الإ

أن إسهامات نسبة ال صيد البقدي أكب  مي نسبة معدل  امبدئي اعطي انطباع، ما يالمتغي ات

يعيس هجود التواء ، اض، كما أن الانخفاض الطفيف الذي ع فه هسيط متغي ات الدراسة الإق

 .البسب الصغ ى ن،ويبمعبى أن القيد تتجه  ،بسيط إلى اليميي في جدهل القيد

  لة%6.58سجلت القيد اليب ى في الجدهل ROA69.74%لة بالبسبة %198هLRهCB  على

هذه  أن ، أيLRفي سلسلة المتغي  معدل الإق اض هجود قيد متط فة عليا  ما يعبيلي، االتو

تدني نسبة هذا المتغي  في جمين الببوي م،ل  مي  غدال أكث ، علىالقيمة تي رت في ببك أه 

 .مي البا ية الاقتصادية قيمة لاأة عدّيالدراسة، مما 

 قل قيمة ل ب،ية الببوي، فبالبسبة للقيد الدنيا ROA  هكانت مي نصيب الببك  ،%0.7هي

في  ههجدت%4.76هي  LRبالبسبة قيمة   يي، أقل، في 2007في سبة  يالخارجي الجزائ 

هببوي أا ى م،ل الدراسة،  ههتوجد قيد ق يبة مبها في الببك نفس ،2010سبة نفسه الببك

 .%46.1ببسبة 2010أقل قيمة ع فها ببك الخليج الجزائ ي سبة نجد  ، فإنباCB لةأما بالبسبة 

  اف المعياري أن متوسط الف هقات بيي المتغي ات الثلا ة مبخفضمي قيد الان، نجد، 

، 1.18الخاصة بيل الببوي هو  CBهROA،LRبمعبى أن معدل الااتلاف في المتغي ات 

 على تجانس بيانات العيبة. دليلههذا  ،على التوالي 29.71ه17.88

 دراسة الارتباط .4.2
غي  التابن هالمتغي ات المستقلة مي أجل ت،ديد طبيعة علاقات الارتباط بيي المت 

 :تيةبشيلها الخام نستعيي بالمصفوفة الآه تجاهاتاه

 (: مصفوفة الارتباط بين المتغيرات2رقم )الجدول 

ROA LR CB المتغيرات 

   1.000000 CB 

 
 1.000000  0.423571 LR 

1.000000  0.156593  0.158807 ROA 

 Eviews10مج مخرجات برنا الباحثة بناء علىالمصدر:

د علاقة ارتباط موجبة وجتظه  ه العلاقة، ههي جد هطبيعة  ،يتضح لبا مي الجدهل

سجل معدل  الإق اض،  يحمعدل هبيي كل مي رب،ية الببوي التجارية هال صيد البقدي، 

لأنها ؛ على الت تيب، هتعد علاقة ط دية موجبة ضعيفة نسبيا 0.1588 ،0.4235الارتباط بة 

 .0.5أقل مي 

 (HSIAO Testنتائج اختبار التجانس ). 5. 2
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يميي مي الاله ت،ديد  إأاتبار م  لة أساسية هض هرية قبل تقدي  نماأث بانل، الا دّيع

ت  ي ات  ان البموأث ييون أإف ،في  ال تجانس البيانات .ستخدام نماأث بانل مي عدمهاجدهى 

نه يتد قبول البموأث التجميعي إف ، ال عدم هجود التجانس في ه عشوائية، أماأف دية  ابتة 

ست اتيجية ااتبار ا سب  .ستخدام ط يقة الم بعات الصغ ى العاديةاأي ييفي  ،بشيل مبال 

ت،صلبا على Eviews10  هباستخدام ب نامج  ،(HSIAO 1986) قبلالتجانس المقت  ة مي 

 تي:في الجدهل الآالواردة القيد 

 (HSIAO Testاختبار )(: نتائج 3رقم )الجدول 

P-Value F-Stat Hypotheses 

 0.000566  3.765638 H1 

 0.338986  1.168264 H2 

 1.71E-05  8.738445 H3 

 Eviews10مخرجات برنامج  بناء على الباحثة المصدر:

  3.7656 يلا ظ مي الال نتائج الجدهل أن قيمة فيش  في الخطوة الأهلى تساهي

القائلة بتجانس  0Hنبا ن فض ف ضية العدم إف، 0.05 هبما أنها أقل مي ،0.0000با تمال 

فيتد  ،أما في الخطوة الثانية .بالبسبة للخطوة الثالثةه نفس هالق ارالقواطن )الثابت مشت ي(، 

ت  ي ات ف دية  ابتة  هالبموأث أ أن أي ،ن،يد بتجانس البيانات ما يجعلباقبول ف ضية العدم، 

 هذه الدراسة.هو المباسب ل نات بانلن نموأث بياإف :ه عشوائية، هعليهأ

 . اختبارات المفاضلة بين نماذج البانل6. 2
أكد  الذي  HSIAOااتبار بباء على نتائج  كد مي جدهى استخدام نماأث البانل، بعد الت 

البماأث  المفاضلة بييهجب العمل على ،  ار ف دية مختلفة بيي كل مف دة هأا ى )ببك(آهجود 

 :باستخدام أسلوبي الااتيار )تجميعي، هت  ي ات  ابتة، هت  ي ات عشوائية( الثلا ة المستعملة

 :الآتييي  Hausmanهااتبار  Breusch-Pagan لاغ انجمضاعف 

  LM Breusch-Paganختبار مضاعف لاغرانجا .أ
الثابتة أه سواء الت  ي ات  هنموأجينموأث الان،دار التجميعي يعتمد للمفاضلة بيي 

 : تيالآ الجدهليظه  في  ههو ما العشوائية،

 Breusch-Pagan(: اختبار4الجدول رقم )
 حتماليةالقيمة ال 

Both Period Cross-section Null (no rand. effect) 
Alternative One-sided One-sided Alternative 
34.65081 0.053191 34.59762 Breusch-Pagan 

0.0000 0.8176 0.0000 

4.3222265 0.230631 5.881974 
Honda 

0.0000 0.4088 0.0000 
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 Eviews10مخرجات برنامج  الباحثة بناء علىالمصدر:

اتبار عتبار أن القيمة الإ صائية لااعلى  ،يميي قبول الف ضية البديلة مي الال الجدهل

Breusch-Pagan  القيمة ال، جة لهذا المجدهلة؛ لأنأكب  مي القيمة  ، ههي34.59بلغت 

 ي ات الثابتة هالعشوائية  بالمفاضلة بيي نموأجي التيوجب القيام  ا، م0.05اتبار أقل مي الا

 مي الال ااتبار هوسمان.

 (Hausman testاختبار هوسمان )ب. 
 ار ف دية مختلفة بيي كل مف دة آهجود  فقد تبيي HSIAO Testاتبار ابباء على نتائج 

هجب ت،ديد  Breusch-Paganاتبار اصل إليها بباء على هالبتائج التي تد التو ،هأا ى )ببك(

هنموأث  FEMة ار ) ابتة أه عشوائية( هالمفاضلة بيي نموأث الت  ي ات الثابتنوع هذه الآ

عتماده في عملية ،هأيهما أكث  تفسي ا للظاه ة موضن الدراسة هاREMةالعشوائي اتالت  ي 

ااتلاف في المعاملات مي عدمه،  يح   دهجوبااتبار ، هHausman testالت،ليل، باستخدام 

الم،سوبة أكب  مي قيمتها  2Chiعلى أنه إأا كانت قيمة الإ صائية  Hausman يبص ااتبار 

، فإنبا نقبل ف ضية العدم. 0.05الجدهلية هأن ا تمالها المعبوي أكب  مي مستوى المعبوية 

 هتظه  البتائج في الجدهل الآتي:

 Hausman testتبار(: نتائج اخ5الجدول رقم )
Test cross-section random effects 

Prob.  Chi-Sq. d.f. Chi-Sq. Statistic Test Summary 

0.7533 2 0.566473 Cross-section random 

 Eviews10مخرجات برنامج  الباحثة بناء علىالمصدر:

القيمة  أن ،الم،سوبة من الجدهلية chi2 مي الال مقارنة القيمة الإ صائيةنجد 

 ، لذا فإنبا0.05فهي أكب  مي  ،ههو ما تدكده القيمة الا تمالية ،الم،سوبة أكب  مي الجدهلية

البموأث الملائد هو نموأث ما يعبي أن  ،ن فض الف ضية المبعدمة هنقبل الف ضية البديلة

 الت  ي ات العشوائية.

 تحليل نتائج الدراسةلتقدير النموذج المفضل . 7. 2
ارات السابقة أن البموأث الأنسب لدراسة أ   السيولة على ت،قيق رب،ية أكدت الااتب

 :تيبت،ليل البتائج كالآ هسبقومالببوي هو نموأث الت  ي ات العشوائية 
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 REM(: نتائج تقدير نموذج التأثيرات العشوائية 6الجدول رقم )
Prob   t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0055 2.884801 0.009584 0.027649 LR 
0.5525 -0.597584 0.005032 -0.003007 CB 
0.0146 2.517865 0.698497 1.758720 C 

   0.130740 R-squared 
   0.100240 Adjusted R-squared 
   4.286517 F-statistic 

   0.018440 Prob(F-statistic) 

 Eviews10مخرجات برنامج  بناء على الباحثة المصدر:

 :تيتبيي نتائج التقدي  الآ

  مي البا ية الإ صائية أن معلمة معدل الإق اض نجدLR  معبوية إ صائيا عبد مستوى

t) صائية ستودنتإن قيمة إ ،  يح%5المعبوية  − Statistic =  صائيا إههي دالة  (2.88

𝑃𝑟𝑜𝑝𝑡−𝑠𝑡𝑎𝑡) تمالية عتبار أن قيمتها الااعلى  = 0.0055) < معلمة ال صيد ،أما (0.05

القيمة الإ صائية لااتبار ستودنت الم،سوبة  إ صائيا؛ لأنجاءت غي  معبوية فالبقدي 

الخط  الم كب الخاص ببماأث  هيمثلإ صائيا  االثابت معبوي جاءفي  يي  ،(0.050.55<)

 الةت  ي ات العشوائية.

بقيمة  4.28الم،سوبة بلغت F ااتبارنجد مي الال البموأث المقدر أعلاه أن قيمة 

𝑃𝑟𝑜𝑏𝑓−𝑠𝑡𝑎𝑡)ا تمالية   جة  = 0.01 < همقبول مي  معبويي أي أن البموأث كل، (0.05

الجودة التوفيقية التي يعب  عبها معامل الت،ديد بلغت . هقد بلغت البا ية الإ صائية

0.1307=2R، هي، ه%13.07المتغي  التابن ببسبة  تغي ات المتغي ات المستقلة تفس  أن أي 

 ةفي البموأث، ههي م،توا ابعوامل همتغي ات أا ى لد يتد إدراجه  ة مبخفضة نسبيا تفسنسب

موقعه،  :همي أمثلتها،العوامل الاقتصادية هالشخصية للببك  ممثلة في، هفي م كبات الخط 

نوعية الخدمات المالية هالببيية التي يقدمها همدى قوة م كزه هعدد ف هعه، ه جمه، ه

يية الذي يختلف بيي القطاع العام هالخاص )طبيعة هاصوصية كل ببك(،  عبص  المله،المالي

أسعار الفائدة  هنوعية الودائن، ه جد الأصول الذي يختلف بيي الببوي العامة هالخاصة،  ه

هييل م،فظة همخاط  الائتمان، ه، القصي ة هالطويلة الأجل سواء على الودائن أه الق هض

إدارة ههالسياسات المتبعة في الببوي مي  يح تبمية  الق هض، فضلا عي الاست اتيجيات

العوامل الخارجية المتعلقة بم،يط عمل الببك المشيلة أساسا مي ، إضافة إلى الموارد المالية 

السياسات البقدية هالض يبية المبتهجة مي قبل الدهلة، همستوى البشاط الاقتصادي اليلي، 

معدلات  ه دهرة الأعمالهمبها  ،هالقانوني للدهلةهكذا مدى الاستق ار السياسي هالاقتصادي 

 .التضخد
ن البظ ية الاقتصادية أالبظ ية، باعتبار مي البا ية الاقتصادية  يميي قبول البموأث

هبالتالي  ،موجبة LRنجد إلارة معلمة معدل الإق اض ،  يح تتوافق هالبتائج المت،صل عليها
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ببوي م،ل الجارية هي علاقة ط دية في عيبة ن العلاقة التي ت بطه ب ب،ية الببوي التإف

تزيد نسبة رب،ية الببوي  ،كلما زادت قيمة معدل الإق اض بو دة ها دة  :الدراسة، بمعبى

استثمار الودائن الم،صلة، نتيجة ا تفاظ الببوي ببسب على يعيس مقدرة الببوي  ما، %2.76بة

عود الأم  إلى الودائن أات الأجل أه ي ،ودائن في ليل ق هضالهتوظيف ،مقبولة مي السيولة 

 اسيولة ناتجلل فهذا المتغي  يعد مقياس ،التي تسهد في زيادة الاستثمارات في ليل ق هض

ن إف،ففي  ال كان معدل الإق اض عاليا  ، عي كون الق هض مي أصول م ب،ة هأقل سيولة

 مي معدلات الفائدة. تالي ت فنالهب ،تقليل مي عملية الإق اض هالاستثمارالالببوي تعمل على 

 على الببوي الع اقية.( 2017) مد هناجي، ههو ما يتفق من دراسة 

تفس  بالف صة  ،علاقة عيسية التجارية، فهيعلاقة ال صيد البقدي ب ب،ية الببوي أما 

أنه  مالية، إلاه الأموال هت،قيق عوائد ذالبديلة التي يميي الاستفادة مبها مي الال استثمار ه

 لببوي الع اقية هدراستيفي ا (2009)الي هي، ههو ما يتفق من دراسة  إ صائيا. معبويغي  

 على الببوي السورية.( 2016( ه)ال،سبي ه مدان، 2014)زاه ، 

نسب السيولة على رب،ية    أمصدر الااتلاف بيي مف دات عيبة الدراسة في  كما أن

م اوأة بشيل عشوائي بباءً على مدى  ، باعتبار أن العيبةهو العبص  العشوائي الببوي التجارية

توف  البيانات هااتلاف عبص  المليية بيي القطاع العام هالخاص )طبيعة هاصوصية كل ببك(، 

على الببوي (Maudos, 2017)المتوصل إليها في دراسة  من تلكهذه البتائج هتتوافق 

أن ال ب،ية تت    ( Bolt & Al, 2012)أظه ت دراسة  ،نفسه الأم ييية هالأهرهبية. هفي السياق 

ف ظه ت ت    ال ب،ية بشيل غي  ( Knas& Al, 2012) ، أما دراسةب سعار الفائدة الطويلة الأجل

مبال  بدهرة الأعمال، همعدلات الفائدة القصي ة الأجل، هالتضخد، همخاط  الائتمان، ههييل 

وى السيولة أه التي أ بتت أن مست (Albulescu, 2015)م،فظة الق هض. على عيس دراسة 

على أن لمدل ات  (Roulet, 2018) ت  ي  مختلط على رب،ية الببوي، في  يي أكدت دراسة 

ما يدعد ال،اجة لم اعاة غي أنها مب، فة على نمو الإق اض الببيي،  ،السيولة ت  ي ات إيجابية

زية أه الببوي غي  المتجانسة عبد تبفيذ السياسة التبظيمية للببوي الم ك اصائص هسلوكيات

كما أن تعزيز المبافسة يقلل مي الق السيولة، فالمبافسة الببيية المتزايدة تد   لجبة بازل. 

ههو  ،ق اضيداع أه الإعلى الهشالة المالية للببوي، ما يدفعها لل،د مي أنشطتها سواء في الإ

 .( (Chu, Chu, 2020ما أكدته دراسة

 ونتائج الدراسة خاتمة
لة على رب،ية الببوي الجزائ ية اعتمادا على بيانات البانل لمجموعة سم،ت دراسة ت  ي  السيو

مي امسة ببوي جزائ ية للوصول إلى نتائج تتطابق من البظ ية الاقتصادية همعظد الدراسات 

 السابقة، هنورد أهد نتائجها فيما ي تي:
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 ه موجبة، توجد علاقة ط دية بيي معدل الإق اض همعدل العائد على الأصول، فقد كانت قيمت

زاد معدل العائد على الأصول؛ لأن الإق اض يمثل أهد  ،ما يعبي أنه كلما ارتفن معدل الإق اض

 استثمارات الببوي الذي يتولد عبها الجزء الأكب  مي الإي ادات ما يسمح بت،قيق أرباح عالية.

  قيمته العائد على الأصول، فقد كانت  البقدي همعدلتوجد علاقة عيسية بيي معدل ال صيد

 الببوي، يبها استثمارات  المتا ة، ارتفعتيعبي أنه كلما انخفض  جد السيولة  سالبة، ما

العلاقة القائمة بيي هذيي  بمعبى ت،قيق معدلات عالية مي العائد على الأصول، لذا هجب ت،ديد

د للت،ي ؛التي يمتليها القائمون على لدهن الببوي الوسائلمي أهد كونهما يعدان المتغي يي 

لت،قيق الاستق ار المالي على مستوى الببوي  ؛أا ى ةفي بعض الأزمات هالتخفيف مي هط 

 العالمي.هأنظمتها على المستوى الاقتصادي للدهل الذي قد تمتد آ اره للمستوى 

  عدم تباسب نموأث الان،دار التجميعي للببوي عيبة الدراسة؛ لأن ليل ببك مدل اته الخاصة

ل ب،ية، ما يعبي أن ليل ببك نموأجه الخاص لت  ي  مدل ات السيولة على المتعلقة بالسيولة ها

 ال ب،ية فيه.

  عدم تباسب نموأث الت  ي ات الثابتة من الببوي المب،و ة كونها غي  متجانسة مي  يح مدل ات

 السيولة هال ب،ية التي لي تيون  ابتة على مدار سبوات الدراسة.

  ههو مقبول ليون الببوي غي  متجانسة؛  ،من ببوي الدراسةتباسب نموأث الت  ي ات العشوائية

لأن ليل ببك مدل اته الخاصة التي  ققت مستويات نمو مطّ د بسبب تغي  بيئة عمل الببوي 

 الداالية أه الخارجية.

الببيية، هزيادة معدلات رب،يتها على إدارتها  ، تى تستطين الببوي البقاء في ظ هفها الآمبة

 القيام بالإج اءات الآتية: عليها

  الا تفاظ ببسب السيولة المق رة مي الببك الم كزي هالأع اف المعمول بها، هعدم استثمارها؛

 لأن ألك يع ضها للمخاط .

  ما يظه  قدرته هكفاءته  ،ملاءته المالية للببوي، أيمعيار الم،افظة على سلامة الم كز المالي

 في إدارة السيولة.

 ويات توظيف موارد الببوي المالية تبازليا هفق معيار السيولة، أه تصاعديا معيار ت تيب أهل

هفقا لمعيار ال ب،ية، ههو ما يظه  كفاءة الببوي في توزين أصوله في الم،افظة الاستثمارية 

 المباسبة.

  يسهد في مساعدة الببوي على توجيه  للدهلة، مات،ديد طبيعة هاتجاه البشاط الاقتصادي

 مواردها.

 سمعة الببوي هتعاملاتها.  فاظا على،ح عي العملاء الجيديي ؛ الب 

 . تطوي  الخدمات الببيية بشيل مستم ، ما يدر عليها إي ادات أكب  ه رب،ية أكب 

 للتقليل مي المخاط  هزيادة العوائد. ؛تبوين الم،افظ الاستثمارية للببوي 

 .تطوي  الصي فة الإليت هنية؛ ليونها تدر عوائد كبي ة 

 مدرة لعمولات كبي ة للببوي. للعملاء؛ كونهاي الم،افظ الاستثمارية تيوي 
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  تزيد مي رب،ية الببوي هتخفض مي مخاط   الأجل؛ لأنهاالت كيز على التوظيفات المقيدة

 السيولة، ههي مبالغ س يعة الاست داد مقابل الق هض الطويلة الأجل.
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