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  على السیاسة الائتمانیة للبنوك التجاریة الجزائریة الاقتصادیةتأثیر المتغیرات 
)2009- 1989(دراسة قیاسیة للفترة   

  محـمــد عبــادي  . أ
 كلیة العلوم الاقتصادیة
abadi_mohamed2@yahoo.fr 
 جامعة المسیلة

  :ملخص
سة إلى تحدیـد مـدى تـأثیر كـل مـن حجـم الودائـع، سـعر هدفت الدراسة إلى اختبار هدفت الدرا 

الفائــدة الحقیقــي، عــدد الســكان، والسیاســة الائتمانیــة للبنــوك التجاریــة الجزائریــة ممثلــة بحجــم التســهیلات 
قامــت . 2009إلــى  1989الائتمانیــة الممنوحــة مــن قبلهــا، باســتخدام بیانــات ســنویة للفتــرة الممتــدة مــن 

ة معــالم النمـوذج واختبــار سـكون السلاســل الزمنیـة بتطبیــق اختبـار دیكــي فــولر الدراسـة باختبــار إسـتقراری
ع، وتحدید فترات التباطؤ المناسبة للتحلیل القیاسي للنموذج ّ ومن ثم اختبار العلاقة طویلة الأجل . الموس

  .بین المتغیرات بطریقة جوهانسن للتكامل المشترك ونموذج متجه تصحیح الخطأ
التكامــل المشــترك وجــود تكامــل مشــترك بــین حجــم التســهیلات الائتمانیــة أظهــرت نتــائج اختبــار 

كما تبین أن تأثیر حجم الودائع كان سلبیا وبدلالة احصائیة علـى السیاسـة . ومتغیرات الدراسة المستقلة
الائتمانیة للبنوك في حین كان تأثیر كل من سعر الفائدة الحقیقي على الإقراض وحجم السـكان إیجابیـا 

و قـــد دل اختبـــار متجـــه تصـــحیح الخطـــأ علـــى عـــدم وجـــود علاقـــة ســـببیة طویلـــة الأجـــل بـــین . اومعنویـــ
  .المتغیرات المستقلة والمتغیر التابع، حیث كان معامل حد الخطأ سالب وغیر معنوي إحصائیاً 

Abstract: 

the extent of the impact of size of deposits, the real interest rate, population on 
the credit policy of commercial banks of Algeria represented by the size of credit 
facilities. The study Used annual data for the period from 1989 to 2009.  

For Analysis Purposes, The study tested the stationary of time series applying 
Augmented Dickey Fuller test, Stability test for the model, lag length selection test, 
Johansen's Co-Integration test, vector error correction model. The Co-integration test 
suggested that there is a common integration between the independent variables and 
Credit Facilities, where The study find a negative statistically significant influence of  
Deposits  on the credit policy, while the effect of the real interest rate and the 
population is  positive with statistically significant. 

The vector error correction model indicated that there isn't a causal long-run 
relationship between the independent variables and the dependent variable, where the 
error correction term was negative and statistically insignificant.  
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  مقدمة

یعتبر التمویل عنصرا أساسیا في التكوین الرأسمالي للدول النامیة عموما، 
وتعتمد عملیة التمویل بدرجة أساسیة على السیاسات المستخدمة لتعبئته وتوجیهه نحو 

وتشكل البنوك والمؤسسات المالیة لبنة أساسیة وهامة في . مجالات التنمیة الاقتصادیة
اع المصرفي دورا كبیرا لا یمكن تجاهله في عملیة التطور عملیة التمویل، إذ أن للقط

الاقتصادي، ذلك أنه یعتبر أهم المداخل التي تمارس الدولة من خلالها سیاستها 
الاقتصادیة، لاسیما في ظل الاقتصادیات التي ترتكز على التمویل المصرفي، والتي 

  .تعرف باقتصادیات الاستدانة كالجزائر

. المصرفي مؤشرا رئیسیا على حیویة الوضع الاقتصادي ویعتبر تطور القطاع 
ویتجلى دور البنوك في قطاع الأعمال بوضوح من خلال ما تقدمه من خدمات 
مصرفیة متعددة ومتنوعة تساعد كثیرا في تنشیط العملیات الاقتصادیة والمالیة 

فتها الرئیسیة غیر أن الدور الحقیقي للبنوك التجاریة یقاس بمدى أدائها لوظی. والتجاریة
المتمثلة في الوساطة المالیة، أي قبول الودائع ومنح القروض، والتي تتحدد في إطار 

  . السیاسة الائتمانیة للبنك

و بالموازاة مع ذلك كان لزاما على البنك التجاري المحافظة على التوازن بین سیاسة 
نظرا  یصعب توفیره، هذا التوازن الذي. الإقراض والاقتراض للحفاظ على سیولة مستمرة

التي یفترض التحكم فیها في كل مرحلة من مراحل العملیة لوجود مخاطر عدم السداد، و 
  .فمشكلة القروض المتعثرة مثلا تواجه كل البنوك، ولو بدرجات مختلفة. الائتمانیة

وكل هذا تقابله حقیقة مفادها أن كل الدول تضع قیودا على النشاط الائتماني  
حیث أن إتباع  من نطاق حریتها في خلق الائتمان،ریة بغرض الحد للبنوك التجا

سیاسة ائتمانیة غیر متناسقة مع أهداف السیاسة الاقتصادیة العامة قد تعرقل سیاسة 
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التنمیة، خاصة من خلال الضغوط التضخمیة أو الانكماشیة التي قد تحدثها، وهو ما 
  .یؤثر سلبا على تلك الأهداف

ویختلف هذا التأثیر . ر السیاسة النقدیة على السیاسة الائتمانیةومن هنا یظهر تأثی 
بدرجات متفاوتة، من دولة إلى أخرى ومن زمن إلى آخر، في قدرة السلطات النقدیة 
على التحكم في الائتمان من خلال مختلف الأدوات المتضمنة في السیاسة النقدیة 

  ). الكمیة منها والنوعیة(
اة لنشاط الجهاز المالي والبنكي برزت ضرورة التعرف وبناء على الأهمیة المعط

على أهم جوهر نشاطه المتمثل في منح التسهیلات الائتمانیة، والسایسة التي تحكم 
  :هذا النشاط، وعلیه یمكن تلخیص مشكلة الدراسة بالسؤال التالي

یقي، حجم الودائع الاجمالي، سعر الفائدة الحق(هل هناك علاقة سببیة بین المتغیرات 
  ؟)2009-1989(والسیاسة الائتمانیة للبنوك الجزائریة للفترة ) عدد السكان

ولذلك فقد قامت الدراسة باختبار تأثیر مجموعة من المتغیرات الاقتصادیة معبرة 
عن محددات السیاسة الائتمانیة للبنوك، حیث تجدر الإشارة إلى أن الدراسة اقتصرت 

تصادیة دون التطرق إلى محددات خاصة على اختبار تأثیر ثلاث متغیرات اق
ا لعدم توفر بیانات بهذا بخصائص كل البنوك الجزائریة كل على حدة، نظر 

ولتحقیق ذلك فقد تناول الجزء الأول للدراسة الإطار النظري، في حین  .الخصوص
یتكون المتبقي من هذه الدراسة من أربعة أجزاء، یتضمن الجزء الثاني وصف لبیانات 

ویتضمن الجزء . الدراسة، ویعرض الجزء الثالث النتائج التي تم التوصل إلیهاومنهجیة 
  .الأخیر الخاتمة وبعض التوصیات

  :أهمیة الدراسة

تكمن أهمیة الدراسة في معالجتها لموضوع ذو أهمیة كبیرة في الاقتصاد 
ویل الجزائري، من خلال الدور المهم الذي تتمیز به البنوك التجاریة الجزائریة في تم

كما تكمن أهمیة الدراسة في الفترة الزمنیة، التي تمیزت . الاستثمارات ودفع عجلة النمو
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بلجوء السلطات العمومیة في الجزائر في إطار مسعى تفعیل سوق التمویل عموما، 
وسوق البنوك خصوصا، إلى إجراءت إصلاحیة هامة في القطاع المالي والمصرفي، 

عمیقة التي یشهدها الاقتصاد الوطني والدولي على حد آخذة في الاعتبار التحولات ال
والهدف الأساسي من وراء ذلك هو تطویر فعالیة البنوك وتكییفها مع الواقع . سواء

فبعد صدور قانون النقد والقرض عرفت تلك المرحلة بعض . الاقتصادي الجدید
لجزائر التحولات، على الأقل من الجانب التنظیمي والتشریعي، حیث أصبح بنك ا

تمویل عجز الخزینة (یفرض صرامة أكبر، إما في مجال تمویل الإنفاق العمومي 
، أو في مجال إعادة تمویل البنوك التجاریة بالسیولة، وكذا  في تطبیق قواعد )العمومیة

الحذر، وبالتالي التشدید في الرقابة المصرفیة، حرصا منه على تسییر الائتمان 
   .القروض الممنوحة على معدلات التضخمبضوابط تقلص من تأثیر حجم 

–كما تكتسب هذه الدراسة أهمیة خاصة لعدم وجود دراسات قیاسیة منهجیة 
  .مطبق على الجزائر حول الموضوع - على حد علم الباحث

  :هدفت الدراسة إلى : أهداف الدراسة

فترة تتبع تطور حجم التسهیلات الائتمانیة الممنوحة من قبل البنوك التجاریة لل - 1
)1989 -2009.(  

تحلیل وتحدید طبیعة تأثیر المتغیرات الاقتصادیة ممثلة في كل من حجم الودائع  - 2
الإجمالیة، سعر الفائدة الحقیقي على الاقراض، عدد السكان على السیاسة الائتمانیة 

  .للبنوك التجاریة الجزائریة ممثلة بحجم الاتسهیلات الائتمانیة

ي یعبر عن محددات السیاسة الائتمانیة للبنوك التجاریة الوصول إلى نموذج قیاس - 3
  .الجزائریة

  .إلقاء الضوء على بعض الجوانب البحثیة ذات الصلة - 4
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  : منهجیة الدراسة

لكلّ من المتغیرات ) 2009- 1989(تستخدم الدراسة بیانات سنویة للفترة 
قیقي على الإقراض، حجم الودائع الإجمالي، سعر الفائدة الح(المستقلة محل الدراسة 

وصولاً لأهداف  .والمتغیر التابع الممثل بحجم التسهیلات الائتمانیة) حجم السكان
 :   الدراسة سیتم اعتماد أسلوبین من أسالیب البحث العلمي هما

وهو الأسلوب الذي یستند إلى تحلیل وتوظیف الإطار  :الأسلوب النظري والوصفي
ّ الرجوع إلى الكتب النظري كمقدمة لتحلیل نتائج الدرا سة، ولتغطیة هذا الجانب تم

 .والمراجع والدوریات والمقالات الأجنبیة التي لها صلة بالموضوع
یعتمد الأسلوب على تقدیر نموذج قیاسي باستخدام  :أسلوب التحلیل القیاسي

 Vector Error Correction)فحوصات السببیة ضمن إطار نموذج متجه تصحیح الخطأ 

Model) سة العلاقة بین المتغیرات المستقلة السیاسة الائتمانیة باستخدام البرنامج لدرا
ّ تحلیل العلاقة طویلة الأجل بمعادلات التكامل المشترك. E-viewsالقیاسي    .حیث تم

  الإطار النظري 

  :تعریف السیاسة الائتمانیة، أهدافها ومتطلباتها -1

 المبـادئ مجموعـة یضـم الـذي العـام الإطـار :بأنهـا الائتمانیـة السیاسـة تعـرف
قـرار دراسـة تـنظم عملیـة والقواعـد التـي ٕ  وتحدیـد الائتمانیـة، التسـهیلات ومتابعـة ومـنح وا

 تكلفـة وعناصـر ائتمانیـة سـقوف من بها وما یتصل إقراضها التي یمكن النشاط مجالات
 أنـواع مـن نـوع لكـل اسـتیفائها المتعـین والشـروط تتعـداها، أن  یجـب لا زمنیـة وحـدود

عملیـة بمقتضـاها یرتضـي البنـك " عـن عبـارة فهـو المصـرفي الائتمـان أمـا .1 تسـهیلاتال

                                                   
 ،والبحث الائتمѧاني لیالتحل في متكامل منھج: المصرفي الائتمان محسن أحمد الخضیري، 1
  .110. ، ص)1997 رة،ھالقا ة،یالمصر الأنجلو مكتبة(
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مقابـل فائـدة أو عمولـة معینـة، أن یمـنح عمـیلا بنـاء علـى طلبـه سـواء حـالا، أو بعـد وقــت 
بعیـــد، تســـهیلات فـــي صـــورة أمـــوال نقدیـــة أو صـــورة أخـــرى، وذلـــك لتغطیـــة العجـــز فـــي 

إقــراض العمیــل لأغــراض اســتثماریة، أو تكــون الســیولة لتمكینــه مــن مواصــلة نشــاطه، أو 
ـــر ـــدى الغی ـــل ل ـــة عـــن العمی ـــك نیاب ـــل أو تعهـــد البن ـــك للعمی ـــة البن ـــة فـــي كفال  1.تعهـــد متمثل

ـــه تعریفـــات  ـــة، فقـــد ظهـــرت ل وبســـبب الانتشـــار الواســـع للائتمـــان فـــي المجتمعـــات الحدیث
ة الفـــرد أو مقیــاس لقابلیــ"ومعــان متعــددة تســتنبط مــن اســتعمالاته المختلفــة، فیعــرف بأنــه 

مقابــل تأجیــل الــدفع ) نقــودا أو بضــائع أو خــدمات(الحكومـة للحصــول علــى القــیم الحالیــة 
 السیاسـة وضـع مـن الرئیسـي الهـدف إن 2".إلى وقت محـدد فـي المسـتقبل) النقدي عادة(

 مسـئولو بهـا یسترشـد وعوامـل محـددة عـام إطـار إیجـاد هو التجاري، للمصرف الائتمانیة
 منحهـا، عـدم التسـهیلات الائتمانیـة أو بمـنح الخاصـة للقـرارات هماتخـاذ عنـد الائتمـان
 علیهـا، الرقابـة وفـي أهـدافها وتخطـیط تحدیـد فـي الإدارة تسـاعد أداة كونها إلى بالإضافة

 غیابهـا وأن البنـك، فـي العمـل لوحـدة ضـماناً  یشـكل العوامـل هـذه مثـل وجـود أن حیـث
  3.القرارات اتخاذ أسس في اختلاف إلى یؤدي

 هـذه أهـم تصـور ویمكـن للبنـك، ائتمانیـة سیاسـة وضـع أهـداف تعـددت فقـد یـهوعل
  4:فیما یأتي الأهداف

                                                   
مطبعة بنك : عمان( مدخل إتخاذ القرارات،: التحلیل الائتمانيحسن النجار، فایق جبر  - 1

  .71. ، ص)1999 الإسكان،
مدخل كمي : مؤید عبد الرحمن الدوري، إدارة البنوكفلاح حسن الحسیني،  - 2

  .123 .، ص)2006دار وائل للنشر، : عمان(واستراتیجي معاصر،الطبعة الثالثة، 
 مجلѧد الأردن، فѧي البنѧوك مجلѧة نشѧرة ،"التجاري للمصرف ئتمانیةالا السیاسة" مفلح عقل، 3
  .75. ، ص)1984(، 3 عدد ،2
  .115. ، صمرجع سابق الخضیري، 4
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یجاد البنك، داخل القرارات اتخاذ في التضارب منع .1 ٕ  الفكر وحدة من قدر وا
  .وعملائه البنك بین المشترك والتنسیق والفهم

فیها،  ظیفالتو  یمكن التي المجالات بتحدید بالبنك، الائتماني القرار ترشید .2
 الائتمان سلامة على المحافظة ثم ومن فیها، التوظیف یجب لا التي والمجالات

 .المودعین البنك عملاء أموال استخدام الممنوح، وحسن
 الأرباح، وزیادة الخسائر من التقلیل طریق عن للمصرف مناسب عائد ضمان .3

 ودعمها نطاقها وتوسیع رسالته تأدیة في استمراره على ثم المحافظة ومن
 .للمصرف والسوقي المالي المركز ومتانة سلامة من تتراكم تقوي باحتیاطیات

حداث القومیة، الاقتصادیة السیاسة لراسم العام الاتجاه مع التوافق .4 ٕ بین  الانسجام وا
خطط  في الدولة حددتها التي للأولویات البنك تبني حیث من الدولة وبین البنك

 .فیها موارده من نبجا وتوظیف الاقتصادیة، التنمیة
 من المجتمع وحمایة التلوث من البیئة حمایة اعتبارات مع العام التوافق .5

 المجتمع تهدید شأنها من یكون مشروعات أي إقراض عدم في الانحرافات الخلقیة
  .المجال هذا في

 تتطلبها التى والضوابط لأسسا من جملة للمصارف الائتمانیة وتتطلب السیاسة
 والخدمیة الإنتاجیة الاقتصادیة والأنشطة للأفراد والتسهیلات روضمنح الق عملیات

 قدرته ومعرفة التسهیلات، هذه تسدید مصادر تحدید من البنك تمكن والتي لفةتالمخ
 یتطلب ما وهو  .التسهیلات تلك سداد عدم عن تنتج قد التى الخسائر تحمل على

   1:یلى ما مراعاة

                                                   
  السیاسة الإئتمانیة والائتمان المصرفي في لیبیا -1

 /048fblnLhLLtmKccXTg.pdfhttp://www.cbl.gov.ly/pdf  
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 السیاسـة ومـع النافـذة، التشـریعات لبنـك مـعل الائتمانیـة السیاسـة تتعـارض ألا .1
 .البنك أهداف مع متسقة تكون وأن للدولة، الاقتصادیة العامة

والأســهم  بالعقـارات المضـاربة مثـل مشــروعة غیــر أغــراض ألا یكـون للتمویــل .2
 مالیـة التزامـات تسـدید أو مـوال،الأ غسـیل عملیـات تمویـل أو الأجنبیـة، والعمـلالات

 . حكمها في وما ... ىأخر  لدى مصارف للزبون

 مـع المبرمـة التسـهیلات مـنح وعقـود اتفاقـات فـى واضـحة وشـروط نصـوص وضـع .3
  . بها والالتزام الجهة المقترضة

 المسـتندات واسـتكمال بالشـروط بعـد الایفـاء إلا الائتمـان مـنح طلـب دراسـة تـتم ألا .4
 الالائتمـان مـنح فـى المعتمـدة والاجـراءات الائتمانیـة العملیـة لمراحـل  وفقـا اللازمـة،

ا للسیاسة الصادرة والتعلیمات   . للبنك الائتمانیة تنفیذً

  :لمحة عن تطور الجهاز المصرفي واصلاحاته -2

فـــي إطـــار مســـعى تفعیـــل ســـوق التمویـــل عمومـــا، وســـوق البنـــوك خصوصـــا، عمـــدت 
الســلطات العمومیــة فــي الجزائــر إلــى إجــراءت إصــلاحیة هامــة تخــص الاقتصــاد عمومــا 

 الجزائـر فـي التنموي المسار مر قطاع المالي والمصرفي خاصة، فقدواجراءات تخص ال
  : الإصلاحیة المحاولات من شهدتا الكثیر بمرحلتین

 تنظـیم مـن بالانتقـال المرحلـة هـذه تمیـزت): 2000إلـى  1989مـن ( :المرحلـة الأولـى
 الجزائـر عرفـت كمـا السـوق، لقـوى خاضـع آخـر اقتصـادي تنظـیم إلـى مخطـط اقتصـادي

 بهـدف الدولیـة المالیـة المؤسسـات إلـى جوهریـة ولجـأت إصـلاحات عدة الفترة ههذ خلال
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 و 1989 بـین الائتمـاني الاسـتعداد تمیـزت باتفاقیـات .الاقتصـادي الاسـتقرار تحقیـق
   1.مع البنك الدولي1994

 الأزمـة مـن الجزائـر خـروج بدایـة شـهدت والتـي) 2000بعـد سـنة ( :المرحلـة الثانیـة
 واسـتكمال الإصـلاحات مواصـلة وشـهدت التسـعینات، هـا خـلالب عصـفت التـي الأمنیـة
 الإنعــاش شــهدت فیهــا الجزائــر مــا یعــرف ببرنــامج .الســوق اقتصــاد إلــى الانتقــال

 الإنتاجیــة والأنشــطة الــذي یتمحــور حــول المؤسســات 2)2004-2001(الاقتصـادي 
 النقـل میـدان الـري، فـي العامـة المصـلحة لتعزیـز خصـص كمـا وأخـرى، الفلاحیـة

،  3البشـریة ولتنمیـة المـوارد المحلیـة التنمیـة المعیشـي، المسـتوى تحسـین لمنشـآت،وا
 مكثـف تمیـز بإنعـاش 2005الاقتصـادي سـنة  النمـو دعـم بالاضـافة إلـى برنـامج برنـامج

  .الأمن استعادة رافق الاقتصادیة للتنمیة

وقــد شــهد الجهــاز المصــرفي الجزائــري العدیــد مــن الإصــلاحات تمثــل أهمهــا فــي 
ـــــف مـــــع الإصـــــلاحات الإصـــــ ـــــه و توجهـــــه للتكی ـــــراً مـــــن عمل ـــــر كثی ـــــذي مـــــس وغی لاح ال

ــــم  ــــانون رق ــــدة وهــــو مــــا تضــــمنه الق ــــي  10-90الاقتصــــادیة الجدی ــــل  14الصــــادر ف أفری
، وهو من القوانین التشـریعیة الأساسـیة التـي شـملت كـل 4المتعلق بالنقد و القرض 1990

                                                   
 ،2004-1992الفتѧرة  فѧي الإصѧلاح وتحѧدیات الجزائѧري الضѧریبي النظѧام ،حمیѧد بوزیѧدة 1

 .73. ، ص)2006: زائرالج(  دكتوراه، ةأطروح
2 - Services du chef du gouvernement, Le plan de la relance économique 
2001-2004, les composantes du programme. 

  .77. ص ،المرجع نفسھ 3
 .ضالمتعلق بالنقد والقر  14/04/1990المؤرخ في  90/10قانون  4
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ـــد والقـــرض ســـواء تعلـــق الأمـــر با ـــة بالنق ـــوك، أنشـــطة المســـائل المتعلق ـــانوني للبن لشـــكل الق
   1. الخ...البنوك، مراقبة البنوك، ومعاییر التسییر 

ویتضـمن القـانون ثلاثـة مســتویات مـن السـلطة لتنظــیم الوظیفـة المصـرفیة، مجلــس 
صـدار أنظمـة  ٕ النقد والقرض الذي یتمتع بأوسع صلاحیات لإدارة شـؤون البنـك المركـزي وا

ـــــوك مصـــــرفیة تتعلـــــق بعـــــدة أمـــــور منهـــــا إصـــــدا ر النقـــــود وأســـــس وشـــــروط عملیـــــات البن
. والمؤسسـات المالیـة وخاصـة تغطیـة و توزیـع المخـاطر والسـیولة والمـلاءة إلـى غیـر ذلـك

بنــك الجزائــر، حــدد هــذا القــانون مدیریــة البنــك المركــزي التــي تتكــون مــن محــافظ  وثلاثــة 
دیـة وتسـییر نواب، حیث  یتمتع البنك المركزي بعـدة صـلاحیات منهـا إصـدار الأوراق النق

احتیاطـــات الـــذهب والعمـــلات الأجنبیـــة ویمكنـــه اســـتخدام أدوات السیاســـة النقدیـــة كإعـــادة 
واللجنـة المصـرفیة، بهـدف مراقبـة حسـن تطبیـق القـوانین . 2الخ.. الخصم، السوق النقدیة 

  .والأنظمة التي تخضع لها البنوك والمؤسسات المالیة ولمعاقبة المخالفات  المثبتة

النقــد والقــرض علــى الجهــاز المصــرفي الجزائــري یظهــر فــي تكییــف  إن أثــر قــانون
ى اعتمـاد لـوضعیة البنوك العمومیة مع هذا القانون، و ذلـك لإكمـال الشـروط للحصـول ع

الحــد الأدنــى لرأســمال الاجتمــاعي الــذي یجــب : بنــك الجزائــر ومــن بــین هــذه الشــروطمــن 
ة عدیـــدة منهــا بنـــك الخلیفـــة، كمــا بـــرزت مؤسســات بنكیـــة ومالیـــة جدیــد. أن تــوفره البنـــوك

نشــاء الصـندوق الـوطني للســكن و  ٕ البنـك العربـي، بنـك الریــان وصـندوق الترقیـة العقاریـة وا
  الخ...إنشاء شركة التمویل الرهن العقاري 

                                                   
  .22. ، ص)1993،الفكر دار :الجزائر( النقدي، الاصلاح ،الموسوي مجید ضیاء 1
 مطبعѧة :الجزائѧر( والسیاسѧیة، الاقتصѧادیة الأزمѧة بین الجزائر ،بھلول حسن بلقاسم محمد 2

  .33. ، ص)1993،بحل
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ـــة فبعـــد ـــة الائتمانی ـــانون صـــدور ومـــن الناحی ـــد ق ـــة مـــنح  عرفـــت والقـــرض النق عملی
 أصــبح حیــث والتشــریعي، لتنظیمــيا الجانــب مــن الأقــل علــى التحــولات، بعــضالائتمــان 

تمویـل عجـز (أكبـر، إمـا فـي مجـال تمویـل الإنفـاق العمـومي  صـرامة یفـرض الجزائـر بنـك
وكــــذا فــــي  بالســـیولة، التجاریــــة البنـــوك تمویــــل إعـــادة ، أو فـــي مجــــال)الخزینـــة العمومیــــة

 تســییر علــى منــه حرصــا المصــرفیة، الرقابــة فــي وبالتــالي التشــدید الحــذر، قواعــد تطبیــق
  .التضخم معدلات على حجم القروض الممنوحة تأثیر من تقلص بضوابط ئتمانالا

  :العوامل الاقتصادیة المؤثرة على السایسة الائتمانیة للبنوك الاتجاریة

الذي (تتأثر السیاسة الائتمانیة للبنوك التجاریة ممثلة بصافي الائتمان المحلي 
ن المقدم إلى القطاع العام غیر یعرفه البنك المركزي على أنه مجموع صافي الائتما

بعدة عوامل ) 1المالي، والائتمان الموجه إلى القطاع الخاص، والحسابات الأخرى
  :اقتصادیة نذكر منها ما قامت الدراسة باختبار درجة تأثیره كما یلي

یعتبر مؤشر الودائع أحد أهم المؤشرات التي ): Deposit(حجم الودائع الإجمالي . 1
هاز المصرفي، كما یعكس هذا المؤشر قدرة وفاعلیة البنوك في جذب تعكس تطور الج

  . الودائع
سعر الفائدة الحقیقي  :(Real Interest Rate)سعر الفائدة الحقیقي على الاقراض . 2

هو سعر فائدة القرض الذي یتم تعدیله بسبب التضخم كما یقیسه معامل انكماش الناتج 
ریة في إطار عملیة منح الائتمان بكلفته من خلال حیث تتأثر البنوك الجزائ. 2المحلي

أداة سعر الفائدة على الاقراض، حیث تُستخدم كأداة من البنوك التجاریة في إطار 
   3.ویرتبط ایجابا مع الائتمان. ضوابط السیاسة النقدیة للحد أو الرفع من حجم الائتمان

                                                   
  www. worldbank.orgع البنك الدولي  موق -1
  .المصدر نفسھ - 2
 الاقتصѧѧادي فѧѧي الѧѧیمن، وأثѧѧر الائتمѧѧان المصѧѧرفي علѧѧى النمѧѧعѧѧادل قائѧѧد فѧѧارع العѧѧامري،  -3

 .100. ، ص)2003 :الأردن(رسالة ماجستیر، 
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لى الائتمان المحلي، یمثل مستوى الطلب الكلي ع:  (Popularion)عدد السكان . 3
   1.ویرتبط ایجابا بالائتمان

یمثل  تطور حجم التسهیلات الائتمانیة وحجم الودائع المصرفیة، ) 1(ویبین الشكل رقم 
  )2009-1989(تطور سعر الفائدة الحقیقي على القراض للفترة ) 2(والشكل رقم 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

هیلات الإئتمانیة أن حجم التس) 2(والشكل رقم ) 1(یظهر من الشكل رقم 
حیث تمیزت  )1999-1989( للبنوك الجزائریة یفوق حجم الودائع المصرفیة خلال الفتر

هذه الفترة بنمو إقتصادي ضعیف بالاضافة الى تردي الأوضاع السیاسة والأمنیة في 
الجزائر حیث أن البنوك في تلك الفترة لم تكن الحل الأنسب لتوجیه المدخرات إلیها،  

ا النمط للتسهیلات الائتمانیة مع تذبذب أسعار الفائدة على القروض، الذي وتناسب هذ
نظرا لارتفاع معدلات التضخم في الجزائر لهذه الفترة  1997ظل سالبا إلى غایة سنة 

                                                   
دور الائتمѧѧان المصѧѧرفي فѧѧي النمѧѧو الاقتصѧѧادي دراسѧѧة تحلیلیѧѧة قیاسѧѧیة  عѧѧامر العتѧѧوم، - 1

  .85. ، ص)2002: الأردن(رسالة ماجستیر،  ،2000-1985ردنیة للفترة للحالة الأ
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)1(شكل رقم   
تطور حجم التسهیلات الإئتمانیة الممنوحة 

جما ٕ )2009- 1989(الودائع للفترة لي وا  

)2(شكل رقم   
تطور سعر الفائدة الحقيقي على الإقراض للفترة 

)1989 -2009(  

من إعداد الباحث بالاعتماد على احصاءات البنك المركزي الجزائري : المصدر
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مقاسا بالانكماش في الناتج ( %29.8بمعدل تضخم  1995أین بلغ أقصاها سنة 
الاقتصادیة،  نخفاض نتیجة الاصلاحاتثم بدأ معدل التضخم في الا) المحلي الاجمالي
في حین . على التوالي %5.7و %18.7معدل  1997سنة و  1996حیث بلغ سنة 

تزامنا مع ) 2009 -2000(اتجه حجم الودائع إلى الارتفاع المتواصل في الفترة 
 2009الانخفاض المتواصل كذلك لحجم التسهیلات الائتمانیة لنفس الفترة ما عدا سنة 

وفیما یخص أسعار الفائدة في هذه الفترة فقد استمرت كذلك . ارتفاعا كبیرا التي شهدت
  .2009على نفس النمط من التذبذب مع الارتفاع سنة 

  بیانات ومنهجیة الدراسة
 -1989(تستخدم هذه الدراسة بیانات سنویة حول متغیرات اقتصادیة للفترة 

درها البنك المركزي الجزائري منشورة في النشرات السنویة والتقاریر التي یص) 2009
 عن ومنشورات الدیوان الوطني للإحصاء، بالإضافة إلى الإحصاءات السنویة الصادرة

وقد تنوعت وتعددت مصادر . المتخصصة أهمها البنك الدولي الدولیة المنظمات
 مقارنتها تم مصداقیتها، حیث  من بغیة تحري الدقة والتأكد استقاء البیانات الإحصائیة 

وهي بذلك تمتاز . أخطاء من البیانات هذه یشوب قد ما لتفادي مصدر من أكثر في
أول دراسة  - على حد علم الباحث-على الدراسات السابقة المطبقة على الجزائر بكونها

تستخدم نموذجا قیاسیا لتقدیر المتغیرات التي تؤثر على السایسة الائتمانیة وكذا قیاس 
  .حجم هذا التأثیر

في صیاغة نموذج الدراسة على نظریة الأرصدة القابلة للاقراض  تم الاعتماد
والتي توضح أن حجم التسهیلات الائتمانیة یعتمد على مدى توفر الأموال القابلة 

 على تلك الأموال ) مقدار الطلب(وعلى  Credit Supply) عرض الأموال(للاقراض 
Credit Demand.1  

                                                   
  .88. ، صالمرجع نفسھ - 1
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تمانیة التي قامت الدراسة باختبارها، ما ومن أهم العوامل المحددة للسیاسة الائ
  :التالي) 1(تم صیاغتها في النموذج رقم 

PopIRDepCF 321  ........1 

تم تقدیرها كنسبة من الناتج المحلي یمثل حجم التسهیلات الائتمانیة، : CF:حیث یمثل
  .الاجمالي
 :321ثابت للنموذج، یمثل الحد ال ,,  :معلمات النموذج  

Dep :حجم الودائع الإجمالي، تم تقدیرها كنسبة من الناتج المحلي الاجمالي  
Pop : حجم السكان، ویعبر عن حجم الطلب على التسهیلات الائتمانیة، تم تقدیرها

  .لعدد السكان باللوغاریتم الطبیعي

IR : سعر الفائدة الحقیقي على الاقراض  

للحصول  E-viewsحیث ستتم معالجة البیانات باستخدام برنامج الاقتصاد القیاسي  
  .على نتائج دقیقة

  نتائج الدراسة
  :الاختبارات الأولیة لبیانات الدراسة - 1
  ):Stationary ,Unit Root Test() دةجذر الوح السكون،(اختبار الإستقراریة - 1- 1

من المشاكل الإحصائیة التي یمكن أن تواجه الباحث مشكلة عدم استقرار 
البیانات، وبمعنى آخر أن الوسط الحسابي، والتباین یتغیران عبر الزمن، وكون معظم 
البیانات الاقتصادیة تعاني من هذه المشكلة، فإن الإنحدار الذي نحصل علیه بین 

ت السلسلة عند مستویاتها، غالبا ما یكون إنحدار زائف، بالرغم من احتمالیة متغیرا
ویعود ذلك إلى وجود عامل الاتجاه . R2الحصول على قیمة عالیة لمعامل التحدید

)Trend(  في البیانات الزمنیة) أي تغیر منتظم في مستوى السلسلة الزمنیة في اتجاه
لى جمیع المتغیرات، إما في نفس الاتجاه، ، والذي یعكس ظروفا معینة تؤثر ع)محدد
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ولتجنب الوقوع في مشكلة الانحدار الزائف فإنه من . 1أو في اتجاهات متعاكسة
، وهوما یعرف باختبار جذر الوحدة )Stationary(الضروري إجراء اختبار الإستقراریة 

)Unit Root Test( ،تخدمت وبالرغم من تعدد اختبارات جذر الوحدة، فإن الدراسة اس
، الذي )Augmented Dickey and Fuller( )ADF(فولر الموسع - طریقة اختبار دیكي

- یعدان الأكثر شیوعا واستخداما في أغلب الدراسات المعاصرة، ویعتمد اختبار دیكي
  :2فولر الموسع على تقدیر الانحدار التالي

t

m

i
ttt YYY   




1
11        (2) 

حد  المتجه الزمني،  t ،Tسة في السنة عن متغیرات الدرا  Ytحیث تعبر 
  .إلى عدد فترات التباطؤ الكافیة لإلغاء الارتباط لحد الخطأ mالخطأ، وتشیر 

بالقیمة ) t(وتعد السلسلة الزمنیة مستقرة، إذا كانت القیمة المحسوبة لإحصائیة 
الفرضیة الصفریة  ، وعندها یتم رفض)t(المطلقة أكبر من القیمة الجدولیة لإحصائیة 

، أما إذا كان العكس من ذلك فتكون )β=0:H0(التي تشیر إلى عدم استقرار السلسلة 
السلسلة غیر مستقرة، ولتحدید متى تصل السلسلة إلى وضع الاستقرار، فإن الاختبار 
یعاد ولكن بعد أخذ الفرق الأول للسلسلة، فإذا استقرت السلسلة فإن هذا یعني أنها 

ذا لم تستقر تعاد العملیة مع الفرق الثاني حتى تصل متكاملة من  ٕ الدرجة الأولى، وا
فولر  - إلى نتائج اختبار دیكي) 1(ویشیر الجدول رقم  .السلسلة إلى وضع الاستقرار

 )Intercept(لاستقرار البیانات، حیث تم الاختبار باستخدام القاطع ) ADF(الموسع 
  . (Trend and Intercept)والقاطع والاتجاه 

                                                   
 الطبعѧѧة، والتطبیѧѧق النظریѧѧة بѧѧین القیاسѧѧي الاقتصѧѧاد، القѧѧادر عطیѧѧة عبѧѧد محمѧѧد القѧѧادر عبѧѧد - 1

  .611، ص )1998 الجامعیة، الدار: الإسكندریة( الثانیة،
 النظریة الاقتصادي القیاس الزبیدي، لطیف حسن الفتلاوي، كاظم علاوي كامل - 2

 .270، ص )2011 والتوزیع، للنشر صفاء دار :الأردن( الأولى الطبعة، والتحلیل
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)1(جدول رقم   
فولر الموسع للاستقراریة -نتائج اختبار دیكي  

  نوع الاختبار
 قاطع واتجاه عام قاطع فقط  )T(قیمة

 (CF) حجم التسهیلات الإئتمانیة  
 2.5867- ***2.8994- المحسوبة
 3.2856- 2.6552- الحرجة

حجم الودائع الإجمالیة   (Dep) 
 *4.7070- *4.8317- المحسوبة

ةالحرج  -3.8572 -4.5743 
سعر الفائدة الحقیقي على الاقراض  (IR) 

 **3.9644- *4.2622- المحسوبة
 3.6908- 3.8574- الحرجة

حجم السكان   (log(pop)) 
 *5.5190- *6.1048- المحسوبة
 4.7284- 3.9591- الحرجة

 .مستقر  غیر المتغیر أن بمعنى الوحدة، جذر على یحتوي المتغیر أن في تتمثل) H0( العدم فرضیة إن - 1
  على الترتیب %10، %5، %1 دلالة مستوى عند العدم فرضیة رفض تعني  ***،**، * -2

عند أخذ الفرق الأول استقرت كل المتغیرات  EViewsث بالاعتماد على مخرجات حمن إعداد البا: المصدر
وهذا %  10ستقر عند مستوى معنویة ما عدا متغیر التسهیلات الائتمانیة الذي ا% 1وهذا عند مستوى معنویة 

  .I(1)هي ) Integration Order(باستخدام القاطع، وبذلك تكون درجة ترتیب التكامل لها 
  )Stability Test: (اختبار استقراریة معالم النموذج -1-2

فــي بیانــات النمــوذج خــلال فتــرة  )Structural change(مــن الضــروري التأكــد مــن عــدم وجــود تغییــر هیكلــي 
حیـــث یقصــــد ، )Stability Test(اختبـــار اســـتقراریة معــــالم النمـــوذج الدراســـة، وذلـــك بالاعتمـــاد علــــى إجـــراء 

بالاستقراریة هنا عدم وجود قفزات مفاجئة في البیانات مع مرور الزمن، فـي هـذا المجـال سـیتم الاسـتعانة باختبـار 
Cusum Test (Cumulative Sum Test)نتائجه موضحة في الشكل الآتي ،:  



 

 

 

 

  محمد عبادي  .أ                    .  ..تأثير المتغيرات

139 

 

 

 

  

 

اختبار استقراریة معالم النموذح) 3(الشكل رقم   

-12

-8

-4

0

4

8

12

98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09

CUSUM 5% Significance  
  E-Viewsمن إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات : المصدر     

، أن منحنى البواقي یقع ما بین خطي الإنحراف )3(نلاحظ من خلال الشكل 
المعیاري من بدایة الفترة إلى نهایتها، مما یثبت صحة وجود استقراریة معالم النموذج، 

بالتالي سیتم الاعتماد على الفترة كاملة في الاختبارات الموالیة دون الحاجة إلى و 
  .تجزئتها

   ):Selection the lag length(تحدید عدد فترات التباطؤ الزمني  -  3- 1
من أهم متطلبات إجراء اختبار جوهانسن للتكامل المشترك بین متغیرات 

، لأن النتائج )Lag Length(ني المناسبة الدراسة، هو تحدید عدد فترات التباطؤ الزم
المستخرجة حساسة وبشكل كبیر لعدد فترات التباطؤ اللازمة لإلغاء الارتباط الذاتي 

ومن أجل تحدید العدد الأمثل لفترات التباطؤ الزمني المناسبة، فقد تم . لحد الخطأ
أكایك ، وفقا لمعیاري )VAR Lag Order Selection Criteria(استخدام اختبار 

)Akaike ( وشوارتز)Schwartz(كوین - هانان ، معیار )HQ( وكذلك معیار خطأ ،
، وتختار هذه المؤشرات الفترة التي تكون فیها أقل قیم لهذه )FPE(التنبؤ النهائي 

الذي یختبر ) LR(المؤشرات، بالإضافة إلى معیار الاختبار المعدل لنسبة الإمكان 
الزمني مجتمعة غیر مفسرة إحصائیا باستخدام توزیع  فرضیة أن معلمات فترات التباطؤ

)2 ( انطلاقا من أكبر عدد فترات إبطاء زمني ویتوقف عند الفترة التي تكون معلماتها
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على البیانات السنویة للنموذج، تم الوصول إلى أقل  هذه الاختباراتوعند إجراء . مفسرة
تباطؤ الملائمة للنموذج، ویظهر ، فتم اعتبارها فترة ال1=قیم عند فترات تباطؤ زمني
  :ذلك من خلال الجدول الآتي

  )2(جدول رقم 
  تحدید عدد فترات التباطؤ الزمني

 Lag 
  فترات التباطؤعدد 

LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -180.34 NA 1191.60 18.43 18.63 18.47 
1 -96.27 126.10* 1.376* 11.63* 12.62* 11.82* 

  .تباطؤ الزمني التي اختارها المعیارتدل على عدد فترات ال(*) 
LR :تعني نسبة الإمكان.       FPE :النهائي التنبؤ خطأ معیار تعني.  

AIC :أكایك معیار تعني.      SC :شوارتز معیار تعني.  
HQ :الزمني التباطؤ فترات عدد تعني: 1 ،0    .كوین -هانان معیار تعني.  

  Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات : المصدر

  :اختبارات نموذج الدراسة -2

  Co-integration Test المشترك التكامل اختبار 1- 2
بعد إنهاء الاختبارات الأولیة تأتي الخطوة التالیة المتمثلة في إجراء اختبار 
التكامل المشترك، حیث یقوم مفهوم التكامل المشترك على أنه إذا كانت متغیرات 

، ولكنها مستقرة عند الفرق )Non Stationary(النموذج غیر مستقرة عند المستوى 
الأول أي متكاملة من الدرجة الأولى، وأمكن تولید مزیج خطي من هذه المتغیرات 
یتصف بالإستقراریة، أي متكامل من الدرجة الصفریة، فإنه في هذه الحالة تصبح 

ولا یكون  المتغیرات متكاملة، وبالتالي یمكن استخدام مستوى المتغیرات في الإنحدار،
الإنحدار في هذه الحالة زائفا، وذلك لتلافي ضیاع معلومات المدى الطویل الكامنة في 

  .مستوى المتغیرات فیما لو تم استخدام الفرق الأول للمتغیرات
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، حیث (Johansen,1988)وفي هذه الدراسة سیتم استخدام منهجیة جوهانسن 
ن بنفس درجة التكامل، وأن یكون أن المتغیرات المستخدمة في الدراسة یجب أن تكو 

هناك تكامل مشترك بین المتغیرات حتى نتمكن من استخدام نموذج متجه تصحیح 
  . الخطأ على النموذج المراد فحصه

ومن أجل تحدید عدد المتجهات سیتم استخدام دالة الإمكانات العظمى 
Likelihood Ratio Test (LR) متغیرات التي تعالج كل المتغیرات في النموذج ك

، وتنص فیها الفرضیة )Trace Test )traceداخلیة، باختبارین هما اختبار الأثــــر 
  :والذي یصاغ كالتالي (r)العدمیة أن عدد متجهات التكامل المشترك أكبر أو یساوي 

)3()log(
1







n

ri
itrace T   

وفیه یتم ) Maximum  Eigenvalues Test )maxواختبار القیم الممیزة العظمى 
 .(r)1اختبار فرضیة العدم بأن عدد متجهات التكامل المشترك تساوي 

)4()1(logmax iT


   

ولتحدید أيّ من هذه المتجهات تمثل علاقة تكامل مشترك نختار المتجهات 
ذا كانت النتائج Eigen valueالتكاملیة التي تقابل أعلى قیمة إیجن  ٕ مختلفة نأخذ ، وا

 .بنتائج الاختبار الثاني للقیم العظمى لأنه أقوى من اختبار الأثر
ومن أهم اختبارات التكامل المشترك هو اختبار جوهانسن للتكامل المشترك 

)Johansen Co-integration Test( الذي یستخدم طریقة الإمكانیة العظمى ،
، حیث إذا  (Full Information Maximum Likelihood) (FIML)ذات المعلومات الكاملة 

                                                   
 الواردات على الواردات لتمویل المصرفي الائتمان تأثیر :القدیر االله عبد بن حمد بن خالد - 1

 ،2005 والقانونیة، صادیةالاقت للعلوم دمشق جامعة مجلة .السعودیة العربیة المملكة في
 .213، ص )2( 21
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أكبر من القیمة الحرجة، نرفض الفرضیة ) Likelihood Ratio(كانت نسبة الإمكانیة 
الصفریة التي تفترض عدم وجود تكامل مشترك بین المتغیرات، ونقبل الفرضیة البدیلة 

یة بمعنى أن هناك علاقة تكامل(التي تفترض وجود علاقة تكامل مشترك بین المتغیرات 
وبعد إجراء هذا الاختبار وذلك باستخدام  فترة التباطؤ  ).طویلة الأجل بین المتغیرات

  :كالآتي) 3(كانت النتائج ممثلة في الجدول رقم )  1(
)3(جدول رقم   

  المشترك التكامل اختبار نتائج
))(),(),(()( ttt PopLIRDepFCF

t
    

 1- Test of Trace 2- Test of Max-
Eigen 

Hypothesized 
رضیة العدمف  

Eigenvalue 
 القیمة الذاتیة

Trace 
Statistic 

 القیمة
 عند الحرجة
5%  

Critical 
Value 

Max-
Eigen 

Statistic 
 الحرجة القیمة
%5 عند  

Critical 
Value 

None * 0.871 72.304 47.856 38.984 27.584 
At most 1 * 0.704 33.319 29.797 23.132 21.132 
At most 2  0.285 10.187 15.495 6.380 14.265 
At most 3  0.182 3.807 3.841 3.807 3.841 

  %.     5 دلالة مستوى عند الصفریة الفرضیة رفض إلى تشیر (*)   

  .Eviews مخرجات على اعتمادا الباحث إعداد من: المصدر  

اعتمادا على نتائج اختبار التكامل المشتركالموضحة في الجدول أعلاه، فإن 
یشیر إلى وجود متجهي  Max-Eigenواختبار القیم العظمى  Traceالأثراختبار 

، وهذا %5تكامل، وذلك بمقارنة القیمة المحسوبة لكلا الاختبارین عند مستوى دلالة 
یوضح طبیعة ) 4(والجدول رقم . یعني صعوبة تفسیر التكامل المشترك بین المتغیرات

 :ج تقدیر معادلة التكامل المشترك كالآتيالعلاقة بین متغیرات الدراسة، حیث كانت نتائ



 

 

 

 

  محمد عبادي  .أ                    .  ..تأثير المتغيرات

143 

 

 

 

  

 

)4(جدول رقم   
 مقدرات متجه التكامل المشترك

 (CF) Constant (Dep) (IR) L(Pop) 
Coefficients 1.000 -8392.317 490.026 1.938 -2.022 

Standard error - - -32.981 -0.474 -0.358 

T Test - - (-5.652 )* (4.091  ) * (14.857 )* 
% = 1 عند معنویة(*)  .t الجدولیة القیمة مع مقارنتها وتتم t إحصائیة قیم هي قوسین بین التي الأرقام

3.365 L :الطبیعي اللوغاریتم تمثل ،  الأول، الفرق تمثل  Constant :الثابت .  
 .Eviews مخرجات على اعتمادا الباحث إعداد من: المصدر

لة توضح العلاقة التوازنیة طویلة الأجل ویمكن كتابة هذا المتجه في شكل معاد
  :بین المتغیرات محل الدراسة كما یلي

LPopIRDepCf 022.2938.1026.490317.8329 

نلاحظ من خلال المعادلة أن إجمالي حجم الودائع إلى الناتج المحلي الإجمالي   

(Dep)  وسعر الفائدة الحقیقي على الاقراض (IR) لهما تأثیر سلبي ومعنوي على

ئتمانیة، حیث أن زیادة معدل حجم الودائع إلى الناتج المحلي حجم التسهیلات الا

، )490.026%(تؤدي إلى انخفاض حجم التسهیلات الائتمانیة بـ ) %1(الإجمالي بنسبة 

وهذا ما یتعارض والنظریة الاقتصادیة، ما یمكن تفسیره حسب رأي الباحث إلى احتفاظ 

ا أن الارتفاع في سعر الفائدة الحقیقي كم. البنوك بالودائع كسیولة وعدم منحها كائتمان

تؤدي إلى انخفاض حجم التسهیلات الائتمانیة بنسبة  )%1(على الإقراض بنسبة 

ویتوافق التأثیر . وهي أخفض نسبة مقارنة بتأثیر المتغیرات المستقلة الأخرى )1.938%(

ید التأثیر السلبي لسعر الفائدة الحقیقي على الإقراض مع النظریة الاقتصادیة التي تؤ 

  . السلبي لأسعار الفائدة العالیة على القروض مما یخفض من االطلب علیها
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یؤدي إلى زیادة حجم التسهیلات ) %1(إن الارتفاع في حجم السكان بنسبة 
، ویمكن تفسیره بأن حجم )%2.022(الائتمانیة إلى الناتج المحلي الإجمالي بنسبة 

 .اعا وطلباالسكان یزید من التعاملات البنكیة اید
 Vector Error Correction Model (VECM) نموذج متجه تصحیح الخطأ   -أ 

إن نموذج متجه تصحیح الخطأ یولي التغیرات التي تحصل في متغیر ما إلى 
أخطاء توازنیة سابقة، فهو یؤمن الربط الدینامیكي بین المتغیرات قصیرة الأجل 

للوصول إلى  (Adjustment)التعدیل والمستویات طویلة الأجل للمتغیرات أثناء عملیة 
  .  التوازن طویل الأجل

أنه إذا  Granger، وحسب نظریة ECMولكي یتسنى لنا فهم خواص نماذج 
متكاملین فإنه یمكن التعبیر عن العلاقة بینهما من خلال النموذج  Xو  Yكانت كل من

  : الذي یمكن صیاغته كالتالي

tttt XeY   01    (5) 

ّ الحصول علیه من نماذج انحدار et-1حیث    ، أي أن   Xعلى   Yهو الخطأ الذي تم
111   ttt XYe  وE  هو الخطأ العشوائي في نموذج

  . (Error Correction Term)تصحیح الخطأ 
أعلى من  Yt-1فإن ذلك یعني أن  ΔXt-1=0موجبة و  1teفإذا كانت 
 1teسالباً وبالتالي  ستكون سالبة طالما كان  ΔYt وبالتالي فإن قیمتها التوازنیة، 

أقل من قیمتها التوازنیة، وبالتالي فإن  1tYسالبة فإن 1teأما إذا كانت. سیكون سالباً 
، مما یؤدي إلى أن تكون  1teحد الخطأ  tYموجبة أي سیتجه  tYسیكون موجباً

على ) VECM(حیث یدل تقدیر نموذج متجه تصحیح الخطأ  t.1للارتفاع في الفترة 

                                                   
1  - Gujarati, Damodar N. Basic Econometrics, Fourth Edition, (McGraw-Hill Inc: 
USA, 2003), p 825. 
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 F، فیمكن استخدام اختباري 1وجود علاقة سببیة في المدى الطویل وفي المدى القصیر
للفترات المتباطئة من أجل  Explanatory Variables)(ات التفسیریة للمتغیر  tو

في المدى الطویل یتم حین السببیة  ، في2تحدید العلاقة السببیة في الأجل القصیر
) λ(الخاصة بمعامل حد تصحیح الخطأ ) t(تحدیدها من خلال معنویة إحصاءة 

)Error Correction Terms) (ECT(* إذا كانت إحصاءة ؛ حیث تتحقق المعنویة
)t ( المحسوبة أكبر من قیمة (t) الجدولیة، فإذا كان معامل حد تصحیح الخطأ سالبا

ومعنویا، فإن ذلك یبین المیكانیكیة التي یجري بها تصحیح أي اختلال في التوازن في 
المدى القصیر، للوصول إلى الوضع التوازني في المدى الطویل بین المتغیر التابع 

  .یرات الأخرىوبقیة المتغ
تقدیر نموذج متجه تصحیح الخطأ وذلك بالاعتماد على فترة تباطؤ  ولقد تم
وهو عبارة عن اختبار للسببیة في المدى الطویل، وكانت النتائج  )1(زمني تساوي 

  :كالتالي) 5(موضحة في الجدول رقم 

                                                   
1  - Apergis, N., and Payne, J. E. (2009), "Energy Consumption and Economic Growth 
in Central America", Energy Economics, 31, PP. 218. 

  .215، ص المرجع نفسه :القدیر االله عبد بن حمد بن خالد - 2
  .)1( المعادلة أنظر *
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)5( رقم جدول  

   (VECM) الخطأ تصحیح متجه نموذج اختبار نتائج 

 المتغیر
Variable 

حجم التسھیلات 
 الائتمانیة

(CF) 
 الودائع

 (DEP)  
الحقیقي  الفائدة سعر

 على الاقراض
(IR)   

 حجم السكان
L(Pop)  

ECT -0.105 0.093 -0.103 0.000 

Std. Error -0.221 -0.081 -0.148 0.000 

t-statistic (-0.475) ( 1.143) (-0.696) * (-6.177) 

  %. 1معنوي عند ** 

  Eviews مخرجات على الباحث اعتمادا إعداد من: مصدرال

للمتغیر  (ECT)نلاحظ أن معامل حد تصحیح الخطأ ) 5(من خلال الجدول رقم
ما یعني أنه لا توجد  )0.105-(سالب وغیر معنوي إحصائیاً بقیمة   (CF)التابع 

لا توجد هنالك  علاقة طویلة الأجل بین المتغیر التابع والمتغیرات المستقلة للدراسة، أي
  .لحجم التسهیلات الائتمانیة لأن یعود للتوازن في المدى الطویل  آلیة ذاتیة

وبعد أن تم إخضاع المتغیرات إلى اختبار جذر الوحدة والذي أثبت استقرار 
المتغیرات عند الفروق الأولى لها، واختبار التكامل المشترك الذي دل على وجود أكثر 

مما لا یسمح بتفسیر المعاملات على أنها مرونات للمدى من متجه تكاملي مشترك، 
، فإن وجود علاقة بالمدى الطویل یعني وجود (Granger)الطویل، وحسب قاعدة 

  .علاقة بالمدى القصیر وغیر ذلك فإن البیانات تتحرك في اتجاهات مختلفة
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  الخاتمة

الحقیقي، عدد  إلى اختبار تأثیر كل من حجم الودائع، سعر الفائدةهدفت الدراسة 
السكان، على السیاسة الائتمانیة للبنوك التجاریة الجزائریة ممثلة بحجم التسهیلات 

إلى  1989باستخدام بیانات سنویة للفترة الممتدة من . الائتمانیة الممنوحة من قبلها
وقدمت الدراسة تحلیلا قیاسیا باستخدام نموذج التكامل المشترك ونموذج متجه . 2009

توصلت الدراسة إلى نتائج مرتبطة بالتحلیل الوصفي ونتئج مرتبطة . خطأتصحیح ال
  :حیث أن.  بالتحلیل القیاسي

مـــر بمـــرحلتین، مرحلـــة تمتـــد مـــن ) الائتمـــان المصـــرفي(حجـــم التســـهیلات الائتمانیـــة  -1
ــــــى  1989 ــــــة تمیــــــز فیهــــــا 2000إل ، تمیــــــز خلالهــــــا بــــــالنمو بمعــــــدلات موجبــــــة، ومرحل

  ).2008-2001(خلال الفترة بالانخفاض والنمو السالب 

حجم الودائع المصرفیة تمیـز بالارتفـاع المسـتمر والنمـو بمعـدلات متزایـدة خـلال فتـرة  -2
  ).2009-1989(الدراسة 

تذبــذب أســعار الفائــدة الحقیقیــة، قبــل وبعــد الاصــلاحات الاقتصــادیة التــي انتهجتهــا  -3
  .الجزائر

ـــة تتـــأثر ایجابـــا بحجـــم الســـكانالسیاســـة الائتمانیـــة للبنـــوك التجاریـــة الجزائ -4 ، (Pop)ری
  .(Dep)وحجم الودائع  (IR)وتتأثر سلبا بسعر الفائدة الحقیقي على الاقراض 

هنــاك علاقــة تكاملیــة بــین حجــم التســهیلات الائتمانیــة وكــل مــن المتغیــرات المســتقلة  -5
  ). حجم الودائع، سعر الفائدة الحقیقي على الإقراض، حجم السكان(
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قـة سـببیة توازنیـة طویلـة الأجـل بـین السیاسـة الائتمانیـة للبنـوك الجزائریـة توجد علا لا -6
ممثلــة بحجــم التســهیلات الائتمانیــة وكــل مــن حجــم الودائــع، ســعر الفائــدة الحقیقــي علــى 

  .الإقراض وحجم السكان

وعلیه تطرح الدراسة بعض التوصیات التي یمكن أن تسهم في  تفعیل دور 
ي تحقیق الهدف الاجتماعي والاقتصادي المرغوب الجهاز المصرفي الجزائري ف

  :المتمثل في النمو الاقتصادي

  .تحدید سیاسة ائتمانیة واضحة لكل بنك - 1

أن تتظافر جهود الحكومة والبنك المركزي في سبیل ایجاد بیئة ملائمة للائتمان  - 2
عبئة من خلال ت. المصرفي، من خلال التأثیر الجید والتحكم في الطلب والعرض علیه

  .المدخرات ووضعها في القنوات الصحیحیة وما یتلاءم مع متطلبات النمو الاقتصادي

  .ضرورة تشجیع الاستثمار أكثر الذي یدفع البنوك لتحسین سیاستها الائتمانیة - 3
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  الملاحق
  متغیرات نموذج الدراسة: )1(م ملحق رق

) www. worldbank.org( احصاءات صادرة عن البنك الدولي والبنك المركزي الجزائري: المصدر
  )www.bank-of-algeria.dz(و
من الجدول أعلاه، نسبة التسهیلات الائتمانیة إلى الناتج المحلي الاجمالي  (1)في العمود رقم  *

القیمة السالبة للتسهیلات الائتمانیة خلال هاتین یرجع الى   2008و  2007سالبة في السنتین 
وللأمانة . السنتین، وقد اتفقت الاشارة السالبة لهاتین القیمتین من كلا المصدرین أعلاه، دون تبریرها

العلمیة، وانعدام مصادر أخرى لاستقاء بیانات السلاسل الزمنیة حول الاقتصاد الجزائري، وكذا ضرورة 
یلة المدى نوعا ما لأغراض التحلیل بحزم الاقتصاد القیاسي، فقد حافظ الباحث وجود سلسلة زمنیة  طو 

  .على نفس البیانات مستخدما إیاها في التحلیل

           Variables 
Year 

Domestic 
Credit 

Facilities % of 
GDP(1) 

Deposits % 
of GDP(2) 

Real Interest 
rate%(3) Log(Pop)(4) 

1989 90.63 37.80 -10.90 17.02 
1990 78.43 32.11 -17.90 17.05 
1991 59.63 26.45 -5.04 17.07 
1992 55.45 27.38 -4.75 17.09 
1993 59.03 31.69 -4.45 17.12 
1994 47.23 29.78 -10.13 17.14 
1995 45.04 24.68 -7.90 17.16 
1996 38.32 21.79 -4.05 17.17 
1997 38.59 23.91 8.14 17.19 
1998 41.38 39.34 15.10 17.20 
1999 45.82 38.68 -0.10 17.22 
2000 28.27 34.97 -11.72 17.23 
2001 36.22 42.01 8.73 17.25 
2002 37.95 46.80 6.55 17.26 
2003 31.65 46.41 -0.18 17.28 
2004 22.11 44.16 -2.38 17.29 
2005 7.71 39.27 -7.26 17.31 
2006 4.08 41.31 -2.95 17.32 
2007 (-3.14)* 45.92 0.62 17.34 
2008 (-12.21)* 44.72 -5.76 17.35 
2009 30.21 47.10 19.24 17.37 


