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 الأستـاذة:  انتصار سليماني

 كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير

باتنة -جامعة الحاج لخضر

يهدف هذا البحث إلى إبراز دور النماذج الحديثة في الكشف عن التعثرات المالية التي قد 

س المؤسسة الاقتصادية خلال فترة حياتها وذلك من خلال محاولة بناء نموذج رياضي مكوّن تم

من أفضل النسب المالية وأكثرها قدرة على التمييز بين المؤسسات المتعثرة و غيرها من 

المؤسسات السليمة، وذلك اعتمادًا على أحد أساليب التحليل الإحصائي المتعدد وهو التحليل 

النصف الآخر اقتصادية جزائرية نصفها متعثّر ومؤسسة  لى عينة مكونة من التمييزي وع

 .  -سليم خلال الفترة 

وقد توصّلت الدراسة إلى أن نسبة الأرباح قبل الفوائد و الضرائب إلى إجمالي الأصول و 

لى نسبة المبيعات إلى إجمالي الأصول تعد من أفضل النسب التي تمتلك القدرة الجيدة ع

 تمييز المؤسسات الاقتصادية في البيئة الجزائرية، حيث تحصّلنا على النموذج التمييزي التالي: 

الذي استطاع أن يتنبأ بتعثر المؤسسات الاقتصادية  و، 

سنة قبل حدوث التعثر المالي. الجزائرية بنسبة 

ي، التنبؤ بالتعثر المالي، التحليل التمييزيالتعثر المال

Abstract: 

This paper aims at proving the role of new models in revealing financial Distress 

which can affect a given economic institution during its activity; through a mathematical 

model made of combination of the best financial rates, even the most efficient among them, 

in distinguishing bankrupt institutions from safe ones, taking as a basis one of the variate 

statistical analysis processes which is discriminant analysis, and a sample of 60 Algerian 

economic institution, a half of which is bankrupt and the other half is safe during 

2011/2013. 

We found out that profit rates before interests and taxes to total assets, and sales 

rates to total assets, are the best rates having the efficient ability to distinguish between 
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Algerian economic institutions. We came to the following discriminant model: Z= 8.303 X1 + 

0.427 X2 -0.319. This model allows 88.3 % accurate prediction of the Algerian economic 

institutions bankruptcy, one year before it happens.      

Key Words: Financial Distress, Financial Distress Prediction, Discriminant analysis. 

Résumé: 

L'objet de la présente recherche est de démontrer le rôle que jouent les nouveaux 

modèles pour dévoiler les faillites financières pouvant affecter l'institution économique 

algérienne durant sa vie active, et ce par l'établissement d'un modèle mathématique composé 

des meilleures taux financiers, voire les plus aptes à faire la distinction entre les institutions 

en faillite de celles saines, en se basant sur l'un des procédés d'analyse statistique variable, 

"L'analyse discriminante" en l'occurrence, ainsi que sur un échantillon de 60 entreprises 

algériennes, la moitié desquelles est en faillite et l'autre moitié saine, durant 2011/2013. 

L'étude a abouti au fait que le taux de bénéfices avant les intérêts et les impôts au 

total des actifs et le taux de soldes au total des actifs, sont les meilleurs taux ayant la 

capacité efficace de distinguer les institutions économiques algériennes. Nous nous sommes 

parvenu au résultat suivant: 

Z= 8.303 X1 + 0.427 X2 -0.319, qui a permis de prédire la difficulté des institutions 

économiques algériennes, avec une efficacité de 88.3 ٪, une année avant l'avènement de la 

difficulté financière. 

Mots clés: difficulté financière, prédiction de la difficulté financière, l'analyse 

discriminante.   
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( (Financial Distress

Jean Brilman 
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Source: Didier Van Caillie  and Nathalie Crutzen , "Failure patterns 

amongst small firms and their financial symptoms - A test of 

hypotheses", 33rd Annual Congress of the European Accounting 

Association, (Istanbul, from 19 to 21 may 2010), p.4.

 

 

 

  

 

 

 

 

 

http://orbi.ulg.ac.be/browse?type=author&value=Van+Caillie%2C+Didier+p001521
http://orbi.ulg.ac.be/browse?type=author&value=Crutzen%2C+Nathalie+p004907
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 Z = a0 + b1 X1 + b2 X2

: b1b2a0   حيث:

X1  وX2 :.النسب المالية 

Z.القيمة التمييزية : 
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(Stepwise) 

Lamda de wilks
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و التي 

تعتبر من أهم النسب المستعملة للتنبؤ حسب ما يتفق عليه مختلف 
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N-1

N-2

 BOX

SPSS-20

SPSS-20

Rang

Enterprise Rang Determinant Log 

Faillite 2 -5.910- 

Saine 2 -4.922- 

Intra-groupes combinés 2 -4.527- 
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Box’M

M de Box 51.588 

F 

Approximativement 16.555 

ddl1 3 

ddl2 605520.000 

Signification .000 

SPSS-20

M

F

Box’s

 

(Matrices intra-

groupes combinés)

X1 ،X2،X5  ،X10،X13 ، 

X14 ،X18 ،X11.
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SPSS-20

XX7

Wilk’s 

Lambda

F exact

Pas Introduite Lambda de Wilks 

Stat ddl1 ddl2 ddl3 F exact 

Statistique ddl1 ddl2 Sig 

1 X4 .582 1 1 58.000 44.225 1 58.000 .000 

2 X7 .531 2 1 58.000 27.383 2 57.000 .000 
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SPSS-20

 (Corrélation canonique)

Fonction Valeur propre % de la 

variance 

% cumulé Corrélation 

canonique 

1 .963
a

 100.0 100.0 .997 
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(la valeur propre)  وهو  1.136في دراستنا

 على قوة التنبؤ للدالة التمييزية.مقدار جيد يدل 

 

X
2

Test de la ou des 

fonctions 

Lambda de 

Wilks 

Khi-deux ddl Signification 

1 .544 63.263 2 .000 

SPSS-20

Z=0.635 X4+ 0.312 X7 

 Fonction 

1 

X4 . 635 

X7 .312 
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b1b2

Z= b0+b1X1+b2X2 

b0 =1.391- ،b1 =8.303 ،b2 =1.429. 

X =X4≠

X2 =X7

 

SPSS-20

 Fonction 

1 

X4 8.303 

X7 .427 

(Constante) -.319- 

Z= 8.303 X1 + 0.427 X2 -0.319   
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Entreprises Fonction 

1 

Faillite -.398- 

Saine .398 
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Z 0Z<0

SPSS-20

  
Entreprise Classe(s) d'affectation 

prévue(s) 

Total 

  Faillite Saine 

Original 

Effectif 
Faillite 29 2 30 

Saine 5 25 30 

% 
Faillite 93.3 6.6 100.0 

Saine 16.6 83.3 100.0 
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