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Résumé : 
Selon des études contemporaines, qui a mesuré le degré de progrès économique d'un 

pays dépend essentiellement de la mesure que les industries des services bancaires, 

d'assurance et de l'évolution, il ya un lien vers une relation étroite et forte entre les deux 

industries, et la prospérité se reflète dans la balance des paiements pour chaque état, que les 

services ne sont pas imprévus qui ont un impact un effet positif significatif sur l'économie 

de l'état et sa situation financière. 

L'assurance que l'on appelle, qui est compatible avec les dispositions de la loi 

islamique à "l'assurance Takaful ou une coopérative, qui est basée sur les fondements et les 

principes visant à la coopération et la solidarité sociale entre les assurés. Il n'est pas basé 

sur le principe du profit, mais à des risques, en premier lieu et de supporter les effets 

physiques de tout risque de dommages à l'assuré ou ses biens. Comme les participants (les 

assurés) sont l'assurance processus de propriétaires, c'est leur droit de récupérer le surplus 

de l'assurance des opérations de trésorerie, à la fois par la valeur de sa part après déduction 

des indemnités et les frais nécessaires, sans réserves ou d'obtenir de la société ou ses 

actionnaires à une partie de cet excédent. 
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Témoin de l'industrie Takaful se développe rapidement au niveau mondial, et dirigés 

vers les musulmans et les non-musulmans, qui se réfère à des attentes positives sur le 

développement de l'industrie et couvrent plusieurs secteurs, et en dépit de cela, le marché 

Takaful est confrontée à certains des défis est la régulière, il doit être à la qualité du marché 

de l'assurance de services traditionnelles et de convaincre le marché n'est pas couvert par 

l'utilisation des services des installations. 
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	 ��+�7� �(������ �
�%���
����� �' �

���� �
'�8��" �A'g� �
.�� ,�9� �����H��� :������� Q . 

6.   �63
*' F���
 �J9�� H�$��8 ������� ������� �
�%��� 
��' I�� ��A��   
 �$����� ��(�� ����2 �/2� ��- "    �6�� �6�
����� �
J6�� ���9 �	 ��
���

 �� �
���
 � O�.2 �
9�( ��� $����� I�� 
�
� �	 �.%��� 
(' �2 �#
'��
' F���
� R;.%
 �� :� 
����� �/ �
$�
   ��6(�� ��6��9� �+L��� M�; )* "

  )6*' 
��
 �� �
��' 
C��' �L�� ������ R;# ��!��� ,�� �� )�� �	�A7��
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    ��64( ��6A�
 � M6�; �� I
�(�� )*'� �
�
�� �1(�� �� �3(� �3� ��=���
 �2 �A��� ��9�
 � �(2 ��/ �
'�8 �
- $��8 �2 ��+�7� �(������ �
�%���

%� �;� Q�8 �2 M��8���    
6C��' G1�6� �6�/ ��/���8�� I�� 
�
� �	 �.
 �	� Q�A'�� )*' �(������ �
�%��� ��
*�' \C��(� ��/���8�� IC�	 ���!���

 ��(���� ����.���� ��
$�
�9�� �� )$L
 
� 1�' 
��� ���9 . 

7.   $�68( Q��� �� e���2 ,
�9� �	 ������� ������� �
�%��� ��4( &
# �!��

3	 ������ �������� ��9� �

�� G1��( )*' �C�� ��4( � "   )6�� )�6�
 M�;��

�
'�8 �
- ,�$� ��� �	
# ,
�9�"   ��+6�7� �(������ �
�%��� ��4( �/��
 �

������ ��
9��� :� �������� ,
�(���� ���/��� )�� ���� ������ �	 &
3

   �'�6�� �6
�(�� ��+�7� 
������ ��4( ��2 Q���� �	 O�.�� �
�+�7�

��+�7�.15  
4 � �����	
�� 
����
�� &'���� : 
���� ����� �/�
2 �
�%�*� �
���� �2 �
�;��(

h;��(�� R;3� ��
� �*
 ��
	� "��+�7� �/J�� �	 �*	�/���:16  
� (�)� &'����� :�2 i
8�� ���� �� 
�J� �#��  ���� �!���� "X� ��9� ��#1

 ����  �*
 ��
	 h;��(�� �;# �3
*' ���
:  
1 W ��(�! �2 :��� 
��� �3	 �
�%��� ��2 "���!���� �# 
���� �� ����� 
�����. 

2 W �2 "����A� 
�' ���� �	 
����  ��/
 �! ��� "H��� ����A�� ��(' 
�'
 �C
3�� ��/�� "�/��8� ����A� �	 ��� F���2 Q�A'����1(�� M��8� F��A�. 

3 W  :	
� �C���� ,�J��� M�; )�� �A(
 �A' �/ ��1��� ����� �� ���!� �
�� [*��
�/��8� ����A� �	 ��� �2� ��/
� H����� �3(� �/ �� :	

. 

4 W  �� ��A ��9*
 ��� "G����� �
�� )*' ����� �� [*�� :	
� �A' �/ ��1���
����A��� ��� �2� �� :$��
 Q�A'�� �� �39���2�. 

2 � ���*�� &'����� : Q��*��� ���/ �C
# �� �/ ������ �� 
�J� �#� "�/*�����
�*
A	� "�(�
���� ��+�7� ��
	 M(�� �
'�8�� ������� �C
#� :2. 
��9 �
�9 


�*
 ��� h;��(�� �2 ������ R;3� ��
C��� $�$.�� ��/��� "���9:  
1.  ��=��� G���� �
� ��
	 �
������ ��+��� F(�� �	 G����� )*' h;��(�� ���


)�� �A(
 �A' �/ �1�*
 T
9 "I��� �3A�� "�3�  [*�� :	
� ,�J��� M�;
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 ��A ��9*
 ��� �(� G���
� "H����� �3(� �/ �� :	

 ����� �� ���!� �
��
,�J��� M�; Q�A'2 ��. 

2.   �
(
�%��� �'����� Q�A'2� �
�%��� �C
# �
� �
������ ��+��� ��
�$ 


9�

�%��� ��
*�' �
4(�� ���
E� ,*��
 ��
	 ��2 ��
� �2 ��%� ���/� �3(2 )*' �

 ,*��
 ��
	 ����A�� "��9����� ��A
����� :	
� ��/���8�� :�� ��
��/���8�� M*� ���!����. 

3.  �3	 �*�9��� $����� ���!��� ��2 "�
�%��� �# 
���� �� ����� 
�����

�9� �� �/�
 :��� 
���, �C
3�� �*�2 �� �C8(2 �;�� I�L��. 

 �!��
 ��3(
� &+. ��� 
���� ����� �/�
 ��/ �
������ ��+��� 


9� �	
� �C
3�� �
��  h;��(�� �	 ����A� �3	 "O�.2 �3� �� Q�A'�� �
�� �3�

 
���� �� ����� 
����� ����A��� ���
 �;��� ����H����� H�
��� �
�%��� ���
� 
 "����A�� ��(' 
�' �	 �2 "����A� 
�' �	 M��8� F��A� �C
3�� ;� H+�/� �2

2 ��%� ���/� �#� ���
 �;�� K�(�!�� h;��(�� �	 ����A�� ��2 ��
� ��
�%��� 
����� 
����� �# H+�/� �2 H����� H�
��� ���!���� ���
� "
���� �� .  

   �2 �
(�!�� ������ 
������*�� &'�����  �
������� Q��*��� �� 

�� H��	�
� )*' �3��
� I��J
 ����� H�
�+�� �
�%��� �
�4(� �
*�' ����� �3(2 ��/ "G����

 �*!������ ��3(� �/ �3
*' ���� ���� ���� T
9 �� H�
�A� �3��
4( :� �!����
�	:17  
 W  �3(
� ��
	 ��
��� �
�%� ��+' 
��
 �;��� "
��	�� �� �
������ ��1����� "��1�7�

 �	 �� H�(�=�� "R�
L�� ��J(� H�(�=� �3(� �/ ��/
� ������J(�. 

 W  F(�� �	 ���/���O�.2 �3� �� Q�A'�� �
�� �3� �� �C
3�� �
� ��+���. 

 W ��/� 
��� �3	 ���!���� ��2 "�
�%��� �# �C
3�� Q�8(� �� ����� 
�����. 

 W 
�'� �# �C
3�� )�� ���A(�� �� &
3���  )�� �A��� �
������ :A����J(� 
O�.2 ������ �2 "�$.�� G��� ��� �
*' ��/ �;�� :� )*' �4	�9��� :A��

�
�� O���� 
(' �A�*� �
������. 

    4 � ����	
�� 
����
�� ,���%: ����� �	�/��� )�� �*	�/��� �
�%��� �
��� �/�

�*C���� �	�/����:18
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1 ������ (��	
�� : ���� �
�� M��8� ���A 
��' ����2 �# �������) �(�
F��L�� �	 �
9��( " �
��� ��
� "����.�� �� G�( T�
9 
(' �
(���� �A
��� �	�


 �
��9� ����
�9�� �
�*�� \������0�.8��  ����.��� ,*�
 ��
	 ��/�8�� ��(�
/�
�C��	 �$. �' \��(�� ��A�� �2 �
�#����  �2 �����' �3� I���� �!��/ �2

 ��
�����2 �
/��8��� ��/*���.  
2 W��-���� (��	
��: � �����
 �
/��8�*� �
����� �
'����� �
	�� :� �*C���� �	�/��

1���� �2 ��	���� ��*����� ���/(�� ���9 �	 �3�+C�'� .�
�%��� �� G�(�� �;# F*$�
� 
 �� ���� ���(��� ���$ ���� �*
�$ ��+' �	 ��.
�� �*	�/��� �
�%��� ���=� ��

"�
/��8��� :� �#


9�  �	�/��� �!� �*C���� �	�/��� ����(� I�� 
��� �(� �
-
�	�/��� �2 �'����� � ���� ��%�  �
� ���� �*
�$ ��+' ����A��� F*$��

�	�/��� �	 �
/��8���� �	�/��� ���=�.   
  5 � .�/����� 0����1
�� �� 2�� 3�/
�� #�1� �����
�� 4-����:  ����


��� 1C�/��� �� �(
�%��� IC�J�� �
�%��� ��/�8 �	 �1����� ������� �
��
 ,C�!��� �*�9 �
� G����� )*' �C���� �(������ �
�%��� �� �;.�� ���� �
�+�7�

�3*��� H���9�. 

0��0��0��0��	W	W	W	W	4!$)�	4!$)�	4!$)�	4!$)�:���א��	:א���>;��א���	:א���>;��א���	:א���>;��א���	א���>;:   

 �(%� �(
�%��� IC�J�� & ��
 :" �� �
(�%����� F��9 �	 ������� �����
 �	 " �3�	
 ���� $����� G���� $�8(� ��+��� ��; �
(J��� �
(
�%��� ��
*���� :
��

 "�3� ���.��� $����� M*�� �
'�8�� �����!���� e���2 �3
�� H�	�A� "�/�8��
�3(� H����.� "�
�%��� �
�'� ��
*�' 
C��'� : �
(�%���*� �'�	
��� ��A
�����

� ������ "�
�%��� �
�'� &
���� M�;/� "� 
(J�� ��
$j�
�9��� �/�8*� ���*���
�(������ �
�%��� ,�
(� �

�/"19 "� �# ��	����� ��
��
� �
� ����9�� IC�J��

 �C
# F��9 ��/�
� "�
/��8�����: 20  
 ��(�/���
��
7�:  ��/���8��
�%���" &
���� ��
�7�" R;# ���!��� :
� 

������.  
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 ��(�/���	������: �'�	
��� ��A
����� �	��" �������" ��	������ 
 �
��
7��
�������.  

        ��/���8�� �#� �*�2 �/9 �� 
���
 �(
�%��� IC�J*� �'�8�� �/9���
 �� �$��8�� �
�%��� ��4(� H��	� �3� G�������
	 ,��9���  �(� ,C�!��� �*�9� ��

��/���8�� �� ������� IC�J��.∗  
���� ���/ 5�����
�� 4-���� �����6�����
�� 4-: 21   

         @*$�� �
� �*	�/��� �
�%��� ��/�8 ���� ��4(��� @C��*��� �4(�� ���	
�����
�� 4-���� �����6@*$��� " �����
�� 4-���� ���/ IC�J�� �����E	 "

�# �(
�%���: &
������ �(� ����.� "��A
������ ��/���8�� �
� ,�J��
 "�
*
L8���� �
��
7�� �
�
�������1+�� �
(J�� ����.����.  

�
����� ��
������ R1��( �2 :
$��( �:   
�����
�� 4-���� �����6= ��/���8��)$���7�( W ] ��A
�����)�'�	
��� +

��9����� +�
����� �9� ��A
��� + ( �
��
7�� �
�
����� &
������
�
*
L8����+�
(�(����� �
(J�� ��$�
�9��� ����.���[  

 ���/ ��%�����
�� 4-����  0.
 �� �����7� IC�J�� )�� &�A
 �2 �3	
 �3� ��=���)��/��8��� ( "&
���� �� �3
*' �� ��. 
�� ���!���� 
C�' ��

�
����� ��
������ R1��( �2 :
$��(� :�(
�%��� IC�J�� �	��= IC�J�� ������
�(
�%���+ ���!���� 
C��'.  

��5�6��5�6��5�6��5�6	W	W	W	W:���א��	א���>;	=	א��?$<	@$A:���א��	א���>;	=	א��?$<	@$A:���א��	א���>;	=	א��?$<	@$A:���א��	א���>;	=	א��?$<	@$A :  

 �
�%�*� ���
�$��� �	 �	�/��� ,�
(� �	 IC�J�� �	 &����� ,�$ �J*�.�
 ���� ��4(��� �
(����� 0��( )*' Q�(�� "�(�
92 �	�/��� �/�8 )*' Q�(� "�*	�/���

M�; )*' h;��( 
��(� "O�.2 ��
92 �	 �	�/���:22  
1 W ,C�!��� �*�9 )�� �*/ IC�J�� :
1�� W  O
� ,�$� �#� K���� �;#� �� 


���

�	�/��� ��/�8. 
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2 W  ��9�� )*' �(� �
�J���� ��� :� ,C�!��� �*�9 @���� �
���9� IC�J�� 
��
 ��
�( �
�� :	

 M���8�� 


�� �
' ��9 �	� "�
����� ���J�� �	 M���8�� [*�� ��

IC�J�� ��. 

3 W �

��� �/�8�� �� �
���� ��9�� I���� 


��� IC�J�� ��
.���� 
(� )�� ,�
I���� M�; �!� �3
	 
��
 ���� ���9�� �	 �;#� "�	�/���. 

4 W  :� "���
�$��� �!/2 �
*' �� �;#� ,�!��� �*�9 )�� IC�J�� �� Q1� :
1��
 �� ������ Q1��� ��2 "�	�/��� ��/�8 �#�(��� ���� :
1���� ���( �	 &+�.� 
���

�*
 ��/ �
	 &����� ���
	 IC�J�� :  
2W  �J� )*' ��	� )�� �/���� K�	�/��� ,�
(�� ������ 1/���� �
���� ��
$�
�9�

M�; 
�� ,C�!��� �*�9� �*/ IC�J�� :
1�� 2
�
 �! �
�� 
9. 

FW �
	�A7� �%	�/��� �
�� )*' �

��� �
*' ��9
 .  

�7��6�7��6�7��6�7��6	W	W	W	W���BCDא	
     : �IJ	H�C	אG�37�C	א���>;	א�����:	=	E�%$F	א����
	אBCD����IJ	H�C	אG�37�C	א���>;	א�����:	=	E�%$F	א����
	אBCD����IJ	H�C	אG�37�C	א���>;	א�����:	=	E�%$F	א����
	אBCD����IJ	H�C	אG�37�C	א���>;	א�����:	=	E�%$F	א����

�
����� ��
J
/��� ���9�� �	 �(
�%��� IC�J�� ���!��� �/�
 :23  
1 W  F��9 �	 �2 �$�.��� ,�
(� �	 
����� �(
�%��� IC�J�� ���!���

 M�; )*' 0(
� "��*�� ��%� ���/��� �2 ����A��� ���2 )*' �
(J�� ��
$�
�9��
 �# ��/ ,C�!��� �*�9 ��� �� H���*�� @��
� �
�%��� ,C�!� �	 �/�8 �	 �� �����

�(������ �
�%��� ���J� &��
 �� ��A �
��� �	 �
�+�7� �
�%���: 
2W  �# ��

��� �/�8�� ��/�	 ����A��� ���2 )*' ���!���� ��/ �;E	

 @���� ��/
� "����� F9�� &�$�� �# ,C�!��� �*�9� "������ ���
 �;�� &�$��
��9 �	 ���*�� �
�C� ���(� �
�� ��C�8 ��9���9� �.  

FW  ��/� �/�8�� �E	 ��*�� ��%� ���/��� ���2 )*' ���!���� ��/ �;��
 �3����2 �� Q1� ���!���� �
�(� �	 ,C�!��� �*�9 �' �*
/� ) 
����� IC�J�� (

 ��
*���� ���
� ����� ��*���� ����/ H����� ,�9���� @���� �� �
�C� ���( �����
 �
(
�%���. 
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h W �/�8�� ��9 &�A��  ��9 ��2 �
�#����� F��9 )�� e����� ��
 F��9 �2 �$�.��� ,�
(� �	 �
����� �3����2 �*�� )�� &�A�	 ,C�!��� �*�9

 �3� ���.�� �
(J�� ��
$�
�9��. 
2 W  )*' ��
1�� ��� �
.�� R��� F��9 �	 
����� �(
�%��� IC�J�� ���!���

J�� ���!���/ ��*�� ��%� ���/��� �2 ����A��� ���2 ,�
(� �	 
����� IC�
 �2 �3*�� ����� ���9��  R;# �
� 

9��� ,�J��� �
(J�� ��
$�
�9�� F��9� �$�.���
 �3/*�
 �� ��J( F��9�� )�� &�A� �
.�� R��� F��9� ���.�� ���9���� e�����

,C�!��� �*�9. 
      ��2 �
�
1� �
�(� �# F��9�� �;3� ���(��� ���!���� �� �
�L�� ��/�	 ��

 ����� ��2 �� ,C�!��� �*�9� ���(��� F��!��� ���� M�;� H���� 
�
1
  "�
.�� R���
��
� ��/
 RoQ��p(�.  

3 W  H�/*� @��
 M��8� q�/ F
�( �E	 :
1��*� 0�.��� �(
�%��� IC�J�� ��2

 �� �(� rQ�8 ���!��� 1��
 �� �/�8�� �	 0�.�� ����9 �	 �.

 "�� H���.
��9�� �;E�.  

            �!� �E	 �(
�%��� IC�J�� �� M��8� q�/ ��9� �
����� ��
��� �(
�� H��4(�
 ���-�� H��
�/ ���!���� �	 �
�-���� 

' ��/ �;� �� H�

�� ��/
 � ���!���� �;#

 �/�8�� ��� �� IC�J�� �� �3����.� ���!���� . M*� ��!��� �2 �/�
 �#
(�	
	 �
�� �� �9( )*' ������ �
������� �
���9�� �.  

 �2 ���98 �
�9 �
�9 ���/
�� O�
� �
'�8�� ���!���� [
� �A	2
�*
 ��
	 �!���  �	�/��� G��8�  IC�	 ���!��� ��C+���:24  

1W    
�
69 �6	 ��� H�1
��� H����!��� �
�+�7� M�(��� 
92 �	 �
���!��� ��

�
 ��
�� �1
���� �
- ��

��� �� @���� �� ��/2 49 �3� ��/
 ��

��� R;#� "�
�(�

���� . 

2W  �
�� �
�+�7� &������ 
92 �	 ���� ��
�� �
���!��� ��

�6  �*��� �382
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6�� �(2 ��(��� �/�� ,����� �� ��2 ���!���� �� G�(�� �;# F
�(� 
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3W  G�(�� �;# F
�(� "F*$�� �9� �
�+�7� &������ 
92 �	 ����!��� �
	��
 �(2 T
9 ,����� �� ��2 ���!���� ��F*$�� �9�. 

4W  :� �#�9( �2 �
���� ��'��8� �	 �
�+�7� �/��8��� ,
�$ �' ���!����
( �

������4  
6� �(� �$�.� �
	 �
�+�7� �/��8��� ��4(� "e����� �� ���( �


 Q�A'g� ���
. �
�
 �(2 �1
� �� �/�� �*
*� e����� ��/� 

5W ��E� �
�+�7� �9������ ,
�$ �' ���!����  Q�6A'g� �
L�� :� I������ ��
 Q�A'g� �1
�� H�9��� ,�9
 �;#� . 

6W       ����96����� ��	��6���� �63����� ���6��� �6� �C�� Q1�� 4�J�9��
��A
������ .  

6 � 	KLא�	KLא�	KLא�	KLא��������א	
 WWWWא����
	א�������א����
	א�������א����
	א�������א����

0��0��0��0��WWWW					M�8	�)N9+א	H�א�(�א	M�8	�)N9+א	H�א�(�א	M�8	�)N9+א	H�א�(�א	M�8	�)N9+א	H�א�(�אG�37�C0	א�OG�37�C0	א�OG�37�C0	א�OG�37�C0	א�O				א�������	
	WWWW=	א����
	א�������=	א����
	א�������=	א����
	א�������=	א���� 		 		 		 	
 �*	�/��� �
����� �'�(� �	�' 
�� ���9 ��/ "����� ���8�(�� ��
�/ ���(

�3�#2 ��� �
' ������ M�; G���� �/�
� ��
�/ ��9��(:25  

 W  �
������ �
�%��� ��/�8 :� ������� �� ����9�
 ��(�� �� �
�/ G�$� 
���
�
�%�*� �3���9 :�.  

 W ��+�7� �
�%��� ���2 )*' �
(
�%� �
$L� )�� �
�+�7� ����=��� ���9 : 
�	
 �$�.� G�J��� �� �(��� �
�+�7� �
���!����� �
	����� ����=��� �
��
 �	 �AJ�� �*	�/��� �
����� �'�(� ��(� ��8�(� ��/ 
�� "�3��
*�'� �3���'2

�$�.��� R;# �
9 &
J.�.  
 W  ��
�8�� ��/9� �J��.� �
- ����� �	 ���
 �2 

�
 ��� ��' 0�	 �	���

�
�+�7�.  
 W �
�%��� 
�
  �2� �
	��� H�
��� �
�.8�� ��$.�� �$L
 �;�� ���.�� �*	�/���

�
�$�� O
��� )*' �
������ ��4(*� �����.  
 W  ����9 ����( �� �
�*���� 

' �/8
20%  ��-��� �3

� )��(�� "������ ��/� ��

�(�A����� �
����� �+������ ��/92 �3
	 ��� �
�+�7� ��
�8�� ��/9%� ��1���� �	 
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 �
������ �
����� [
���+�7� " ��
�� �	 �*	�/��� �
�%�*� H����� H���� ,*.
 ���
�
�+�7�. 

 W t��(�� ,�� 
���  0��.�� ��� )*'� ������ Q�9(2 :
�� �	 �*	�/��� �
�%�*�
�
�+�7�� �
����� ��
��� \
*.�� ��$(� �	 ������ ,���� ��9 [*� T
9 "

 ��+�7�260 ���
 ��
*�  �
��
 �� �220% ������� ������ G�$��� ��. 

 W ��	�(��� ��

� ��9��� �	 �
�
�
� �*	�/��� �
�%��� �'�(� �9�( 
�� W�
��(W  :�
 �� ���� ���� ��9��� ��
*�' ��(� M�; )*' �
��(� "������� �
�%��� ��/�8

 �
�+�7� ��
�8��� ��1���� �9( �

*���� �
����� ��/�8)# ��/ Q��� ��9��� �;
�
1��� �2 �
C1� "�
*/ . 

    � �# �*	�/��� �
�%��� �L
� ���� ��
�� I�� �	 ���� R���� 
��
 I�� :
�8�� "��
����� �

���*� ���(��� ���� �# ��/ �
������ �
(
�%��� �L
���
 �
�/��� �
1
��� �	 ��9�� �# ��/ �*	�/��� �
�%��� ���� �	 ���!��+� ��
��

�$��...  

��5�6��5�6��5�6��5�6	W	W	W	W				א�������	
  :�IJ	א��RG�N	=	P�Q	א����
	א��������IJ	א��RG�N	=	P�Q	א����
	א��������IJ	א��RG�N	=	P�Q	א����
	א��������IJ	א��RG�N	=	P�Q	א����

 W � ��' ���2 �	�/� �/�8 ��2 �1979 �	 �
�+�7� �
�%��� �/�8 �#� "
��
����  M�; 
�� �3�*� )(��� ���
 ��2 �(�/ T
9 �

����� �
����� �/*���� �����

�
��4( ����� �*	�/��� �
�%��� �L
�"  �
�%���� ���.�� ��4(�� :
�� 0(� ��/
�*	�/��� �
�%��� �L
� 
���'� )*'.  

 W  )�� ��� ���( )*' �*	�/��� �
�%��� ��/�8 ��9� T
9 \
*.�� ��
15 % ��
��(*� �*��� ���( �#� ��
�� R;# I�� �	 �
�%��� ,�� ��9.  

 W ����� �
(�(�*��� �
(�
���� ������� �!� �
����� F������ I�� �
������ �
�(
 �� H�

� ��
� ���9� ���.�� ��/�8�� I�� 
�3� �+. �� �%8( �3�
���

e��(��.  

 W  ���.
��� �*	�/��� �
�%��� ���� �	 ���# ����� M*��� �9��2 ���� �
1
���
:������ ����
�9� �� �
���� �
�+�� �
(
�%� ����(� ��/���� ���.. 
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 W �	 �C�1���  
�J(�� ��+� �/�8��(
�%�*∗∗∗∗ �

9��� �3	 "�	�/��� ���
. �

��� 
 �/�8 �
.���� "��+�7� �
�%���� ������ ���� �
�C�1��� �
�%��� ����=� �/ ��
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�(� ���
�� �
����� �3���'2 ;
J(� �	 �
'�8 h;��( T+! ��(
�%�*� ��+�
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9��� ��� )*' �	�/���: 2"���/��� h;��( 2 ����A��� h;��( h;��(���
���� "�/�8�� �	 ������ �!/�� �# �
.�� �;#� "$*�.���� R;# �!�
9 �� �-

�' ��� � �3��9 �E	 �/�8��3%  �	 �*����� ���.�� �
�%��� ��/�8 ��9 ��
�L������ �9���� 20% ���(� �
������ ��/�8�� �
*' �$
�� �;�� ,���� ������ �� 

80%.26
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�
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�%� ��/�8 �3�4�� �/�8
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" )�� ��� 
� �������� ���#����� �2 )�� T�9��� �
8��7.7  ���
 ��
*�
 ��*9�2012 "�11  ��' ��*9� ���
 ��
*�2015"27" �� �;#� �2 )�� �
8
 ��$�

�

*���� �
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	א���� 	א����
	א�������א��E�!.T	א�S	!�א*��� 	א����
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	א�������א��E�!.T	א�S	!�א*��� 
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��9�� �3���� �	 �*	�/��� �
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(
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�%��� �'�(� ����+�7�  �
�'� ����A �	 �!����� ����1�� ,(' 1����� ��
 �
�%��� �/�8 ��� �� �
�%����
�+�7�  ���2 )*' �


*�� �
�%� ��/�8 O
�

 ����A���2  ���9�� �34� �(# ��� "���9��Q�8(7  �
��� �
�'� ��/�8
���
�+.28. 

 W  ��1�7� �
�� �
	�/ ���
� ���	 �/
 �� �/�8 �/� �
'�8�� ������� ��C
# ��
 ��
 �*'�J�� �/��8��� � Q��	7� �	 �3��3�� �3��
� ��
 �*/8�� �#
���� �2 �C
3�� 
����
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�8�� �� ����( �
��� ,C�!� ��/��� �	. 

 W  ��/�8 ���'2 )*' �
���. �
'�8 ������ 
��� � ���2 �*	�/��� �
�����
 �/� ��1����� �� )�J
 �� ,
�$�� �/�8 �/ ��1��� O
� @
A��� �����9�� �������

�3�+���� �	 �'�8 �# ��. 
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*����� �� �
!/ �� �*�
  ������� �
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� ,�J�� �#
 ��3J� �J(� �*�' ����
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�%����Q�
2� ������� �
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��� �
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#����� �	.  
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�%��� 
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	�/ �
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����� ��/�8 �
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(J�� �������)�
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�
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�� �


� ���
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