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 : الملخص
اليخخخخخلبية عل  التي حظيت باهتمام ا قتصخخخخخادييز واليخخخخخياسخخخخخييز  ظرا   ا ها ظاهرة التضخخخخخد  نعد مز ابرض ال ضخخخخخايا ا قتصخخخخخادية 

ة لهلا عل  حد اليواء، ونلبيلدى مصممي اليياسة الن دية للدول المت دمة والنامية مدتلف الأصخعدة، للل  هنا  قناعة  اسدة 
 استهداف التضد  كإطا  حديث لإدا ة اليياسة الن دية.الميع  جاءت سياسة 

لتجييدها بنجاح   سخياسخة اسختهداف التضخد  والمتتلبات ال ضمة الضخوء علبناءا عل  ما سخب،، االو قة البحيية   نهت  بإل اء 
، سخياسة استهداف اي نتبياضخ  عل  عر  بع  التجا   والتي اسختتاعت ان ننج  والراع مز ميختويات الفخفااية المتلوبة، 

 اي الجزائر. التضد ، مع إمكا ية نتبي ها 
 المركزي.اليياسة الن دية، البن  التضد ، استهداف التضد ،  الكلمات المفتاحية:

          

Abstract:   

The phenomenon of inflation is one of the most prominent economic issues that have received 

the attention of economists and politicians due to its negative effects at various levels, so there 

is a firm conviction among the designers of monetary policy for the developed and developing 

countries alike, and in response to this endeavor the policy of targeting inflation came as 

a modern Framework for monetary Policy management. 

Based on the above, the research paper is concerned with shedding light on the policy of 

targeting inflation and the necessary requirements to successfully embody it and raise the levels 

of transparency required, as well as presenting some experiences that were able to succeed in 

implementing the policy of targeting inflation, with the possibility of its application in Algeria. 

Keywords: Inflation; Inflation targeting policy; monetary policy; central bank. 
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 المقدمة .1

يفكل التضد  خترا ح ي يا عل  النفاط ا قتصادي ككل اي الدول المت دمة او النامية، للا نولدت قناعات  اسدة 
ما نبيز ايضا كلدى واضعي اليياسة الن دية بأن است را  الأسعا  يجب ان يكون هو الهدف التويل المدى لليياسة الن دية،  

منل  هاية اليما ينات ان التأ ير عل  التضد  بفكل غير مباشر عز طري، الم ا بة الت ليدية ال ائمة عل  التحك  اي المتغيرات 
الوسيتية ل  نكز اعالة اي نح ي، ذل  الهدف، مما داع إل  نبني اسلو  حديث لإدا ة اليياسة الن دية مبني عل  م ا بة 

ز التضد  سواء مز قبل بع  الدول المت دمة او الدول النامية مع بداية التيعينات، عرف هلا الأسلو  بيياسة للحد ممباشرة 
 استهداف التضد .

خم ما الهدف من تبني استراتيجية استهداف التض: ا ت قا مما سب، يمكز طرح التياؤل التالي: " إشكالية البحث
 "كإطار حديث لإدارة السياسة النقدية؟

 : استرانيجية استهداف التضد  نعمل عل  است را  الأسعا  عل  المدى التويل.فرضيات البحث

: يكتيي موضوع البحث اهمية كبيرة  عتبا  سياسة استهداف التضد  سياسة   دية حديية لمحا بة أهمية البحث
الد اسة هو  نتبي، هله اليياسة والأهمية مز هلهالتضد ، وباعتبا  الجزائر محل الد اسة يجب ان نرق اكير لتعزيز متتلبات 

ا ستفادة مز نجا   البلدان الأخرى المتب ة ليياسة استهداف التضد  والوقوف امام الع بات التي نواجه سياسة ا ستهداف 
 يجية الحديية.ناي الجزائر سعيا مز اليلتات لت ليصها مز اجل نفعيل دو  اليياسة الن دية اي محا بة التضد  وا، ا سترا

: نهدف هله الو قة البحيية إل  الإلمام والإحاطة بمدتلف الجوا ب النظرية ليياسة استهداف التضد  هداف البحثأ
 إمكا ية نتبي ها اي الجزائر.مع 

 : ن  اعتماد المنهج الوصفي التحليلي وذل  لمناسبته لتبيعة الموضوع.منهجية البحث
 التضخم:أساسيات حول سياسة استهداف  .2

 :مفهوم سياسة استهداف التضخم .1.2

 ظروف نشأة سياسة استهداف التضخم: .1.1.2

بدات اول نجا   استهداف التضد  كنظام لإدا ة اليياسة الن دية اي عدد متزايد مز الدول المت دمة بدا اي  يوضي  دا 
ا باقي الدول الصناعية الأخر  ،    نلته9111ومز    المملكة المتحدة اي  9119   اي كندا اي ايفري  9191اي دييمبر 

 (900، صفحة 1002)طيبة،  .9111كأستراليا واليويد 
إن نح ي، هله الدول لمعد ت مندفضة وميت رة اي التضد  شجع عدد مز الدول النامية عل نبني هله اليياسة ميل 

واخيرا الفلبيز والبيرو  1001، والمجر والمكيي  1000إاري يا اي  ، كولومبيا،كو يا  وجنو 9111الفيلي وبولندا اي 
بلدا منها ا ط  99بلد استهدف الوصول إل ميتو متد ي مز التضد  لكز  00اكير مز  1001، وقد بلغ سنة 1001سنة 

 (909، 900، صفحة 1002)طيبة،  هي التي نصنف كبلدان ميتواية بالكامل لفروط استهداف التضد .
واجهت البنو  المركزية اي الدول الصناعية منل منتصف اليما ينات مفكلة نعير استددام المتغيرات او ا ستهدااات 
الوسيتية كيعر الصرف والمجمعات الن دية اي نح ي، اهداف اليياسة الن دية خاصة المتناقضة منها كزيادة معدل النمو 

قتصادي وندفي  التضد ، امنل بداية اليبعينات انجه العديد مز ا قتصادييز إل  نأييد الدو  الفعال لليياسة الن دية اي ا 
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التحك  اي معدل التضد  والمحااظة عل  ميتو مرنفع للنمو ا قتصادي وندفي  معد ت البتالة ميتنديز إل اكرة 
 (909، صفحة 1002)طيبة،  التضد  والبتالة اي المدى التويل." بوجود ع قة طردية بيز phillipsا قتصادي "

 (9، 7، صفحة 1091)بولعيل و غياط،  وهنا  عدة عوامل ساعدت عل ظهو  هله اليياسة  لكر منها:
 ا ر عكييا عل  معدل النمو ا قتصادي.ا نفاع التضد  اي ع د اليما ينات قد 

عدم است را  الع قة بيز المجاميع الن دية والتضد  مما خل، مفكلة اي الغالب ليياسة   دية نيتهدف المجاميع 
الن دية مما  تج عز الت ليل مز قيمته والتدلي عنه لصال  سياسة استهداف التضد ، إن عدم است را  هله الع قة   يعتي 

رضية عل  نح ي، نضد  مندف  ع وة عل  ذل  اإن سياسة ا ستهداف الن دي   نزود البن  المركزي بالمعلومات  تائج م
الكااية حول موقف اليياسة الن دية   نياعد عل  نيبيت معد ت التضد  المتوقعة اي نكون دلي  جيدا لميألةالبن  المركزي 

ضيادة شفااية اليياسة الن دية ووضع البن  المركزي امام المياءلة لدى  إضااة إل  ان ا ستهداف الن دي   يياعد عل 
 الجمهو .

 تعريف سياسة استهداف التضخم .2.1.2

، 77، صفحة 1090)جبا ي، ل د و دت العديد مز التعا يف لهلا المصتل  و  تصر عل  سرد اهمها ايما يلي: 
77) 

هدف صري  كمي  قمي  يتميز بتواراستهداف التضد  هو عبا ة عز  ظام  ان leiderman et Svenssonيعراها 
لمعدل التضد  مز خ ل نحديد المؤشر، الميتوى الميتهدف، مجال التغير والأا، الزمني، ونعريف الحا ت الممكنة التي 

 ميل استهداف المجمعات الن دية او سعر الصرف.نيم  لليلتات الن دية مز نغيير الهدف.. وعدم وجود اهداف وسيتيه 
بأ ها  ظام لليياسة الن دية يتميز بالإع ن العام عز الهدف الرسمي كمجا ت او هدف كمي  Eser Turarويعراها 

 قمي لمعدل التضد  لفترة ضمنية واحدة او اكير مز الإع ن الظاهر بأن نح ي، است را  اي المدى التويل هو الهدف الأول 
 لليياسة الن دية.

مما سب، يمكز نعريف سياسة استهداف التضد  بأ ها نبني م ا بة مباشرة لمكااحة التضد ، إذ نتميل هله اليياسة 
اي إع ن صري  مز قبل اليلتات الن دية بأن هدف اليياسة الن دية يكمز اي نح ي، ميتوى محدد لمعدل التضد  خ ل 

إعتاء ا ست  لية التامة للبنو  المركزية اي وضع ونتبي، اليياسات والإجراءات ال ضمة مدة ضمنية محددة، ويتواا، ذل  مع 
 لتح ي، الهدف المعلز مع ا لتزام الكامل بالففااية والمصداقية بهدف النجاح اي نح ي، الأهداف المرسومة.

 : متطلبات سياسة استهداف التضخم وإجراءات تطبيقها .2.2

 خم:متطلبات سياسة استهداف التض .1.2.2

 الشروط العامة لسياسة استهداف التضخم: .أ

يعن  بالفروط العامة نل  المعايير او الدصائص التي يجب ان نتميز بها الدولة المعنية حت  يمكز ان   ول إ ها 
 .Fsنيتهدف التضد ، اإذا   ص شرط مز هله الفروط اي اي بلد    يتتيع الحك  عل  ا ه ييتهدف التضد ، ويحدد 

Mishikin (90، صفحة 1011)بز علي و طيبة،  : ية شروط عامة ضرو ية ل يام سياسة استهداف التضد  وهيخم 
الإع ن العام عز اهداف  قمية لمعدل التضد  اي الأجل المتوسط، نلتزم اليلتة الن دية التزاما صريحا بتح ي،  -

الزمنية التي يتعيز التوصل ايها إل  هله المعد ت، نتميل اساسا اي شكل دو يات معدل نضد  او مدى ميتهدف والفترة 
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ون ا ير  سمية عز التضد  وبيا ات صحفية ومتبوعات والدتابات الرسمية، افي البراضيل عل  سبيل الميال يجري  فر قرا ات 
 جتماع اي او ا بعد اجتماعها، وينفر محضر الجنة اليياسات الن دية التابعة للبن  المركزي التي نجتمع كل خمية اسابيع 

 ظرف اسبوع؛
التزام مؤسياني بأن است را  الأسعا  هو الهدف الأول لليياسة الن دية اي المدى التويل مع ا لتزام او التعهد بتح ي،  -
 الهدف؛
فترة الميت بلية للتحك  لنتعل، هله المتغيرات با-استرانيجية المعلومات الفاملة التي نحتوي عل العديد مز المتغيرات -

ليس ا ط المجمعات الن دية، واستعمالها اي انداذ قرا ات اليياسة الن دية، يجب ان نتوار لدى البن  -اي معدل التضد 
 المركزي آليات انية مت دمة للتنبؤ بعدل التضد  المحلي؛

يياسة حول ختط واهداف صا عي ال ضيادة الففااية حول استرانيجية اليياسة الن دية ل نصال بالجمهو  والأسواق -
 الن دية؛
 البن  المركزي للمياءلة اكير اي إ جاض هدف اساسي لليياسة الن دية اي الأجل التويل. إخضاع -

يضيف الأستاذ "إسماعيل احمد الفناوي شرط آخر إل  الفروط الملكو ة ساب ا يتميل اي ان يعتمد البن  المركزي 
 ن دير معدل التضد  الميتهدف كهدف اساسي لليياسة الن دية اي المدى التويل.عل  اسو  النظرة الميت بلية اي 

ونعتبر الو يات المتحدة الأمريكية مز البلدان التي   نيتهدف التضد  عل الرغ  مز التزام بنوكها المركزية الفيديرالية 
ي، اهداف هو  إل  جا ب التزامها بتح بتح ي، ميتوى مندف  مز التضد  اهي   نعلز او  اهداف  قمية صريحة إل الجم

اخرى كتح ي، العمالة الكاملة او نح ي، اسعا  اائدة م بولة اي المدى التويل، اما الما يا نعد مز البلدان التي يتمتع بنكها 
المركزي باست  لية كبيرة ويح ، ميتويات مندفضة مز التضد  إ  ا ها   نعلز بفكل  سمي وصري  عز اهداف  قمية 
لمعد ت التضد ، اهي   نتب، سياسة استهداف التضد ، كما ان البن  المركزي الأو وبي يضع اهداف  قمية معلنة للتضد  

وييم  بتح ي، اهداف اخرى غير اهداف است را  الأسعا  اي المدى التويل، للا   يمكز ال ول ا ه يتب،  %1  نتعدى 
 نتوار هله الفروط كلية حت  يتمكز لأي بلد مز نتبي، هله اليياسة. هلا الإطا  لإدا ة اليياسة الن دية، يجب ان

 الشروط الأولية لاستهداف التضخم: .ب

نتميل هله الفروط اي نل  المبادئ والمعايير التي يجب نوايرها اي بلد ما وذل   كتيا  سياسة استهداف اعالة 
 (27 -20، الصفحات 1090)ياسيز، التضد  وهي:  اكبر اي نتبي ه، عموما نوجد    ة شروط ميب ة لفعالية استهداف

يز : ي تضي هلا الفرط نوار ع قة ميت رة بوجود علاقة مستقرة بين أدوات السياسة النقدية ومعدل التضخم -
ناميكي قاد ة عل  نفكيل  موذج دي ادوات اليياسة الن دية ومعدل التضد  ويرى "جو س" ا ه يجب ان نكون اليلتة الن دية

للتضد  ون ديره عند ميتوى يمكز نح ي ه والتحك  ايه وا ا للمعلومات الميت بلية المتاحة، للا يتوجب عل  اليلتات 
هله    كما يتتلب كلل   جاح الن دية ان نكون لها ال د ة عل  التأ ير بأدوانها المتاحة اي حال ا حراف المعدل عز قيمته

ة نوار اسواق مالية متتو ة لكي يت  استددام نل  الأدوات بفعالية نيم  بن ل ا  ا  إل  ال تاع الح ي ي وإذا حد ت اليياس
 ؛ا حرااات اي معدل التضد  يمكز نصحيحها اي الوقت المناسب

فعلية للبن  المركزي وال: يفير مفهوم است  لية اليياسة الن دية إل  من  اليلتة ال ا و ية استقلالية البنك المركزي -
ليتمكز مز نح ي، هدف است را  الأسعا  باعتبا ه الهدف الأساسي لليياسة الن دية، إ  ان هنا  اشكا  متعددة لهله 
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ا ست  لية، هنا  ا ست  لية ال ا و ية التي نعني النص عل  ان هدف اليياسة الن دية هو نح ي، است را  الأسعا  بفكل 
ن الي يحك  عمل البن  المركزي اي م ابل ا ست  لية الفعلية للبن  المركزي، وهنا  است  لية الهدف التي صري  اي ال ا و 

نعني است  لية البن  المركزي اي نحديد اهدااه دون الت ييد باعتبا ات سياسية اخرى اي م ابل است  لية الأداة التي نعني 
 لتح ي، الأهداف التي قد نحددها الحكومة او  يفترط اي نحديدها مع الحكومة. است  لية البن  المركزي اي استددام ادوانه

واي  تاق نتبي،  ظام استهداف التضد  يتعيز عل  البن  المركزي ان يتمتع باست  لية الأداة وان نكون هله ا ست  لية 
ز الأمو  خرى   نعتبر است  لية الأهداف ممتح  ة بالفعل ومنصوصا عليها اي ال ا ون اي حالة الدول النامية، ومز  احية ا

 الضرو ية اي حالة إدا ة اليياسة الن دية اي إطا  استهداف التضد .
ا د لجأت بع  الدول التي استهدات التضد  إل  ا عتماد عل  الحكومة اي الإع ن عز المعدل الميتهدف 

 ولجأت دل اخرى إل  التنيي، بيز كلتا اليلتتيز.للتضد ، بينما لجأت دول اخرى إل  استددام البن  المركزي 
: ي تضي هلا الفرط وجود هدف  هائي واحد ووحيد لليياسة الن دية يتميل اي معدل ميتهدف امتلاك هدف وحيد -

محدد لفترة معينة، عند نبني البلد لنظام سعر الصرف اليابت نكون غير قاد ة عل  بلوغ معدل ميتهدف للتضد  ونح ، 
سعر الصرف اي  فس الوقت، وإذا كان البلد يعرف حركة كبيرة   ت ال الأموال اإن نح ي، هدف است را  سعر  است را  اي

 الصرف العملة المحلية يكون عل  حيا  نح ي، معدل نضد  مندف  وهلا ما يؤ ر عل  مصداقية اليياسة الن دية.
ا ة إعتاء الأولوية لهليز الهدايز ونوضيحهوإذا ما حدث نضا   بيز الأهداف يصعب عل  صا عي اليياسة الن دي

للجمهو  بتري ة مو  ة، ولكي يت  نفادي هلا التضا   الحاصل يجب انباع  ظام صرف مرن إل  الحد اللي يكون ايه التضد  
 له الأولوية اي حالة حدوث اي نعا   للا يكون التري، الأكير اما ا لتفادي المفاكل.

 التضخم:إجراءات تطبيق سياسة استهداف  .2.2.2

إذا استوات اي دولة للفروط العامة وللفروط الأولية بصفة جزئية او كاملة يمكنها نتبي، سياسة استهداف التضد  
 (91 -9) جاء، بدون سنة، الصفحات واي الواقع العملي يجب مراعاة بع  ال ضايا المهمة والمتميلة اساسا اي: 

: ندتلف الهيئات المدولة لها باخت ف الدول، انجد اي الدول المت دمة المخولة لها تعيين معدل التضخمالجهة  .أ
با نفاق  قرا هإالإع ن عز استهداف التضد  مز قبل البنو  المركزية    نواا، عليه الحكومة بعد ذل ، اما اي الدول النامية يت  

 كزي.والتنيي، المفتر  بيز الحكومة والبن  المر 

: يتميل الهدف الأساسي لليياسة الن دية اي إطا  استهداف التضد  التفاعل مع أهداف سياسات أخرى .ب
 منيج  وغير متعا   مع الهدف الأساسي. اي الوصول إل  معدل التضد  المحدد و  يمكز ان يتبع بهدف آخر ما ل  يكز

ات تضد  الميتهدف عل  الدتو : يعتمد التحديد الدقي، لمعدل التعريف مفصل للمعدل المستهدف .ت
 التالية:
 نصمي  الأا، الزمني. -
 نحديد مؤشر مناسب للتضد . -
 نحديد ميتوى ا ستهداف. -
 ا ختيا  بيز معدل او مدى ميتهدف للتضد . -
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: الففااية نعني الإع ن عز الهدف للجمهو  وان البن  المركزي ملتزم المساءلة والشفافية والمصداقية .ث
الففااية   ة الجمهو  اي اليوق مز  احية است را  الأسعا ، ويزيد  ظام استهداف التضد  مز المياءلة بتح ي، هداه، وندل، 

لواضعي اليياسة الن دية عز نعزيز اكير للففااية ونصب  اليياسة الن دية اكير اعالية وهلا ما يؤدي إل  كيب   ة الجمهو ، 
 مما يعبر عز مصداقية اليلتة الن دية.

 استهداف التضد  التوقعات بصفة آلية بيبب طبيعة النظرة الميت بلية اي نحديد معدل التضد .ييتددم  ظام 
 تقييم سياسة استهداف التضخم: .2.2

 جحت العديد مز الدول التي طب ت سياسة استهداف التضد  كإطا  لإدا ة اليياسة الن دية اي نح ي، العديد مز 
 نتعل، بتتبي، هله اليياسة.المزايا الإيجابية، كما ا ها واجهت مفاكل 

 مزايا سياسة استهداف التضخم: .1.2.2

 (91، 91، صفحة 1091)كبوط و جادلي، ونتميل اساسا اي: 
يياه  إطا  استهداف التضد  اي الوصول إل  معد ت نضد  مندفضة والحد مز د جة الت لب اي معد ت  -

 ؛يؤدي إل  ا نفاع معد ت ا ستيما التضد ، مما 

ضمان است  لية اليياسة الن دية مز نبعية اليياسات الن دية الدا جية والتركيز عل  الأولويات والمتغيرات ا قتصادية  -
 ؛المحلية

 ؛نحييز ارص النمو عبر نواير ا ست را  اي معد ت التضد  -

جز المواض ة، حيث ان كيير مز الدول التي اعتمدت هلا يعتبر إطا  استهداف التضد  النواة الأساسية لدف  ع -
 ؛الإطا  بدات بعجز مرنفع اي المواض ة العامة، ولكز مع نتبي، هلا الإطا  اصب  خف  هلا العجز مز الأولويات

 ؛نحييز عدم كفاءة اليياسة الن دية اللي ينفأ عادة بيبب عدم التزام ال تاع الداص باليياسات المعلنة -

دمات التي يتعر  لها التلب والعر  الكلييز اي النفاط ا قتصادي والتركيز عل  المتغيرات ا قتصادية مواجهة الص -
 ؛الح ي ية

يعتبر استهداف التضد  إطا  مناسب لتحفيز التغير المؤسياني، بإعتاء البن  المركزي قد ا اكبر مز ا ست  لية مز  -
 خ ل ندفي  الضغوط اليياسية عليه.

 سة استهداف التضخم:انتقادات سيا .2.2.2

كبوط و )المح  ة اي ظل استهداف التضد ، إ  ان هنا  بع  ا  ت ادات  لدصها ايما يلي:  ابالرغ  مز المزاي
  (92، 90، صفحة 1091جادلي، 
ليس هنا  ضمان لنجاح البن  المركزي اي استعمال ن ديره بوضع سياسة   دية م ئمة م ا  ة باستهداف المجاميع  -

ترة الت يي  المفاهدات وقصر ا بصغر عينةالن دية او سعر الصرف، الأمر اللي يجعل استهداف التضد  يترح مفاكل نتعل، 
 ؛ها يع  التفري، بيز مز عدمهبالإضااة إل  مفكلة نحديد المعايير التي عل  اساس

نمن  سياسة استهداف التضد  قلي  مز المرو ة للبنو  المركزية اي حالة الهزات ا قتصادية العنيفة التي نحد بفكل   -
 ؛كبير مز النفاط ا قتصادي
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يصعب استهداف التضد  عل  اليلتة الن دية التحك  اي معدل التضد   تيجة وجود مفكل التباطؤات، وها ما  -
 ؛ينعكس سلبا عل  مصداقية البن  المركزي اي إدا ة اليياسة الن دية

 ؛  يمكز ان يكون استهداف التضد  الإطا  الوحيد اللي يحيز اداء البنو  المركزية لأهدااها -

 ؛قد يياه  استهداف التضد  بال يام بت ديرات ونوقعات اكير مز اللزوم -

 ؛التي يتتلبها استهداف التضد  عدم ا ست را  المالي  تيجة مرو ة سعر الصرف -

 ؛استددام التضد    يمكنه ان يمنع حدوث الهيمنة المالية ويحصر آ ا ها اليلبية -

يمكز ان يترج  نغيير المعدل الميتهدف إل  ضعف إطا  سياسة استهداف التضد  لإدا ة اليياسة الن دية، مما  -
 يف د هله اليياسة مصداقيتها ويحد مز مردودها.

مز هله ا  ت ادات إ  ا ها   نن ص مز دو  هله اليياسة اي نح ي، است را  الأسعا  اي المدى التويل  عل  الرغ 
إذا ما ن  نتبي ها بصو ة جيدة، وذل  باحترام الفروط الأساسية والفروط العامة مع ا عتماد عل   موذج إحصائي اعال لت دير 

صاد عتيات ا قتصادية والن دية الدقي ة مع مراعاة الظروف اليائدة اي ا قتالتوقعات التضدمية اي الميت بل استنادا إل  الم
 العالمي.

 تجارب الدول المتقدمة والدول النامية التي استهدفت التضخم. .2

 ركز عل    ث نجا    ائدة اي مجال استهداف التضد  اي الدول المت دمة هي:  يوضيلندا، كندا واستراليا، بالإضااة 
 .ي   للدول النامية هي: البراضيل، نركيا والتفيلإل    ث نجا

 تجارب الدول المتقدمة في استهداف التضخم: .1.2

 تجربة نيوزيلندا: .1.1.2

م، الفيء اللي 9191اي  %2م إل  ما ي ا   9192عام  %97نمكنت  يوضيلندا مز ندفي  معدل التضد  مز 
لوضع ع د يتضمز ضيادة است  لية البن  المركزي وجعله مز بيز احيز  9191داع بالبرلمان والبن  ا حتياطي لنيوضيلندا سنة 

البنو  المركزية است  لية اي العال ، يلزم هلا الع د البن  المركزي بتح ي، هدف وحيد لليياسة الن دية يتميل اي است را  
ا ، ويفترط مز وضير  المالية ومحااظ البن  التفاو  والإع ن عز ا نفاق المتوصل إليه حول استهداف معدل التضد ، الأسع

مع وضعه حيز التتبي، ون يي  اداء اليياسة الن دية كما يحدد ا نفاق معدل  قمي للتضد  الميتهدف والأا، الزمني للوصول 
 (1، صفحة 1091شرمة و بوعاملي، )بو إليه. 

إ  ان  911بحلول سنة  %2إل   %1وقد قام بن  ا حتياط لنيوضيلندا بوضع معدل سنوي ميتهدف للتضد  مز 
، وقد ادت معد ت التضد  المندفضة إل  وقوع ا قتصاد النيوضيلندي %1-0ب اء الأمر عل  حاله ادى إل  نغيير المدى إل  

 9111،  تيجة نتبي، سياسة   دية ا كماشية، لكز الفترة الممتدة بيز 9111تالة مرنفعة مع  هاية سنة اي كياد عمي، وب
مع نراجع ميتويات البتالة وب اء معدل التضد  اي ميتويات  %2عرات ا نفاع معدل النمو ا قتصادي إل   9117و

 (1صفحة ، 1091)بوشرمة و بوعاملي،  مندفضة.
 تجربة أستراليا: .2.1.2

نبنت استراليا سياسة استهداف التضد  بعدما خفضت معد ت التضد  الكبيرة اي منتصف اليما ينات مز ال رن 
مع بداية التيعينات، ول  ن ر  استراليا  ظاما نفريعيا خاصا باستهداف التضد  ميلما  %1إل  ما ي ا    %90الماضي مز 



  بن هدي إكرام

 

 

101 

والوصول إل  نح ي،  9111وكلت مهمة إدا ة اليياسة الن دية إل  محااظ البن  ا حتياطي اي ما س اعلت  يوضيلندا، كما ا
، ن  نحديد المعدل 9110عل  مدى اا، ضمني حدد بينتيز، واي سبتمبر  %1إل   %1معدل نضد  ميتهدف مز 

كل مراحلها بمرو ة واسعة اي عل  مر الينوات، وقد انيمت سياسة استهداف التضد  اي    %1و 1الميتهدف بدقة بيز 
)بوشرمة  .9117التعامل مع صدمات العر  والتلب، الأمر اللي ساعد استراليا عل  ندتي الأضمة ا سيوية بنجاح كبير عام 

 (1، صفحة 1091و بوعاملي، 
 تجربة كندا: .2.1.2

  سياسة استهداف التضد  بعدما نمكنت مز ندفي  معدل التضدعل  غرا   يوضيلندا واستراليا، قر ت كندا نتبي، 
قر  محااظ بن  كندا ووضير المالية للحكومة الفيد الية بصو ة مفتركة  9119، افي سنة 9110سنة  %0إل   %90مز 

اي جوان  %1.2-9.2    9111 هاية سنة  %0-1وضع معد ت ميتهداة للتضد ، وكان او مدى ميتهدف مز 
، صفحة 1091)بوشرمة و بوعاملي،  .1009، هلا المدى ب ي متب ا حت  سنة 9112اي دييمبر  %1-9و 9110

1) 
معدل نضد  صفري وذل  اد   مز المدى الميتهدف اي هله  9112اي ظل هله اليياسة، ح  ت كندا سنة 

، كما ا نفعت معد ت البتالة إل  9112و 9119محيوسا بيز الفترة، لكز معد ت النمو ا قتصادي عرات ا دفاضا 
 (1، صفحة 1091)بوشرمة و بوعاملي،  .9112و 9110بيز  %90اكير مز 

 تجارب الدول النامية في استهداف التضخم. .2.2

  تجربة البرازيل: .1.2.2

بفرط ان نكون  يبة خف  الأسعا   9111خ ل سنة ل د عمل البن  المركزي البراضيلي عل  استهداف التضد  
اي غضون    ة سنوات واعتمدت التجربة عل  عدة  ماذج اقتصادية كلية ليياسة   دية ذات محتوى  ظري، مع مراعاة   9%

 ة،  امتغيرات عدة منها: اجوة النانج، سعر الفائدة الح ي ي، صدمة التلب وخصدصة شركات الدولة والتوجه  حو نحرير التج
كما ن  نأسيس مجلس يهدف إل  إدا ة العملة ونهدئة ا ضترا  المالي والتدفيف مز ونيرة التضد  والعمل بفكل ميتمر 
 فعل  خف  اسعا  الفائدة، اض  عز اعتماد  ماذج ننبؤ كفؤ للتضد  نركز عل  ن نيات المعلومات الحديية ونتبن  سعر الصر 

)جبا ي و العوادي، سياسة استهداف التضد  كإطا  لإدا ة اليياسة الن دية  المرن بغية نح ي، ا ست را  ا قتصادي المنفود.
 (10، 91، صفحة 1090مع الإشا ة إل  نجربة البراضيل، التفيلي ونركيا، 

لتتزايد الفجوة بيز  %7.77ايما بلغ المعدل الفعلي  %0يتهدف اي البراضيل   قد  معدل التضد  الم 1009سنة 
ويرجع ذل  إل  ا  ا  النانجة عز نتبي، 1001اي سنة  %91.21والمعدل الفعلي  %1.2المعدل الميتهدف اللي بلغ 

 1001ات مز بة لباقي الينو سعر الصرف المرن وعدم اعالية سياسة استهداف التضد  اي بلوغ اهدااها المنفودة، اما بالني
ا د سجل ن ا   إل  حد كبير بيز معدل التضد  الميتهدف والفعلي ما يعد مؤشرا موضوعيا إل  اعالية اليياسة  1091إل  

 المتب ة.
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 تجربة تركيا: .2.2.2

، 1009، 9177، 9170)عل  الرغ  مز عدد وحج  الأضمات الن دية والمالية المرنبتة بالعملة التي هزت بتركيا 
سنة ان نتحول مز دولة نصنف عالميا اي مرحلة النمو إل  دولة مز الدول  10( اإ ها استتاعت اي اقل مز 1009، 1000

 ذات ا قتصاديات الناشئة.
اصب  البن  المركزي للجمهو ية التركية يتمتع با ست  لية التامة اأعلز مرو ها إل  استهداف  1001اي بداية سنة 
ف النهائي لليياسة الن دية وقد كان اعتمادها هلا النظام ضرو يا بيبب ضعف ال تاع المالي خ ل التضد  باعتبا ه الهد

؛ حيث ن  نح ي، بع  الإص حات اأعيد نحديد دو  البن  المركزي واعتي دو  اكير  فاطا وبات 1002 -1009الفترة 
هلا الميع  مز اجل نجنب الت لبات، ونتويجا لهداه الرئييي يتميل اي ضمان است را  الأسعا ، كما يحتفظ بح، التدخل 

اي انفاق مع الحكومة، اض  عز  %91، %10،  %12عز معد ت التضد  للينوات الموالية:  1009ن  الإع ن سنة 
ا د ن  ع د  1002نحيز سياسة ا نصال ومصاد  المعلومات ونتوير ادوات وطرق جديدة للتنبؤ بالتضد ، اما عام 

الن د بهدف انداذ قرا ات حاسمة نتعل، بميتوى اسعا  الفائدة، واي اع ا  هله ا جتماعات  فر اجتماعات لمجلس 
اف التضد   )جبا ي و العوادي، سياسة استهد البن  المركزي بيا ا اكد ايه ان اليياسة الن دية اصبحت اكير قابلية للتنبؤ.

 (99، 97، صفحة 1091ياسة الن دية، كإطا  لإدا ة الي
، يميل مرحلة نمهيدية هداها ندفي  1002إل   1009به نركيا خ ل الفترة الممتدة مز  تويمكز ال ول إن ما مر 

ميتويات التضد  بفكل محيوس ومز    نواير الأ ضية الصلبة مز اجل الإع ن الصري  عز نبني سياسة استهداف التضد  
ي، سياسة )جبا ي و العواد جراءات التالية:ن  ا عتماد الرسمي لليياسة حيث اندل البن  المركزي التركي الإ 1007واي عام 

 (99، صفحة 1091استهداف التضد  كإطا  لإدا ة اليياسة الن دية، 
ن  اختيا  مؤشر اسعا  ا سته   ل ياس التضد  باعتبا ه المؤشر اللي يتمتع بيهولة كبيرة للمتابعة وال راءة الواضحة 

 بالإضااة إل  ال د ة الجيدة عل  قياس نكلفة المعيفة. لدى الجمهو 
م ا  ة بالمعدل الميتهدف، كما قدم البن   %1-ن  نحديد  تاق اليماح بت لب معدل التضد  الفعلي حوالي + 
 المركزي الفاصل الزمني ال ضم لحدوث نغيرات اي معدل التضد  الفعلي.

ضد  إل  قيمته الميل  ويحتوي هلا الإجراء نحديدا ضمنيا لليرعة ن  إ فاء الأا، الزمني حت  يصل ايه معدل الت
 ال ضمة للتدخل لمعالجة ا خت ل عند وقوعه.

نمكنت هله الإجراءات الرامية إل  التتبي، الصري  ليياسة استهداف التضد  اي نركيا بالرغ  مز الظروف التي كان 
ح التضد  نباطؤ اي معد ت النمو ونزايد جمو  زالأضمة المالية العالمية م يمر بها ا قتصاد العالمي، و  سيما اي ظل ما ارضته

 الميتو د وننامي معد ت البتالة.
 تجربة التشيلي: .2.2.2

خ ل مرحلة التوجه التد يجي  حو نتبي، سياسة استهداف التضد ، نمكز البن  المركزي اي نفيلي مز نح ي، معدل 
بعدما شهد المعدل ن لبات   9111اي اواخر عام  %1إل  اقل مز  9110اي اوائل عام  %10التضد  الينوي مما ي ا   

ل  الإ جاضات ا دا ، ونعتبر ن ةكبيرة اي الينوات الياب ة جراء سياسة التمويل التضدمي التي كا ت ننتهجها الدولة ب و 
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)جبا ي و العوادي، سياسة استهداف التضد  كإطا  الداصة مز معدل التضد  الميتهدف مييرة للإعجا  إل  حد كبير. 
 (11، صفحة 1090لإدا ة اليياسة الن دية مع الإشا ة إل  نجربة البراضيل، التفيلي ونركيا، 

بدات المرحلة اليا ية حيث عملت اليلتات عل  ننفيل العديد مز التعدي ت اي  9111اي النصف اليا ي مز عام 
لمفت ات اي نعوي  سعر الصرف، ونعمي، الصرف الأجنبي ل زالتبني الفعلي ليياسة استهداف التضد ، لعل ابرضها يكمإطا  

اي الأسواق، والتحرير الإجمالي لحيا   اس المال، وقد  تج عز هله الإجراءات الجديدة التي نعالج متتلبات المرحلة 
لتد يجي ا ال ادمة بعد ا  دفا  المحيوس لمعد ت التضد ، نواير الجو الم ئ  لتجييد اليياسة، حيث مكنها ا عتماد

اف )جبا ي و العوادي، سياسة استهد لليياسة مز الحد وبفكل ميتمر مز ا نفاع معدل التضد  والحفاظ عل  است را ه.
 (11، 11، صفحة 1090التضد  كإطا  لإدا ة اليياسة الن دية مع الإشا ة إل  نجربة البراضيل، التفيلي ونركيا، 

( الأقل نفتتا والأكير است را ا عل  ميتوى النتائج، إذ بلغ متوسط معدل التضد  1007-1000نعد المرحلة اليا ية )
( مما يؤكد حج  النجاح اللي ح  نه اليلتات الن دية، وبتوضيع %9.9، اما ا  حراف ا د وصل إل  د جة ضئيلة ) 1.9%

( حصلت ايها نغيرات 1001-1000مز الفترة المد وسة ) %91.0عي،  جد ان  تائج الفترة الياب ة عل  شكل نوضيع طبي
اي حيز  %0و %1( التي حصلت ايها نغيرات لمعدل التضد  بيز 1000-1001مز الفترة ) %70.9، و%0لأكير مز 

د  ل التض، كما كان هنا  التزام البن  المركزي اي نفيلي اي الوصول إل  معد %1نمت ايها التغيرات لأقل مز  1.7%
البالغ  1091الميتهدف ومعالجة اي خروج عز الحدود الميموح بها، وبالنظر ايضا إل  معدل التضد  المح ، اي سنة 

 يتبيز استمرا   جاح نتبي، سياسة استهداف التضد  اي نفيلي. 9.9%
ة كااة ميل: ا قتصادية الكليونجد  الإشا ة ان هلا ا ست را  المفهود اي نفيلي قد ا عكس إيجابيا عل  المتغيرات 

ا ي و العوادي، )جب معدل  مو النانج الداخلي المحلي، است را  سعر صرف البيزو م ا  ة بالدو  ، وا دفا  معد ت التضد .
، 11، صفحة 1090براضيل، التفيلي ونركيا، سياسة استهداف التضد  كإطا  لإدا ة اليياسة الن دية مع الإشا ة إل  نجربة ال

10)  
 سياسة استهداف التضخم في الجزائر. .4

لكي ننج  اليلتات الن دية الجزائرية اي نح ي، است را  الأسعا   بد مز إ ساء سياسة استهداف التضد  لكز قبل 
 هلا كله يجب التأكد مز نوار شروط استهداف التضد  اي الجزائر.

 شروط استهداف التضخم في الجزائر:مدى توفر  .1.4

 .(190 -101، الصفحات 1092)دبابة ، نتميز شروط استهداف التضد  اي الجزائر اي الن اط التالية: 

 استقلالية بنك الجزائر: .1.1.4

  وجزها كما يلي: مز اجل معراة مدى است  لية البن  المركزي الجزائري يت  انباع عدة معايير
سلتة وحرية البن  اي وضع وننفيل اليياسة الن دية وذل  مز خ ل نحديد مدى ندخل الحكومة بفأن هله  -
 ؛اليياسة
سلتة الحكومة اي عزل ونعييز محااظي البنو  المركزية واعضاء مجلس الإدا ة ومدة و يته  ومعدل است را ه  اي  -
 ؛وظائفه 
 ؛بتمويل العجز اي الميزا ية وكلا مدى منحه للتيهي ت الإ مائية للحكومةمدى التزام البن  المركزي  -
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 ؛سلتة الحكومة بفأن ميزا ية البن  المركزي -
وإذا كان التمييل بالحضو  ا ط ام يمتد إل  ح، المفا كة والتصويت وا عترا  )مدى نمييل الحكومة اي المجالس  -

 ؛عز انداذ ال را ات(
كان معدل التضد  مندف  وميت ر كلما  حيث ا ه كلما)  وقيمة العملة كهدف اساسي الحفاظ عل است را  الأسعا -

د جة ا ست  لية،  Dحيث نميل:  D= P/1 +Pدل عل  است  لية اكبر للبن  المركزي وذل  مز خ ل ال اعدة التالية: 
 ؛معدل التضد  Pويميل 
 ل هله المعايير سنحاول إس اطها عل  حالة بن  مدى مياءلة البن  المركزي امام الهيئات الأخرى، للا ومز خ -

الجزائر مز اجل معراة مدى است  ليته مز خ ل ال وا يز التي حكمت نأسيس بن  الجزائر وحددت مهامه ميل قا ون الن د 
 .99-01والأمر  90-10وال ر  

عييز  ث  وا ، ويت  ن: إن إدا ة البن  يتراسها محااظ يياعده  من حيث سلطة الحكومة في تعيين الأعضاء .أ
(، قد الغ  هله المدة، 99-01المحااظ بمرسوم  ئاسي لمدة ستة سنوات قابلة للتجديد مرة واحدة، غير ان الأمر الرئاسي )

حيث يمضي المحااظ باس  بن  الجزائر، كل الع ود لحيا  عمليات بن  الجزائر، وي دم الت رير العام والحيابات الجا ية 
ندوق الن د اي الندوات التي يع دها ص )كالمفا كة والدائنة، كما ا ه يميل بن  الجزائر اي المحاال الدولية بأ صدنها المدينة

الدولي مي  وكلا المنظمات والهيئات الإقليمية(. ويت  إ هاء مهامه بمراسي   ئاسية ايضا اي حالتيز ا ط: العجز الصحي ييبت 
 بواستة ال ا ون والدتأ الفادح.

: ه  ايضا يعينون بمرسوم  ئاسي لمدة خمية سنوات وهله المادة الغيت بم تض  الأمر المحافظأما نواب  .ب
( لرئيس الجمهو ية، وعدد النوا  هو    ة  وا  ويت  إقالة  وا  المحااظ اي حالة  بوت العجز الصحي قا و ا، او 01-99)

 ية.الدتأ الفادح، وذل  بموجب مرسوم  ئاسي يصد  مز طرف  ئيس الجمهو  

 

 من حيث إدارة السياسة النقدية:  .2.1.4

اعتي له الص حية الكاملة اي إدا ة اليياسة الن دية حيث نتعل، مهمة بن  الجزائر اي مجال الن د وال ر  والصرف، 
 ل قتصاد الوطني بحيا عز ا ست را  الداخلي والدا جي للن د، وبهلا اهو مكلف ةإ فاء ونواير الفروط ال ضمة لتنمية سريع

 بضبط التداول الن دي، التييير، المراقبة وكل وسائل ضبط سوق الصرف.
ي وم مجلس الن د وال ر  بتحديد اليياسة الن دية » 71اما مز حيث هدف اليياسة الن دية، ا د  صت المادة

تها ون ييمها، ولهلا يحدد المجلس الأهداف الن دية   سيما ايما يتصل بتتو  المجاميع الن دية والإشراف عليها، ومتابع
وال رو ، يحدد استددام الن د وكلا يضع قواعد الوقاية اي اليوق الن دية، ويتأكد مز  فر معلومات اي اليوق نرمي إل  

 الت ليل مز مداطر ا خت ل".
 من حيث درجة تدخل الحكومة:  .2.1.4

استفا ة بن  الجزائر حول كل مفروع قا ون او  ص قا ون يتعل، بالمالية والن د، كما يدول له ن دي  اقتراحانه  يت  -
 ؛مناسبا ومهما لتتوير ا قتصاد هللحكومة، حيب ما يرا

 ؛باست را  النظام الن دي لي وم بإع م الحكومة بكل ما يد -



  بن هدي إكرام

 

 

105 

 ضرو ية لمتابعة واه  نتو  الوضعية ا قتصادية للن د وال ر  مزي وم بجمع الإحصائيات والمعلومات التي يراها  -
 ؛طرف البنو  والمؤسيات الدولية

 ؛حماية ضبائز البنو  والمؤسيات المالية اي مجال المعام ت المصراية -
 ندعي  التفاو  والتنيي، ما بيز البن  الجزائري والحكومة ايما يدص الجا ب المالي وذل  مز خ ل: -

  ؛ن وشروط الت ا ير ا قتصادية والماليةإ راء مضمو 

 ؛إ فاء لجنة مفتركة بيز بن  الجزائر ووضا ة المالية لتييير الح وق والديز الدا جي 

 ؛نمويل إعادة البناء الناجمة عز الكوا ث التبيعية التي ن ع اي البلد 

 .العمل عل  ا ييا  ااضل للمعلومة المالية 
 من حيث مساءلة البنك:  .4.1.4

 ة   اط منها ما نعل، بالير المهني او اي حالة ا نكا  اختاء جزائية.ن  نحديد عد
كما  جد العديد مز الد اسات التي قامت عل  د اسة مدى است  لية البنو  المركزية، وهله الد اسات اجتمعت عل  

ير، والوضن نرنيب هله المعايمجموعة مز المعايير يمكز استددامها ل ياس د جة است  لية البن  المركزي، مع التبايز اي 
قد نراجع  وعا ما اي من  ا ست  لية لليلتة الن دية، م ا  ة بما كان عليه اي ال ا ون  99-01النيبي لكل منها. الأمر 

10-90. 
 الإعلان عن معدل معين للتضخم:  .2.4

،  %0و  %1بيز  عل  نحديد معدل نضد  يتراوح ما 1009احيب هلا الفرط ا د جاء اي الت رير الينوي لينة 
، واي د اسة %1.0ان معدل التضد  الميتهدف هو  1090كما اعلز وضير المالية الياب، "كري  جودي" اي سبتمبر 

دون التزام ب-( حول استهداف التضد   يت ن  نصنيف الجزائر ايها مز الدول الغير واضحة ا نجاه1001"لكرا  واستز")
ة الن دية هو ا دفا  ميتوى التضد  اي المدى المتوسط، هلا الميتوى ل  يت  واضااوا ان الهدف النهائي لليياس-واض 

 .%1نحديده بعد لكنه  اعتبروا ا ه 
لكز اي الينوات التي نلتها ل  يكز هنا  إع ن واض  عز معدل التضد  الميتهدف وإ ما  جد اي اغلب الأحيان 

حرااه للا يمكز ال ول إن هلا الفرط   يزال غير متب، اي التحدث عز معدل التضد  المتوقع للينة الحالية، واسبا  ا 
 الجزائر.

 الهدف الأولي للسياسة النقدية هو استقرار الأسعار: .4.4

حيث حصر قا ون الن د وال ر  عدة اهداف لليياسة الن دية مز بينها هدف است را  الأسعا ، اي ا ه ل  يجعل 
صاد   نعهد اليلتة الن دية بتح ي ه، ويعد هلا الفرط غير قائ  اي ا قتالتحك  اي التضد  هو الهدف الأول والأساسي له  غ

 الجزائري حت  نتمكز اليلتة الن دية مز نتبي، سياسة استهداف التضد .
 توفر البيانات:  .4.4

نتتلب سياسة استهداف التضد  ان يكون لبن  الجزائر آليات وبرامج للتنبؤ بمعدل التضد  مت دمة، مما ييتدعي 
ما يجب التضد  عل  المدى البعيد، كل بن  معلومات يحتوي عل  معتيات عز المتغيرات نمكنه مز  صد معدل منه نفكي

عل  البن  المركزي ان يمل  هله المعلومات عز المتغيرات إذا ا اد ان يتبع سياسة استهداف التضد  اي الميت بل، كما 
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 يتعيز عليه إصدا  ن ا ير ومتبوعات  سمية ودو يات وبيا ات عز الوضعية الميت بلية للمتغيرات ا قتصادية والن دية التي لها
نأ ير  عل  التضد ، كما نعتبر الجزائر احيز بكيير مز دول اخرى حيث ا ها ن وم بنفر ن ا ير شهرية وسنوية حيب ما 

 لبن  الجزائر حول وضعية اليياسة الن دية. الإلكترو يعبر الموقع  90-10مز قا ون  907 صت عليه المادة 
 الشفافية والمساءلة: .4.4

المركزي للمياءلة واعتماد النظرة الميت بلية اي ن دير معدل التضد  مز الفروط نعد ضيادة الففااية وإخضاع البن  
الأساسية ل يام سياسة استهداف التضد ، ويتعيز عل  بن  الجزائر نعزيز هله الففااية مز خ ل نكييف ا نصال بالجمهو  

بفأن   انه  اي جو مز الففااية والي يزوالأسواق لفرح اهدااه وإمكا ية نح ي، ذل  حت  يأخل الأعوان ا قتصادييز قرا
  نكفي إذا ل  نوجد هيئة مياءلة يدضع لها البن  المركزي عز مدى نح ي ه   الظروف اي الميت بل، إ  ان الففااية وحدها

 ئيس  اللأهداف للا يتعيز نحديد هيئة معينة نكلف بهله المهمة سواء نميلت اي البرلمان او الحكومة او هيئة ميت لة يعيينه
الجمهو ية، و  نجدي المعتيات الميت بلية عز معدل التضد  الميتهدف إذا ل  نوجد ع قة نأ ير واضحة بيز ادوات 
اليياسة الن دية ومعدل التضد  حت  يتمكز مز نح ي، المعد ت او المدى الميتهدف للتضد ، للا يتتلب إحداث 

يجاد  ماذج إحصائية قياسية، نربط انجاهات التضد  بيلوكيات اليلتة إص حات عل  ادوات اليياسة الن دية والعمل عل  إ
 الن دية مز خ ل نغيير ادوانها الن دية.

يعتبر صندوق الن د الدولي بأن الجزائر مز الدول التي ن وم بانباع احد ا واع استهداف التضد  وهو استهداف التضد  
لجزائر يدير نعوي  سعر الصرف بتري ة مر ة لكب  الصدمات الدا جية، " وذل  لأن بن  ا Targeting Inflation Lite يت "

ونت  عملية استهداف التضد  اي الجزائر عز طري، إعادة نمويل البنو  التجا ية باستددام ادوات اليياسة الن دية كمعدل 
 إعادة الدص .

 معوقات استهداف التضخم في الجزائر: .4

 (199، صفحة 1092)دبابة ،  ر للأسبا  التالية:نعود معوقات استهداف التضد  اي الجزائ
 ؛عودة ا نفاع التضد  بيبب اليياسة التوسعية المنتهجة مما ي لل مز مصداقيتها -
عدم نوار الفروط الأولية ل ستهداف، حيث يعد ندخل اليلتة التنفيلية اي إعتاء نوجيهات للبنو  العمومية اكبر  -

 ؛ميال عز عدم است  لية البن  المركزي لتدخلها اي المهام التي يما سها
قلة البيا ات وعدم دقتها اي ن دير مؤشرات التضد ، وعدم نعميمها عل  كااة الترا  الوطني، كما يجب ان نوكل  -

صائية جد ، بدو يات إحإل  هيئة واحدة كالديوان الوطني للإحصاء اللي يجب ان نكون له اروع عل  ميتوى الترا  الوطني
 ؛حديية وميتمرة

 ؛ضعف المؤسيات ال ائمة مما يضعف مز قد ة الحكومة اي ننفيل الإص حات الهيكلية ال ضمة -
 ؛عدم است را  المتغيرات خصوصا خ ل الفترة ا  ت الية مما يحد مز قد ة ا عتماد عل  التنبؤات -

لأسعا  اي حالة الدول التي ن دم الدع  لليلع والددمات يفضل عدم استهداف التضد  الم اس بالرق  ال ياسي ل -
وهلا لحياسية الموضوع حيث ان التغير اي ذل  يؤدي إل  هدم العملية بكاملها، والجزائر مز بيز الدول التي ن دم الدع  

تبعاد كااة اليلع سلبع  اليلع كالتاقة والغلاء، للا يجب استبدال التضد  الحالي بالتضد  الأساسي، اللي يت  مز خ له ا
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المدعومة مز الدولة، اليلع الموسمية واليلع الميتو دة المكو ة لمؤشر اسعا  الميتهل  بهدف الوصول إل  التضد  
 ؛الح ي ي

عدم مرو ة جهاض الإ تاج خا ج المحروقات  عتماد الجزائر عل  اليروات الباطنية الأمر اللي يجعل النانج الداخلي  -
 لأسعا  المحروقات اي الأسواق العالمية، ما يؤ ر عل  معد ت التضد  اي الميت بل.   الدام يدضع

 خلاصة .7
 نوصلنا مز خ ل هله الو قة البحيية إل  ان:

 البحث: نتائج :ولاأ

سياسة استهداف التضد  إطا  حديث  يبيا اي إدا ة البنو  المركزية لليياسة الن دية مز خ ل التركيز عل  هدف 
التضد  اي المدى ال صير ونح ي، ا ست را  اي الأسعا  اي المدى التويل، وذل  يتتلب نواير شروط ندفي  معد ت 

عامة وشروط اولية لفعالية هلا الأسلو  اي إدا ة اليياسة الن دية، كاست  لية البن  المركزي، ا لتزام بهدف وحيد دون 
معدل رة واضحة يمكز التنبؤ بها بيز ادوات اليياسة الن دية و استهداف متغيرات اقتصادية اخرى، اض  عز وجود ع قة ميت 

 التضد .
وقد نبيز ان معظ  هله الفروط غير مح  ة اي الجزائر لكز بإمكان اعتماد هلا الأسلو  اي إدا ة اليياسة الن دية 

است  لية  ن دية وإعتاءمز خ ل نبني اليلتة الن دية لهدف است را  الأسعا  اي المدى التويل، كهدف اساسي لليياسة ال
 اكبر لبن  الجزائر، وكلا اعتماد النظرة الميت بلية اي التنبؤ بمعدل التضد .

 :البحث توصيات :ثانيا

 لتتبي، سياسة استهداف التضد  بنجاح نوصي الو قة البحيية بما يلي:
 منهجية سليمة للتنبؤ بمعد ت التضد ؛ -
 الأسعا ؛است  لية البنو  المركزية ونفوي  بتح ي،  بات  -
 نمتع اليياسة الن دية بالففااية بالفكل اللي يؤمز الترسيخ التام للمصداقية والي ة. -
مز المل  ا بتعاد عز التمويل التضدمي  ظرا للمداطر الكبيرة التي يفكلها عل  ا قتصاد،   سيما اي ظل جمود  -

 الجهاض الإ تاجي واللي يعتبر سببا  ئيييا اي نعمي، التضد .
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 :المقالات 

(. سياسة استهداف التضد  كإطا  لإدا ة اليياسة الن دية مع الإشا ة إل  نجربة البراضيل، التفيلي 1090شوقي جبا ي، وحمزة العوادي. )اكتوبر, 
 الإما ات.، مركز الإما ات للد اسات والبحوث ا سترانيجية(، 09استرانيجية، ع )ونركيا. مجلة  ؤى 

(، جامعة قاصدي مرباح، 07ع) (. ن يي  سياسة استهداف التضد  اي البلدان الناشئة. مجلة اداء المؤسيات الجزائرية،1090شوقي جبا ي. )
 و قلة.

 :الرسائل والأطروحات 

كلية العلوم ا قتصادية، التجا ية وعلوم التييير: جامعة   ماجيتير،(. اليياسة الن دية واستهداف التضد  بالجزائر، ملكرة 1092امينة دبابة. )
 ، الجزائر.نلميان

، هرانكلية العلوم ا قتصادية: جامعة و   ماجيتير،(. دو  سياسة سعر الصرف اي الراع مز اعالية اليياسة الن دية، ملكرة 1090عبد الله ياسيز. )
 الجزائر.

 :الملتقيات والمؤتمرات 

(. نجا    اجحة اي استهداف التضد  وامكا ية نتبي ها عل  الجزائر. الملت   الوطني اليا ي حول: التضد  1091غياط. )سامية بولعيل، وكريمة 
 ، الجزائر.جامعة جيجل، اي الجزائر

زائر، الج (. سياسة استهداف التضد  كإطا  لإدا ة اليياسة الن دية. الملت   الوطني حول: التضد  اي1091شوقي جبا ي، وحمزة العوادي. )
 ، الجزائر.جيجل جامعة

 ائر.، الجز جيجل الجزائر، جامعة(. سياسة استهداف التضد . الملت   الوطني حول: التضد  اي 1091عبد الحميد بوشرمة، وياسيز بوعاملي. )
ول: لت   الوطني اليا ي ح(. متتلبات اعالية سياسة استهداف التضد  اي ظل التجا   الدولية. الم1091عبد الرضاق كبوط، وسمير جادلي. )

 ، الجزائر.جيجلالجزائر، التضد  اي 
 :مواقع الأنترنت 

مع التركيز عل   1000-9110(. ن يي  اداء بن  الجزائر لليياسة الن دية خ ل الفترة 1011 ،09 ،91بلعزوض بز علي، وعبد العزيز طيبة. )
 .www.neevia.comسياسة استهداف التضد . ن  ا سترداد مز 

 :مراجع أخرى 

ن  المركزي بعزيز بند   جاء. )بدون سنة(. استهداف التضد ، المديرية العامة للإحصاء والأبحاث. العراق، قي  ا قتصاد الكلي واليياسة الن دية: ال
 العراقي.
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