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 : الملخص
ة الشةةةةةةةرائية ف  القدر التقليدي وعلاقته بمعدل التضةةةةةةةقة ونقيقة ا ق ا  تحليل سةةةةةةةياسةةةةةةةة التمويل  ير  ىهدفت هذه الدراسةةةةةةةة إل

ف  أزمات اقتصةةةةةةادية ومالية و ظرا لوقوع الجزائر  ،1228-2892امتدت فترة الدراسةةةةةةة الاقتصةةةةةةاد ف  الاقتصةةةةةةاد الجزائري ني  
البترول ف  فترات كان خلاصةةةةةتنا تبن  التمويل  ير التقليدي وكا ت لنذه ال ةةةةةياسةةةةةة أهارا سةةةةةلبية م ادها عديدة وا ق ا  أسةةةةةعار 

العجز المواز    وتنام  ف  تأزم الأوضةةةاع الاقتصةةةادية والغوصالتضةةةقة وا ق ا  القدرة الشةةةرائية للدينار الجزائري ارت اع معدلات 
 خلال ال ترة المعتمدة.
  .؛ الجزائرالتضقة؛ عجز المواز ة؛ التي ير الكم ؛ التمويل  ير التقليدي الكلمات المفتاحية:

          

Abstract:   

This paper aims to evaluate non conventional financing policy, and the relationship of this 

policy to inflation rate, and the fact that decreased purchasing power also the period of study 

1980-2019 after that Algeria's economy has suffered from economic crises such as low oil 

prices, so all economic problems lead to non conventional financing policy, we 

conclude inflation rate high and decreased purchasing power of Algerian dinar next 

the accumulation of budget deficit in Algeria. 

Keywords: Non-conventional financing; quantitative easing policy; Budget deficit; 

inflation; Algeria. 

 

 

 

 

 

 

 

JEL Classification Codes : E31 ; H62 ; E58 ; E52. 

 

 

 

 



  بن هدي إكرام

 

 

9 

 المقدمة .1

دورا   الماليةو ولعبت الأزمات الاقتصادية منذ القرن التاسع عشر عرف الاقتصاد العالم  العديد من الأزمات الاقتصادية،
والنمو الاقتصادي، كبيرا ف  التأهير عل  الكثير من المتغيرات الاقتصادية كأسعار الن ط ومعدلات التضقة ومعدلات البطالة 

تصادية المنتنجة الأ ظمة الاقو  التحتيةوبالتال  أندهت هذه الأزمات ضربات عني ة عل  الاقتصاديات الدول وهذا ن ب البن  
 جوهرية وذات أهمية ف  الدراسات الاقتصادية الحديثة،ش  فيه دراسة الظواهر الاقتصادية قضية من طرف كل دولة ومما لا

الاقتصادية الت  تعا   مننا ا لب دول العالة أما عل  م توي الاقتصاد أيضا يعتبر موضوع العجز المواز   من المشاكل 
جزء  هذا الاقتصاد يعا   من العجز المواز   أما التضقة فأصبح و إيراداتنا جعلالجزائري فغياب التكافؤ  بين   قات الدولة 

الجزائري وبالتال  تأهر الأوضاع الاقتصادية والاجتماعية وتأزم القدرة الشرائية ويعود هذا لارت اع لا يتجزأ من واقع الاقتصاد 
وطنية عل   ض القدرة الشرائية للعملة الللأسعار بطريقة م تمرة فتأكل القدرة الشرائية للدخل المتاح وتنقالم توي العام 

القطاع يكون كاملا عل   أنن اب الم تنل  الجزائري والجدير بالذكر أن اقتصاد كاقتصاد الجزائر يعتمد اعتمادا يكاد 
 4102عار الن ط سنة أسأن صدمة ا ق ا   ىالن ط  و ياب التنويع الاقتصادي بالتأكيد يتأهر النشاط الاقتصادي بالإضافة إل

ية وا ق ا  موارد الجباية البترولوما  تج عننا من ا ق ا  ف  الجباية البترولية وبالتال  ن اسية الإرادات العامة لتقلبات 
واعتمد  4102ا مند سنة ذالعجز المواز   وهصندوق ضبط الإرادات جعلنا تتبن  سياسة التمويل  ير التقليدي لمواجنة 

مكرر لندف تغطية انتياجات  24من خلال المادة القر  و  المتعلق بالنقد 02-01قا ون التمويل  ير التقليدي بموجب 
 الية:عليه يمكننا صيا ة الإشكالية التو  الوطن  للاستثمارتمويل الدين العام الداخل   وكذل  تمويل الصندوق و  القزينة 

 إشكالية البحث .1.1

القدرة الشرائية من خلال معدلات التضخم في الاقتصاد  علىإي مدي يؤثر التمويل غير التقليدي  إلى
 ؟9118-1891الجزائري خلال الفترة 

 فرضيات البحث .1.9
 : التمويل  ير التقليدي يؤدي إلى ارت اع معدلات التضقة.ىال رضية الأول -
 ال رضية الثا ية: لا يؤدي التمويل  ير التقليدي لارت اع معدلات التضقة. -
 أهمية البحث .1.1

عدلات التضقة وا ق ا  القدرة الشرائية وتراكة العجز المواز   أدي لتبن  سياسة  قدية جديدة عرفت ارت اع م
ب ياسة التمويل  ير التقليدي تندف لتحقيق التنمية الاقتصادية وهذا بتطبيق سياسة التمويل  ير التقليدي ف  

  عكاسات تطبيق هذه ال ياسة على التضقة فالاقتصاد الجزائري فت تمد الدراسة المعتمدة أهميتنا من دراسة ا 
 الجزائر.

 أهداف البحث .1.1
وموقع العجز تندف هذه الدراسة إلى ت ليط الضوء على العلاقة بين سياسة التمويل  ير التقليدي وتطور معدلات التضقة 

 المواز   ف  هذه العلاقة على م توي الاقتصاد الجزائري.
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 التقليدي:لمحة عن سياسة التمويل غير  .9

التمويل  ير التقليدي يمثل أندث أدوات ال ياسة النقدية، و تيجة عدم إمكا ية الأدوات النقدية التقليدية وفشلنا ف  نل 
عدة مشاكل مالية ف  أوقات الأزمات المالية فأدمجت أدوات التمويل  ير التقليدي و جد مننا التي ير الكم  والتمويل 

 وكذل  ت يير الائتمان.بالعجز أو الإصدار النقدي 

 مفاهيم متعلقة بسياسة التمويل غير التقليدي: .9.1
دون أن  ضافيةإالجديد بأ ه عبارة عن آلية تعتمد لتمويل عجز ميزا ية الدولة وذل  بقلق  قود  قديالإصدار النيعرف 

يقابلنا إ تاج نقيق  من ال لع والقدمات ولقيام البن  المركزي بالإصدار النقدي الجديد يقوم بطرح سندات القزينة العمومية 
وكون الدولة تحتاج لنذا التمويل  ظرا لحاجتنا ف  زيادة م تويات الإ  اق الحكوم  فيعتبر الإصدار النقدي الجديد تمويلا 

صدار النقدي الجديد أهارا ذات طبيعة سلبية مننا زيادة كمية النقود المتداولة  البا لزيادة ف  نجة الطلب بالعجز  وينتج عن الإ
الكل  وبالتحديد زيادة الطلب عل  العر  فترت ع الأسعار وبالتال  ارت اع معدلات التضقة، ارت اع الأسعار يؤدي لا ق ا  

 نة بالعملة الصعبة مما يقود هذا لا ق ا  سعر صرف العملة الوطنية مقابلف  قيمة العملة الوطنية فيحت ظ الأفراد بأموال
 .الأخرىالعملات الأجنبية 

أما التي ير الكم : هو عبارة عن سياسة  قدية ولكن  ير تقليدية، ت تقدم من طرف البنوك المركزية بندف تنشيط  
تثمار ة تكون  ير فعالة وه  سياسة تشجع الاستنلاك والاسالاقتصاد الوطن ، ويعود اعتمادها كون ال ياسة النقدية التقليدي

والإ  اق كو نا سياسة توسعية، فتضخ الأموال من طرف البن  المركزي ف  الاقتصاد بشراء الأوراق المالية كالأسنة وال ندات 
ؤدي هذا نح القرو  كما يم ىمن الحكومة آو المؤس ات المالية أو البنوك التجارية فتزداد انتياطات البنوك مما يشجعنا عل

 لزيادة ال يولة المتداولة وا ق ا  أسعار ال ائدة.
م توي ميزا ية البن  المركزي وذل  بشراء أصول القطاع القاص بمعن  قرو   ىكذل  ت يير الائتمان: هو توسيع عل  

 دات المؤس ات. المؤس ات وقرو  الأسر وتتمثل ف  الأوراق المالية المدعومة بواسطة الرهن العقاري أو سن
م توي الاقتصاد الجزائري بأ ه: مورد استثنائ  يقص إيرادات الدولة من اجل  علىوقد يعرف التمويل  ير التقليدي 

سنوات مما يعن  أن التمويل  ير التقليدي عبارة عن مبالغ يقرضنا البن  المركزي للقزينة  4ة تمويل   قاتنا لمدة تقدر ب
يرة تتعند ب داد هذه المبالغ وفوائدها. كما يمثل التمويل  ير التقليدي تمويل بص ة مباشرة العمومية بحي  أن هذه الأخ

من قا ون  24صيرورة التنمية الاجتماعية ون ب المادة  علىللقزينة العمومية من طرف أي بن  الجزائر من اجل الح اظ 
ند من اجل،  كأقصىسنوات  4القزينة العمومية لمدة  النقد والقر  المعدل يقوم بن  الجزائر بص ة استثنائية بشراء سندات

ن اجل تحقيق تواز ات م للاستثمار وهذاتمويل الدين العام الداخل  وتمويل القزينة وتغطية انتياجاتنا وتمويل الصندوق الوطن  
 .(488-482، الص حات 4140)ايت بن عمر،  م توي خزينة الدولة وميزان المدفوعات على

 اللجوء إليها: وأسبابير التقليدي سياسة التمويل غ .9.9
والذي  0991تعتبر اليابان أول من طبق سياسة التمويل  ير التقليدي ب بب الا كماش الاقتصادي الذي نل بنا سنة 

ل وق تطبق من خلال سياسة او  مس اقتصادها، ال ياسة النقدية التقليدية تعتمد عل  أسعار ال ائدة ذات الأجل القصير
قدية شراء ال ندات الحكومية آو بالتركيز عل  الانتياط  لدي البنوك المركزية، فتعتبر ال ياسة النو  طريق آلية بيعالم تونة عن 

التقليدية  اجحة وم يدة ف  الحالة العادية، أما ف  نالة فشلنا ف  توفير نلول للازمات الاقتصادية لابد من اعتماد سياسة  ير 
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عه للقطاع تركز عل  سعر فائدة ص ري، فالبن  المركزي لليابان قام بتطبيق هذه ال ياسة ببي فاشلة ك ياسة التي ير الكم  الت 
زيادة و  المال  ال ندات الحكومية وبالتال  الرفع من نجة القرو  المقدمة إل  الاقتصاد الحقيق  بندف التقليل من الا كماش

مع نلول أزمة و  ، %1إل   %2ليابا   سعر ال ائدة من خ ض البن  المركزي ا 0991م توي ال يولة، كما ا ه بداية سنة 
ن معظة الدول بعد ذل  فاو  فان البن  ال درال  الأمريك  أعلن عن تبنيه سياسة التي ير الكم  بندف معالجة الأزمة4118

زال يحاول تطبيق لامع سعيه لل يطرة عل  التضقة إلا ا ه و  بدأت ف  اعتماد سياسة التي ير الكم  أما البن  المركزي الأوروب 
 .(422-424، الص حات 4140بن ذهيبة، و  )بغدادي، رولام ، 4118هذه ال ياسة منذ سنة 

ومن بين أهة الأسباب الت  قد  شير إلينا وه  التقنقر الرهيب والغير معقول ف  أسعار مورد الن ط كو ه أهة مصادر 
تمويل الاقتصاد الجزائري، كذل  ارت اع معدلات التضقة وتراجع قيمة المداخيل المرتبطة بصندوق الاستثمار وعدم تحصيل 

ل  هشاشة ذ علىزد  الوطنية،لتناوي ا ق ا  قيمة العملة  بالإضافةملايير. بال والمقدرالمال العائة ف  ال وق ال وداء 
 (%40-%29قاعدة ) علىالم تثمرين الأجا ب للاستثمار ف  الدول الت  لا تقوم  وسع الاستثمارات الأجنبية  وضعف
 .(44، ص حة 4141)صالح، 

 الشرائية والقدرةسياسة التمويل غير التقليدي  .1

 الشرائية: والقوةالإطار النظري التمويل غير التقليدي  .1.1
 يد البن  المركزيبالتحدو  إتباع سياسة التمويل الغير تقليدي يمثل استدا ة نكومة الدولة المعنية من الجناز المصرف 

لذي يعد او  قةأخطرها مشكلة التضو  ذل  لندف سد العجز المواز  ، ولنذا التمويل عدة أهار سلبية تمس الاقتصاد أهمناو 
ة أسباب يكون أهو  يقابله ا ق ا  ف  ال لعو  التضقة هو عبارة عن زيادة ف  النقودو  أهة أسباب معا ات عدة دول  امية
ش عل  م توي ذل  بحدوث ا تعاو  و البا تحل هذه المشكلة الاقتصادية بالاستثمار المباشر ندوهه هو تمويل العجز المواز  ،

الت  و  التمويل بالعجز يعتبر المؤيدون لإليةو  اكبر من ال لع وتوفير طرق تمويل نديثة للمشاريع الحكوميةبإ تاج كمية و  الاقتصاد
تق يضه للاستنلاك  بالتال و  ذل  برفعه للأسعارو  تعرف أيضا بالتمويل التضقم  لابد منه كو ه ي اهة عل  الادخار الإجباري

 فترت ع موارد الاستثمار.
  القوة الشرائية بالتال  يمكن للدولة الحصول علو  جز إل  تحقيق التشغيل التام للموارد الاقتصاديةكما يقود التمويل بالع

  نالة يعود هذا للحركة الاستثمار، وهذا فو  الت  من خلالنا تمول الإ  اق الذي يقص مشروعات التنمية فيزداد معدل التنمية
 قة  ذل  إن التمويل بالعجز ينجر عنه ظاهرة الوهة النقدي ب بب التضالاقتصاد الذي يتميز بمرو ة الجناز الإ تاج  أضف إل

، وبالتأكيد القدرة الشرائية للمواطن ترتبط بعلاقة عك ية مع الم توي العام للأسعار (2، ص حة 4108جدي، و  )محصول
أ نا عبارة عن الشرائية ب آو التضقة، تنق ض القدرة الشرائية للمواطن كلما ارت عت الأسعار والعكس صحيح، وتعرف القدرة

القدمات آو بم نوم ب يط كمية ال لع والقدمات الت  مكن لوندة من النقد شراؤها، و ظرا لان و  القدرة المتانة لشراء ال لع
بن عزة، و  هنة)بو  التضقة هو عبارة عن ارت اع م تمر ف  م توي الأسعار ف  الأسواق فا ه يندد القدرة الشرائية للمواطن

4102). 
 الدراسات السابقة .1.9

لتحري عن التمويل  ير التقليدي وبالتحديد سياسة التي ير الكم   4141 هدفت دراسة بو الشعور شري ة وقمري زينة
 4104عل  التضقة وسعر الصرف ف  الجزائر، وذل  بالاعتماد عل  بيا ات شنرية خلال ال ترة الممتدة من شنر جا    
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وسببية جرا جر، كما ا ه تبين من خلال النتائج وجود  VARية متجه الا حدار الذات  ، بتطبيق مننج4109إل  شنر سبتمبر 
علاقة سببية ف  اتجاه واند من متغير عر  النقد  حو التضقة ني  أكدت النتائج أن الزيادة ف  كمية المعرو  النقدي 

 .(4141قمري، و  شعور)بوال الدينار الجزائري تدهور سعر صرفو  بالتال  تد   القدرة الشرائيةو  تقود لارت اع ف  معدل التضقة
سياسة التي ير الكم  كأداة نديثة  علىت ليط الضوء  إلىسعت  4144أما دراسة شييبوط سليمان وزعموك  سالة 

التمويل  ير  سلوبأالنتائج هو ارت اع معدات التضقة بعد اعتماد  أبرز ومنالتجربة الجزائرية،  على وإسقاطنالل ياسة النقدية 
 .(4144موك ، زعو  )شيبوط ا ق ا  القدرة الشرائية للدينار الجزائري وبالتال قيمة العملة الوطنية  وا ق ا التقليدي 

ناولت دراسة اهر سياسة التي ير الكم  عل  الم توي العام  4109كما دراسة هدي هذباء يو    وماجدة مدوخ 
 مريكيةجربة البن  ال يدرال  الانتياط  ل ياسة التي ير الكم  ف  الولايات المتحدة الأللأسعار ف  الجزائر، فتطرق البانثان لت

تداعياتنا و  تجربة البن  المركزي الأوروب  ل ياسة التي ير الكم  وتجربة بن  الجزائر ل ياسة التي ير الكم  وفق دراسة تحليليةو 
جزائر متقدمة  ظرا لانترامنا شروط تطبيق هذه ال ياسة أما العل  معدلات التضقة فتبين اختلاف واسع بين تجربة الدول ال

 )يو    تمحورها نول قطاع المحروقاتو   ظرا لمعا ات اقتصادها من ضعف الإ تاجيةو  فطبقت هذه ال ياسة بتضقة مرت ع 
 .(4109مدوخ، و 

ت معدل التضقة ف  الولايا علىسياسة التي ير الكم   إهرهدفت لدراسة  4141 وآخرونكذل  دراسة يح  بن يح  
( بتطبيق مننجية الا حدار الذات  لل جوات الزمنية 4104-4118المتحدة الأمريكية، خلال ال ترة الممتدة من )

 لمديامعدل التضقة  ظرا لانترام شروط تطبيقنا ف   على إيجابياكان   وأهرها، فتبين  جاح هذه ال ياسة ARDLالموزعة
 .(4141مح وظ، و  )بن يح ، زاير، والقصيرالطويل 

الت  تناولت تداعيات اعتماد سياسة التمويل  ير التقليدي ن ب  4141وآخرونأضف دراسة سعودي عبد الصمد 
ا ه بالر ة من الم اهمة  ى( وفق دراسة تحليلية فتوصلت هذه الدراسة ال4108- 4102التجربة الجزائرية لل ترة الممتدة )

لقدرة الشرائية ا وا ق ا الدين العموم  أدي هذا لت اقة معدلات التضقة  وت ديدالمواز ة الحكومية  الواسعة ف  تغطية عجز
 .(4141)سعودي، مكاوي، وبالعرق،  للدينار الجزائري

قام البانثان بدراسة سياسة التي ير الكم  كأداة  ير  4109 الونيد صرارمة وعبدذل  دراسة صالح عيادي  علىزد 
 4112ال ترة الممتدة من الثلاه  الأول  خلال ARDLالاقتصاد الجزائري، وذل  بتطبيق  موذج علىتقليدية لل ياسة النقدية 

ة بل لندف المتغيرات النقدي علىأهة النتائج اعتماد سياسة التي ير الكم  ليس لندف التأهير  ومن، 4108الثلاه  الرابع  إلى
 .(4109الونيد، و  )عيادي تمويل عجز القزينة العمومية

دور التمويل  ير التقليدي كآلية منمة لمواجنة عجوزات المواز ة  بإبرازقامت  4109وقد  جد دراسة بوشناف فايزة
م توي الاقتصاد  علىتبين ا ه ف4141 اية  إلى 4102الحكومية، وفق دراسة تحليلية امتدت منذ أزمة أسعار الن ط من 
ل عجز القزينة المتغيرات النقدية بص ة مباشرة بل لتموي علىالجزائري يتة اعتماد التمويل الغير تقليدي ليس من اجل التأهير 

 .(4109)بوشناف،  ما ينجر عنه ارت اع ف  معدلات التضقة وهذاالعمومية 
ت ع  هذه الدراسة لتحري عن مدي م اهمة التمويل  ير التقليدي  4144رايس  وفضيلم ع   أسماءكذل  دراسة 

( وفق دراسة تحليلية فتبين أن 4109-4102ف  مواجنة العجز المواز   ف  الاقتصاد الجزائري، خلال ال ترة الممتدة من )
 .(4144فضيل، و  )م ع  تطبيق التمويل  ير التقليدي يؤدي لتوفير كمية معتبرة من ال يولة
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هدفت للتنبؤ بم ار التضقة ف  إطار التمويل الغير تقليدي  ظرا للنتائج  4141ريم  وعقبةو جد دراسة وفاء رمضا   
متد من بداية ال صل باعتماد بيا ات فصلية ت وذل معدلات التضقة ف  الجزائر  علىالوخيمة الت  يتركنا التمويل الغير تقليدي 

 وقد BOX Jenkinsمننجية  واستقدام ARIMA بتطبيق  موذج وذل  4144سنة ال صل الرابع إلى 4108الأول ل نة
ريم ، و  رمضا  ) هذا من تغذية معدلات التضقة وزادارت اع خطورة التمويل الغير تقليدي ف  الجزائر  إلىتوصلت الدراسة 

4141). 
تأهرها  ومديتطرقت هذه الدراسة ل ياسة استنداف التضقة  4141انمد  وضيفأيضا دراسة شادي  ور الدين 
أن  إلى( فقلصت الدراسة 4109-4110باعتماد دراسة تحليلية لل ترة الممتدة ) وذل بالتمويل الغير تقليدي ف  الجزائر 

ية ف  الآجل أهار تضقمشروطنا أما التمويل الغير تقليدي لي ت له  ءاستي ااعتماد سياسة استنداف التضقة نالت دون 
 .(4141ضيف، و  )شادي م توي الاقتصاد الجزائري علىالقصير 

سعت لإبراز م اهمة التمويل  ير التقليدي ف  علاج العجز 4141محمد  وبوبكر هجيرهدراسة مكاوي  إلىبالإضافة 
 أن سياسة التمويل الغير إلى( وفق دراسة تحليلية كما خلصت هذه الدراسة 4109-4102ف  الجزائر خلال ال ترة ) المواز  

ف   والإفراطة كمية النقود المعروضة بدون تغطي  وزيادةالتمويل من خلال طباعة النقود  علىتقليدي الت  طبقتنا الجزائر تقوم 
 .(4141بوبكر، و  )مكاوي معدلات التضقة وارت اعار الجزائري اعتمادها مما  تج عنه ا نيار قيمة الدين

تصاد الجزائري، الاق علىا عكاس ذل   ومديهة دراسة صالح بضياف الت  تناولت واقع تطبيق التمويل  ير ألتقلدي 
 4109ال  أوت 4102بتحليل ال ترة الممتدة من أكتوبر  وذل ني  سعت هذه الدراسة للكشف عن  تائج هذه الآلية 

القدرة الشرائية  تأكلو معدلات التضقة  وارت اعالاقتصاد الجزائري كت ش  ال  اد المال   علىفتبين أن  تائجنا كا ت خطيرة 
 .(4141)بضياف،  للدينار الجزائري

ة الأهداف الننائية لل ياس علىسياسة التي ير الكم   إهرهدفت لدراسة  4140فريدة  وكاف أما دراسة رمضا   مروي 
وجود علاقة  فتبين  ARDL( ف  الولايات المتحدة الأمريكية، بتطبيق  موذج4141-4118)الزمنية دية خلال ال ترة النق

 )رمضا   البطالةو الننائية ل ياسة النقدية التقليدية كالتضقة  والأهدافالأجل بين سياسة التي ير الكم   وطويلةقصيرة  تواز يه
 .(4140كاف ، و 

سعت لت ليط الضوء عل  ا عكاسات سياسة التي ير  الكم  عل   4141محمد دايري و  وقنو    أيضا دراسة باية
ني  أظنرت النتائج ا ه  ف   4109إل   4102دراسة تحليلية من  بإ جازذل  و  معدلات التضقة ف  الاقتصاد الجزائري

ي ير لنذا تبنت الجزائر سياسة التو  عموميةظل أزمة ا نيار أسعار الن ط أدي هذا لت اقة الضغوطات  الت  م ت القزينة ال
ارت اع و  الكم  مما جعلنا تتجاوز العجز المواز   ولكن كا ت لنذه ال ياسة أهار سلبية أبرزها ارت اع المديو ية العمومية الداخلية

دايم ، و  )وقنو   قناتطبيتناوي القدرة الشرائية للدينار الجزائري خلال فترة و  ا ق ا  قيمة الدينار الجزائريو  معدلات التضقة
4141). 

 ناولت التطرق لأداء ال ياسة المالية ف  ظل العجز المواز   للحكومة 4109ذل  دراسة جديدن لح ن  إل  أضف
( وذل  بتطبيق  موذج 4108-4110سياسة التمويل  ير التقليدي ف  الاقتصاد الجزائري خلال ال ترة الممتدة من )و 

ARDL اع الن قات العجز المواز   فان ارتو  ، فتبين بعد دراسة أداء ال ياسة المالية ف  ظل سياسة التمويل  ير التقليدي 
بواسطة  كا ت الزيادة ف  الن قات العامة  إذاالطويل، وخاصة  المديالحكومة يؤهر عل  معدل التضقة فيرت ع هذا الأخير ف  
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 ة للدينار الجزائريا ق ا  القدرة الشرائيو  بالتال  ارت اع التضقة و    المعرو  النقديالتمويل  ير التقليدي وذل  بالزيادة ف
 .(4109)جديدن، 

الموازنة  رصيدو غير التقليدي في الجزائر باعتماد دراسة تحليلية لمعدلات التضخم  والتمويلحقيقة القدرة الشرائية  .1
 :9118 إلى 1891 نالعرض النقدي في الفترة م وتطورالعمومية 

 في الجزائر تطور معدلات التضخم .1.1
جة العجوزات هذا  تيو  ينشا التضقة المرت ع ف  البلدان النامية عل   رار الجزائر كظاهرة  قدية لكننا مدفوعة ماليا

د عل  االمواز ية الم تمرة والت  يتة تمويلنا بقلق النقود أيضا لدراسة التطورات الحاصلة عل  معدلات التضقة فا ه يتة الاعتم
ة يعبر عن تكل ة المعيشة ويصور أيضا التدهور الذي يمس القوة الشرائيو  مؤشر أسعار الاستنلاك كو ه مقياسا لمعدل التضقة

للنقود ني  ا ه عل  م توي الاقتصاد الجزائري يعتبر مؤشر أسعار الاستنلاك أداة منمة لقياس م تويات التضقة، كون 
بالعائلات الجزائرية سوف  تطرق لمعدلات  مو مؤشر أسعار الاستنلاك الت  تعبر عن  يعكس القدرة الشرائية الت  تتعلق
تحليل الأوضاع التضقمية والتحري عن الم توي العام للأسعار ف  كنف توجنات ال ياسة و  معدلات التضقة لندف تشقيص

 .(4140)بن سبع،  الجزائري التوسع النقدي عل  م توي الاقتصادو  المالية وتغيرات العجوزات المواز ية الضقمة
 أسعارق ا  ا  أزمةالت  م ت الاقتصاد الجزائري ا طلاقا من  والتحولاتمرتبط بالتغيرات  التضقة،تطور معدلات 

 لإصلانيةا والبرامجمن طرف المؤس ات الدولية  والمقترنةهة التحول من الاقتصاد الاشتراك  لاقتصاد ال وق  0981الن ط 
 (:10)الشكل الت  تبنتنا الدولة من اجل الغوص ف  هذه التطورات   تعين ببيا ات 

 9118-1891(: تطور معدلات التضخم في الجزائر 11شكل رقم )

 

  EXELمن إعداد البانثة باعتماد بر امجالمصدر: 

 0991أما سنة  0981سنة  %9544باعتماد الشكل أعلاه تبين ارت اع معدل التضقة بشكل كبير ني  ا ه بلغ 
 %2052ة ما يقدر ب 0994ند له بلغ سنة  كأقصىهة   %44580إل   0990سنة  ىليرت ع مرة أخر  %01514ا تقل إل  

، ف   0991ا ق ا  أسعار البترول  تيجة الأزمة البترولية ل نةو  يعود ذل  التراجع عل  م توي معدلات التضقة إل  تدهورو 
ا ارت عت أزمة نادة، الت  عرفت بأزمة القليج الثا ية كما ا ه عل  إهره ىالعالمية للبترول إلبداية الت عينيات تعرضت ال وق 
دولار للبرميل بعدما كا ت  08122إل   0994دولار للبرميل، هة أعلنت ا ق اضا سنة 21أسعارها البترول نتى بلغتما قيمته 

 قطة  00 تيجة ا ق اضه ب  0992سنة  %4154 ةدولار للبرميل، وقدر معدل التضقة ب 44541ف  ندود  0991سنة 
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هة  %0852ىال 0991ليكرر ا ق اضه سنة %4958و %49514ني  بلغ 0994و 0992لكنه ارت ع مرة أخري سنت  
وهذا ب بب التحول إل  اقتصاد ال وق كذل  تميزت هذه ال ترة با ق ا  قيمة الدينار الجزائري  %451ال  0992سنة 

كذا ا ق ا  و  زاد هذا من تغذية معدلات التضقة من سنة ل نة أخريو  بية الت  ضربت م تويات الأسعاروبالتال  التأهرات ال ل
دولار للبرميل، لكن ال ترة  02542ما قيمته  0981لتبلغ سنة  0981دولار للبرميل سنة  48512أسعار البترول با تقالنا من 

الاقتصادي والتعاون مع المؤس ات الدولية المالية نول إبرام تميزت باعتماد سياسة الا  تاح  0999ال  0994الممتدة من 
ات اقيات التعديل النيكل ، وتبن  سياسة  قدية ا كماشية ن ب الإصلاح النقدي الم رو  والمقترح من صندوق النقد الدول  

شندت 0998ة أما سنة ومن  تائجه معدل  مو الناتج المحل  الإجمال  ومعدل  مو الكتلة النقدية وا ق ا  معدلات التضق
ويعود هذا  %058ويعود ذل  لتراجع نجة الناتج المحل  ني  بلغ  0999سنة و  0991تضقما واضحا مقار ة ب نة 

ني  تعرضت ال وق البترولية العالمية لتذبذبات العر  والطلب  0992لا ق ا  أسعار البترول ب بب الأزمة الأسيوية 
دولار  04548 ةقدرت ب 0998أما سنة  0991دولار سنة  4254لحوال   ب بب عدة ظروف فا ق ا  أسعار البترول

و مو الكتلة  %0451 ة ن ب التقارب بين الناتج المحل  الإجمال  ب 0999سنة  %4514للبرميل وبلغ معدل التضقة 
 .%0452النقدية ب 

 4111سنة  %0522 ( تتميز هذه المرنلة با ق ا  معدل التضقة ليصل إل 4111-4141أما المرنلة الثا ية)
 4110قد يعود هذا لنجاح بر امج التصحيح النيكل  الذي تة تطبيقه من خلال التعاون مع صندوق النقد الدول  إلا أن سنة و 

ويعود هذا لارت اع أجور الو ضيف العموم  وبالتال  ارت اع القدرة الشرائية كذل   %254 ةشندت عودت الضغوط التضقمية ب
ويعود ذل   4114سنة  %0524يراد والإ تاج وبر امج الا تعاش الاقتصادي ولكن سرعان ما تراجع ليبلغ ارت اع تكاليف الاست

ومرد ذل  لنمو فائض ال يولة  4112سنة  %2541لا ق ا   مو الكتلة النقدية هة كرر الارت اع ني  بلغ معدل التضقة 
لعدة أسباب مننا ارت اع معدل استنلاك  ويعود هذا %2591سجلو  ا ق ض معدل التضقة 4112المصرفية أما سنة 

دولار سنة  022 ةني  قدر سعر البرميل ب 4112العائلات وارت اع الدخل المتاح للعائلات وف  نالة ارت اع أسعار الن ط 
 تيجة ارت اع أسعار القضر وال واكه والأجور والرواتب وهذا لا يقابله  %2512 ةقدر معدل التضقة ب 4112أما سنة  4118

وذل  راجع  %452ندث تضقة مرت ع وبلغ  4119ارت اع  مو الكتلة النقدية والجدير بالذكر سنة و  يادة ف  الإ تاج ز 
 االبترول. كموتراجع أسعار  4118 للتضقة القوي الذي مس المواد الغذائية وندوث تضقة م تورد  تيجة الأزمة المالية ل نة

ويعود ذل  لالتناب أسعار الموارد الغذائية وبالر ة من تح ن أسعار البترول ني  بلغ ذروته  %859ليبلغ  4100ا ه ق ز سنة
وبالتال   %459 ةل 4102ني  ا ه واصل تراجعه بت جيله سنة  %2544 ةما يقدر ب 4102فتراجع ليبلغ سنة  4104سنة 

ارت اعه ني  سجل  وواصل %2528عرف ارت اعا مح وسا ني  بلغ و  فق ز 4104مؤشر  حو الاستقرار النقدي أما سنة 
الذي ينص عل  الزيادات ف  بعض المواد   4101يعود هذا لا ق ا  أسعار البترول وقا ون المالية و  %1529 4101سنة 

واستمر  4102سنة  %4549كالوقود  وا عكاس هذه الزيادات عل  أسعار ال لع والقدمات ني  ا ه عرف تراجعا وسجل 
 ويعود هذا لعدة عوامل كارت اع أسعار البترول 4141سنة  %452ليصل إل   4108سنة  %251ف   مو بط ء ني  سجل 

 إصلاح هيكلهو  الذي صادقت عليه الحكومة ف  أيطار التنويع الاقتصادي4101 موذج النمو الاقتصادي الجديد ل نةو 
 4102ع سنة . كما  لانظ من خلال المنحن  البيا   أن معدل التضقة كان مرت (11-14، الص حات 4144)المومن، 

حكومية تؤكد لكنه ا ق ض ور ة أن التصريحات الو  ه  ال نة الت  طبقت فينا سياسة التي ير الكم  ف  الاقتصاد الجزائريو 
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وتشير إل  ا ق ا  معدلاته بعد اعتماد سياسة التي ير الكم   ير أن الكثير من الاقتصاديين يشككون ف  معدلات التضقة 
اق معدل ف  تصريح واضح لصندوق النقد الدول  فقد فو  عتبرو نا تصريحات ذات طبيعة سياسيةيو  المعلن علينا من الحكومة

كذل  ضعف القدرة الشرائية للأفراد و   لمس هذا من خلال التناب أسعار ال لع الاستنلاكية خاصةو  واقعيا %01التضقة 
اع الم توي العام فيؤدي هذا نتما لارت  اد الجزائريفارت اع الكتلة النقدية دون ما يقابلنا من سلع وخدمات نقيقية ف  الاقتص

مضر  تنحصر رؤية معارضو سياسة التي ير الكم  أن هذا الإجراءو  تناوي القدرة الشرائية للمواطنينو  بالتال  ا ق ا و  للأسعار
جزائري وهذا ما ينار الديمومة تضقمية وا نيار نر لقيمة الد ىكذل  البعيد إذ يدفع الاقتصاد إلو  المتوسط المديوخطير عل  

يت بب ف  عدة مشاكل اقتصادية والت  قد تتحول لمشاكل اجتماعية أهمنا ا نيار القدرة الشرائية وبمرور الزمن ارت اع م تويات 
 .(42، ص حة 4141دايم ، و  )وقنو   البطالة

 النقدي  والعرضتطور العجز الموازني  .1.9
من قيمة إجمال   %91ا الأخير ذالمورد الن ط ، ني  يمثل ه علىتعتمد الجزائر اعتمادا يكاد أن يكون كاملا 

 علىهذا  سوينعكأسعار الن ط ف  ال وق العالمية  علىمن الإرادات العامة يعود لتقلبات الت  تحدث  %11الصادرات تمثل 
اب تنام  كبير من أهة أسب  الميزا ية العامة للدولة إما ف  شكل عجز مواز   أو فائض مواز   كذل   مو الن قات العامة بشكل

 :(4141)اويابة،  العجز المواز    تيجة  ياب التكافؤ بين الإرادات العامة والن قات العامة.
 9118-1891(: تطور العجز الموازني في الجزائر19شكل رقم )

 
 EXELبرنامج باعتماد المصدر: من إعداد الباحثة

الميزا ية العامة خلال الأربع سنوات الأول  ني  سجل فائض ( ت جيل فوائض ف  14 لانظ من خلال الشكل رقة)
أما ال نوات الأربعة المتتالية سجل عجوزات متوالية  0984سنة  1510لينق ض إل   0981مليار دج سنة  04548ب 

هة أعاد  0982مليار دج سنة  01599ا ق ض هدا العجز ليبلغ و  مليار دج 04512ما قيمته0981ني  بلغ العجز سنة 
و مرد ذل  الارت اع ف  الن قات العامة مقابل ارت اع ضئيل ف  الإرادات العامة ني  0988مليار دج سنة  4154لارت اع إل  ا

ويعود  0989تقلص العجز سنة و  مليار دج 850بقيمة 0989عرفت إصلانات اقتصادية كما قدر العجز سنة 0988سنة 
سجلت فوائض ف  رصيد  0990و 0991لن قات العمومية كما ا ه سنت  ا ق ا  ف  او  هذا لارت اع نصيلة الإرادات العامة

ارت اع و  مليار دج ويعود ذل  لنمو الإرادات العامة ب بب الزيادة ف  الجباية البترولية 2158و مليار دج 01 ةالمواز ة العامة ب
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مليار  8954ما قيمته  0992بلغ سنة ت اقمه ني  و  استمراره وارت اعهو  لكن يلانظ رجوع العجز المواز  و  الجباية العادية
 011544بقيمة  0992و 0991ارت اع الن قات العامة لي جل فائضا خلال سنت  و  دج ومرد ذل  لا ق ا  أسعار البترول

وتة تعديل  0992و 0991مليار دج عل  التوال  ني  ارت عت نصيلة الجباية البترولية خلال سنت   8052و مليار دج
وتق يض قيمة الدينار الجزائري وتحرير التجارة القارجية فا تعاش نركت  التصدير والاستيراد لتكرر م تويات سعر الصرف 

و ظرا لتح ن  (18-12، الص حات 4144)المومن،  ب بب تناوي أسعار البترول 0999و 0998العجوزات سنت  
ني  اتجنت الحكومة  4112إل   4111 مداخيل الجزائر ف  أواخر الت عينات شندت المواز ة العامة فوائض مت ل لة  من

ناولت الحكومة م توي العجوزات من سنة  4104منذ سنة و  لاعتماد سياسات توسعية مبنية عل  زيادة ف  العجز المواز  
 .(91، ص حة 4102بن با، و  )س  محمد مليار دج 4411ب  4102لآخري فقدر العجز المواز   سنة 

ينعكس هذا سلبا عل  إيرادات و  و بالتال  تأهر الموارد الن طية4102ل  سنة إ 4102كما أن تراجع أسعار الن ط من
بغنية ضمان و  بالتال  زيادة العجز المواز   فادي هذا لتمويل العجز بواسطة اقتطاعات صندوق ضبط المواردو  الميزا ية العامة

زائر لتمويل بطريقة جديد للعجز المواز   والت  لجأت الج 4110 جاح  ماذج التنمية الاقتصادية الت  اعتمدته الجزائر من سنة 
سنوات وجاء مشروع تبن  سياسة التمويل  ير التقليدي بإجراء  4تعرف بالتمويل  ير التقليدي للقزينة وبص ة استثنائية لمدة 

يقدر نجة و  ديدةجتعديل قا ون النقد والقر  الذي ي مح لبن  الجزائر بتمويل القزينة العمومية ا طلاقا من إصدارات  قدية 
المطبوعة وفقا ل ياسة التمويل  ير التقليدي ف  شكل أوراق  قدية مضمو ة من طرف الدولة الجزائرية ن ب المادة  الأموال
 ) زازي مليار دينار جزائري 481و 0804 ةب 4109و 4108من قا ون النقد والقر  وقدرت انتياجات سنت   24
 . (140، ص حة 4141بولصنام، و 

 9118-1891في الجزائرالعرض النقدي (: تطور 11رقم )شكل 

 
 EXELبرنامج باعتماد المصدر: من إعداد الباحثة

ارت اع م تمر ف   مو العر  النقدي ني  قدر نجة الكتلة النقدية  4111إل   0991شندت ال ترة الممتدة من 
مليار دج وتعود هده الزيادة للإصلانات الاقتصادية  222592 ةب0991بعدما كان سنة  0994مليار دج سنة  29951 ةب

وظلت الكتلة النقدية  0999مليار دج سنة  0291 ةالت  تبنتنا الدولة والقاصة بإعادة هيكلة المؤس ات العمومية هة قدر ب
راءات لطات النقدية إجيعود ذل  لمحاولة التحكة ف  التضقة واتقاذ ال و   موها عرف استقرارا من عقد لأخر أنكما   ،تنمو

شندت ال ترة  موا م تمرا  4102ال  4111للحد من الإفراط ف  عملية الإصدار النقدي وبالتحديد ف  ال ترة الممتدة من 
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أما سنة  4114مليار دج سنة  4190542مليار دج لتنتقل إل   414454 ةقدرت ب 4111ف  الكتلة النقدية ني  سنة 
دج ويعود ذل  لزيادة ف  قيمة الأرصدة النقدية القارجية والمشاريع الاقتصادية المبرمجة مليار  204251 ةفقدرت ب 4114

شندت هذه ال ترة تذبذبات ف  معدل تغير  4102 اية  ىإل 4112لتن يذ بر امج الإ عاش الاقتصادي أما ال ترة الممتدة من 
ار تطور العر  النقدي ف  الجزائر ني  سنة مد ىعر  النقود ني  معدل  مو الكتلة النقدية سجل اد   م توي له عل

 ا  ف  كذل  ا قو  مليار دج ويعود ذل  لتأهر الاقتصاد الجزائري بالأزمة الاقتصادية العالمية 202250بمبلغ قيمته  4119
ل ابقة ابنذا كان العر  النقدي ينمو بمعدلات ضعي ة بالمقار ة مع ال نوات و  معدل زيادة الأصول القارجية للبن  المركزي

أما تطور العر  النقدي خلال ال ترة  4102سنة  0182154مليار دج ليصل إل   01421ب  4102ني  قدرت سنة 
 يعود ذل  لتراجع أسعار الن طو  هو منق ض بالمقار ة مع سنوات سابقةو  %458بمعدل  4102إل   4104الزمنية من 

 .(4109قريش ، و  )الطاهر ا ق اضنا ف  الأسواق العالميةو 

  :الخلاصة .5
لجزائر خلال نقيقة ا ق ا  القدرة الشرائية ف  او  علاقته بالتضقةو  بعد معالجة موضوع سياسة التمويل  ير التقليدي

وبعد التطرق لتحليل وضعية الرصيد الميزا ية ومعدلات التضقة والكتلة النقدية تبين أن  4109 ىإل 0981ال ترة الممتدة 
كومة عل  رأسنا سياسة التي ير الكم  فن  سياسة فن  سياسة  قدية  ير تقليدية لجا تالينا الحو  سياسة التمويل  ير التقليدي

تماد لتمويل عجز المواز ة الم تمر ولكن لة يصب اعو  ب بب تأزم وضعية نزينة الدولة وكذل  ب بب ا ق ا  أسعار الن ط
قتصاد الجزائري تصدع هيكل الاو  ضعف الأجنزة الإ تاجيةهذه ال ياسة النقدية  ير التقليدية ف  مجراه الحقيق  ويعود هذا ل

رة الشرائية للدينار تناوي ا ق ا  القدو  بل كا ت له أهار سلبية م ادها زيادة  مو الكتلة النقدية والتناب الأسعار بطريقة خيالية
اولت الحكومة جزائري نتى وإن نالجزائري وسرقة جيوب الم تنل  الجزائري بطريقة خ ية وهذا ما  لم ه ف  واقع الاقتصاد ال

الجزائرية إظنار الأوضاع بطريقة سياسية ويبق  الواقع المعاش وتأكل القدرة الشرائية للدينار الجزائري من معا ات بلد  ن  
 بالموارد ولكن جريح اقتصاديا.

 البحث نتائج .5.1
 توصلت هذه الدراسة لمجموعة من النتائج مننا

 علىا معدلات التضقة وبالتال  ا عكس هد على ير الكم  كا ت لنا أهار سلبية إتباع بن  الجزائر ل ياسة التي -
 ا ق ا  القدرة الشرائية للدينار الجزائري.

 الجزائري.أدت سياسة التمويل  ير التقليدي أل  ا ق ا  قيمة الدينار  -
 ة للحكومة.زا يفشل سياسة التمويل  ير التقليدي ف  تحقيق برامج التنمية وإ ما صبت ف  تمويل عجز مي -

 البحث توصيات .5.9
 قيام الحكومة الجزائرية بالتحول من مورد ونيد إل  اقتصاد متنوع ف  موارده. -
 وسليمة.ادية صحيحة رسة سياسات اقتص وبالتال البيا ات الإنصائية  وتونيدتوضيح واقعية الوضع الاقتصادي بتوفير  -
 سليمة تصب ف  مشاريع تنموية يقابلنا زيادة م تويات الإ تاج بدلا من ضعف المرو ة الإ تاجية. إ  اقيهتبن  سياسة  -
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 المراجعالمصادر و ائمة ق .6

ادارة و  مجلة دراسات ف  الاقتصاد(. التمويل  ير التقليدي كالية لمواجنة عجز المواز ة العامة ف  الجزائر. 4144رايس فضيل. )و  اسماء م ع ، -
 .092-022(، 0) 4،  الاعمال

(، 0) 01،  مجلة المؤس ة، المحرر( 2(. التمويل  ير التقليدي كالية لتغطية عجز الميزا ية العمومية. )جامعة الجزائر 4140النام ايت بن عمر. ) -
 .491-482الص حات 

 .432-417 ,(1) 20 , مجلة البان  .ARDLاهر عجز الميزلنية عل  التضقة ف  الجزائر دراسة قياسة باعتماد  موذج  .(2020) .ص ,اويابة -
 ف للبحوثالاستشراو  مجلة التنمية(. ا عكاسات تطبيق التي ير الكم  عل  م تويات التضقة ف  الجزائر. 4141محمد دايم . )و  باية وقنو  ، -

 .48-22(، 0) 4،  الدراساتو 

(، 2) 01 ، ريةالتنمية البشو  مجلة الاقتصادتبعاتنا عل  الاقتصاد الوطن . و  (. واقع تطبيق الية التمويل  ير التقليدي4141بضياف صالح. ) -
 .22-41الص حات 

 مقار ة تجاربو  (. ا عكاسات التمويل  ير التقليدي عل  الاقتصاد الجزائري عر 4140محمد بن ذهيبة. )و  بلال بغدادي، عبد الحميد رولام ، -
 .480-421(، الص حات 4) 04،  دراسات اقتصاديةالدول. 

-00(، 2) 9،  التنميةو  مجلة الاستراتيجية(. اهر مقاييس عر  النقد عل  معدلات التضقة ف  الجزائر. 4109العيد قريش . )و  جليط الطاهر، -
20. 

 لة درا سات ف  الاقتصادمج. VECM(. العجز المواز  ،التوسع النقدي، والتضقة ، ادلة تجريبية من الجزائر وفق مننجية 4140نمزة بن سبع. ) -
 .244-282(، 0) 01،  الماليةو  التجارةو 

حاث الابو  مجلة المنتدي للدراسات(. اهر تطبيق سياسة التي ير الكم  عل  الاقتصاد ف  الجزائر. 4144سالة زعموك . )و  سليمان شيبوط، -
 .12-40(، 0) 1،  الاقتصادية

مجلة ية. سعر الصرف ف  الجزائر دراسة قياسو  التضقةو  العلاقة ال ببية بين عر  النقدو  الكم  (. اهر التي ير4141زينة قمري. )و  شري ة بوالشعور، -
 .489-421(، 4) 41،  علوم الت ييرو  العلوم الاقتصادية

 01،  ية البشريةالتنمو  مجلة الاقتصاد(. واقع تطبيق الية التمويل  ير التقليدي ف  الجزائر وتبعاتنا عل  الاقتصاد الوطن . 4141صالح بضياف. ) -
(2 ،)41-22. 

(. الت نيل الكم  كالية لل ياسة النقدية  ير التقليدية وتداعيات اعتماده ف  الاقتصاد الجزائري دراسة 4109صرارمة عبد الونيد. )و  صالح عيادي، -
 .021-041(، 2) 0،  الاقتصادو  مجلة بحوث الادارة. ARDLقياسية باستقدام  موذج 

-4102(. التجربة الجزائرية ف  اعتماد سياسة التمويل  ير التقليدي دراسة تقييمية 4141عز الدين بالعرق. )و  هجيرة مكاوي،عبد الصمد سعودي،  -
 .428-412(، 8) 4،  مجلة النور للدراسات الاقتصادية. 4108

 مجلة النمو الاقتصادي(. 4141-0981رة )(. قياس اهر عجز المواز ة العامة عل  معدل التضقة ف  بالجزائر لل ت4144عبد الكرية المومن. ) -
 .22-11(، 4) 4،  المقاولات و 

 دراسات(. 4109-4111اليات تمويله دراسة تحليلية لل ترة من )و  (. العجز المواز   ف  الجزائر اسبابه4141محمد بولصنام. )و  عماد  زازي، -
 .442-401(، 2) 04،  تماعيةالاجو  الدراسات ف  العلوم الا  ا يةو  ابحاث المجلة العربية للابحاثو 

 4،  اديةمجلة البشائر الاقتص. -المامولو  الواقع-(. التمويل  ير التقليدي ف  الجزائر من القيار ال  الضرورة الاقتصادية 4109فايزة بوشناف. ) -
(0 ،)221-241. 

 (. جيجل.09-0جزائري.، )الص حات (. ا عكاسات التضقة عل  القدرة الشرائية للم تنل  ال4102محمد بن عزة. )و  كلثوم بوهنة، -
. مجلة 4101-0921التضقة ف  الجزائر دراسة قياسية و  (. تقدير العلاقة بين عجز الميزا ية ، النقود4102جلول بن با. )و  كمال س  محمد، -

 .011-82(، 2) 0ادارة الاعمال ، و  الاقتصاد
. 4108-4110سياسة التمويل  ير التقليدي ف  الجزائر دراسة قياسية و  المواز  (. اداء ال ياسة المالية ف  ظل العجز 4109لح ن جديدن. ) -

 .498-480(، 4) 01مجلة دفاتر اقتصادية ، 
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(. اهر سياسة التي ير الكم  عل  الاهداف الننائة لل ياسة النقدية التقليدية ف  الولايات المتحدة الامريكية 4140فريدة كاف . )و  مروة رمضا  ، -
 2( دراسة قياسية تحليلية باستقدام  موذج الا حدار الذات  لل جوات الزمنية الموزعة. مجلة المننل الاقتصادي ، 4141-4118ين )لل ترة ما ب

(2 ،)224-212. 
يدة دالاقتصادية ف  الجزائر. مقدمة ضمن ملتق  الاليات الج (. التمويل  ير التقليدي لعملية التنمية4108عبد الحلية جدي. )و   عمان محصول، -

 (. جيجل.01-0لتمويل التنمية الاقتصادية  حو تمويل م تدام للتنمية ف  الجزائر، )الص حات 
 (. سياسة استنداف التضقة ف  الجزائر ومدي تاهرها بالتمويل  ير التقليدي. مجلة العلوم الاقتصادية4141انمد ضيف. )و   ور الدين شادي، -

 .014-041(، 0) 02العلوم التجارية ، و  الت ييرو 
-4102(. م اهمة التمويل  ير التقليدي ف  معالجة عجز المواز ة العامة ف  الجزائر دراسة تحليلية 4141محمد بوبكر. )و  هجيرة مكاوي، -

 .444-400(، 4) 2الاعمال ، و  . مجلة اقتصاد المال4109
-221(، 4) 00للاسعار ف  الجزائر. افاق علمية ، (. اهر سياسة الت ير الكم  عل  الم توي العام 4109ماجدة مدوخ. )و  هدي هذباء يو   ، -

241. 
 (. التنبؤ بم ار التضقة ف  اطار التمويل  ير التقليدي ف  الجزائر دراسة قياسية. المجلة الجزائرية للعولمة4141عقبة ريم . )و  وفاء رمضا  ، -

 .010-82(، 0) 00ال ياسات الاقتصادية ، و 
(. اهر سياسة التي ير الكم  عل  معدل التضقة ف  الولايات المتحدة الامريكية خلال ال ترة 4141مح وظ. )مراد و  يح  بن يح ، وافية زاير، -

 .411-424(، 0) 00. دراسات العدد الاقتصادي ، ARDLدراسة، قياسية بمننجية4118-4104

 
 
 
 

 


