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 : Abstract  :ا�لخص

�الدراسةا����          �هذه �من � لهدف اثر�سعر�معرفة

،�)م2020–2011(التضخم�=ي�السودان� الصرف�ع:ى

�و  �مشكلة ��الدراسةتمثلت ��جابة السؤال��ع:ي=ي

التضخم��معدOت�سعر�الصرف�ع:ىما�هو�اثر�: التاMي

أن�هناك�ع�قة�طردية��الدراسةتفRSض�. =ي�السودان

. متغ�RXتابع�والتضخم�متغ�RXمستقل�بXن�سعر�الصرف

� ��الدراسةاعتمدت �الوصفي �و ا)نهج لتحليل�التحلي:ي

�الثانوية� �ا)صادر �من �جمعها �تم cdال� البيانات

�:الدراسةأهم�نتائج�). 10E-views(باستخدام�برنامج�

� �ا)ستقل RXا)تغ� �بXن � �طردية �ع�قة سعر�" هناك

�" الصرف �التابع RXوا)تغ"� �معامل�". التضخم قيمة

بمع�uv" 76.0"تعادل�) R2-adjusted(التحديد�ا)عدل�

من�التغRXات�ال�cdتحدث�=ي�ا)تغ�RXالتابع�يتم�% 76أن�

% 24تفسRXها�من�خ�ل�ا)تغ�RXا)ستقل،�=ي�حXن�أن�

�متغRXات�أخرى من�التغRXات�يمكن�إرج �إMى اهم�. اعها

ضرورة�ان�~اج�سياسات�نقدية�رشيدة�مع�: اتتوصيال

�لسعر� �معXن �معدل �اس�~داف �وعند �ماMي، ضبط

�=ي� �سعر�الصرف �محددات �وضع �من �Oبد الصرف

  . �عتبار�

  

      The aim of this study is to know the 
effect of the exchange rate on inflation 
in Sudan (2011-2020). The problem of 
the study consisted in answering the 
following question: What is the effect 
of the exchange rate on inflation rates 
in Sudan. The study assumes that there 
is a direct relationship between the 
exchange rate as an independent 
variable and inflation as a dependent 
variable. The study adopted the 
descriptive and analytical approach to 
analyze the data collected from 
secondary sources using the (10E-
views) program. The most important 
results of the study: There is a direct 
relationship between the independent 
variable "exchange rate" and the 
dependent variable "inflation". The 
value of the adjusted coefficient of 
determination (R2-adjusted) is equal to 
"76.0" meaning that 76% of the 
changes that occur in the dependent 
variable are explained by the 
independent variable, while 24% of the 
changes can be traced back to other 
variables.  

،�الناتج�سعر�الصرف،�التضخم�:ا�فتاحيةالكلمات�

cي،��حتياطي��جن�Mا)ح:ي��جما.  
Key words: exchange rate, inflation, gross 
domestic product, foreign reserves 
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  :مقدمة. 1.1

  �Rمن�تعت�� �التضخم �باOقتصاديات�ا)عاصرة��أك�R ظاهره �ارتباطا الظواهر��قتصادية

� ��قتصاديات�ا)تقدمة �لقد��أو سواء ��قتصادي، �وتطورها �باخت�ف�مستويات�نموها النامية

�الثمانينات��أخذت �=ي �واشتدت�حد�~ا �الثانية �العا)ية �الحرب �عقب �التنامي �=ي �الظاهرة هذه

�cسعار الفهم�الشائع�للتضخم�مرتبط�بالزيادة�=ي��أنوالتسعينات�من�القرن�ا)ا�����cvوهذا�يع

�ا)س�أن ��رتفاع �=ي �يتمثل �معينة،�التضخم �زمنية �فRSة �ل�سعار�خ�ل �العام تمر�للمستوي

التضخم�ينعكس�ع:ي�كل�القطاعات��قتصادية�مما�ينعكس�بصورة��زيادة�مستمرة�ومتواصلة�

� � عموما��سعار =ي �النقد �لندرة ���جن�cنسبة �نتج�عن�ذلك�ارتفاع�كب�RX=ي �السودان �أسعار =ي

ره�انعكس�ع:ي�معدOت�التضخم�=ي�البلد�ومن�مقابل�العملة�الوطنية�وهذا�بدو ��جن�cالصرف�

ثم�الزيادة�=ي�عرض�النقود�نتيجة�للعجز�=ي�ا)وازنة�العامة،�ظل��قتصاد�السوداني�يعاني�من�

�ذلك� �ويرجع � خرى، �من�فRSة �وان�اختلفت�حدته �لفRSات�عديدة مشاكل�هيكلية��إMىالتضخم

  .داخلية�ومشاكل�خارجيةظلت�ت�زم��قتصاد�السوداني�لفRSة�طويلة�م¢~ا�مشاكل�

  � �نجد ��أنكما �لها �كانت �الجنوب �انفصال �ا)د�أثار صدمة ��قتصاد��ىبعيدة ع:ي

�واحد� �السودان�وذلك�Oن��قتصاد��أهمالسوداني �=ي �معدOت�التضخم �ع:ي العوامل�ا)ؤثرة

ا)وازنة�العامة�)ا�يقارب��إيراداتوانخفضت���جن�cموارده�من�النقد��أرباعالسوداني�فقد�ث�ثة�

مما�احدث�فجوة�تضخمية�=ي�ا)وازنة�وارتفاع�كب�RX=ي�عجز�ا)وازنة���يراداتالنصف�من�جملة�

العامة،�من�خ�ل�هذه�الدراسة�سنحاول�تسليط�الضوء�)عرفة�اثر�سعر�الصرف�ع:ى�معدOت�

� �معرفة �ثم �ومن �السودان، �=ي ���سبابالتضخم cdى أدتالMسعر�ا�إ� �وارتفاع�تدهور لصرف

�معدOت�التضخم�لنخرج� �معرفة���خRX =ي �=ي �تفيد �قد cdال� �من�الحلول�ا)وضوعية بمجموعة

 .السالبة�=ي�تغRXات�أسعار�الصرف�ع:ى�التضخم�¦ثار 

  :Aشكالية�والتساؤ>ت�الفرعية. 2.1

ظل��قتصاد�السوداني�يعاني�من�تدهور�سعر�الصرف�العملة�ا)حلية،�بسبب�العديد�  

إن�استمرار�تدهور�سعر�الصرف�خ�ل�سنوات�. ا)شك�ت�والعوامل�ال�cdساهمت�=ي�ذلكمن�

  .ى�مستوى�متغRXات��قتصاد�الك:يالدراسة�دOلة�ع:ى�ضعف��داء�العام�ا)اMي�والنقدي�ع:

  :من�هنا�فإن�مشكلة�الدراسة�يمكن�صياغ�~ا�من�خ�ل�التساؤOت�التالية

 ؟التضخم�=ي�السودان�ما�هو�اثر�سعر�الصرف�ع:ى�معدOت •

 هل�هناك�ع�قة�بXن�سعر�الصرف�ومعدل�التضخم�=ي�السودان؟ •
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 :الفرضيات. 3.1

  :تفRSض�الدراسة�الفرضيات�التالية

�=ي� • �التضخم �ومعدل �سعر�الصرف �بXن �إحصائية �دOلة �ذات �عكسية �ع�قة هناك

  .السودان

سعر�الصرف�وارتفاع�خروج�البRSول�من�ا)وازنة�العامة�للدولة�سببا�رئيسا�=ي�تدهور� •

  .معدOت�التضخم�=ي�السودان

  .سعر�الصرف�له�اثر�مباشر�=ي�ارتفاع�معدOت�التضخم�=ي�السودان •

 :أهمية�ا�وضوع. 4.1

  � �أن �=ي �العلمية ��همية �علميةتكمن �ضافة �محاولة �الدراسة �الكتاب� هذه لفائدة

تأتي��همية�العملية�=ي�أن�نتائج�وتوصيات�الدراسة�يمكن�أن�تفيد��،�كماوالط�ب�والباحثXن

 .ا)هتمXن�وا)ختصXن�وا)سؤولXن�وصان¯ي�السياسات�ومتخذي�القرارات

 :أهداف�الدراسة. 5.1

 :�~دف�الدراسة�لتحقيق��هداف�التالية

  .التعريف�بسعر�الصرف�والتضخم�=ي�السودان •

  . مستقل�والتضخم�كمتغ�RXتابع�يح�الع�قة�بXن�سعر�الصرف�كمتغRX توض •

  .تقديم�توصيات�)عالجة�أسباب�وتداعيات�أزمات�سعر�الصرف�والتضخم�=ي�السودان •

 :الدراسات�السابقة. 1.6

  ):1(2016سوزان�فضل�الكريم�فضل�ا�وLي�: MوLيالدراسة�

تمثلت�مشكلة�الدراسة�=ي�معرفة�الع�قة�بXن�تغRXات�سعر�الصرف�ومعدOت�التضخم�  

�من� �السودان�خ�ل�الفRSة ��1990=ي �الوصفي�2016إMى �الباحث�ا)نهج �أتبع النظري��ل´طار م،

� �التحلي:ي �من�النتائج��إMيالتطبيقي�،توصلت�الدراسة��ل´طار وا)نهج ��أهمهاعدد �عام �2011=ي

ويرجع��18,50معدل�التضخم�العام��وأصبح 2009ارتفع�معدل�التضخم�عما�كان�علية�=ي�عام�

السبب�=ي�ذلك�اMي�انفصال�الجنوب�واMي�تداعيات��زمة�ا)الية�ال�cdادت�اMي�ضغوط�تضخمية�

من��اوصت�الدراسة�بزيادة��يرادات�العامةو �،م�الدين�العام�وارتفاع�سعر�الصرفوارتفاع�حج

                                           
�الع�قة�بXن�تغRXات�سعر�الصرف�ومعدOت�التضخم�=ي�السودان�خ�ل� 1 سوزان�فضل�الكريم�فضل�ا)وMى،

� �من ��1990الفRSة �للعلوم�2016إMى �السودان �جامعة ��قتصاد، �ا)اجست�RX=ي �درجة �لنيل �مقدمة �رسالة م،

  . م2016والتكنولوجيا،�كلية�الدراسات�العليا،�رسالة�غ�RXمنشورة،�الخرطوم،�السودان،�
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مصادر�حقيقية�لتفادي�العجز�=ي�ا)وازنة�الذي�يعت��Rالسبب�الرئي«��cلحدوث�التضخم�وايقاف�

�عرض�النقود� �زيادة �اMي �تؤدي �O¼~ا �ا)صر=ي �النظام �من ��ستدانة �طريق �العجز�عن تمويل

��حوالبسرعة�اك��Rمن�الزيادة�ال�cdتحدث�=ي���جور ،والتنسيق�مع�النقابات�العمالية�لزيادة�

  لعادية�ومحاربة��حتكارات�ا

  ): 2( 2015ع$ي�صالح�محمد�أدم�: الدراسة�الثانية�

�أدىالذي���مر تمثلت�مشكلة�الدراسة�=ي�وجود�اخت�Oت�هيكلية�=ي�مX½ان�ا)دفوعات�  

شرات��قتصادية�الكلية�مما�انعكس�سلبا�ع:ي�ع:ي�ا)ؤ �تأثRXهاالصرف�وبالتاMي� أسعاراMي�تعدد�

� �من �وطرحت�عدد ،� ��قتصادي �هو��سئلة�داء �ما �ا)ؤ  م¢~ا شرات�تاث�RXسعر�الصرف�ع:ي

وطبيعة�الع�قة�بXن�سعر���جماMي�قتصادية�الكلية�والع�قة�بXن�سعر�الصرف�والناتج�ا)ح:ي�

�ا)تغRXات�الكلية�الصرف�والتضخم�وافRSضت�الدراسة�ان�التغRXات�=ي�س عر�الصرف�تاثر�ع:ي

وا)عروض�النقدي�يرتبط�عكسيا�مع�سعر�الصرف�ووجود�ع�قة�عكسية�بXن�التضخم�وسعر�

�الصادرت�ا)حلية� �تشجيع �باستقرار�سعر�الصرف�وذلك�عن�طريق الصرف�،اوصت�الدراسة

�الن �لتحسن ��نتاجية �زيادة �اMي �تؤدي cdال� �للمشروعات �ا)صر=ي �التمويل �ا)ح:ي�وزيادة اتج

  �جماMي�

  ):3( 2014سماح�عثمان�خضر�يوسف�: الدراسة�الثالثة

تناول�الباحث�الع�قة�بXن�التضخم�وسعر�الصرف�=ي�السودان�وتتمثل�مشكلة�البحث�  

=ي��خت�Oت�ال�cdتحدÀ~ا�الع�قة�بXن�التضخم�وسعر�الصرف�وهما�=ي�تصاعد�مستمر�خاصة�

=ي�الدول�النامية�عموما�و=ي�السودان�خصوصا�،كما�تناول�البحث�الع�قة�بXن�التضخم�وسعر�

�اث �البحث�الصرف�والتعرف�ع:ي �الÁ~ا �توصل cdال� �النتائج ر�التضخم�وسعر�الصرف�ومن�اهم

وجود�ع�قة�طردية�بXن�معدل�التضخم�وعرض�النقود�واوصت�الدراسة�ع:ي�استخدام�النماذج�

�تشجيع� �طريق �عن �سعر�الصرف �تحسXن �وضرورة �الظواهر��قتصادية �تحليل �=ي القياسية

وعات�ال�cdتؤدي�اMي�زيادة��نتاجية�لتحسXن�الصادرات�ا)حلية�وزيادة�التمويل�ا)صر=ي�للمشر 

  . الناتج�ا)ح:ي��جماMي

                                           
م،�2011م�إMى�1991ع:ي�صالح�محمد�آدم،�أثر�تغRXات�سعر�الصرف�ع:ى�التضخم�=ي�السودان�=ي�الفRSة�من��2

 . م2015رسالة�ماجستRX،�جامعة�امدرمان��س�مية،�كلية�الدراسات�العليا،�غ�RXمنشورة،�امدرمان،�السودان،�
�جامعة��3 ،RXماجست� �رسالة �السودان، �وسعر�الصرف�=ي �التضخم �بXن �الع�قة �عثمان�خضر�يوسف، سماح

 . م2014الزعيم��زهري،�كلية�الدراسات�العليا،�غ�RXمنشورة،�الخرطوم،�السودان،�



  )السودان(سامي�الروح�عبد�الفتاح�محمد�أحمد�) / السودان( أبوبكر�عبد�الفتاح�محمد�أحمد
 

46 

�الدراسة. 6.1 �والتحلي:ي�:منهجية �الوصفي �ا)نهج ��اعتمدت�الدراسة �برنامج -10E(باستخدام

views (صادر�الثانوية�(تم�جمعها�من�ا�cdلتحليل�البيانات�ال)م2020-م2011.(  

�الدراسة. 7.1 � :منهج �الدراسة �والتحلي:ياعتمدت �الوصفي ��ا)نهج �برنامج -10E(باستخدام

views (صادر�الثانوية�(تم�جمعها�من�ا�cdلتحليل�البيانات�ال)م2020-م2011.( 

 النظري�لسعر�الصرف�Aطار : ا�حور�bول 

يعُرف�سعر�الصرف�بانه�عبارة�عن�عدد�الوحدات�من�العملة�الوطنية�ال�cdتدفع�: سعر�الصرف

�من�العملة��جنبية �لوحدة
ً
�عدد�. ثمنا �سعر�الصرف�باعتباره �يمكن�النظر�إMى �ثانية من�زاوية

�لوحدة�واحدة�من�العم�ت�الوطنية�،�كما�عُرف�سعر�
ً
وحدات�العملة��جنبية�ال�cdتدفع�ثمنا

: 2010حميدة،�(وحدات�عملة�بلد�ما�ال�cdتتبادل�لوحدة�واحدة�من�بلد�اخر�الصرف�بأنه�عدد�

22 .(4 

ع:ى�ذلك�تعتمد�التكلفة�ال�cdيتحدد�Ë~ا�سعر�الصرف�ع:ى�نظام�ا)دفوعات�ا)تبع،�كما�  

يع��Rسعر�الصرف�عدد�الوحدات�من�العملة�ا)حلية�مقابل�العملة��جنبية،�وان�لتقلبات�أسعار�

اتجاه��رتفاع�أو��نخفاض�تأثRXات�عدة�ع:ى��قتصاد�بشكل�عام�وع:ى��الصرف�وتغRXاته�=ي

حركة�الصادرات�والواردات�بشكل�خاص�والتوازن�=ي�مX½ان�ا)دفوعات�وا)X½ان�التجاري،�وهناك�

� ��نخفاض�أو��رتفاع �حالة �=ي �سعر�الصرف �تجاه �تتبع �وأساليب �طرق �تجديد�(عدة لجنة

عر�الصرف��داة�الرئيسية�لتشجيع�الصادرات�وقد�كان�أحد�يمثل�س�5).25،ص2005السيولة،�

أدوات�سياسة�التحرير��قتصادي�لحفز�الصادرات�وتحجيم�الواردات،�ولكن�نتيجة�Oستغ�ل�

وتصدير�النفط�الذي�أدى�إMى�ازدياد�حصيلة�الب�د�من�العم�ت��جنبية،�فقد�انخفض�سعر�

ية�ا)نتجات�غ�RXالبRSولية�خاصة�الزراعية�الصرف�الحقيقي�الc�Ðء�الذي�قد�يضيق�من�تنافس

�=ي��سواق�العا)ية� �(م¢~ا بعد�أن�ساد�لسنوات�طويلة�نظام��6).33،�ص2017مجلة�ا)صر=ي،

                                           
�رسالة��4 �السودان، �=ي �الك:ي ��قتصادي �النشاط �ع:ى �وأثره �تحرير�سعر�الصرف �حميدة، �عثمان الصادق

Xن،�الخرطوم،�ماجستXمنشورة،�جامعة�النيل�RXغ�R2010م.  
��قتصادي،� 5 �للنشاط �ال�زمة �السيولة �تحديد �لجنة �تقرير ،cvالوط� �و�قتصاد �ا)الية �وزارة السودان،

  .م2005الخرطوم،
6�� �العدد �ا)صر=ي، �مجلة �ا)ركزي، �الخرطوم،�)44(بنك�السودان �ا)حدودة، �للعملة �السودان �مطابع �شركة ،

 .م2017ف�Rاير�
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�ف�Rاير� �أدخل�نظام�موحد�لسعر�الصرف�=ي �أسعار�الصرف، �ع:ى�1992تثبيت�وتعدد �وبناء م،

  ذلك�تم�إلغاء�النظام�الذي�يعتمد�ع:ى

�والح cذلك�بالسعر�ا)وحد�سوق�الصرف�الرسم� �استبدل �لسوق�التجنيب، ر�للعم�ت�إضافة

وتم�اتخاذ�هذا��جراء�لفك��7) 17،�ص2005  محمد،(  جنيه�سوداني�للدوOر،�90والذي�حدد�بـ�

� �الخارجية �للمدفوعات �ا)تتالية �انخفاض�احتياجات�الصرف� الضغوطات �انعكست�=ي cdوال

�انخفاض��ستRXاد�وارتفاع�وتراك ،cبيد�أن�الحكومة�لم�تستطع�. م�ا)دفوعات�الخارجية�جن�

�Oيتأتى�إ�Oة،�و�ذلك�RXمن�خ�ل�تشديد�سياسات�إدارة�الطلب�بدرجة�كب�Oع:ى�السعر�ا)وحد�إ

بتخفيض�كب�RX=ي�عجز�ا)وازنة،�واحتواء�السيولة�الداخلية،�غ�RXأن�الحكومة�فشلت�=ي�تسويق�

ار�الخارÔي�وا)شاكل�الداخلية،�فعادت�الضغوط�هذه�السياسات�ا)الية�ا)تعددة�=ي�ظل�الحص

مرة�أخرى�كسعر�الصرف�وبدأ�يتصاعد�بمعدOت�فاقت�كل�التصورات،�ولم�تستطع�الحكومة�

اللجوء��مزيد�من�ا)رونة�=ي�وضع�السعر�ا)وحد�وذلك�بسبب�خشية�زيادة�التضخم�وبعد�ذلك�

� �أكتوبر �1993=ي �سعر �ع:ى �يعتمد �الصرف �لسعر �مزدوج �نظام �طبق �الرسميةم . السوق

�ص�2005،فرح( �لسياسات�التحرير��قتصادي�=ي�  8).31، �التجنيب�وفقا �ألغيت�سياسة لقد

�أخرى�عام�1993أكتوبر� �توف�RXموارد�1994م�ثم�عادت�مرة �=ي �السياسة م�وقد�ساعدت�هذه

هب�لسلع��ستRXاد��سRSاتيجية�كالبRSول�واللحم�والسكر�وا)دخ�ت�الزراعية�وجزء�م¢~ا�كان�يذ

رغم�مX½ات�هذه�السياسة�إ�Oأن�لد×~ا�بعض�ا)شاكل�مثل�رفع�. لسداد�بعض�الديون�الخارجية

�يؤدي� أسعار�بعض�السلع،�وأن�ا)صدرين�يتحايلون�ع:ى�تصدير�القيمة�الكلية�لصادرا�~م�مما

إMى�أن�يفوق�الصادر�ا)خصص�فاتورة�الوارد،�بالتاMي�عدم�استج�ب�جزء�من�حصيلة�الصادر�

�داخل �. الب�د�إMى �من��جراءات�واللوائح �حددت�مجموعة �تنظيم�أعمال�الصرافة�"كما Oئحة

Ë~دف�استكمال�بناء�سوق�النقد��جن��cمثل�التجنيب�الكامل�لحصيلة�الصادر،�" م2002لسنة�

�غرف�التعامل�بالنقد� �وإنشاء cنظام��قرار�الجمركي�و�ع�ن�عن�مزادات�النقد��جن�� إلغاء

�وتبسي ،cن��جن�Xالفرق�ب� c�Ùت�� �الخطوات�=ي �وقد�أسهمت�هذه ط�إجراءات�الصادر�والوارد،

 ). 89،ص1200،�عثمان( .سعر�الصرف�=ي�السوق�الرسم�cوسعر�الصرف�=ي�السوق�ا)وازي 

                                           
سودان�للعملة�،�شركة�مطابع�ال"ا)�مح�والتفرد"مسRXة�بنك�السودان�) م2005(الحسن،�محمد�سعيد�محمد�7

 .ا)حدودة،�الخرطوم
التطورات�النقدية�وا)صرفية�=ي�السودان،�الطبعة��وMى،�الشركة�العا)ية�) م2005(عبد�الحليم،�محمد�فرح�8

 .للطباعة�والنشر،�الخرطوم
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الدراسة� من�خ�ل�هذه�الدراسة�نستعرض�سياسات�البنك�ا)ركزي�لسعر�الصرف�خ�ل�فRSة

   :من�خ�ل�¦تي

  2020ــ2011سياسات�سعر�الصرف��ي�السودان�

� �عام �=ي cجن��� �النقد �سياسات �استقرار�سعر�2011 هدفت �ع:ى �ا)حافظة ��ستمرار�=ي اMى

�وتوسيع�شبكة� cالنقد��جن�� �وترشيد�الطلب�ع:ى �الصادرات�غ�RXالبRSولية، الصرف�وتشجيع

�ا)ركزي  �البنك �اتخاذ. مراس:ي �تم ��هداف �تلك �التداب�RXو�جراءات� ولتحقيق �من العديد

�RXغ� �ا)وارد �ومجال ��ستRXاد �ترشيد �مجال �=ي cجن��� �النقد �لعمليات �ا)نظمة والضوابط

=ي� استمر�البنك�ا)ركزي 2012 =ي�عام�) 9 31التقرير�السنوي�الحادي�والخمسون،�ص� (ا)نظورة،

=ي�سعر�صرف�الجنيه� ستمرا)دار�وان�~اج�سياسة�التصحيح�ا) ا)رن  إتباع�سياسة�سعر�الصرف

�العماOت �مقابل �سعر�صرف�متوازن�ومستقر�حيث�تم� السوداني �Ë~دف�التوصل�إMى �جنبية

�قتصادية�التصحيحية�ال�cd ضمن�حزمة�من��جراءات�2012=ي�يونيو� تصحيح�أسعار�الصرف

من� (الحافزتم�تعديل�. اتبع�~ا�الدولة�لتخفيف�¦ثار�السالبة�Oنفصال�دولة�جنوب�السودان�

)عام�ت�وزارة�ا)الية�و��قتصاد� كما�تم�تخفيض�سعر�صرف�البنك�ا)ركزي %  15اMى�%  77.4

� �من cvر جنيه�670.2الوطOللدو � ��398.4إMى �انخفضت�أسعار�صرف�% ،�65بنسبة وبا)قابل

�السوق�ا)نظم�من� ط�ا)توس =ي جنيه�للدوOر�600.5اMى�حدود� جنيه�للدوOر�881.2الجنيه�=ي

� �أسعار�الصرف% ،�94بنسبة �بXن �الفجوة �تقريب �=ي �ساهم �و�أسعار� مما �ا)نظم �السوق =ي

 2013و=ي�عام��10 )  39التقرير�السنوي�الثاني�والخمسون،�ص� (،�.=ي�السوق�غ�RXا)نظمف�الصر 

�استقرار�سعر�الصرف�ب  �ع:ى ذل�بنك�السودان�ا)ركزي�مجهودات�متتابعة�هدفت�للمحافظة

�الS½اما �ع:ى�ومقابلة �ع�وة ��ستقرار��قتصادي، �ع:ى �والحفاظ cجن��� �النقد �من �الدولة ت

�السودان� �بنك �س¯ى �كما ،
ً
�خارجيا �السوداني �للجهاز�ا)صر=ي �وا)صداقية �الثقة الحفاظ�ع:ى

و=ي�هذا��طار�استمر�بنك�.  ا)ركزي�إMى�بناء�احتياطيات�تمكنه�من�مقابلة��لS½امات�الخارجية

=ي�إتباع�سياسة�سعر�الصرف�ا)رن�ا)دار�وان�~اج�سياسة�التصحيح�ا)ستمر�السودان�ا)ركزي�

لسعر�صرف�الجنيه�السوداني�مقابل�العم�ت��جنبية�Ë~دف�التوصل�إMى�سعر�صرف�متوازن�

�السوق�. ومستقر �=ي �السوداني �سعر�صرف�الجنيه �بتصحيح �ا)ركزي �السودان �بنك �قام كما

جنيه��7.5جنيه�للدوOر�إMى��4.4تم�تخفيض�قيمته�من�ا)نظم�لتعكس�قيمته�الحقيقية،�حيث�

�Rر�=ي�سبتم�Oالتقرير�السنوي�( ،�وذلك�ضمن�تطبيق�حزمة��جراءات��قتصادية��2013للدو

                                           
 31بنك�السودان�ا)ركزي،�التقرير�السنوي�الحادي�والخمسون،�ص�9
 ص39بنك�السودان�ا)ركزي،�التقرير�السنوي�الثاني�والخمسون،��10
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�بنك�السودان�ا)ركزي�إMى�سياسة�تخفيض�2014 =ي�عام�) 11 39الثالث�والخمسون�،ص� لجأ

للجنيه�السوداني،�Ë~دف�الوصول�إMى�قيمة�سعر�صرف�العملة�الوطنية�لتعكس�السعر�الحقيقي�

سعر�موحد�ومستقر�تحدده�قوى�العرض��والطلب�=ي�سوق�النقد��جن�c،�هذا�وقد�بلغت�نسبة�

�%  6التخفيض� �عام �والخمسون،ص� (2014ب¢~اية �الرابع � 12)  36التقرير�السنوي �عام  =ي

�من��جراءات�ال�cdهدفت� حداث�ق2015
ً
در�من��ستقرار�اتخذ�بنك�السودان�ا)ركزي�عددا

النس��c=ي�سعر�الصرف�وخفض�الفجوة�ب�cvسعر�الصرف�=ي�السوق�الرسم�cوالسوق�ا)وازي�

� �عام �تنظيم��2015خ�ل �وإعادة cجن��� �النقد �موارد �ضبط �=ي ��جراءات �تلك �وممتثلة ،

�و�جنبية�بغرض�استقطاب�موارد�ا)نظمات��جنبية الحسابات�بالنقد��جن��cللجهات�ا)حلية

إMى�السوق�ا)نظم�وتنظيم�استخدامها،�إضافة�إMى�إلزام��جانب�بدفع�قيمة�الخدمات�الفندقية�

أما�=ي�جانب�تشجيع�الصادرات�فقد�تم�تبسيط�. و�نشطة�السياحية��خرى�بالعم�ت��جنبية

باستRXاد�مدخ�ت��نتاج�الزراÜي��وتسهيل�إجراءات�الصادر�واسRSداد�الحصائل�كما�تم�السماح

� (،�والصناÜي�بدون�تحويل�قيمة�لتشجيع��ستثمار�وتقليل�الطلب�ع:ى�النقد��جن��c=ي�الداخل

أدت�السياسات�و�جراءات�ال2016�cd=ي�عام��13)  34التقرير�السنوي�الخامس�والخمسون�،�ص

� �سعر�الصرف�عام �=ي cإحداث�استقرار�نس�� �بXن��2016اتخذت�إMى �حيث�تقلصت�الفجوة ،

،حيث�أصدر��2016فقط�=ي�ا)توسط�=ي�ديسم��R%  5سعر�السوق�ا)وازي�إMى�السعر�الرسم�cو 

�من�الضوابط�و�جراءات�Ë~دف�إيجاد�توازن�بXن�العرض�والطلب�
ً
بنك�السودان�ا)ركزي�عددا

cبعد� 2017=ي�عام��. ) 14 36التقرير�السنوي�السادس�والخمسون�،�� (،�.=ي�سوق�النقد��جن�

،�ً�تم�إجراء�وإصدار�حزمه�من�السياسات���2017مريكية�=ي�أكتوبر�رفع�العقوبات��قتصادية�

�الدوOر�،� �بعملة �بالتعامل �خاص�بالسماح �حيث�صدر�منشور �سعر�الصرف، �بنظام الخاصة

��سعار�التقاطعية �السعر� وحساب �ضمن �حافز�سعر�الصرف �استيعاب �تم �كما بالعم�ت،

�� (، التاشRXي  �والخمسون، �السابع � ) 15 39صالتقرير�السنوي �عام �سعر�2018 =ي �تعديل تم

الصرف�بتضمXن�حافز�تشجيع�الصادرات�وتحوي�ت�السودانيXن�العاملXن�بالخارج�ضمن�السعر�

�و�تعديل�سعر�الصرف�التأشRXي� �تعديل�سعر�صرف�بنك�السودان�ا)ركزي�، �وتم التأشRXى،

                                           
 39بنك�السودان�ا)ركزي،�التقرير�السنوي�الثالث�والخمسون،�ص��11
 36بنك�السودان�ا)ركزي،�التقرير�السنوي�الرابع�والخمسون،�ص�12
 34ي،�التقرير�السنوي�الخامس�والخمسون،�صبنك�السودان�ا)ركز �13
 36بنك�السودان�ا)ركزي،�التقرير�السنوي�السادس�والخمسون،�ص�14
 39بنك�السودان�ا)ركزي،�التقرير�السنوي�السابع�والخمسون،�ص�15
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لصرف�=ى�السوق�؛�وذلك�لتقليل�الفجوة�بXن�سعر�ا�2018للسوق�ا)نظم�عدة�مرات�خ�ل�عام�

ومواصلة�لجھود�البنك�ا)ركزي�للمحافظة�ع:ي�استقرار�سعر�. ا)نظم�والسعر�=ي�السوق�ا)وازي 

الصرف�تم�إنشاء�آلية�صناع�السوق�كجھة�مستقلة�ع�ن�سعر�الصرف�من�واقع�معلومات�

cجة�لھذه�ونتي. السوق،�ومن�ثم�تطبيق�السعر�ا)علن�بواسط�~ا�ع:ى�كافة�ا)عام�ت�بالنقد��جن�

اMي��2017=ي�ديسم��R % �202جراءات�انخفضت�الفجوة�بXن�السعر�الرسم�cوالسعر�ا)وازي�من�

71 % �Rتوقف��2019=ي�عام��. ) 16 29السنوي�الثامن�والخمسون�،ص� التقرير� (.2018=ي�ديسم�

�السوق� �معلومات �واقع �من �سعر�الصرف �ع�ن �مستقلة �كجهة �السوق �صناع �بآلية العمل

،وذلك�بسبب��2019السعر�ا)علن�بواسط�~ا�ع:ى�كافة�ا)عام�ت�بالنقد��جن��c=ي�ابريل�وتطبيق�

عدم�تمك¢~ا�من�تحقيق�أهدافها�وال�cdع:ي�رأسها�تقليص�الفجوة�بXن�السعرين�الرسم�cوا)وازي�

وتحقيق��ستقرار�=ي�سعر�الصرف،�وبعد�استعادة�مهمة�تحديد�سعر�الصرف�بواسطة�البنك�

،استمرت�أسعار�آلية�صناع�السوق�عبارة�عن�جسم�مستقل�عن�البنك��2019بريل�ا)ركزي�=ي�أ

 2018 أكتوبر��7ا)ركزي�يضم�ممثلXن�لستة�مصارف�سودانية�واثنXن�من�الخ�Rاء�،�تم�تكوينه�=ي�

� �=ي �عمله uáوانت� �السوداني �الجنيه �للدوOر�مقابل �سعر�صرف�واق¯ي أبريل��21بغرض�تحديد

�السوق  25 .2019 �السعر�الرسم��cالصرف�=ي �بXن �حيث�ارتفعت�الفجوة ��رتفاع، �=ي ا)وازي

،وذلك�بسبب�زيادة��2019،�=ي�ديسم��R% 5.87اMي��2018=ي�ديسم��R%  71والسعر�ا)وازي�من�

التوسع�النقدي�وزيادة�عمليات�ا)ضاربة�=ي�العملة�=ي�ظل�عدم�توفر��حتياطيات�الكافية�لدى�

� �سعر �استقرار �لدعم �ا)ركزي ��جراءات�البنك �لحزمة �الجزئي �التطبيق �بجانب الصرف

  �قتصادية

التقرير�السنوي�التاسع�والخمسون،ص�� (  .ال�cdاتخذت�=ي�إطارها�عمليه�إص�ح�سعر�الصرف

 :عمل�بنك�السودان�ع:ى�استقرار�واستدامة�سعر�الصرف�من�خ�ل��2020=ي�عام�� 17)31

  .عليه�تعظيم�عرض�النقد��جن��cوترشيد�استخدامه�والطلب •

 .اعطاء�مرونة�للمصدرين�=ي�اسRSداد�واستخدام�حصائل�الصادر •

 .شراء�بنك�السودان�ا)ركزي�للذهب�بناء��حتياطات�الخارجية •

�السودانيXن� • �تحوي�ت �جذب �=ي �ل´سهام �الخارجية �ا)صرفية �ا)راس�ت �وتطوير�ع�قات استعادة

  .بالخارج

   

                                           
 29بنك�السودان�ا)ركزي،�التقرير�الستوي�الثامن�والخمسون،�ص�16
 31بنك�السودان�ا)ركزي،�التقرير�السنوي�التاسع�والخمسون،�ص��17
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 )2020 - 2011(تطورات�سعر�الصرف��ي�السودان�)  1 (جدول�

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 Years 

 

55 45 24.34 6.67 6.18 6.01 5.75 4.74 3.56 2.48 

Exchange 

Rate 

- 2011(،�التقارير�السنوية،�،�الخرطوم،�ل�عوام�بنك�السودان�ا)ركزي السودان،�: ا)صدر

  ).م2020

ان�سعر�الصرف�=ي�ارتفاع�مستمر�خ�ل�فRSة�الدراسة،�=ي�)  1( ن�حظ�من�الجدول�رقم  

��2011 (السنوات�من� ��) 2017ــ �سنة �=ي �اخرى، �اMى �من�سنة cنس�� قفز�سعر���2018رتفاع

�يع�cvان�سعر�الصرف�=ي�حالة�تدهور�مريع��2016=ي�سنة��6.67من��24.34الصرف�اMى� وهذا

� cdسن� �=ي ��2019ومخيف، �سعر�الصرف��2020 ــ �واصل �اMى �وصل ud45¼~يار�ح�� ع:ى��55،

 . التواMي

 يوضح�سعر�صرف�الجنيه�السوداني�مقابل�الدو>ر�bمريكي�2 ) (جدول�رقم�

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 Years 

 

0.018 0.022 0.041 0.14 0.16 0.16 0.17 0.21 0.28 0.40 

Exchange 

Rate 

  اعداد�الباحثان: ا)صدر

الجنيه�السوداني�مقابل�الدوOر��مريكي�� ان�سعر�الصرف) 2(ن�حظ�من�الجدول�رقم�  

�السنوات�من� �=ي ��2011 (=ي�حالة�انخفاض�مستمر�خ�ل�فRSة�الدراسة، �نخفاض��) 2017ــ

�انخفض�سعر�الصرف�بصورة� �للدراسة �ا)تبقية �السنوات �=ي �اما �اخرى، �اMى �سنة �من cنس�

  .الصرف�بدأ�=ي��¼~يار�مخيفة�مما�يع�cvان�سعر 

  )2020 - 2011(يوضح�تطورات�سعر�الصرف��ي�السوق�ا�وازي��ي�السودان�)  3 ( رقم�جدول 

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 Years 

 

205 89 55 28.7 17 15.1 9.3 7.6 6.9 3.6 

Exchange 

Rate 

 �www.watanserb.comنRSنت،�: ا)صدر

ن�حظ�من�الجدول�اع�ه�ان�سعر�الصرف�=ي�السوق�ا)وازي��=ي�حالة�ارتفاع��مستمر�  

�رتفاع�نس��cمن�سنة�اMى�اخرى،�اما�=ي��) 2016ــ��2011 (خ�ل�فRSة�الدراسة،�=ي�السنوات�من�

السنوات�ا)تبقية�للدراسة�ارتفاع�سعر�الصرف�بصورة�مخيفة�مما�يع�cvان�سعر�الصرف�بدأ�
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�55،�و�2017=ي�سنة��28.7اMى��2016جنيه�=ي�سنة� 17اذ�ن�حظ�اتساع�الفجوة�من�. =ي��¼~يار

 .=ي�السنوات�ا)تبقية�ع:ى�التواMي�205و��89و�

السوق�ا)وازي�يحرك�السوق�الرسم�c،�يتحرك�السوق�الرسم�cلتقريب�الفجوة�بXن�السوقXن�

  .ع��Rالسعر�التاشRXي 

  التضخم�: ا�حور�الثاني

�يمكن��:التضخم �كما �ل�سعار، �العام �ا)ستوى �=ي �ا)ستمر�وا)تواصل ��رتفاع cvيع� التضخم

،�2003،�عوض�الله ( تعريفه�ع:ى�أنه��نخفاض�ا)ستمر�وا)تواصل�=ي�القوة�الشرائية�للنقود

التضخم�أحد�العوامل�والعلل�ا)ؤثرة�=ي��قتصاد�الك:ي،�وبما�أن�تصاعد�معدOت�18 ).79ص�

�cvاكمة�=ي�أسعار�السلع�والخدمات�ا)حلية،�فإنه�بذلك�يؤثر�التضخم�يعRS(الزيادة�ا)ستمرة�وا

�ع:ى�القدرة�التنافسية�لسلع�الصادر�وإح�ل�الواردات،�بالتاMي�ع:ى�موقف�ا)X½ان�التجاري�
ً
سلبا

=ي�السودان�19). 62،�ص2004ا)هل،�البي:ي،� . (والحساب�الجاري�ومن�خ�لهما�ع:ى�سعر�الصرف

 RSال� �يتم �ëي �التضخم �من �أنواع �ث�ثة �والتضخم�"كX½�ع:ى cوالتضخم��ساس�� �الك:ي، التضخم

�حيث�يتم�احتساب�"ا)ستورد �وا)ستورد، cكل�من�التضخم��ساس�� �ويشمل�التضخم�الك:ي ،

�يحسب� �بينما التضخم�الك:ي�باستخدام�أسعار�سلة�من�السلع�والخدمات�=ي�السوق�ا)حلية،

�باستخدام�أسعا cأسعار�التضخم��ساس�� �السوق�ا)حلية�عدا ر�سلة�من�السلع�والخدمات�=ي

�السلع� �من �سلة �أسعار �باستخدام �حسابه �فيتم �ا)ستورد �التضخم �أما �الغذائية، السلع

  20 ).79،ص2003مايكل�ابدجمان،� ( .والخدمات�ا)ستوردة

  :أنواع�التضخم

ن�التضخم�يقسم�إMى��نواع�يؤخذ�من�مجموع�¦راء�ا)كتوبة�للعلماء�وا)فكرين��قتصاديXن�أ�����

  : التالية

 : التضخم�الزاحف. 1

�الزيادة�   �=ي �التضخم �من �النوع �هذا �ويتمثل �ا)ندرج �التضخم �البعض �عليه ويطلق

�
ً
ا)ستمرة�=ي��سعار�بصورة�بطيئة،�وأن��رتفاع�ا)ستمر�=ي��سعار�يستمر�لفRSة�طويلة�نسبيا

                                           
،�2003زينب�حسن�عوض�الله،�الع�قات��قتصادية�الدولية،�مصر،��سكندرية،�الفتح�للطباعة�والنشر،��18

 79ص
�بعد،��19 �عن �مركز�التعليم �والتكنلوجيا، �للعلوم �السودان �جامعة �الخرطوم، �الك:ي، ��قتصاد �البي:ي، ا)هل،

 62،�ص2004لطبعة��وMى،�ا
 79،�ص1999مايكل�ابدجمان،��قتصاد�الك:ي�النظرية�والسياسة،�الرياض،�دار�ا)ريخ�للنشر،��20
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ا�النوع�من�التضخم�هو�ظاهرة�عامة�يخضع�لها�وتش��RXبحاث�والدراسات��قتصادية�أن�هذ

�مختلفة�تبحث�عن�طريق�النمو،�
ً
Oصناعية�متقدمة�أو�دو�

ً
Oاقتصاد�كافة�الدول،�سواء�كأنت�دو

�من� �النوع �هذا �لها �يصور �الذي �الخارÔي �القطاع �طريق �عن �الرأسماMي ��قتصاد �=ي وتندمج

�العملة �وقيمة �مستمر، �ارتفاع �فتصبح��سعار�=ي �تناقص�مستمر�التضخم، �=ي أي�" الوطنية

�إMى�أع:ى" القوة�الشرائية�للعملة�=ي�انخفاض�مستمر
ً
وبوجه�عام�. ونفقات�ا)عيشة�تتجه�دائما

�بسبب�الطلب�و=ي�هذه�الحالة�يطلق�عليه�التضخم�
ً
�النوع�من�التضخم�يكون�ناشئا فأن�هذا

  . اليفالطلب�أو�بسبب�التكاليف�و=ي�هذه�الحالة�يسم�uالتضخم�ا)دفوع�بالتك

  : التضخم�الجامح. 2

يعت��Rهذا�النوع�من�التضخم�أخطر�أنواع�التضخم،�ويتمثل�بارتفاع�هائل�=ي��سعار،�  

،�و=ي�ا)راحل��خRXة�من�هذا�
ً
وانخفاض�قيمة�الوحدة�النقدية�إMى�درجة�يصبح�فÁ~ا�زهيدة�جدا

خر،�ح�udتصبح�النوع�من�التضخم�تنخفض�قيمة�الوحدة�النقدية�بدرجة�كبRXة�من�يوم�إMى�آ

�Rمر�إصدار�عملة�جديدة�لتحل�محل�العملة�القديمة،�وقد�اعت���c�îعديمة�القيمة،�حينئذ�يقت

� �" أرثر�لويس"�قتصادي �مقداره �تضخم �% 5معدل
ً
Oمثا� �متتالية �سنوات �أربع �)دة ،

ً
سنويا

�مراحل�من� �تلك�الحدود�دخل�=ي �تجاوز��قتصاد �فإذا �القصوى�للتضخم�الزاحف�، للحدود

�للقيمة�ومخزنا�ا
ً
لتضخم�الجامع�،وعندئذ�تفقد�النقود�وظائفها��ساسية�وخاصة�كو¼~ا�مقياسا

لها،�ذلك�أن�الحركة�ا)S½ايدة�غ�RXا)حدودة�=ي�أجور�العمال�،�وأسعار�السلع�والخدمات،�تتضافر�

دون�رقابة�جديدة�من�جانب�" من�عامل�جديد�ومؤثر�هو��صدار�النقدي،�وزيادة�عرض�النقود�

�ا �النقدية �و�نفاق�"  لسلطات �العمال، �أجور �=ي �الزيادة �مواجهة �من �الحكومة Ë~دف�تمكXن

�جتماÜي،�وتسديد�الدين�العام،��مر�الذي�يجعل�قيمة�النقود�تتناقض�باستمرار�،�ويتحول�

�دخار�النقدي�إMى�سلع�وخدمات�فX½داد�الطلب،�وترتفع��سعار،�ثم��جور�مما�يؤدي�بالتاMي�

�ز  �زيادة�إMى �ثم �ا)فقمة �زيادة �إMى �بالتاMي �يؤدي �مما ��جور �ثم ��سعار، �زيادة �ثم �النفقة يادة

�سعار،�وهكذا�يستمر�الدوران�=ي�حلقة�مفرغة،�ولكن�شكل�أك��Rحدة�وشدة�فيتدهور�مX½ان�

�بXن� �القوة �وتنبع �والعم�ت��جنبية cالذه�� �من��حتياطي �الدولة �موارد ا)دفوعات�وتستفيد

� ��قتصادي�طبقات �النظام �وع:ى �القومي ��قتصاد �ع:ى �خطورة �يشكل ��مر�الذي ا)جتمع،

  21).10،�ص�2000حميدان،�(�جتماÜي�

   

                                           
 10،�ص2000محمود�حميدان،�مدخل�التحليل�النقدي،�ديوان�ا)طبوعات�الجامعية،�الجزائر،��21
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  ": ا�قيد"التضخم�ا�كبوت�. 3

يحدث�هذا�النوع�من�التضخم،�=ي��قطار�ال�cdتتدخل�حكوم�~ا�=ي�الحياة��قتصادية�  

،�وتعمل�ع:ى�تثبيت��سعار،�وخاصة�أسعار�السلع�الضرورية�،�وتمنعها�من��رتفاع�أو�تسمح�

لها�باOرتفاع�=ي�حدود�ضيقة�=ي�خ�ل�فRSة�من�الزمن�بالرغم�من�وجود�اتجاه�واضح�Oرتفاعها�

�أو�ت �ا)قررة�بشدة، �أو�تخفيض�الضرائب �ا)نتجXن، �إMى �مالية �إعانات �بتقديم �الحكومة قوم

�وجه� �ع:ى �ويحدث�هذا �ثابتة �أسعار�منتجا�~م �ع:ى �ا)حافظة �من �يتمكنوا udوذلك�ح� علÁ~م،

�من� �النوع �هذا �حدوث �ع:ى �تدل cdال� �ا)ؤشرات �ومن �الضرورية �للسلع �بالنسبة الخصوص

  : التضخم�ما�ي:ي

• =� �ا)واطنXن �ذات�وقوف �الضرورية �السلع �تبيع cdال� �التجارية �ا)ح�ت �طواب�RXأمام ي

 .�سعار�الثابتة

•  
ً
�وملحوظا

ً
 .انخفاض�جودة�السلع�ذات��سعار�الثابتة�انخفاضا�تدريجيا

 .اختفاء�بعض�السلع�الضرورية�من��سواق�=ي�بعض��حيان •

�بسبب • �الثمن �ارتفاع �إمكانية �لعدم
ً
�نظرا �وذلك �السوداء، �السوق تحديده��ظهور

ومراقبته�هذا�وقد�أثبتت��بحاث�والدراسات�أن�تركX½�الحكومات�ع:ى�كبت�التضخم،�

�يع�cvإهمال�معالجة� �بالنسبة�ل�قتصاد،� ن�هذا �نتائج�بالغة�الخطورة قد�يؤدي�إMى

22. )164،�ص�2014هاني،�. (السبب�الحقيقي�للتضخم�وتركه�يتفاقم
 

  يوضح�معد>ت�التضخم�)4(جدول�رقم�

 ) % ( التضخم  السنة

2011 18.1 

2012  35.1 

2013  37.1 

2014  36.9 

2015  16.9 

2016  17.8 

2017  32.4 

                                           
كتبة�الكندي�للنشر�والتوزيع،�عمان�حسXن�ب�cvهاني،�اقتصاديات�النقود�والبنوك��سس�وا)بادي،�دار�وم�22

 164،�ص2014وسط�البلد،�
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2018  63.3 

2019  51 

2020  163 

السودان،�بنك�السودان�ا)ركزي،�إدارة�السياسات�وال�Rامج�والبحوث،�شركة�مطابع�: ا)صدر

  ).م2020-2011(السودان�للعملة�ا)حدودة،�الخرطوم،�التقارير�السنوية�

  � �العام �شهد �اع�ه �الجدول �نفطه�2011من �عائدات �وفقدان �الجنوب �انفصال م

�لتسجل �التضخم �معدOت �%". 18.1"فارتفعت �الفRSة �معدOت�" م2014-2012"خ�ل ارتفعت

ع:ى�التواMي،�وقد�شهدت�هذه�الفRSة�%" 36.9،��%36.5،�%35.6"التضخم�بصورة�كبRXة�كانت�

�تخفيض�سعر�صرف�تطبيق��جراءات��قتص �نتائجه �من �كان �الذي �لل�Rنامج��ص�ñي ادية

�النقود� �عرض �زيادة �إMى �باضافة �ا)حروقات، �عن
ً
�جزئيا �الدعم �ورفع �الحكومية ا)عام�ت

�الذهب� �مشRSيات �حجم �زيادة �خ�ل �من �والخدمات �عرض�السلع �=ي �الزيادة �تفوق بمعدOت

م�اعتمد�برنامج�تحقيق��ستقرار�2015=ي�عام�. "طباعة�نقود"واعتماد�التمويل�بالعجز�ا)وازنة�

م�إMى�2015للمستويات�العامة�ل�سعار�والò½ول�بمستويات�متوسط�معدل�التضخم�ب¢~اية�العام�

�إنتاج�25.9% �وزيادة �وذلك�من�خ�ل�تحجيم�النمو�النقدي�وتحقيق�استقرار�سعر�الصرف، ،

توف�RXمدخ�ت�إنتاج�الزراعة،�باضافة�سلع�إح�ل�الواردات�وترقية�الصادرات،�باضافة�إMى�

�السلع��ساسية �دعم ��ستمرار�=ي �البنك�ا)ركزي� والخدمات، إMى �=ي وزارة�(خفض��ستدانة

� �)6: 2015ا)الية، �ليصل�إMى
ً
�ملحوظا

ً
�وقد�سجل�متوسط�التضخم�تحسنا �بـ�% 16.9، مقارنة

�و%) 25.9( �بال�Rنامج �%) 36.9(مس�~دف �السابق �العام �م2014=ي �العامXن �و=ي م،�2016"،

ع:ى�التواMي�نتيجة�الجهود�ال�cdبذلت�من�بنك�%" 16.9،�%18.2"سجل�معدل�التضخم�" م2017

السودان�ووزارة�ا)الية�بإحكام�التنسيق�بXن�السياسة�النقدية�وا)الية�للò½ول�بمعدOت�التضخم�

ستدانة�من�بنك�السودان�إMى�ا)ستويات�ا)عقولة�باتخاذ��جراءات�والتداب�RXالخاصة�بتحجيم�� 

�العا)ية ��سواق �انخفاض�أسعار�النفط�=ي �مع �الذهب، �شراء �سياسة �وتعديل لكن�. ا)ركزي

� �وëي �تلت cdال� �2018"�عوام �2019م، �)عدOت�" م2020م،
ً
�ملحوظا

ً
�ارتفاعا �شهدت فقد

هذه�التضخم�=ي�ظل�تدهور�الوضع��قتصادي�والسياس��cو�م�cvالذي�شهده�السودان�خ�ل�

  .السنوات
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 :ع�قة�سعر�الصرف�ببعض�ا�تغ��ات�bقتصادية�الكلية

�بXن��:ع�قة�سعر�الصرف�بالتضخم • ارتفاع�سعر�الصرف�توجد�ع�قة�طردية�قوية

�=ي�اسعار�السلع�ومعدOت�التضخم �الزيادة ،�حيث�ان�ارتفاع�سعر�الصرف�يؤدي�اMى

�السلع� �=ي �وارتفاع �القمح، �مثل �ا)ستوردة �خاصة �كبRXة �بصورة ��ساسية الغذائية

  . الضرورية�مثل�الوقود�والدواء

توجد�ع�قة�طردية�بXن�سعر�الصرف�وا)X½ان�: ع�قة�سعر�الصرف�با���ان�التجاري  •

ستقرار�سعر�الصرف�يؤدي�اMى�استقرار�ا)X½ان�التجاري�مما�التجاري�اي�ان�تحسن�وا

  .يؤدي�اMى�وجود�فائض�فيه

�bجن�� • �با>حتياطي �سعر�الصرف �سعر�الصرف�: ع�قة �بXن �عكسية �ع�قة توجد

  .و�حتياطي��جن�c،�اي�كلما�زاد��حتياطي��جن��cانخفض�سعر�الصرف

نمو�الناتج�ا)ح:ي��جماMي�يولد�طلب�ان�: ع�قة�سعر�الصرف�بالناتج�ا�ح$ي�bجماLي •

�سعر�الصرف� �من �يقلل �وبالتاMي �الجاري �الحساب �وتحسXن �البلد �عملة �ع:ى اضافيا

�جن��cمقابل�العملة�ا)حلية،�اي�ان�الع�قة�بXن�الناتج�ا)ح:ي��جماMي�وسعر�الصرف�

  .ع�قة�عكسية

  تةيوضح�الناتج�ا�ح$ي�bجماLي�با>سعار�الثاب) 5(جدول�رقم�

  القيمة�مليون�جنيه

  (%)معدل�النمو�  القيمة  السنة

2011 27 1.9  

2012  27.3  1.1  

2013  28.2833 

 

4.4 

 

2014  29.2975 

  

3.6  

2015  33.0 4.3  

2016  34.6  4.9  

2017  35.9  5.2  

2018  37.9  5.7  

2019  36.19 (1.3) 
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2020  38.2  2.5  

  )2020-2011(ا)ركزي،التقارير�السنوية،�بنك�السودان�: ا)صدر

اMى��2011=ي��% 1.9من�  انخفض�معدل�نمو�الناتج�ا)ح:ي��جماMي�با سعار�الثابتة�  

نتيجة�Oنخفاض�معدل�نمو�قطاع�النفط�بصورة�اساسية،�باضافة�اMى�ثبات��2012=ي��% 1.1

الكهرباء�وا)ياه�والبناء�والتشييد،�التجارة،�الفنادق،��(معدل�النمو�=ي�بعض�القطاعات��خرى�

�RXغ� �الخاصة �الخدمات �ا)الية، �خدمات�ا)ؤسسات �والخدمات��جتماعية، �ا)جتمع ا)طاعم،

وذلك�بالرغم�من�ارتفاع�معدل�نمو�قطاع�الزراعة�والغابات��)الربحية�والرسوم�ع:ى�الواردات�

=ي��% 66.7والتعدين�وا)حاجر�من��2012=ي��% 6.4ى�ا2011�M=ي��% 2.6وال�Rوة�الحيوانية�من�

 10.8اMى��2011=ي�عام��% 8.8والصناعة�التحويلية�من��2012=ي�عام��% 105.3اMى��2011عام�

  .2012=ي�عام��%

إMى��2013=ي�عام� % 4.4انخفض�معدل�منو�الناتج�ا)ح:ي��جماMي�با سعار�الثابتة�من�  

نتيجة�Oنخفاض�معدل�منو�القطاع�الزراÜي�بشقيه�النباتي�والحيواني�من��2014=ي�عام�% 3.6

�عام�% 4.0 �عام�%4.1إMى�سالب�2013=ي �مام��2014=ي ،وذلك�Oنخفاض�ا)ساحات�ا)زروعة،

أدى�إMى�انخفاض�إنتاج�ا)حاصيل�الغذائية�والحبوب�الزيتية،�وانخفاض�تدفق�التمويل�ا)صر=ي�

   .2014=ي�عام�لقطاع�الزراعة�

إMى��2015عام��=ي % 34."رتفع�معدل�منو�الناتج�ا)ح:ي��جماMي�با سعار�الثابتة�منا   

�نتيجة�Oرتفاع�معدOت�نمو�بعض�القطاعات�مثل�القطاع�الصناÜي�من��2016عام��=ي% 4.9 ً�،

  ،وارتفاع�معدل�نمو�2016عام��=ي% 3.3إMى��2015عام�% 3.2

،بينما�ظل�معدل�نمو�القطاع��2016عام��=ي%  5.2إMى��2015=ي�عام� % 4.0قطاع�الخدمات�من�

�=ي�معدل�
ً
  .2016و� 2015 للعامXن %   5.5الزراÜي�ثابتا

إMى��2017=ي�عـام� % 5.2الناتج�ا)ح:ي��جماMي�با سعار�الثابتة�من��نمو ارتفع�معدل�  

ة�للناتج�ا)ح:ي،�حيث�ارتفع��،نتيجة�Oرتفاع�معدOت�نمو�القطاعات�ا)كون�2018ً=ي�عام�   %5.7

،و�القطـاع�الخـدمي��2018=ي�عـام� % 8.1إMى��2017=ي�عام�1.0 % القطاع�الزراعـي�مـن�سـالب�

القطاع�الصناÜي�من��نمو ،�بينما�انخفض�معدل��2018=ي�عـام�% 4.9إMى��2017عـام�%  4.6مـن�

  .2018=ي�عام� % 3.8إMى��2017=ي�عام� % 16.4
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  bحتياطي�bجن���

ëي�التغRXات�=ي��صول�ا)تاحة�لتصرف�السلطة�النقدية�وتتكون�من�حيازات�الذهب�  

،�وأصول�النقد��جن�c،�ووضع� (Rights Drawing Special )النقدي،�وحقوق�السحب�الخاصة

 .�حتياطي�لدى�صندوق�النقد�الدوMي،�و�ستحقاقات��خرى�ع:ى�غ�RXا)قيمXن

  يوضح�bحتياطي�bجن��) 6(جدول�رقم�

  مليون�دو>رالقيمة�

  �حتياطي��جن�c  السنة

2011 644.5 

2012  24.1 

2013  17.6 

2014  15.1 

2015  38.4 

2016  18.7 

2017  12.8 

2018  25.2 

2019  32 

2020  55 

  )2020-2011(التقارير�السنوية،�بنك�السودان�ا)ركزي،: ا)صدر

 :  اسباب�التضخم��ي�السودان

=ي�¦ونة��خRXة�ومنذ�الثمانينيات�دخلت�الب�د�مرحلة�حرجة�من�عمرها�حيث�شهد�  

�الداخ:ي� �التوازن �الكب�RX=ي �=ي �ذلك �كان �ومستمر�حيث �ملحوظ �تدهور �السوداني �قتصاد

�النقدي �ا)وارد �وشح �العامة � �ا)وازنة �العجز�الذي�شهدته �ثم �ومن �للدولة ��جنبية�والخارÔي ة

� �تجاوزت cdل� �الداخلية �ا)ديونية �وكذلك �الخارجية �ونية �امر�ا)دي �جنية��31وتفاقم بليون

�استقرار��31/12/1990يوم �عدم �ان �و�دخار�و�ستثمار�كما ��نتاج �معدOت �انخفاض مع

السياسات�وعدم��لت�ازم�بتنفيذ�الخطط�والب�ارمج�ا)وضوعية�مع�الجفاف�والتصحر�وتزايد�

�اMى�ذلك�البنية��قتصادية�والعلمية�غ�RXا)�ئمة�ال�cdاحدثت��اعدا
ً
د�ال�جئXن��والنازحXن��مضافا

�عدم� �اMى �ادى �القروض�مما �تكلفة �=ي �و�رتفاع �التجاري �شروط�التبادل �=ي
ً
�ملحوظا

ً
تدهورا

عوامل�كانت�تلك�ال. �عتماد�ع:ى�ا)وارد�الخارجية��=ي�تمويل�عجز�ا)X½انية�ومشروعات�التنمية�



 )م2020 - 2011(سعر�الصرف�ع$ى�التضخم��ي�السودان�اثر�
 

59 

من�اسباب�التدهور�الذي�يعاني�منة�السودان�فيما�ي:ي�عرض�مختصر�Oهم�اسباب�التضخم�=ي�

  :السودان

 : عجز�ا���انية/ أ

ان�عجز�ا)X½انية�يمثل�نسبة�الناتج��جماMي�وتعتمد�الدولة�=ي�تمويل�هذه�الفجوة�ع:ى�  

ع:ى�ا)وارد�الذاتية�مما�ازد�ا)صدرين�داخ:ي�وخارÔي�وبعد�تقلص�الدعم�الخارÔي�ركزت�الدولة�

�الزراعية� �ا)شاريع �بعض �نجد �ا)ركزية �الحكومة �اMى �باضافة �السودان، �بنك �ع:ى العبْ

الحكومية�الك�Rى�كانت�تحسب�من�بنك�السودان�ح�udوصلت�مديوني�~ا�اMى�مبالغ�ضخمة�مما�

  .زاد�من�استحقاق�البنك�ا)ركزي�لدى�الحكومة

�عرض   �=ي �الت�ازيد �مجرد �ان �=ي��لكن �مماثل �ت�ازيد �اMى �بالضرورة ��Oيؤدي النقود

الكيفية�ال�cdيتم�Ë~ا�تمويل�عجز�ا)وازنة��فاذا� معدOت�التضخم�وانما�الذي�يغزى�التضخم�هو

تم�جزء�كب�RXمن�تمويل�العجز�من�خ�ل�مطبعة�النقود�فإن�هذا�التمويل��Oيعتمد�ع:ى�ا)وارد�

التضخمية�وهذا�الوضع�الذي�شهدة�السودان�ا)صدر�الرئي«��cللضغوط� الحقيقية�سيكون�هو

التوسع� =ي�تلك�الفRSة�وخاصة�منتصف�التسعينات�حيث�كان�ا)صدر�الرئي«��cلتمويل�العجز�هو

� �عام �مذهلة �بصورة �معدل�التضخم �ارتفاع ��صدار�النقدي�وكان �للمX½انية�1996=ي �نتيجة م

من�هذا�العجز�قد�تم�تمويله�من�% 40مليار�واك��Rمن�. 125العام�حيث�بلغ�العجز�=ي�ا)وازنة�

�ستدانة�من�الجهاز�ا)صر=ي�ففي�ذات�العام�نجد�ان�الزيادة�=ي�التوسع�النقدي�كادت�ان�تؤدي�

�=ي�معدOت�التضخم�ا)تصاعدة�=ي�ذلك�العام�ويعود�ذلك�كما�
ً
باOقتصاد�ل�¼~يار�ويظهر�جليا

�اMى�تغطية�العجز�الكب�RX=ي�ا)وازنة�العامة�با
ً
حسن،��(   .)Oستدانة�من�بنك�السودانذكر�سابقا

  23 ).17،�ص�1997

 : bفراط��ي�عرض�النقود/ ب

=ي�عرض�النقود�و=ي��قتصاد�للحد�الذي�يفوق�ا)عدل�الضروري�لتحريك���فراطإن�  

�=ي� �الزيادة �هذه �تقابل ��سعار�مالم �ارتفاع �=ي ��حيان �كث�RXمن �=ي �يتسبب ��قتصاد عملية

  . السيولة�بزيادة�=ي�العرض�من�السلع�والخدمات

تكون�وفق�أسس�و=ي�واقع��مر�إن�تحديد�الكتلة�النقدية�=ي��قتصاد�Oبد�من�أن�  

�ولكن�=ي�كث�RXمن��حيان�نجد� وضوابط�معينة�لتفادي��ثار�الضارة�للزيادة�غ�RXا)رغوب�فÁ~ا

�وقد� �ازني�~ا �عجز�مي �لتمويل �الحكومة �لطلب �فيه �تستجيب �وضع �=ي �نفسها �ا)ركزية البنوك

                                           
 17،�ص1997الفاضل�حسXن�حسن،�عجز�ا)X½انية�=ي�السودان،�مجلة�ا)صر=ي،��23
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=� �ا)نصوص�علÁ~ا �الذي�يفوق�النسبة �البنك�ا)ركزي�للحد �السحب�من �=ي ي�تستمر�الحكومة

 . القاعدة�النقدية�وبالتاMي�زيادة�=ي�عرض�النقود قواني¢~ا�مما�يسبب�زيادة�=ي�نمو

 : ارتفاع�تكاليف�bنتاج/ ج 

�كا)واد�   �أرسمالية �وال �الوسطية �السلع �من �مستلزمات��نتاج �استRXاد �تكلفة ارتفاع

�نتاج�ا)حلية�الخام�والوقود�وقطع�الغيار�بنفس�نسبة�الجنيه�السوداني�أدى�Oرتفاع�تكاليف�

لكث�RXمن�الصناعات�كما�أن�وجود�الطاقات�العاطلة�برفع�تكاليف��نتاج�يرتفع�متوسط�تكلفة�

 .أرس�ا)ال�الثاني�لكل�وحدة�منتجة�وبالتاMي�السعر�ال¢~ائي�للسلعة�يكون�مرتفع

�نمو �=ي �الواضح �النمو �خت�ل �ومعدOت ��نتاجية �معدOت �تذبذب �ا)نتجة، إMى� القطاعات

 : �رتباط�الوثيق�بXن�إنتاج�القطاع�والعوامل�الطبيعية�ا)ؤثرة�عليه�تتمثل�هذه�العوامل�=ي

 . مشاكل�مدخ�ت��نتاج�وارتفاع�تكاليف�قطع�الغيار •

 .  سبRXاتمشاكل�التشغيل�وعدم�توفر�أرس�ا)ال�ل�  •

)18،�ص2000ج�ل،�(. ارتفاع�نفقات�الحكومة�بسبب�الحروب •
24
 

 : ارتفاع�وتسارع�معد>ت�bنفاق�الحكومي/ د

ر�ع:ى�مكونات�السيولة�ا)حلية�وذلك�ناتج�  
ً
�مباش�ا

ً
تأثر�مستويات��نفاق�العام�تأثRXا

�من�مكونات��نفاق�تذهب�إMى��جور�وا)رتبات�وا)شRSيات�السلعية�والخدمية�
ً
من�أن�جزاءً�كبRXا

�من�السيولة��وارتفاع�دخول�
ً
�ف�ارد�دون�أن�يقابلها�القدر�ا)ناسب�من�السلع�مما�يولد�مزيدا

  . والخدمات�مما�يؤدي�إMى�زيادة�الطلب�الك:ي�عن�العرض�وبالتاMي�ارتفاع��سعار

 : عوامل�التضخم��ي�السودان

 :نجد�أن�هنالك�عدة�عوامل�تأثر�=ي�التضخم�=ي�السودان�تتمثل�=ي�نوعXن�من�العوامل�وëي

 
ً
 : العوامل�الداخلية�وتنقسم�إLى: أو>

�العامة�تزايد   �ا)وازنة �ع:ى�: العجز�=ي �العامة �النفقات �زيادة �بعجز�ا)وازنة ويقصد

 . �يرادات�العامة�بالقدر�والكمية�ال�cdتفقدها�الحكومة�من�البنك�ا)ركزي 

اخرى�ومن�أهم�مصادر�التمويل�=ي�السودان�ëي�الضرائب�بشقÁ~ا�ا)باشرة�ومتحص�ت�  

وهذه��Oتقت�c�îنفقات�الحكومة�والسبب�الذي�يؤدي�اMى�عجز�ا)وازنة�العامة�حيث�اثر��نفاق�

                                           
محمد�عوض�ج�ل،��رقام�القياسية�Oسعار�ا)س�~لك�واتجاهات�واسباب�التضخم�=ي�السودان�خ�ل�اربعة��24

 18،ص2000،مارس�22عقود،�مجلة�ا)صر=ي،�العدد�
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الحكومي�=ي�كل�من�الطلب�الك:ي�والتضخم�كما�اثر�التضخم�=ي�الطريقة�ا)ستخدمة�=ي�تمويل�

  . العجز

ة�يمكن�=ي�الواقع�أن�البائعXن�مستعدون�Oستغ�ل�أي�فرص: تركيبة��سواق�بشكل�غ�RXمناسب

��دارة� �نطاق �خارج �إدارة �فيه �تتحكم ��سواق �ترتيب �أن ��سعار�وي�حظ �لزيادة اغتنامها

 25 ).26،ص�1995عبد�الرحيم،�(. الحكومية�مما�شكل�ذلك�خطورة�ع:ى�ارتفاع��سعار

 : العوامل�الخارجية: ثانيا

يرتبط�اقتصاد�السودان�باقتصاد�الدول��خرى�ويتأثر�ببعض�العوامل�ال�cdتؤدي�إMى�  

التضخم�فهناك�ارتباط�وثيق�بباþي�العالم�و=ي�تجارة�السلع�والخدمات،�وتؤثر�العوامل�الخارجية�

=ي�مستوى��سعار�الداخلية�بمع�uvأن�الدول�النامية�تتأثر�بالتغRXات�=ي�أسعار�السلع�ا)ستوردة�

 RXي��خرى���غë�cdمثل�ا)دخ�ت�الزراعية�والصناعية�وال�
ً
التنافسية�وال��cdيمكن�إنتاجها�محليا

تتأثر�با)تغRXات�=ي�اسعار�السلع�ا)ستوردة�من�الدول�النامية�مثل�ا)نتجات�الزراعية�وا)عادن�

  26 ).8 0،ص2008يوسف،��(.  والنفط�الخام�ع:ى�وجه�الخصوص

  بيقيةالدراسة�التط: الثالث ا�حور 

�وتوصيف�النموذج   �من�معظم�البحوث�هو�تحليل�وتقييم� :بناء cإن�الهدف��ساس�

�الع�قات�وآثار� �تصف�هذه �صيغة �إMى �ا)تغRXات�بغرض�الوصول �من �مجموعة �بXن الع�قات

بعضها�ع:ى�البعض،�وتعت��Rأساليب��نحدار�من�أهم�وأقوى�أساليب�التحليل��حصائي�لهذه�

شاهدة�ال�cdغالبا��ا)تغRXات،�وتستخدم�أساليب��نحدار�=ي�معظم�أساليب
ُ
البحوث�العلمية�ا)

ما�تضم�متغRXات�تابعة�يمكن�التنبؤ�Ë~ا�من�متغRXات�أخرى�تعرف�با)تغRXات�ا)فسرة�ا)ستقلة،�

�التفسRXي� �ا)تغRXين �بXن ��ثر�أو�الع�قة �)عرفة �البسيط ��نحدار�الخطي �نموذج ويستخدم

قة�السببية�بXن�سعر�الصرف�وا)X½ان�التجاري�،�لدراسة�الع�. )التابع (وا)تغ�RXا)عتمد�)ا)ستقل(

،�وتم�اختيار�(E- views-10)حزمة�برنامج�اعتمدت�الورقة�منهج�التحليل��حصائي�باستخدام�

� �من�خ�ل��(OLs) طريقة�ا)ربعات�الصغرى�العادية لتقدير�نموذج��نحدار�الخطي�البسيط،

    In= f ( Ex) : الشكل�الريا���cلهذه�الع�قة

  :اعادة�كتابة�ا)عادلة�اع�ه�=ي�الشكل�القياس��cالتاMي�يمكن

In = B0 
+ B

1 
Ex

 
+ u 

 :بحيث

                                           
 26،�ص2�،1995بدر�عبد�الرحيم،�اسباب�التضخم�=ي�السودان،�مجلة�ا)صر=ي،�العدد��25
 80،�ص2008عمران�عباس�يوسف،�العو)ة�و�قتصاد�السوداني،�دار�عزة�للنشر�والتوزيع،�الخرطوم،��26
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 In =التابع�RXا)تغ  

EX =ا)ستقل�RXا)تغ  

B =ا)علمة  

U =حد�الخطأ  

  :التحليل�bقتصادي

اشارة�معامل�سعر�الصرف�موجبه�وهذا�يعR 1233.970 ��cv: بما�ان�ا)علمة�تقدر�ب  

�(1233)زيادة��=ي�معدOت�التضخم�بنسبة� زيادة�سعر�الصرف�بوحدة�واحدة�تؤدي�اMى�حدوث

  .وحدة

  :التحليل�bحصائي

 R2:اختبار�معامل�التحديد� •

• R2=0.761153  ان�سعر�الصرف�يؤثر�ع:ى�التضخم��% 0.76اي�بنسبة��cvفان�ذلك�يع

  ترجع�لعوامل�اخرى��% 0.24أي�له�قدرة�تفسRXية�قوية،�والباþي�

 :ن�حظ��ان:  tاختبار •

• t�� � ا)حسوبة � 3.176920-تساوي �معنوية �مستوى �معنوية��0.05عند �ع:ى �تدل مما

  .النموذج

 :ن�حظ�ان:  Fاختبار� •

• F0.05عند�مستوى�معنوية��26.80050ا)حسوبة�تساوي��� . 

�يع��cv 0.05عند�مستوى�معنوية��0.002تساوي��(prop)ا)عنوية�الكلية�للنموذج� • مما

  .ان�النموذج�مقبول 

  :التحليل�القيا��� •

�� �واتسون �داربن �احصائية �بلفت �مشكلة�� (2.01)حيث �من �يعاني O� �النموذج �ان cvيع� مما

  .�رتباط�الذاتي

 :الخاتمة

م�2011سعر�الصرف�ع:ى�معدOت�التضخم�=ي�السودان�الفRSة�من��بعدما�تناولنا�أثر   

�udى�عدة�نتائج�وتوصيات�نلخصها�فيما�ي:ي2020حMتوصلت�الدراسة�إ�،: 

 :النتائج



 )م2020 - 2011(سعر�الصرف�ع$ى�التضخم��ي�السودان�اثر�
 

63 

�بXن�ا)تغ�RXا)ستقل • �" سعر�الصرف�" هناك�ع�قة�طردية �"وا)تغ�RXالتابع ". التضخم

� �ا)عدل �التحديد �معامل �) R2-adjusted(قيمة �" 760."تعادل �أن uvمن�% 76بمع

التغRXات�ال�cdتحدث�=ي�ا)تغ�RXالتابع�يتم�تفسRXها�من�خ�ل�ا)تغ�RXا)ستقل،�=ي�حXن�

 .من�التغRXات�يمكن�إرجاعها�إMى�متغRXات�أخرى % 24أن�

اشارة�معامل�سعر�الصرف�موجبه�وهذا�يع�cvزيادة�سعر�الصرف�بوحدة�واحدة�تؤدي� •

 .وحدة�(1233)اMى�حدوث�زيادة�=ي�التضخم�بنسبة�

انفصال�جنوب�السودان�وخروج�البRSول�من�ا)وازنة�ادى�اMى�تدهور�واضح�=ي�ا)X½ان� •

  .التجاري،�مما�انعكس�ذلك�=ي�تدهور�سعر�الصرف�وارتفاع�معدOت�التضخم

�الدولة�خ�ل�فRSة�الدراسة�لم�تؤدي�اMى�تحسن� • سياسات�سعر�الصرف�ال�cdانتهج�~ا

�
ً
 .ع:ى�معدOت�التضخمواستقرار�سعر�الصرف�مما�اثر�سلبا

يتأثر�سعر�الصرف�بعدة�عوامل�اقتصادية،�سياسية،�اجتماعية،�هذه�العوامل�تؤدي� •

 .اMى�حدوث�تقلبات�=ي�سعر�الصرف

ن�حظ�خ�ل�فRSة�الدراسة�ان�سعر�الصرف�=ي�حالة�تقلبات�مستمرة�أي�عدم�ثبات� •

�يجعل�ا)صدرين�وا)واطنXن�يفقدون�الثقة�=ي�مص داقية�سياسات�سعر�الصرف�مما

  .ال�Rنامج�ا)طروح

  :التوصيات

�معXن� • �اس�~داف�معدل �وعند �ضبط�ماMي، �مع �رشيدة �ان�~اج�سياسات�نقدية ضرورة

  .لسعر�الصرف�Oبد�من�وضع�محددات�سعر�الصرف�=ي��عتبار�

منع�ا)ضاربة�=ي�العملة�الوطنية،�وذلك�بتضافر�كافة�الجهود�من�اجل�محاربة�الت�عب� •

  . لعم�ت��جنبيةبالعملة�وا)ضاربة�=ي�ا

�تكلفة� • �وتقليل �التضخم �ع:ى �للسيطرة �وا)الية �السلطات�النقدية �بXن �التام التنسيق

  .التمويل�=ي��قتصاد

�القطاع� • �=ي �نمو �لتحقيق ��جماMي �ا)ح:ي �الناتج �لتحسXن �و�نتاجية ��نتاج زيادة

�واستقرار�سعر�ا �تحسXن �إMى �تؤدي �بدورها cdلتعزيز�الصادرات�وال� لصرف،�الحقيقي

  .وخلق�فرص�عمل،�والحد�من�التضخم

وضع�اسRSاتيجية�م�ئمة�لتحسXن�سعر�صرف�الجنيه�السوداني�تجاه�الدوOر��مريكي� •

  .=ي�السوق�ا)وازي 



  )السودان(سامي�الروح�عبد�الفتاح�محمد�أحمد�) / السودان( أبوبكر�عبد�الفتاح�محمد�أحمد
 

64 

�محاربة� • �ينب�ي �كما �كالذهب، ��سRSاتيجية �السلع �وخاصة �ال�~ريب �منع �ع:ى العمل

 . ع��Rالبنوكالسوق�ا)وازي�عن�طريق�تشجيع�ا)غRSبXن�بتحويل�مدخرا�~م�
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  .م2010السودان،�رسالة�ماجست�RXغ�RXمنشورة،�جامعة�النيلXن،�الخرطوم،�

�ال�زمة� .2 �السيولة �تحديد �لجنة �تقرير ،cvالوط� �و�قتصاد �ا)الية �وزارة السودان،
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 .م2003للطباعة�والنشر،�
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 .م2000
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