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 :ملخص
سعت الجزائر إلذ بلوغ الاستقرار الاقتصادي والدالر على حد سواء عبر سلسلة 

يشمل  الدالر الاستقراروبرقيق  الإصلبحات الدالية والبنكية التي سنتها السلطات الرقابية،
الدالية، مع ضماف استمرارية  الدخاطر وضبط وإدارة للموارد، الكفء التخصيص قدرتو على

 داخليا وخارجيا. والاقتصادية الدالية الاختلبلات تفاقم ظل الحيوية في للوظائف أدائو
 واستقرار سلبمة لتحليل تطوير مؤشرات على العمل ضرورةية الاقتصاد ةداستلزـ الرشت

نظم الإنذار ية لتقدير صلببة النظاـ، ك، لشا فرض ضرورة تطوير سبل كموالدصرفي الدالر النظاـ
وسيلة دائمة ومستمرة لتوجيو وإنذار واضعي السياسات، لابزاذ ما يلزـ من  التي تعدالدبكر 

. وحتى نتمكن من تقييم الاستقرار الدالر للجزائر الأزمات من وقوع، احتًازية تدابتَ وقائية
الدسبق بحدوث الدخاطر على الدستوى سنستخدـ أنظمة الإنذار الدبكر كأداة تسمح بالتنبيو 

الجزئي )حالة مؤسسة مالية واحدة(،أو على الدستوى الكلي )حالة النظاـ الدالر ككل( خلبؿ 
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 والجهاز البنوؾ لدى والضعف القوة ونقاط التهديدات عن لكشف 2019-2010الفتًة 
 وتقييمو. الدستقبلية بالدخاطر إلذ التنبؤ إضافة الدصرفي،

 :تاحيةلكلمات المفا
 مؤشرات الحيطة الجزئية. مؤشرات الحيطة الكلية، ،الاستقرار الدالر، أنظمة الإنذار الدبكر

 :JEL :G19 ,G17 ,G230تصنيف 

Abstract  

Economic rationality necessitates the need to work on 

developing indicators to analyze the soundness and stability of 

the financial and banking system, which necessitated the need to 

develop quantitative ways to estimate the system’s solidity, such 

as early warning systems - macro-prudential indicators - which 

are a permanent and continuous means to guide and warn policy 

makers, to take the necessary preventive measures, precautionary 

measures against crises. In order to be able to assess the financial 

stability of Algeria, we will use early warning systems as a tool 

that allows pre-warning of the occurrence of risks at the micro 

level (the case of one financial institution), or at the macro level 

(the case of the financial system as a whole) during the period 

2010-2019 to detect threats, strengths and weaknesses. Banks 

and the banking system as a whole, in addition to forecasting and 

evaluating future risks. 

Key words: 

Financial Stability, Early Warning Systems, Macro Prudential 

Indicators, Micro Prudential Indicators 

Jel Classification Codes : G19 ,G17 ,G230 
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 :مقدمة. 1
ألعية سلبمة القطاع الدصرفي في الحفاظ  ات الدتعاقبة خلبؿ القرف الداضيالأزمعكست 

والاقتصادي، خاصة بدا تسهمو البنوؾ التجارية من دور حيوي في رفد الدالر  الاستقرارعلى 
لؤنشطة لالتمويلية  والاحتياجات اللبزمة سيولةالاقتصاد الوطتٍ وتعزيز النمو الاقتصادي بال

 الدصرفي والاختلبؿ الضعف إلذ يرجع الأزمات حدوث أسباب قتصادية، وبدا أف أىمالا
 ألعية مدى إلذ الانتباه لفت يستدعي الذي الأمر الرقابة، واختلبؿ أدوات ضعف عن الناتج
 كاف الدولر، لذا المجتمع بها يعتٌ التي أىم القضايا من أصبح الذي الدالر الاستقرار برقيق
 وقوعها. بها قبل التنبؤ على بالقدرة تتسم مؤشرات اـ بإلغادالاىتم من لابد

تصبو سلطات الإشراؼ الدالر المحلية والدولية إلذ برليل مؤشرات الاستقرار الدالر 
بالدوازاة مع تطور الدؤشرات الكلية عملب بدبدأ التحوط والاحتًاز فحاولت جاىدة إلغاد إطار 

العولدة وإرىاصاتها وعيوب الذندسة الدالية التي أبرزتها متكامل للبستقرار الدالر في ظل تعاظم 
 للتطورات مسايرتو سبيل في كبتَا الجزائري برديا النظاـ الدصرفي أزمة الرىن العقاري. يواجو

 يتمكن وحتى العالدي الاقتصاد في اندماجو لتسهيل الدصرفية العالدية، الأنظمة تشهدىا التي
ت السياؽ سعى بنك الجزائر إلذ إعادة صياغة تدابتَ وفي ذا مناسبة، مكانة احتلبؿ من

التي تستخدـ  EWSالإشراؼ وتطوير أساليب الرقابة  على شاكلة أنظمة الإنذار الدبكر 
لقياس مدى سلبمة الأداء الدصرفي، إذ تستخدـ كمؤشرات لتقييم أداء الدصارؼ ثم تصنيفها 

حتى لا تتعرض لدشاكل مالية تؤدي واكتشاؼ أوجو الخلل الدالر في أدائها قبل وقت مبكر 
إلذ انهيارىا وبالتالر تقوـ ىذه الدؤشرات بالتعريف باحتمالات الحدوث في وقت مبكر قبل 
وقوع الحدث لابزاذ ما يلزـ من سياسات وإجراءات وقائية أو مانعة من وقع الأزمات، ومن 

       أىم ىذه الدؤشرات مؤشرات الحيطة الجزئية ومؤشرات الحيطة الكلية. 
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 :التالر الرئيسي التساؤؿ طرح يتم السابقة بالفكرة التشبع خلبؿ ومن
 تقييم الاستقرار المالي بالجزائر؟ في المبكر الإنذار مؤشرات فعالية مدى ما
 على صياغتها لؽكن الفرعية التساؤلات من لرموعة عنها تتفرع الإشكالية ىذه إف

 :النحو التالر
 . الدبكر؟ ارالإنذ بدؤشرات الدقصود ما .1
 .فيما يتمثل الاستقرار الدالر وما ىي الدناىج الدستخدمة للبستدلاؿ عنو؟ .2
 .الجزائر؟ لبنك الكلية واقع مؤشرات الحيطة ىو ما .3

 القرار متخذي لتوجيو أداة الدبكر الإنذار من كوف مؤشرات الدوضوع ألعية تنبع
 الجهاز تأثر من للحماية يةوقائ وإجراءات سياسات من يلزـ ما لابزاذ السياسات وواضعي
 من خالية سليمة مصرفية منظومة على وقوعها، بالإضافة إلذ الحفاظ قبل بالأزمات الدصرفي
 أنواعها. بكل والأزمات الدخاطر

عرض  تم يث، حالتحليلي الوصفي الأسلوبولتفصيل حيثيات الورقة البحثية انتهجنا 
 الأسلوب اعتمدنا  ثموأنظمة الإنذار الدبكر،  الدالر الاستقرار تأصيل نظري لدتغتَات الدراسة 

-2010الحيطة الجزئية والكلية للبقتصاد الجزائري خلبؿ الفتًة  مؤشرات  لتحليل التحليلي
 :التالية النقاط خلبؿ من ككل الدوضوع معالجة وقد تم  2019

 ؛الدالر للبستقرار النظري  الإطار -
 تأصيل نظري لأنظمة الإنذار الدبكر؛ -
 .2019-2010مؤشرات الحيطة الجزئية والكلية في البنوؾ الجزائرية خلبؿ الفتًة  -
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 :الإطار النظري للاستقرار المالي. 2
 أصبح الحفاظ على الاستقرار الدالر ىدفا متزايد الألعيةفي سياؽ السياسات الاقتصادية

 عليها. وإبراز ألعيتو وأىم العناصر التي يبتٌ تولذلك سنحاوؿ الوقوؼ على ماىي
 :الاستقرار الماليماىية  1.2

ما يؤكده  ليس من السهل إعطاء تعريف واضح ودقيق لدفهوـ الاستقرار الدالر، وىو
في قولو '' لا يزاؿ برليل الاستقرار ( Garry Schinasi) مستشار القضايا الدالية العالدية

لي، ويدرؾ كل من لػاوؿ الاستقرار النقدي والاقتصاد الك بتحليل الدالر حديث العهد مقارنة
تعريف الاستقرار الدالر أنو ما من لظوذج أو إطار برليلي مقبوؿ على نطاؽ واسع لتقييمو أو 

 "الأزمات الدالية" بذنب وقوع أنولاستقرار الدالر ،يعرؼ (1، صفحة 2005)سي،  قياسو''،
يرى أف الاستقرار الدالر  (Crockett)أما الاقتصادي  (63، صفحة 2016)مهداوي، 

 (Crockett, 1997, pp. 55-96) يتطلب:
أف تكوف الدؤسسات الرئيسية أو الأكثر ألعية في النظاـ الدالر مستقرة، بحيث أنو توجد 

ستستمر في الوفاء بالتزاماتها التي تعاقدت عليها دوف توقف أو  درجة كبتَة من الثقة بأنها
 اللجوء لدساعدة خارجية.  دوف

أف تكوف الأسواؽ الرئيسية مستقرة، بحيث لؽكن للمتعاملتُ الاقتصاديتُ التعامل فيها 
تعكس القوى الأساسية فلب تتغتَ بدرجة كبتَة خلبؿ فتًات زمنية قصتَة عندما  وبأسعار بثقة

 وف ىناؾ أي تغتَات في الاقتصاد.لا تك
النوبات ضمن النظاـ الدالر، والتي على  (IMF) ؽ النقد الدولروبالدقابل ركز صندو 

تأخذ فتًات من عدـ الاستقرار الدالر تتحوؿ بدورىا إلذ فتًات من الاضطراب الحاد في 
عر ولساطر الأسواؽ الدالية والتي تضعف قابلية النظاـ على تقدنً خدمات الدفع إلذ الس

التحويل وبزصيص الائتماف والسيولة، ومن المحتمل أف يؤدي إلذ الطفاض في النشاط الحقيقي 
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 لؽكن فهم الاستقرار الدالر من خلبؿو  (68، صفحة 2012)وآخروف،  في الاقتصاد.
ومن أىم ، والأنشطة الدرتبطة بهااستقرار أسواؽ الداؿ ، استقرار جميع مكونات النظاـ الدالر

حساسيتها  ألعيتها،وذلك بفعل الدؤسسات التي تولذ لذا عناية خاصة الدصارؼ التجارية 
 -لا الأزمات أوسواء كانت ىي مبعث تلك -وتارلؼها الدرتبط بالأزمات 

 الدرتبطة بو والأنشطةالدالر بالنظاـ الدالر ومكوناتو  يرتبط الاستقرار تأسيسا لدا سبق
البنوؾ الدركزية من خلبؿ السياسات ويتكفل بذلك الدالية والبنوؾ التجارية  خاصة الأسواؽ

 .(72، صفحة 2008)بلوافي،  النقدية والدالية التي تنتهجها.
 :عناصر الاستقرار المالي -2.2

ي يستمر في تأدية وظائفو الرئيسية تبتُ لشا سبق أف النظاـ الدالر الدستقر ىو النظاـ الذ
كوف النظاـ الدالر في حالة استقرار إذا يو ، بكفاءة، لشا ينعكس إلغابيا على الاقتصاد ككل

 التالية: توافرت العناصر
الاستقرار في قيمة النقود ويعبر عن ذلك بالاستقرار في  يعكس الاستقرار النقدي:. 1.2.2

منعدـ أو بنسبة صفر لأف ذلك قد يوقع في  التضخم، وىذا لا يعتٍ مستوى التضخم
والدقصود ىنا ىو الثبات النسبي لدستويات الأسعار أي بتغتَات ىادئة وقابلة  الانكماش،

  للتوقع دوف مفاجآت.
يعتبر استقرار الأسعار من أىم أىداؼ السياسة النقدية، حيث يؤدي عدـ الاستقرار 

ولؽكن ، ضرار بالغة على الاقتصاد الوطتٍالنقدي سواء في شكل )تضخم أو انكماش( إلذ أ
للبستقرار في مستويات الأسعار أف يساىم في الاستقرار الدالر، بحيث لؽنع التشوىات في 

لشا يسمح للمستهلكتُ  اليقتُ الدرتبط بتقلبات الأسعار الأسواؽ الدالية ويقلل من عدـ
)العرابي، لزاولة فحص  .والشركات بابزاذ قرارات الاستهلبؾ والاستثمار على أساس متتُ
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أزمة الرىن العقاري –مدى قدرة الدصارؼ الاسلبمية على الصمود أماـ الأزمات الدالية
 .(113، صفحة 2016لظوذجا، 
تعتبر الثقة ذات ألعية كبتَة في النظاـ الدالر سواء بتُ  ثقة المؤسسات والأسواؽ:.2.2.2

، صفحة 2013)خالد،  ،لدالية وعملبئها أو فيما بتُ الدؤسسات الدالية نفسهاالدؤسسات ا
148). 

ذلك لأف كل تعد أمرا بالغ الألعية  الثقة بين المؤسسات المالية وعملائها: .3.2.2
، إما الدالية لسببتُوتنشأ أزمة الثقة في الدؤسسات ، يرتبط بأزمة ثقة اضطراب مالر عادة ما

نتيجة وجود شك في قدرة الدؤسسات  وأانعداـ الوضوح والشفافية بينها وبتُ الدتعاملتُ معها،
فالثقة في الدؤسسات الدالية من شأنها أف تشجع  بالتزاماتها، الدالية على أداء وظائفها والوفاء

 لنمو.لشا يدعم استثمار وبالتالر إلصاز مستويات أعلى من الا أكبر العملبء على برمل لساطر
الائتماف قصتَ الأجل وؾ بنالالسوؽ بتُ توفر  :الثقة بين المؤسسات المالية .4.2.2

وتضمن استمرارية عمل القطاع الدصرفي ومن ثم النظاـ الدالر ككل، فقداف الثقة بتُ البنوؾ 
يهدد النظاـ ، فيدفعها إلذ عدـ تقدنً الائتماف فيما بينها، ويؤدي إلذ تعطيل ىذه السوؽ 

 الدالر ككل.
تؤثر التقلبات في أسعار الأصوؿ الدالية على القطاع الدالر  استقرار أسعار الأصوؿ:.5.2.2
 :وىيالاقتصاد الحقيقي عبر أربع قنوات  ومن ثم

 تغتَ في ثروة الأسر وبالتالر الاستهلبؾ بفعل أثر الثروة؛ 
 صوؿ قطاع الشركات نسبة تغتَ أسعار الأسهم، حيث يؤثر على القيمة السوقية لأ

 إلذ تكلفة الفرصة البديلة؛
  ؛إنفاقهاالتأثتَ في ميزانيات الشركات لشا يؤثر على حجم 
 .التأثتَ على تدفقات رؤوس الأمواؿ دخولا وخروجا 
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 :.نماذج قياس الاستقرار المالي3.2
بفشل بدراسة لغرض التنبؤ  1966( سنة Beaver) قاـ : Beaverنموذج .1.3.2

-1954) شركة فشلت خلبؿ الفتًة  79نحيث أجريت الدراسة على عينة م الشركات،
في حجم الأصوؿ ونوع  ولشاثلة للشركات الفاشلة شركة ناجحة 79فضلب عن ( 1964

 ديقدرتها على تسد أو عدـ إما إفلبس الشركة الذي استخدمو لعيار الفشالصناعة وكاف م
 صنفها إلذ ةبة مالينسثلبثتُ  واحتسب ،ةباح أسهمها الدمتاز ونها أو بزلفها عن دفع أر يد

عد دراسة ثم اختار ب وذلك لكل من الدنشآت الفاشلة والناجحة، ةيسيلرموعات رئست 
ا في صياغة ىية التي اعتمدوالنسب الدالا، لهيلتحلمن كل لرموعة نسبة واحدة مكثفة 

بة صافي الربح قبل الفائدة نس (109-108فحات ، الص2007)ألصرو،  النموذج ىي:
بة صافي رأس نسبة لرموع الديوف إلذ لرموع الدوجودات، نسوالضريبة إلذ لرموع الدوجودات، 

 .بة التداوؿ السريعةنسبة التداوؿ، نسالداؿ إلذ لرموع الدوجودات، 
بل وقوعو تنبؤية جعلتو قادرا على التنبؤ بالفشل وققوة ب Beaver وقد اتسم لظوذج

بارات التي أجراىا إلذ أف أفضل النسب في جة الاختينت 1968سنة  وتوصل ،بخمس سنوات
  بة التدفق النقدي إلذ لرموع الديوفنس: تها ىييب وحسب ألعيالتًت ىالتنبؤ بالفشل عل

 .وف إلذ لرموع الدوجوداتيالدبة لرموع نس؛ تبة صافي الربح إلذ لرموع الدوجودانس
 عتبر ىذا النموذج مني: لبالفشللتنبؤ   Altman (score-z) نموذج .2.3.2

يقة بذاوز الطر  حث حاوؿ ألتماف من خلبلو ،بفشل الدنشآتالنماذج الدستخدمة للتنبؤ أىم 
تعرضت  ةية نصفها منشآت فاشلمنشأة صناع 66إذ طبق دراستو على  ،التقلدية في التحلل

 والنصف الآخر منشآت غر فاشلة 1965حتى عاـ  1946ـ للئفلبس خلبؿ الفتًة من عا
بة من واقع التقارير الدالية للمنشآت، وباستخداـ نس 22وتم احتساب خلبؿ نفس الفتًة 
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، صفحة  2010)مطر،  :توصل ألتماف إلذ النموذج التالر زي الدتعددييل التمأسلوب التحل
79) 

Z=0.012x1+0.014x2+0.033x3+0.006x4+0.999x5 
 :ث بسثليح

 : Z الدؤشر الكلي. 
 x1 :ل إلذ لرموع الدوجوداتبة رأس الداؿ العامنس. 
x2 :بة الأرباح المحتجزة إلذ لرموع الدوجودات.نس 
x3 :بة الإيرادات قبل الفوائد والضرائب إلذ لرموع الدوجودات.نس 
x4 :ة للبلتزامات.بة القيمة السوقية لحقوؽ الدالكتُ إلذ القيمة الدفتًينس 
x5 :بة الدبيعات إلذ لرموع الدوجوداتنس. 

 : لييق النموذج على الشركات الناجحة والفاشلة وكانت الدراسة كما يث قاـ بتطبيح
 تعتٍ أف الشركة ناجحة؛         زييإذا كانت درجة التم

بالتالر ، و يعتٍ أف الشركة يصعب برديد وضعها    ييز كانت درجة التم  اذا
 ؛ راسة تفصيلية )مشكوؾ في استمراريتها(بزضع لد

 يعتٍ أف الشركة فاشلة لػتمل إفلبسها وغتَ       z زييإذا كانت درجة التم
 .الاستمرار قادرة على

%( قبل عاـ  95بفشل الدنشآت بدقة وصلت إلذ) واستطاع لظوذج ألتماف التنبؤ 
نشآت قبل عامتُ من بفشل الد بلغت دقة النموذج في التنبؤ تُ حواحد من الإفلبس في

 .(589-588، الصفحات 2010)سويداف،  %(83الفشل )
 ويطبق ىذا الدؤشر على الدصارؼ وفق الدعادلة التالية:

  
       

    
 



 جلة التحّلَل الاقتصادً ودراسات التنّمَةم

 -النعامة  –د المركز الجامعٌ صالحٌ أحم

862X - 2830 ISSN : 

 هـ 0111 م الموافق لـ: جمادى الأولي 0100دٍسمبر        10العدد:      10المجلد: 

 

 

 

94 

  :ثيح
K  :على الأصوؿ؛ تُحقوؽ الدسالع  

 : متوسط العائد على الأصوؿ؛      
 .ياري للعوائد على الأصوؿراؼ الدعالالض:      

واحد من أكثر النماذج sherrod  عتبر لظوذجيsherrod 1987) ) لظوذج
ية مستقلة مرتبطة بأوزانها مؤشرات مال ببالتعثر الدالر، حيث أنو يقوـ على نسثة للتنبؤ يالحد

 :(464، صفحة 2013 )القطاف، النسبية وفقا للمعادلة التالية
Z=17 X1 +9X2+3,5X3+20X4+1,5X5+0,1X6 

 :ث أفيح
X1  :   صافي رأس الداؿ العامل / إجمالر الأصوؿ؛ 
 X2 :الأصوؿ السائلة / إجمالر الأصوؿ؛ 

 X3  إجمالر حقوؽ الدسالعتُ/ إجمالر الأصوؿ؛ 
 X4  ؛ بح قبل الضرائب/ إجمالر الأصوؿصافي الر 

 X5 :جمالر الالتزامات؛إجمالر الأصوؿ /إ 
 X6 :الأصوؿ الثابتةتُإجمالر حقوؽ الدسالع /. 

التنبؤ ييم لساطر الائتماف و تق يسيتُ لعا رئتُق ىدفيؤدي ىذا النموذج إلذ برقي
 .بالفشل الدالر

يستخدـ الذدؼ الأوؿ من قبل الدصارؼ لتقييم الدخاطر الائتمانية عند منح القروض و 
ياة ـ للتأكد من استمرار الشركة في الحدؼ الثاني يستخدوالذ ية،ع الاقتصادإلذ الدشاري

 .ى قدرة الشركة على مزاولة نشاطها في الدستقبلالاقتصادية للتعرؼ على مد
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)العرابي،  يلي: ايمة مؤشر الخطورة لذذا النموذج إلذ خمس فئات كموقد قسمت ق
، 2016الإسلبمية على الصمود أماـ الأزمات الدالية،  لزاولة فحص مدى قدرة الدصارؼ

 (185صفحة 
Z >25 معرضة لدخاطر الإفلبستَلدنشأة غا . 

25>Z>20 ل للتعرض للمخاطريقل احتماؿ. 
  20>Z>5 .يصعب التنبؤ بدخاطر الإفلبس 

5>Z>-5 الدنشأة معرضة لدخاطر الإفلبس 
Z>-5  الإفلبسبشكل كبتَ لدخاطر الدنشأة معرضة. 

 :تأصيل نظري لنظم الإنذار المبكر .3
( وازداد بعد 1995-1994الإنذار الدبكر الأزمة الدكسيكية )أنظمة الاىتماـ ب ظهر

الإدراؾ الدتزايد أف الأزمات الدالية والاقتصادية بسبب ( 1998-1997الأزمة الآسيوية )
 عامل العدوىبفعل  خرانتقاؿ الأزمة من بلد لآو ،لذامكلفة للغاية بالنسبة للدوؿ التي تتعرض 

حيث تستخدـ لتقييم أداء الدصارؼ ثم تصنيفها واكتشاؼ أوجو الخلل الدالر في أدائها قبل 
وقت مبكر حتى لا تتعرض لدشاكل مالية تؤدي إلذ انهيارىا وبالتالر تقوـ ىذه الدؤشرات 
بالتعريف باحتمالات الحدوث في وقت مبكر قبل وقوعو لابزاذ ما يلزـ من سياسات 
وإجراءات وقائية أو مانعة من وقع الأزمات، ومن أىم ىذه الدؤشرات التي تستخدـ في ىذا 

 المجاؿ مؤشرات الحيطة الجزئية ومؤشرات الحيطة الكلية.       
 :تعريف نظم الإنذار المبكر .1.3

تعد نظم الإنذار الدبكر بالأزمات الدصرفية من أىم النظم التي تستخدـ في كأس 
 استقرار النظاـ الدالر، وسيتم التعرؼ عليها من خلبؿ التعاريف التالية:لتحليل صحة و 
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ل الإشارات الدتعلقة باحتماؿ حدوث يصمم لتحليبأنو نظاـ  يعرؼ(: "01تعريف )
ة للمصارؼ يم سلبمة الدراكز الدالييوذلك في لزاولة لتق ورصدىا، ة شاملةيمصرف اضطرابات

 تَكن من ابزاذ التدابلؽلوقوعها في الفشل الدالر، ما لها كل على حدة، منعاً ية وبرليالفرد
 (35، صفحة 2016)الحموي،  لتجنبها". ةيالضرور 

(: " يعرؼ نظاـ الإنذار الدبكر على أنو تلك الأداة القادرة على توقع 02تعريف )
جتماعية والسياسية والبيئية حدوث أزمات من خلبؿ تقييم ملف الدخاطر الاقتصادية والا

والضغوط السكانية لبلد ما، حيث أنو يشمل أسس نظرية ولرموعة من الإجراءات العلمية 
الدتسلسلة والدتناسقة، التي يتم من خلبلذا برديد الدخاطر الإجمالية لبلد ما، لتوفتَ الدعلومات 

حدوث الأزمة في البلد الدناسبة لدتخذي السياسات والقرارات التي تفيد مسبقا في توقع 
  (68)الغربي، صفحة  الدعتٍ".

(: "لؽكن تعريف نظم الإنذار الدبكر على أنها لرموعة عمليات إجراءات 03تعريف)
لظاذج مؤشرات...، تقوـ بتجميع الدعلومات والدعطيات من أجل برديد الدؤسسات الدالية 

رؼ على ىذه الدخاطر، وعلى آثرىا على باقي الدؤسسات والنظاـ الدالر  الدعرضة للخطر، التع
  (33، صفحة 2017)وآخروف د.،  ككل، وىو ما يسمح بالتنبؤ بحدوث أزمة مستقبلب ".

بناء على ما سبق، لؽكن القوؿ أف أنظمة الإنذار الدبكر وسيلة بسكن من التنبيو الدسبق 
بحدوث الدخاطر على الدستوى الجزئي )حالة مؤسسة مالية واحدة(، أو على الدستوى الكلي 
)حالة النظاـ الدالر ككل(، وبالتالر فهي تعد بدثابة إشارات تنبؤ بقرب حدوث الأزمات لشا 

 لؽكن من تداركها بابزاذ السياسات والإجراءات اللبزمة وفي الوقت الدناسب. 
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 :لحيطة الكليةمفهوـ مؤشرات ا .2.3
ىناؾ العديد من الدؤشرات الرقابية للئنذار الدبكر تستخدـ لقياس مدى سلبمة الأداء 
الدصرفي إذ تستخدـ كمؤشرات لتقييم أداء الدصارؼ ثم تصنيفها واكتشاؼ أوجو الخلل في 
أدائها قبل وقت مبكر حتى لا تتعرض لدشاكل مالية تؤدي إلذ انهيارىا حيث تقوـ ىذه 

بالتعريف باحتمالات الحدوث في وقت مبكر قبل وقوع الحدث لابزاذ ما يلزـ من  الدؤشرات
سياسات وإجراءات وقائية أو مانعة من وقوع الأزمات، ومن أىم ىذه الدؤشرات في ىذا 

مؤشرات الحيطة الكلية ىي مؤشرات رقابية المجاؿ مؤشرات الحيطة الكلية، حيث عُرفت أنها "
النظاـ الدصرفي بالصدمات والأزمات الاقتصادية الكلية، فهي  تستخدـ في تقييم مدى تأثر

تعمل أداة للئنذار الدبكر في حالات تعرض الجهاز الدصرفي للخطر، وذلك بدراقبة ورصد 
التقلبات الكبتَة في الدتغتَات الاقتصادية الكلية وابزاذ الإجراءات الكفيلة بالتخفف من تأثتَ 

)الحموي، "لظوذج مقتًح للتنبؤ بالفشل الدالر  ".والائتماني ىذه التقلبات في النشاط الدصرفي
( EVANS، كما عرؼ كل من )(38، صفحة 2016في الدصارؼ السورية الخاصة"، 

مؤشرات الحيطة الكلية على أنها " مؤشرات تدؿ على صحة استقرار ( HILBERSو)
، صفحة 2018-2017)حمتٍ،  قييم تعرضو للصدمات".النظاـ الدالر، التي تسمح بت

202). 
كما تعرؼ على أنها  "التوجو في التًتيبات التنظيمية والإشرافية، ويقصد بها معايرة 
النظاـ على نطاؽ واسع من الدنظور النظامي وليس من منظور سلبمة ومتانة الدؤسسات 

-Topمستقل، وىذا يعتٍ إتباع مقاربة "من الأعلى للؤسفل" ) منفردة وعلى أساس
down approach والعمل بدعايتَ السلبمة الدرغوب بها بالنسبة للنظاـ الدالر ككل ،)

والدستمدة من الدؤسسات الفردية، لشا ينص على الأخذ بعتُ الاعتبار حقيقة أف لستلف 
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 BORIO, 22 July) الدالية.عوامل الخطر تعتمد على السلوؾ الجماعي للمؤسسات 
2010, p. 04). 

وعلى ضوء ما سبق نستنج أف مؤشرات الحيطة الكلية عبارة عن مؤشرات تقوـ 
بالرصد والدراقبة إضافة للئنذار الدبكر والتحذير من عدـ الاستقرار الدالر قبل وقوع الحدث 

 مة القطاع الدصرفي للحفاظ على نظاـ قوي وفعاؿ. تصب كل اىتمامها في تقييم سلب
 :أىمية مؤشرات الحيطة الكلية وأىدافها .3.3

تستند مؤشرات الحيطة الكلية لتقييم سلبمة القطاع الدالر إلذ لرموعة من الدؤشرات 
يتم من خلبلذا مراقبة ورصد الابذاىات الذيكلية للتوجو والإنذار الدبكر والتحذير من عدـ 

ار الدالر قبل وقوعو، لذلك فقد احتلت ىذه الدؤشرات اىتماما كبتَا من قبل البنوؾ الاستقر 
وتنبع ألعية مؤشرات الحيطة الكلية من كونها مؤشرات تدؿ على مدى سلبمة  الدركزي،

واستقرار النظاـ الدالر، وتساعد على تقييم مدى قابلية القطاع الدالية للتأثر بالأزمات الدالية 
وىي تعمل أيضا كأداة للئنذار الدبكر في حالات تعرض الجهاز الدصرفي والدلي  والاقتصادية،

 .(203، صفحة 2018-2017)حمتٍ،  للخطر.
)الحموي، ، "لظوذج مقتًح  لؽكن توضيح ألعية ىذه الدؤشرات في النقاط التالية: و 

 :(38بالفشل الدالر في الدصارؼ السورية الخاصة"،، صفحة  للتنبؤ
 ؛تسمح بأف يكوف تقييم سلبمة النظاـ الدصرفي مبنيا على مقاييس كمية موضوعية 
 ؛تساعد على تكريس مبدأ الشفافية والإفصاح، وإتاحة لستلف الدعلومات للعملبء 
 ؛تسمح بدقارنة أوضاع الدوؿ من خلبؿ لرموعة مؤشرات 
 معيارية النظم المحاسبية والإحصائية باستخداـ الدؤشرات نفسها التي  تقوـ على

 ؛تسهل الدقارنة لزليا ودوليا
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    على كشف لساطر انتقاؿ عدوى الأزمات الدالية، والتقليل من حدتها       لتعم
يتمثل الذدؼ الرئيسي للحيطة الكلية في ضماف استقرار النظاـ الدالر بأكملو وبذنب خلق 

لدخاطر النظامية. وعليو، فهدؼ سياسة الحيطة الكلية يعد ىدفا مضاعفا، فمن وبذسيد ا
جهة ىو لزاربة التقلبات الحاصلة في النظم الدالية، وىذا يعتٍ التأثتَ الذي لؽكن أف بردثو 
النظم الدالية من تضخيم للدورات الاقتصادية، سواء كانت من خلبؿ مرحلة تعزيز ظهور 

تي من خلبلذا تتًاكم الدخاطر وتقواـ بأقل من قيمتاىا أو العكس من الارتفاعات الدفرطة وال
ذلك، أي زيادة الاضطارابات في مرحلة الركود بسبب العزوؼ الدفرط عن الدخاطرة. ولؽكن أف 
تؤدي ىذه الظواىر إلذ تشكل فقاعات أسعار الأصوؿ، أو إلذ حدوث انتكاسات مفاجئة 

 للدورة.
يطة الكلية لتعزيز مرونة النظاـ الدالر، بدعتٌ قدرتو من جهة أخرى، توجو سياسة الح

على امتصاص الصدمات الدالية أو الاقتصادية دوف حدوث تداعيات خطتَة.ولذذا تستهدؼ 
سياسة الحيطة الكلية خاصة الدؤسسات ذات الألعية النظامية والتي لؽكن أف يشكل فشلها 

ذلك لا ينص على منع كل أنواع الفشل خطراً على النظاـ الدالر بأكملو. وفي الواقع، فإف 
لكن بذنب ذلك الفشل الذي لا لؽكن للنظاـ الدالر برملو. وفي ىذا السياؽ، تسعى سياسة 
الحيطة الكلية للحد من ظواىر الفشل الجماعية الناجمة عن التًابط القوي أو التعرض الكبتَ 

، 2018-2017)حمتٍ،  لنفس الخطر، وبالتالر تقليص احتماؿ وأثر الفشل النظامي
 .(204صفحة 

 :مؤشرات الحيطة الكلية وتأثيرىا على القطاع المصرفي .4.3
يؤثر الجهاز الدصرفي ويتأثر بدجمل النشاط الاقتصادي، إذ إف بعض التطورات 

ة الكلية على الاقتصادية الكلية تسبق الأزمات الدصرفية، حيث تتذبذب الدتغتَات الاقتصادي
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لضو كبتَ قبيل وقوع الأزمات الدصرفية العامة، لذلك لغب مراقبة ابذاه ومدى تذبذب ىذه 
 الدتغتَات بشكل مستمر ومن ىذه الدؤشرات:

تتكوف من معدلات و(: Economic Growth) النمو الاقتصادي .1.4.3
عف من مقدرة إذ أف الطفاض معدؿ النمو في الاقتصاد يض النمو الاقتصادي الإجمالر،

الدقتًضتُ المحليتُ على خدمة الديوف ويساىم في رفع لساطر الائتماف، كما أف تدىور بعض 
القطاعات التي تتًكز فيها قروض الدؤسسات الدالية واستثماراتها يؤثر بشكل مباشر على قوة 

)وآخروف  الدؤسسات الدالية وبالتالر يؤدي إلذ زعزعة وضع المحافظ الدالية للمؤسسات الدالية.
 .(38، صفحة 2017د.، "فعالية نظم الإنذار الدبكر في الوقاية من الأزمات الدالية"، 

إف التذبذب في التضخم يقلل من دقة التقييم لدخاطر (:Inflationالتضخم ) .2.4.3
مع تذبذب مستوى ذلك أف التضخم يرتبط بشكل مباشر  الائتماف والدخاطر السوقية،

الأسعار الذي يزيد من لساطر المحافظ الدالية ويشوه الدعلومات التي تعتمد عليها الدؤسسات 
الدالية في تقييمها لدخاطر الائتماف والاستثمار. كما أف الالطفاض السريع والكبتَ في معدلات 

 الداليةالتضخم يؤثر سلبا على مستوى السيولة ودرجة الإعسار الدالر في الدؤسسات 
(Others ،April, 2000 04، صفحة) 

يعد ارتفاع عجز : (Balance of Payement) مدفوعاتميزاف  .3.4.3
الحساب الجاري مؤشرا على احتمالية حدوث أزمات في سعر الصرؼ لشا يؤثر سلبا على 

تدفقات مالية قصتَة الأجل، فضلب عن  النظاـ الدالر ولاسيما إذا تم بسويل ىذا العجز في
الطفاض نسبة  الاحتياطات في الجهاز الدصرفي إلذ الالتزامات قصتَة الأجل تعد ىي الأخرى 
مؤشرا على عدـ الاستقرار في النظاـ الدالر. كما تشتَ التجارب إلذ أف التدىور الكبتَ في 

ة في الكثتَ من البلداف ولاسيما شروط التبادؿ التجاري كاف سببا رئيسيا في الأزمات الدالي
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مؤشرات الحيطة الكلية وامكانية  ,العميد) البلداف التي تتصف صادراتها بالتًكيز في السلع
 .(التنبؤ الدبكر بالأزمات، دراسة تطبيقية حالة العراؽ

إف  (:Exchange and Interest Prices) وأسعار الصرؼ أسعار الفائدة.4.4.3
ارتفاع الدستويات الحقيقية لدعدلات الفائدة قد يؤدي إلذ حدوث الفشل الدالر في الدؤسسات 

( Nonperforming loensالدصرفية وذلك من خلبؿ زيادة نسبة القروض غتَ العاملة )
 لإجمالر القروض.

ف وبالنسبة لتقلبات أسعار الصرؼ فإف الارتفاع الكبتَ في قيمة العملة الوطنية يضع
قدرة الدقتًضتُ في قطاع الصادرات على خدمة الدين، بينما قد لػن التخفيض الكبتَ لقيمة 
العملة الوطنية قدرة الدقتًضتُ على خدمة الدين، ولكنو في الوقت ذاتو يضعف من قدرة 
الدقتًضتُ الآخرين من غتَ الدصدرين على تسديد الدين )خدمة الدين(، ولؽكن للتغتَات 

ار الصرؼ أف بزلق ضغوطا على كاىل القطاع الدصرفي بشكل مباشر)الطفاض الكبتَة في أسع
القيم السوقية لأصولذا الدالية(، أو بشكل غتَ مباشر )تعثر نسبة كبتَة من لزفظة قروضها 

 بسبب عجز الدقتًضتُ عن السداد لتأثرىم بالتقلبات الاقتصادية والسوقية المحيطة(.
:  (Lending and Asset Price Boomsسهم )وأسعار الأ ازدىار الاقتراض.5.4.3

يعبر عن ازدىار الإقراض بالفرؽ ما بتُ نسبة النمو في الائتماف الدقدـ من الدصارؼ ونسبة 
النمو في الناتج المحلي الإجمالر، مثل ىذا النوع من الازدىار يسود عادة قبل الأزمات الدالية 

د السياسة النقدية التوسعية أحد أسباب الحادة. أما فيما لؼص ازدىار أسعار الأسهم فتع
ىذا الازدىار، إذ أف التغتَ الدفاجئ في ىذه السياسة لتصبح سياسة نقدية انكماشية يؤدي 
إلذ الطفاض قيمة الأسهم والعقارات، وتراجع النشاط الاقتصادي بشكل عاـ لشا لؼلق 

 .(11)العميد، صفحة  الظروؼ الدلبئمة للئعسار الدالر بالنسبة للمؤسسات الدالية.
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 2019-2010 مؤشرات الحيطة الجزئية والكلية في البنوؾ الجزائرية خلاؿ الفترة .4
الدالر  رلتقييم مدى سلبمة الجهاز الدصرفي الجزائري وحتى نستدؿ عن مستوى الاستقرا

الحيطة الجزئية بتطبيقها على البنك عمدنا إلذ تطبيق أنظمة الإنذار الدبكر بشقيها كمؤشرات 
الوطتٍ الجزائري، ومؤشرات الحيطة الكلية بالاعتماد على تقارير البنك الدركزي كونها بسش 

 الاقتصاد ككل، وىذا 
 :مؤشرات الحيطة الجزئية .1.4

العمومية الجزائرية و ىو  ؼلقد حاولنا تطبيق مؤشرات الحيطة الجزئية على أحد الدصار 
( اعتمادا على القوائم الدالية الخاصة بو من الديزانيات وجدوؿ BNA الجزائري )البنك الوطتٍ

 ( .2019-2010حساب النتائج خلبؿ الفتًة )
، بلغ معدؿ 2017في نهاية معدؿ كفاية رأس ماؿ البنك الوطني الجزائري:  .1.1.4

 %19.7و%، 15.2بالنسبة للؤمواؿ الخاصة القاعدية الجزائري ملبءة القطاع الدصرفي 
بها في  الدوصيعدلات أعلى بكثتَ من الدعايتَ الدنيا بدبالنسبة لدعدؿ الدلبءة الإجمالية، أي 

 و لؽكن عرض قيمها في الجدوؿ التالر:  3إطار بازؿ
 قيمة الطفاض حالة في لزتملة خسائر أية لامتصاص الأوؿ الدفاع خط الداؿ رأس يعد

 فهي لبنكبا الأماف لذامش ومقياس مهم أمر اليةالد لبءةلدعناصر الديزانية وخارج الديزانية فا بنود
تعكس مؤشرات الصلببة  مستقبلية خسائر أية بذاه اللبزمة الخطط ووضع بالنمو لو تسمح

أف القطاع الدصرفي لا يزاؿ صلبا، حيث عرؼ معدؿ الدلبءة  2017الدالية حسب تقرير 
ا ضمن الدستويات السائدة بالأنظمة الإجمالية والعائد على الأصوؿ برسنا بالرغم من كونه

 .الدصرفية للبلداف الناشئة
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 : مؤشرات ملاءة القطاع المصرفي الجزائري 01الجدوؿ رقم 

 
 المصارؼ العمومية القطاع المصرفي

نسبة الملاءة 
 الإجمالية )%(

نسبة الملاءة 
 القاعدية)%(

نسبة الملاءة 
 الإجمالية)%(

نسبة الملاءة 
 القاعدية)%(

2015 19.39 15.75 17.71 14.59 
2016 18.86 16.33 18.47 15.52 
2017 19.56 15.18 19.76 14.56 
التطور الاقتصادي  2017التقرير السنوي  من إعداد الباحثتين بالاعتماد علىالمصدر:

 والنقدي للجزائر
 لنا ويتبتُ (2003)القرض،  الإجمالية الدلبءة نسبة يعزز فإنو الجزائر لبنك وبالنسبة

 %19.56للقطاع الدصرفي ككل  2017سنة  الإجمالية الدلبءة نسبة بلغتو مستوى أعلى أف
مسجلب تراجعا عن السنوات  %15.18وعدؿ ملبءة الدصارؼ بالنسبة للؤمواؿ القاعدية 

 لؽكنوعليو  ،3بازؿ  السابقة إلا أنها تبقى اعلي بكثتَ من الدعايتَ الدنيا الدوصي بها في إطار
 الأماف ىامش الداؿ رأس كفاية تعتبر .جيدة لازلت الجزائري البنكي القطاع ملبءة أف القوؿ
للمودعتُ والدقرضتُ على  توفتَ الحماية بغية المحتملة، الدخاطر لدواجهة البنك بو لػتفظ الذي

بنك الوطتٍ وسيتم عرض تطور مكونات رأس الداؿ ومعدؿ كفاية رأس الداؿ ل حد سواء،
 الجزائري في الجدوؿ التالر:
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 : تطور مكونات رأس الماؿ ومعدؿ كفاية رأس الماؿ 02الجدوؿ رقم 
 2019-2010خلاؿ الفترة 

 ألف دينار         
 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

رأس ماؿ 
 مدفوع

41600 41600 41600 41600 41600 41600 41600 41600 150000 150000 

 114406 90574 178987 155567 131030 106245 98985 86805 65647 24840 احتياطات

 19064 35832 29987 31420 29538 29784 30238 27180 34819 32600 أرباح

فرؽ إعادة 
 التقييم

14122 14122 14122 14122 14122 14122 14122 14122 14122 14122 

 5703 5703 5703 5703 5703 5703 2 2 662- 13746 التًحيل

فرؽ  
 التقييم

228 945 11808 2862 2459 -6155 -5170 -3877 -7991 228 

لرموع رأس 
 الداؿ

126908 155755 170652 196754 200317 224452 242257 265230 292355 295304 

معيار  
كفاية رأس 

 (%الداؿ )
- - 27.22 28.23 25.32 22.30 25.32 28.23 27.22 23.39 

 الجزائري الوطني للبنك المالية المصدر: من إعداد الباحثتين بالاعتماد على القوائم
من قبل لجنة  ةسجل البنك الوطتٍ الجزائري قيما فاقت متطلبات رأس الداؿ الدفروض

 بازؿ، كما عمدت الدولة لتعزيز جودة رأس الداؿ من خلبؿ رفع رأس مالو الأساسي. 
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للبستدلاؿ على ربحية البنك اعتمدنا ربحية البنك الوطني الجزائري: إيرادات و  .2.1.4
نا لؽكنعلى تقدير لظوذج ديبوف من خلبؿ احتساب معدؿ العائد على حقوؽ الدلكية الذي 

 لظوذج أعتبر ولقد (78، صفحة 2001)العاؿ،  البنك أرباح وحجم مصدر تقييم من
بتُ  الدتبادلة العلبقة وقياس لوصف متكاملب مؤشرا طويلة لفتًة الدلكية حقوؽ لىع العائد
( يقيس مدى كفاءة الإدارة في ROA) علم أف العائد على الأصوؿ والدخاطرة العائد

استخداـ أصوؿ البنك استخداما أمثل في برقيق الأرباح من خلبؿ الاستثمار في لستلف 
 الأصوؿ. 

 مردودية البنك الوطني الجزائري: مؤشرات 03الجدوؿ رقم
 ROE ROA EM السنوات
2010 %26 2.29 % 11.20 % 
2011 %22 2.15% %10.41 
2012 %16 1.32% %12.07  
2013 %15 1.38% %11.11 
2014 %15 1.14% %13.08 
2015 %13 1.09% %12.11 
2016 %13 1.11% %11.74 
2017 %11 1.06% %10.66 
2018 %12 1.16 % %10.54 
2019 6 % 0.55% 11.83 % 

 للبنك المالية والقوائم 02المصدر: من إعداد الباحثتين بالاعتماد على الجدوؿ رقم 
 الجزائري الوطني
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من خلبؿ معطيات الجدوؿ أعلبه نلبحظ أف العائد على حقوؽ الدلكية في الطفاض 
عدؿ ، فهذه النسب تعكس م%6إلذ  %26( من 2019-2010مستمر خلبؿ الفتًة )

العائد الذي يتحصل عليو الدستثمروف ولكن الطفاضها قد يؤثر في حصولذم على أرباحهم 
وىذا راجع إما إلذ الطفاض الأرباح أو ارتفاع رأس الداؿ وبالتالر البنك فشل في برقيق عوائد 
تتلبءـ مع حجمو، أما بالنسبة للعائد على الأصوؿ نلبحظ أنو غتَ مستقر، فقد عرؼ 

 الارتفاع والالطفاض وىو أمر طبيعي كوف البنوؾ التجارية مؤسسات الرفع الدالر تذبذبا ما بتُ
أي أنها تعتمد على الاستدانة من أجل بلوغ عائد على حقوؽ الدلكية يتوافق مع النشاطات 

 الاقتصادية الأخرى و التي تتعرض لنفس حجم الدخاطر .
 :2019-2010لفترة مؤشرات الحيطة الكلية للاقتصاد الجزائري خلاؿ ا .2.4

يعد الجهاز لدصرفي الجزائري أحد أجهزة الحكومة، حيث بذسد سياسة اقتصادية 
حكومية عامة وشاملة، ويقوـ الجهاز الدصرفي على إضفاء سياسة نقدية تهدؼ إلذ استقرار 
الأسعار كهدؼ أساسي، وىو ما قد يتناقض في بعض الأحياف مع أىداؼ الحكومة، وبدا أف 

القطاع الدصرفي تنعكس على الاقتصاد الكلي وتضعف من أداء الجهاز الدصرفي  التقلبات في
لشا يؤدي إلذ حدوث الأزمات، سنحاوؿ بذميع الدؤشرات الكلية الدتمثلة في معدؿ الناتج 

 المحلي، ميزاف الددفوعات، معدؿ التضخم، سعر الصرؼ، العرض النقدي، ونسبة لظوه.
 2019-2010تصاد الجزائري خلاؿ الفترة: مؤشرات كلية للاق04الجدوؿ رقم 

معدؿ نمو  السنوات
 الناتج المحلي

ميزاف 
 المدفوعات

نسبة 
 التضخم

نمو  الأورو  الدولار
العرض 
 النقدي

معدؿ 
 البطالة

2010 1,75 15,58 3,91 73 103 13,55 9,96 
2011 0,98 20,14 4,52 76 106 19,91 9,96 
2012 1,4 12,06 8,89 78 102 10,94 10,97 
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2013 0,76 13 3,26 78 106 8,41 9,82 
2014 1,71 -5,88 2,92 87 107 14,42 10,21 
2015 1,6 -27,54 4,8 107 117 0.30 11,21 
2016 1,1 -26,03 6,4 110 116 0,82 10,20 
2017 -0,75 -21,76 5,59 114 137 8,38 12 
2018 -0,62 -15,82 4,27 118 135 11,10 11,88 
2019 0.8 -18.36 1.95 - - -0,85 11,70 

 2017-2010المصدر: من إعداد الباحثتين بالاعتماد على تقارير بنك الجزائر
من خلبؿ الجدوؿ أعلبه نلبحظ أف معدؿ لظو الناتج المحلي الجزائري في الفتًة 

 2010( عرؼ تذبذب في قيمو إلذ أف بلغ مستويات سالبة، ففي سنة 2010-2019)
، وىذا يعبر عن أداء اقتصادي %0.75-2017ليتًاجع تدرلغيا لزققا سنة %1.71قدر بػ

، فمعدؿ لظو الناتج المحلي مؤشر لتحديد وقياس مكانة 2014سيئ تبرره الأزمة البتًولية سنة 
-الدولة بتُ الدوؿ الأخرى من رفاىية ومستوى معيشي جيد للفرد، وقد بقي سالبا

 %3.9سبةبنالاقتصاد الجزائري ، الأمر الذي يتواصل بفعل انكماش 2018سنة  0762%
، وأف 2019% في نفس الفتًة من عاـ  1.3بعد لظو بنسبة  2021خلبؿ الربع الأوؿ من 

ىذا النمو السلبي كاف بسبب إجراءات العزؿ العاـ جراء تفشي فتَوس كورونا، والأداء السيئ 
 .لقطاع النفط والغاز الحيوي

لبؿ الفتًة ميزاف مدفوعات خ بنك الجزائر، لؽكننا أف نرى أ ف قيم تقارير من خلبؿ
 15758إلذ  13فائضا، حيث تم برقيق ما يعادؿ  وبذلك حققموجبة  2013- 2010

إلذ غاية قيم تتجو لضو السالب البدأت  2014سنة من بداية ، إلا انو مليار دولار أمريكي
مليار دولار أمريكي دولار، ويرجع  27754-إلذ  5788-، حيث تراوحت ما بتُ 2019
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خاصة وأف ( 2014الطفاض أسعار البتًوؿ )أزمة البتًوؿ لسنة  إلذفي ذلك السبب الرئيسي 
 .  %95بنسبة الاقتصاد الجزائري اقتصاد ريعي 

من الدعلوـ أف معدلات التضخم الدرتفعة عادة ما تؤدي إلذ حدوث أزمة مالية 
 وما التكاليف مستوى في وارتفاع للسعار العاـ الدستوى في الارتفاع ىو الدالر التضخمف
 يضر ما قيمتو الداؿ يفقد أنو أي للنقود الشرائياة القوة في تدىور من ذلك على تبتً ي

 ىناؾ الدراسة ةتً ف طوؿ أنو نلبحظ السابق الجدوؿ من، البنوؾ مع التعامل ويقلل بالددخرات
 استقرار عدـ لؼلق الذي الأمر التضخم، معدلات في والالطفاض الارتفاع بتُ كبتَ تذبذب
وبالفعل كانت ىذه الدعدلات  تتوجو لضو الارتفاع خلبؿ  الدالر النظاـ على سلبا يؤثر  نقدي

،وىذا بسبب ارتفاع أسعار الدواد الأولية الدستوردة 2012إلذ سنة  2010الفتًة الدمتدة من 
خلبؿ ، %8787معدؿ سجلتو الجزائر قدر بػ أعلى والطفاض القدرة الشرائية حتى وصل إلذ 

أدنى   2014تضخم في الالطفاض، إلذ أف شهدت سنة بدأت معدلات ال 2013سنة 
حيث تم تسجيل  ارتفعت من جديد 2016و 2015، لكن في  سنة %2792 مستوياتها

 .على التوالر، وىذا بسبب الالطفاض الدسجل في أسعار البتًوؿ %6.4و  %478معدلر 
بل كل من خلبؿ الدنحتٌ نلبحظ أف ىناؾ تطور في أسعار صرؼ الدينار الجزائري مقا

شهد تدىورا من الدولار الأمريكي والأورو، وىنا لؽكن القوؿ أف سعر صرؼ الدينار الجزائري 
متواصلب في قيمتو عاما تلو الآخر في مقابل العملبت الرئيسية خلبؿ فتًة الدراسة، علما أف 

 على للصرؼ البينية السوؽ مستوى على مرنة بطريقة بردد الجزائري الدينار صرؼ أسعار
 .ككل والاقتصاد الدالر القطاعوىذا ما يؤثر سلبا على  والطلب، العرض ظروؼ سأسا

حيث  2014تعكس قيم الجدوؿ أف عرض النقود في تزايد بدعدؿ متزايدة إلذ غاية 
ثم  2016-2015%، ليتًاجع بشكل ملحوظ خلبؿ سنتي  14.42عرؼ لظوا بنسبة 

جزائري، بسبب قياـ  دينار 82,11970161ليبلغ  2018ينتعش من جديد مطلع 
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الجزائر بتحويل احتياطات الصرؼ إلذ عرض نقدي لتمويل الدشاريع الدختلفة والتغلب على 
 الطفاض أسعار النفط.

 :خاتمة .4
 البنوؾ أداء أف خاصة البنوؾ، تطارد التي القضايا أىم الدالر من الاستقرار أصبح

غ السلبمة الدصرفية نلجأ إلذ أنظمة والدالر ولبلو  الدصرفي النظاـ على بصورة مباشرة ينعكس
الكلي(  الاقتصاد بشقيها الكلية )مؤشرات الحيطة مؤشرات الإنذار الدبكر، حيث تلعب

 من لابد إذ من تأثتَاتها، و إدارتها والحد بالدخاطر التنبؤ في دورا الجزئية الحيطة ومؤشرات
 والضعف قوة لنقاط كاشف بها للبستدلاؿ على الاستقرار الدالر والنقدي، فهي الاستعانة

 العناصر على بالتًكيز تقوـ أنها إلذ إضافة شاملتُ لأدائها، وبرليل تقييم خلبؿ من بالبنوؾ
البنوؾ، وقد  تواجو التي الدخاطر على للئدارة للتغلب استًاتيجيات إلذ وبروليها السلبية

 أسفرت ىذه الدؤشرات في الجزائر على جملة من النتائج التالية:
النظاـ الدصرفي عموما والبنك الوطتٍ الجزائري بدستوى جيد من الرسملة، كما أف  يتمتع

معدلات الربحية تعد عالية ولزفزة مقارنة مع النظم الشبيهة، إلا أف العلبقة الوطيدة بتُ 
النظاـ الدصرفي بل لنقل الاقتصاد الجزائري بقطاع المحروقات يضاعف من التعرض للمخاطر 

ظل التًاجع الدستمر لدؤشرات لظو الناتج المحلي وأسعار البتًوؿ في الساحة  النظامية خاصة في
 من بسكننا لا القطاع على العمومية البنوؾ ىيمنةالدولية خلبؿ الفتًات القادمة، كما أف 

 لا وبالتالر الاضطرابات، وتصحح بسوؿ التي ىي الدولة أف باعتبار لو، الحقيقي الوضع معرفة
 سلبمة وقياس لتحليل وحده الجزائري البنكي القطاع استقرار مدى على نعتمد أف لؽكن

 ؛الجزائر في الكلي الدالر الاستقرار
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لا يتأثر النظاـ الدصرفي إجمالا بالأزمات العالدية الخارجية وبالتالر لا بسثل تهديدا 
في الجزائري حقيقيا على استقراره الدالر وىذا ما أثبتتو أزمة الرىن العقاري لاف الجهاز الدصر 

نظاـ منغلق على الخارج، دوف أف نهمل الأصوؿ الدالية التي تراكمت خلبؿ الفتًة التي سبقت 
 ؛2008

 الطفاض نتيجة الدصرفي النشاط تدىور إلذ يؤدي الاقتصادي النمو معدلات تدني
 عللغ الذي الأمر الأجنبية، الاحتياطات والطفاضتراجع الاستثمار و  الدالية الوساطةوتتَة 
وىو ما شهدتو الجزائر خلبؿ العشرية  ديونها وسداد زاماتهاتبال الوفاء علىغتَ قادرة  البنوؾ

 الأختَة وبطبيعة الحاؿ الأمر الذي من شانو زعزعة الاستقرار الدالر؛
 الددفوعات ميزاف ىشاشة فتًة الدراسة خلبؿ الخارجي الجاري الديزاف تطور يؤكد

، وقد تواصل السلع من الواردات تصاعد مقابل فطية،عائدات الن تراجعبسبب  الجزائري
 حادا الطفاضاعرفت  النفط أسعار إلذ يومنا ىذا علما أف 2014العجز بداية من سنة 

 وضعية في الجزائر أوقع الذي الأمر 2016سنة  دولار 27 قياسية مستويات إلذ صلتل
 .موازناتها لتمويل كأساس عائده علىبسبب اعتمادىا صعبة 

 ؤشرات الصلببة الدالية والإنذار الدبكر لظاذج قادرة على برليل ورصد مؤشرات تعد م
الاستقرار الدالر كونها بردد بؤر العجز وتسمح بتحديد قنوات انتقاؿ الدخاطر وبالتالر 

 تقديرىا وإدارتها والتحكم بها؛
 لبناء أساس الدؤشرات ىذه تكوف حيث أداة، إلا ىو ما الحيطة معايتَ تطبيق إف 

 يتم الدؤشرات بهذه الخاصة للبيانات قاعدة وضع ضرورة مع للؤزمات، الدبكر للئنذار ظاـن
 والجهاز الاقتصاد حالة عن دورية تقارير تقدنً لؽكن بحيث تدرلغيا فيها وتطويرىا التوسع
 الأزمات. حدوث لدواجهة احتمالات الدصرفي
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 جملة من الدتطلبات تدعم  من أجل دعم الاستقرار الدالر في الجزائر لا بد من برقيق
 جهود بنك الجزائر:

  بالرغم من كوف نظم الإنذار الدبكر أفضل من الأدوات الرقابية لأنها تدعمنا
بدعطيات كمية وإحصائيات تعكس الوضع الدالر إلا انو لغب اعتماد استًاتيجيات ومناىج 

لجزائر كمقررات بازؿ عن الوضع با ةلستلفة لتحليل الصلببة الدالية وذلك لرسم صورة متكامل
 ، واختبارات الإجهاد الدالر؛PESFبرنامج تقييم القطاع الدالر

  حتمية تنشيط السوؽ الدالر من اجل تعزيز الشفافية ودعم التوجهات النقدية
 والحقيقية للبقتصاد؛

 العمل على تنويع الاقتصاد الجزائري والتخلص تدرلغيا من التبعية لريع البتًوؿ؛ 
 نظاـ الدصرفي الجزائري لتخفيض نسبة التًكز للقطاع العاـ واعتماد إعادة ىيكلة ال

الاندماج والاستحواذ من خلبؿ لزاولة  تاستًاتيجيات مغايرة للنمو كالتحالفات واستًاتيجيا
 فتح رأسماؿ البنوؾ العمومية؛

 .تشجيع الدصارؼ الخاصة ومنحها حصة سوقية أكبر 
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