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   :ممخص
بذمع بين قواعد  التقليدية للؤدوات البديلةباعتبارىا من العقود ابؼستحدثة في إدارة ابؼخاطر ابؼالية العقود ابؼالية ابؼركبة إبراز أبنية  تهدف ىذه الدراسة إلى

مررركبين بنررا عقررد الاسررتترار ابؼسررتحدث مررن قبرر  مرراليين لعقرردين مررع لسررليض العرروا علرر  بمرروذ ين الشررريعة الإسررلبمية واعتبررارات الالاررااة الاقت ررادية  
 الأبؼاني.من قب  البنك  ابؼعتمدد التتاري بباكستان وابؼنتج ابؼبني عل  الوع الإسلبميالبنك 
 عقررد أن أبن ررا النتررا ج مررن بصلررة إلى  التوصرر  وتم حالررة  دراسررة ومررن ج التحليلرري الوصررلاي ابؼررن ج علرر  الاعتمرراد تم فقررد ابؼوضررو  بجوانرر  وللئبؼررام     

 حرول فق ري خرلبف و رود ضروا عل  وىذا الأسعار  بـاطر إدارة من وابؼشتري للبا ع بدو ب ما بيان بموذ ين  بنا الوعد عل  ابؼبني وابؼنتج الاستترار
 العقدين. سلبمة

 .الوعد عل  ابؼبني ابؼنتج الاستترار  عقد ابؼركبة  ابؼالية العقود ابؼالية  ابؼخاطر إدارة الكممات المفتاحية:
 jel :G15,P31, Z13 رموز

Abstract:  
This study aims to demonstrate the importance of Combined financial contracts in managing 

financial risks as it is one of the innovative contracts alternative to traditional tools that combine the 

rules of Islamic Sharia and considerations of economic efficiency, while highlighting two models of 

two Combined financial contracts, namely the istijrar contract created by the Islamic Commercial 

Bank in Pakistan and the product based on a promise Certified by the German Bank . 
     In order to understand the aspects of the subject, it was relied on the descriptive analytical 

approach and the case study approach, and a number of results were reached, the most important of 

which is that the istijrar contract and the product based on the promise are two models according to 

which the seller and the buyer can manage price risks, and this is in light of the existence of a 

jurisprudential dispute about the legality of the two contracts . 
Keywords: financial risk management, Combined financial contracts, istijrar contract,. the wa’ad 

structure (JEL) Classification : G15,P31, Z13 
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  مقدمة:  .1
 بوتوي النظام ابؼالي في طيالو أصنافا بـتللاة من ابؼخاطر ظ رت نتيتة  للتظور والنمو ابؽا   في ابؼعاملبت ابؼالية  وأصبحت  رءاا    
 مرتحا  ونتا ترو آثراره ابػظرر بذعر  ضردلتحروط ل أدواتلظروير  اسرتدع  وىرو مرا  وابؼؤسسرات ابؼرالي للؤفرراد النشراط مرن يتترءأ لا

 مقاب  لاللاة. أخرى أطرافلى إعن طريق بروي  بـاطر غير مرغوبة وىذا   في ا
كمررا أ ررا لا بذيررء  بررين أطررراف ابؼعاملررة في برمل ررا بشررا  عررادل  برويرر  ابؼخرراطر برر  ابؼشرراركة برري لا ل الإسررلبميةالشررريعة  غررير أن   

فرددارة ابؼخراطر في الشرريعة الإسرلبمية ىري وسريلة لتقلير  ابؼخراطر أو  لشم  عل  غررر  سري  ومقرامرة  لأ اوسا   التحوط التقليدية 
مررا يسررتدعي بالعرررورة الابتاررار والتظرروير للمنتتررات ابؼاليررة  ووىرر  الأحاررام الإسررلبميةابغررد من ررا مررن خررلبل لبررني أدوات متوافقررة مررع 

 .سوقية وافرة لساعدىا عل  ابؼنافسة و الاستمرار بلاعالية من للمؤسسات قدرا من ابؼرونة وح ةالإسلبمية حتى لع
ابؼتعراملين للتحروط  مرن العديرد بت اىتمرامذالر   ر الإسرلبمية  اليرةابؼ نتتراتابؼ  ىرأمرن   وفي ىذا المجال لعد العقود ابؼاليرة ابؼركبرة     

ضد بـتلف الأخظار  وىي لعد بديلب للمشتقات التقليدية و نتا ا لل ندسة ابؼالية الإسلبمية ال  لبحر  عرن حلرول مبتاررة وأدوات 
يعررد عقررد الاسررتترار ابؼسررتحدث مررن قبرر  البنررك و ماليررة  ديرردة بذمررع بررين قواعررد الشررريعة الإسررلبمية واعتبررارات الالاررااة الاقت ررادية  

مرن العقرود ابؼركبرة ابؼسرتخدمة للت ظيرة ضرد  ابباكستان  وابؼنتج ابؼبني عل  الوعد ابؼستحدث بالبنك الأبؼراني بموذ رالإسلبمي ري التتا
 ابؼخاطر ابؼالية.

 :الآتيمن خلبل ك  ما سبق بيان طرح إشاالية البح  ابؼتمثلة في السؤال الر يسي      
 ؟كأبموذ ا  عقد الاستترار وابؼنتج ابؼبني عل  الوعد  وذلك بالاسقاط عل  إدارة ابؼخاطر ابؼاليةفي ما أبنية العقود ابؼالية ابؼركبة  -

 أهداف الدراسة:  
 بيان عرض أىداف الدراسة في النقاط التالية:    
 ابؼخاطر في اللاار الإسلبمي.  وإدارةلوضي  اللارق بين إدارة ابؼخاطر في اللاار التقليدي  -
 التعريف بالعقود ابؼالية ابؼركبة كأدوات إسلبمية بيان استخدام ا في إدارة ابؼخاطر. -
ف بنمرروذ ين للعقررود ابؼاليررة ابؼركبررة بنررا عقررد الاسررتترار وابؼنررتج ابؼبررني علرر  الوعررد اللررذان  بياررن اسررتخدام ما للتحرروط يررالتعر  -

 ضد ابؼخاطر.
 منهج الدراسة:

عنرد التظررق إلى وىرذا التحليلري في الشرق النظرري للبحر   ن ج الوصرلايابؼرتم الإعتمراد علر   فقردق د معابعة الإشراالية ابؼظروحرة    
عنررد عرررض بمرروذج مررن ج دراسررة حالررة فيمررا تم الاعتمرراد علرر    ابؼاليررة دارة ابؼخرراطرلإو  ابؼركبررة ابؼاليررة لعقررودل وابؼلارراىيمي ابعانرر  النظررري

 بالبنك الأبؼاني. ابؼعتمدعقد الاستترار ابؼستحدث في البنك التتاري الإسلبمي بباكستان وابؼنتج ابؼبني عل  الوعد 
 تقسيمات البحث:

   :أساسيين بؿورين إلى البح  لقسي  تمفقد  ابؼظروحة الإشاالية نع الإ ابة وابؼوضو   بجوان  للئبؼام    
 النظري للعقود ابؼالية ابؼركبة وإدارة ابؼخاطر ابؼالية  أولا: الإطار
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 بماذج لعقود مالية مركبة في إدارة ابؼخاطر :عقد الاستترار وابؼنتج ابؼبني عل  الوعدثانيا: 
دارة المخاطر المالية الإطار -2  :النظري لمعقود المالية المركبة وا 
 المركبة: المالية لمعقود المفاهيمي الجانب/ 2-1
 لظروير في فعرال دور ابؽر سرياونابؼتعراملين والر   العديرد مرن اىتمرام لاقرتالر   اليرةابؼ نتتراتابؼ  ىرأابؼركبرة مرن ابؼاليرة لعد العقود     

وأدوات  الرر  لبحرر  عررن حلررول مبتارررةو التحرروط ضررد بـتلررف الأخظررار  وىرري لعررد نترراج ابؽندسررة ابؼاليررة الإسررلبمية  اليررةابؼ الأسررواق
 ة واعتبارات الالاااة الاقت ادية.قواعد الشريعة الإسلبمي بذمع بين  ديدة 

 / تعريف العقود المركبة2-1-1
عرة لعرف العقود ابؼركبة بأ ا:" اللااق بين طرفان عل  إبرام معاقدة )اللااقية( لشتم  عل  عقردين أو أكثرر كرالبيع والإ رارة وابؽبرة وابؼءار 

لخ عل  سبي  ابعمع أو التقاب   بحي  لعتربر سرا ر مو برات للرك العقرود المجتمعرة أو والقرض والشركة وال رف وابؼعاربة وابععالة ...ا
لعرررف كررذلك علرر   كمررا1العقررد الواحررد". أثررارابؼتقابلررة  وبصيررع ابغقرروق والالتءامررات ابؼترلبررة علي ررا بصلررة واحرردة لا لقبرر  التلاريررق بدثابررة 

لعترربر بصيررع ابغقرروق والالتءامررات  بحيرر  -علرر  سرربي  ابعمررع أو التقابرر -أ ررا:" بؾمررو  العقررود ابؼاليررة ابؼتعررددة الرر  يشررم  علي ررا العقررد
 2العقد الواحد". أثارابؼترلبة علي ا بدثابة 

 3بابػ ا ص التالية:ي لتميء وى عقود ابغديثة ال  لاونت من عدة عقود شرعية الابؼركبة ىي  ابؼالية فالعقود    
 .ابؼنتج ابؼالي ابؼرك  ىو استثمار مرك  يع  أو بهمع منتتين أو أدالين ماليتين بـتللاتين 
 .  ابؼنتج ابؼالي ابؼرك  ىو اللااق بين طرفين عل  إ راا عقود وابقاز وعود في ابؼستقب 
 دالين ضمن ابؼنتج ابؼرك  أو العا د عل  كلي ما معا. إما بواحدة من الأ  قيمة ابؼنتتات ابؼركبة لعتمد عل  العا د ابؼرلبض 
  عررادة مررا ياررون ىرردف واحررد مررن ابؼنتتررين ضررمن الأداة ابؼاليررة ابؼركبررة ىررو ايافظررة علرر  رأس ابؼررال الررذي تم اسررتثماره  بينمررا

 ياون ىدف الأداة الثانية ىو العم  عل  لنمية رأس ابؼال.
   لعتبر أبررز ملارالي  بزلاريلم ابؼخراطرة  ويررلبض العا رد علر  ابؼنتترات ابؼركبرة دا مرا برأداا لوفر ابؼنتتات ابؼركبة صلاة التنويع ال

 الأصول ابؼرلبظة بها.
  بستراز ابؼنتترات ابؼاليررة ابؼركبرة بعا رد مرللاررع مقارنرة بابؼنتتررات الأخررى وىرو مررا بهعل را منتترات  ذابررة للمسرتثمرين  ولاررن في

   4 كلما زادت ابؼخاطرنو كلما زاد ابؼنتج لعقيدا  دنلاس الوقت ف

                                           

  149  ص1002  دار القل  للنشر  بيروت   الظبعة الأولى   دراسة فقهية معاصرة في المال والاقتصادنءيو بضاد  1- 
  1020والتوزيع  ابؼملاة العربية السعودية    دار كنوز إشبيليا للنشر العقود المالية المركبة :دراسة فقهية تأصيلية وتطبيقيةعبد الله بؿمد العمراني  2 -
  46ص

  86  ص 1008  لأولى  مؤسسة الرسالة ناشرون  سوريا  الظبعة االهندسة المالية الإسلامية بين النظرية والتطبيقعبد الاريم قندوز  -3
  ابعءا ر 1  العدد9  بؾلة أبعاد إقت ادية  المجلد  ية التركيةحالة السوق المال-دور المنتجات المالية المركبة في تنشيط الأسواق المالية سارة باوش   4-
 336  ص 1029 
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 :المركبة المالية / ضوابط العقود2-1-2
 العقود ابؼالية ابؼركبة لا بد أن بزعع لمجموعة من العوابض لتمث  فيما يلي: إن    
: حي  وردت عل  سربي  ابغ رر ثلبثرة ن روص حديثيرة لن ري محل نهي في نص شرعي أن لا يكون الجمع بين العقود المالية-

الرسرول صرل  الله عليرو وسرل  عرن بيرع وسرلف  وعرن بيعترين في بيعرة    ر حي عن ابعمع بين بعلم أنوا  العقود في معاقدة واحدة  
 1واحدة  وعن صلاقتين في صلاقة.

: فحرتى وإن كران كر  عقرد  را ء بدلاررده ا هو محضورأن لا يترتب على الجمع بين العقود المالية توسل بما هو مشروع إلى م -
فقررررررد ينشررررررأ في ابعمررررررع بين مررررررا التحايرررررر  علرررررر  الربررررررا أو ح ررررررول ال رررررررر أو ابع الررررررة في الررررررثمن أو ابؼررررررثمن أو ح ررررررول العرررررررر بأحررررررد 

 الربرا بايابراة ابؼتعاقدين...إلخ ومثال ذلك اشتراط عقد البيع في القرض  حي  أنو يترل  عل  التركي  بين القرض والبيع التوصر  إلى
 في الثمن في عقد البيع.

ابؼسررراقاة و  ال ررررفو  : فرررلب بهررروز ابعمرررع علررر  سررربي  ابؼثرررال برررين ابععالرررةأن لا يكوووون العقووودين متضوووادين وقوووعا ومتناقضوووين حكموووا-
   2والقرض لافتراق أحاام ما  إذ يترل  عل  ذلك لناقلم ولعاد ولنافر في ابؼو بات والآثار.

 3:ما يلي إن من أى  صور ابعمع بين العقود ابؼالية: عقودصور الجمع بين ال/2-1-3
 ن يبيعو أرضا ويؤ ره سيارة بؼدة ش ر بألف دينار.أعقود مبرمة بعوض واحد  ك -
 عقود مبرمة بعوضين متميءين كأن يبيعو بيتا بألف دينار ويؤ ره سيارلو ش را بدا ة دينار. -
 بعشرة ألاف عل  أن يبيعو سيارلو بأللاين. كما لو باعو بيتابشروط   عقود مبرمة  -
ا تمررا  العقررود في منظومررة عقديررة  متتابعررة الأ ررءاا  متعاقبررة ابؼراحرر   وفقررا لنظررام بوام ررا باعتبارىررا معاملررة واحرردة  تهرردف إلى  -

بؼسررتحدثة كالإ ررارة كمررا ىررو ابغررال في كثررير مررن ابؼعرراملبت ابؼاليررة ا رادة العاقرردين وق رردبنا إلى برقيقررو إبرقيررق غرررض بؿرردد  ابذ ررت 
:وعموما بيان ح ر العقود ابؼركبة في النوعين الآليينابؼنت ية بالتمليك وابؼرابحة للآمر بالشراا.

4 
ذلرك  ومثرال   دواحر عقرد في أكثرر أو دانقرع بهتمرع برأن وذلرك واحرد  عقرد في المجتمعرة ابؼركبرة العقرود وىري :المجتمعة العقود -

 ا تما  البيع والإ ارة في عقد واحد.

                                           
  224  ص1029  سبتمبر 3  العدد3  بؾلة الرسالة  بؾلدالعقود المالية المركبة وقوابطها:دراسة فقهية تحليليةيعقوب علي سلي  ابؼشيلاري وأخرون  -1
  162نءيو بضاد  مر ع سابق ص -2
   1011   انلاي 2  العدد 20  بؾلة الدراسات الإسلبمية  المجلدالعقود المالية المركبة وتطبيقاتها في المصارف الإسلاميةعوالي بؿمد الشريف بن  -3
 49ص

ية السعودية    مركء النشر العلمي  امعة ابؼلك عبد العءيء   ابؼملاة العربدراسة تأصيلية تطبيقية-فقه الهندسة المالية الإسلاميةمرضي بن مشوح العنءي   -4
  285  ص 1025الظبعة الأولى  
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بدسرألة  اللاق راا عن را يعربر مرا وىري ل الأو  العقرد مقابلرة في الثراني العقرد في را يارون الر  ابؼركبرة العقرود وىري :المتقابلوة العقوود -
متوفقرا علر  بسرام العقرد الثراني علر  و رو التقابر    بحير  يعلرق أحرد العقردين  الأول  فيارون برذلك بسرام العقرد عقرد في عقرد اشرتراط
 .   بالآخر

يلتررأ العاقرردان إلى ابعمررع بررين العقررود لأسررباب قررد لاررون مشررروعة وقررد لاررون غررير : أسببباب الجمببع بببين العقببود/ 2-1-4
 1مشروعة من أبرزىا:

 .  وىو سب  غير مشرو الربا إلىابؼالي ابؼرك   بالعقديتوص  الظرفان  بحي  الإسلبمية  الشريعة أحاام عل  التحاي  -
 .وىو سب  غير مشرو  ابؼظلوبة العمانات وخ وصا الإسلبمية ابؼ ارف بعلم في بها ابؼعمول الأنظمة عل  التحاي  -
 .مشرو  سب  وىو ايرمة  ابؼعاملبت في الوقو  عن للبعد شرعي بـرج إبهاد  -
 ابؼنتتات.لنويع م ادر الربحية من خلبل لنويع  -
 .مشرو  سب  وىو العقود  بعلم في ابػسارة لقلي  أو أعل  رب  عل  ابغ ول -
 .مشرو  وىو سب   )التورّق ( النقدية السيولة عل  ابغ ول -
 .فيو بـتلف أمر وىو ابؼال  سأر  ضمان إلى والوصول ابؼخاطرة نسبة لقلي  -
 ابؼركبة. ال لاقة في بددخابؽا كاسدة بعاعة لرويج أ   من وذلك السلع لسويق -
 ابغالات. بعلم في ابؼترلبة التاللاة لقلي  -
 :المالية المخاطر الإطار المفاهيمي لإدارة /2-2
مرن  كران فقرد مرن أكثرىرا  لرذا ابؼاليرة ال رناعة لوا رو الر  ابؼخراطر لعتربر و الاقت رادي  النشراط مرن يتترءأ لا  رءا لعرد ابؼخراطر   

 وبذن  أثارىا. الت ظيةحديثة لس   في لقنيات ابتاار  العروري
 /مفهوم المخاطر المالية 2-2-1

أي أنررو  2"حالررة عرردم اليقررين أو الشررك في موا  ررة موقررف لررو عواقرر  ملايرردة وسررلبية )مااسرر  وخسررا ر("   يعرررف ابػظررر علرر  أنررو:
  وبالتررالي فررابػظر ينشررأ عنرردما ياررون ىنرراك احتمررال لأكثررر مررن نتيتررة واي ررلة 3عررن النتيتررة ابؼتوقعررة الابكررراففرصررة )أو احتمررال( 

 غير معروفة.لاون الن ا ية 
  مستويات: ثلبث إلى ابؼخاطر الإسلبمي اللاقو صنف قد و

                                           

  ابؼؤبسر الدولي الثامن بعنوان ال يرفة العقود المركبة في الفقه الإسلامي وتطبيقاته المعاصرة كما يجريها البنك الاسلامي الفلسطينيبظير بؿمد عواودة    1-
  7ص ين  امعة النتاح   فلسظ   1028الإسلبمية في فلسظين بين الواقع وابؼأمول  

2 -Peter Moles, Financial Risk Management : Sources of Financial Risk and Risk Assessment, 
Edinburgh Business School Heriot-Watt University, United Kingdom.2016, p16 
3 -Peter Moles ,ibid,  p16 
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  فلببرد شررعيا العقرد يارون كري وإ باريرة أساسرية ف ري الشررعية  ابؼعراملبت في من را بد لا ال  ابؼخاطر وىي :الأساسية أ/المخاطر
 1 .''بالعمان ابػراج''و ''بال ن  ال ن '' :  لبعا بؼا ورد عن الرسول عليو ال لبة والسلبم الرب  كي بو  ابػسارة برم  من
 نرو  أي عرن لنرتجىري و  ابعسري   ال ررر ولسرم  :عليهوا تشوتمل التوي المعواملات وتبطل لها التعرض يجب لا التي المخاطرب/
 2:ال رر التالية أنوا  لتعمن ال  ابؼعاملبت من
 أو معين حق  بؿ ول بيع مث  التعاقد  عند مو ود غير معين شيا كبيع(السل   عقد حالة غير العقد في بؿ و ود  في ل رر ا 
 . ابؼستقب ( في معين بستان بشار
  للمشتري لسليمو عل  البا ع يقدر لا معين مال كبيع ابغ ول في غرر. 
  بؾ ولة. بأ رة الإ ارة أو بؾ ول بثمن البيع مث  العقد  بؿ مقدار في غرر 
  ال لاة بؾ ولة ولان ا ابؼقدار معلومة كمية كبيع العقد بؿ  صلاة في غرر. 
   السل  عقد في بعاعة لسلي  وأ    الإ ارة في والأ رة البيع  في كالثمن العوضين أخذ أ   في غرر. 

إن بصيررع ابؼعرراملبت والعقررود الرر  بررروي علرر  نررو  مررن ىررذه ابؼخرراطر ىرري باطلررة شرررعا  ويرردخ  برررت ىررذه ابؼعرراملبت والعقررود الباطلررة 
الشررريعة الإسررلبمية لا فالسررا دة في ع رررنا في أسررواق الأسرر   والعمررلبت والسررلع : ابؼشررتقات وابؼسررتقبليات والاختيررارات وابؼبررادلات  

 لك ابؼخاطر ثم التحوط من ا بالاستعانة ببعلم أدوات التحوط حتى وإن كانت شرعية.لسم  لأي شخص بالدخول بت
 الأحيران بعرلم برال ن   وىري بـراطر في ال رن  الشرعية ابؼبنية علر  قاعردة وابؼعاملبت العقود بـاطر ىي :بها المسموح ج/ المخاطر

 .شرعية وعقود بظرق من ا التحوط العروري من ياون
لنشررأ ابؼخرراطر ابؼاليررة مررن عرردد لا بو رر  مررن ابؼعرراملبت ذات الظررابع ابؼررالي  بدررا في ذلررك البيررع والشررراا  والاسررتثمارات والقررروض      

وبـتلررف الأنشررظة التتاريررة الأخرررى  كمررا بياررن أن لنشررأ نتيتررة ابؼعرراملبت القانونيررة  ومشرراريع  ديرردة  وعمليررات الرردمج والتملررك  
لبل أنشررظة الإدارة  وأصررحاب ابؼ ررلحة  وابؼنافسررين  وابغاومررات الأ نبيررة  وعمومررا فرردن ابؼخرراطر ابؼاليررة وبسويرر  الررديون  أو مررن خرر

  :3لنشأ من خلبل معاملبت قد لا لاون ذات طبيعة مالية  حي  بيان ح ر ثلبثة م ادر ر يسية للمخاطر ابؼالية 
 لسوق  مث  أسعار اللاا دة وأسعار ال رف وأسعار السلع.ابؼخاطر ابؼالية الناشئة عن لعرض ابؼؤسسة للت يرات في أسعار ا -
 ابؼخاطر ابؼالية الناشئة عن الإ رااات وابؼعاملبت مع ال ير  مث  البا عين والعملبا والأطراف ابؼقابلة في عقود ابؼشتقات. -
 ابؼخاطر ابؼالية النابذة عن الإ رااات الداخلية مث  العمليات والأنظمة . -

                                           
   امعة 1  عدد2  بؾلة التنويع الاقت ادي بؾلد دراسة تحليلية مقارنة –إدارة المخاطر المصرفية في البنوك التقليدية والإسلامية  بشير زناقي وآخرون  -1

  10 ص1010بلحاج بوشعي   عين بسوشنت  ابعءا ر   
  عشر لل يئات الشرعية للمؤسسات ابؼالية الإسلبميةابؼؤبسر ابغادي   آليات إدارة المخاطر في المؤسسات المالية الإسلامية حسين حامد حسان   - 2

 4ص   البحرين 1021
3 - Karen A. Horcher , ESSENTIALS of Financial Risk Management , Published by John Wiley & Sons, 
Inc., Hoboken, New Jersey.2005,p3 
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 إدارة المخاطر: مفهوم /2-2-2
"مررن ج أو مرردخ  علمرري للتعامرر  مررع ابؼخرراطر البحتررة  عررن طريررق لوقررع ابػسررا ر العارضررة ايتملررة   لعرررف إدارة ابؼخرراطر علرر  أ ررا:   

كمرا  1ول مي  ولنلايذ إ رااات من شأ ا أن لقل  من إماانية حدوث ابػسارة أو الأثر ابؼرالي للخسرا ر الر  لقرع  إلى ابغرد الأد ".
"العلبقررة بررين العا ررد ابؼظلرروب علرر  الاسررتثمار وبررين ابؼخرراطر الرر  ل رراح  ىررذا الاسررتثمار  وذلررك بق ررد  لعرررف كررذلك علرر  أ ررا:

 2لوظيف ىذه العلبقة بدا يؤدي إلى لعظي  قيمة ذلك الاستثمار من و  ة نظر أصحابو".
 و بياررن ح ررر3 خظرروة م مررة في برديررد كيلايررة إدارتهررا ونظرررا لأنررو مررن غررير ابؼماررن دا مررا الررتخلص مررن ابؼخرراطر  فرردن ف م ررا يعررد    

 4:الآليةإطار إدارة ابؼخاطر في ابػظوات 
 .لعريف ابؼخاطر: يق د بها ف   ابؼخاطر والتعرف عل  النتا ج غير ابؼلب مة 
 .لقدير ابؼخاطر: أي لقدير احتمالات حدوث ابػظر ووصف ابػظر 
 ابؼخاطر ومقارنة ابؼخاطر مع ابؼنافع ابؼتأنية. لقيي  ابؼخاطر: وىي لقدير أثر 
  ابغررد مررن ابؼخرراطر: ويعررني ابزرراذ القرررار ابؼناسرر  بشررأن ابؼخرراطر إمررا بقبوبؽررا أو التررأمين ضرردىا أو بزلايعرر ا أو وضررع إ رررااات

 رقابية للوقاية من ا.
وىررذا مررن خررلبل لبررني أدوات متوافقررة مررع أحاررام إن إدارة ابؼخراطر في الشررريعة الإسررلبمية ىرري وسرريلة لتقليرر  ابؼخرراطر أو ابغررد من ررا    

الشر    فتقنيات إدارة ابؼخاطر بدلا وم ا التقليدي لا بيان لظبيق ا دا ما عل  صيغ الاستثمار والتموير  الإسرلبمي القرا   علر  مبردأ 
 و" ال ن  بال رم" وأن ابؼال ي لك ويتلف ولنقص قيمتو عل  مالاو. "ابػراج بالعمان"

 لمخاطر المالية:/ أنواع ا2-3- 1
   ا:ومن5بابؼؤسسة ابؼالية ابؼتعلقة وابػ وم الأصول بددارة ابؼرلبظة ابؼخاطر بصيع ابؼخاطر ابؼاليةلتعمن   
  6.اعلي  ابؼتلاق للشروط وفقا بالتءامالو الأطراف أحد وفاا عدم احتمال عن الناشئة ابؼخاطر : وىيالمخاطر الائتمانية-
 مرن فعالرة بظريقرة مواعيردىا في: لنشرأ عرن عردم قردرة ابؼؤسسرة ابؼاليرة علر  للبيرة احتيا اتهرا أو التءاماتهرا بذراه ال رير مخواطر السويولة-

 1.عادية بتاللاة اللبزمة الأموال لدبير عن ولعتء التاللاة حي 

                                           

 52  ص1003  الدار ابعامعية  م ر   إدارة المخاطرطارق عبد العال بضاد   1-
  255  ص1024   25  أبحاث اقت ادية وإدارية  العدداستخدام المشتقات المالية في إدارة المخاطر الماليةعيساوي س ام  مرغاد بػعر  -2

3 -Karen A. Horcher, op.cit ,p2 
 255مر ع سابق  ص عيساوي س ام  مرغاد بػعر  4-
   5  بؾلة كلية الدراسات الإسلبمية والعربية  المجلد فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربيسعد بن علي بن لركي ابعلعود    5-
 583  ص 1028   امعة الأزىر 34العدد
حالة الدول -سواق المالية في تغطية مخاطر السوقتحليلية لتطور استخدام المشتقات المالية في الأقايدي بطيسي  بغسن عبد القادر  دراسة  6- 

  .3  ص1025  6  المجلة ابعءا رية للعوبؼة والسياسات الاقت ادية  العددالصناعية العشر
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السروق  والر  قرد يارون بؽرا الأثرر : لنشأ ىذه ابؼخاطر نتيترة ل ريرات معاكسرة في مسرتوى أسرعار اللاا ردة في مخاطر أسعار الفائدة-
 عل  عا دات ابؼؤسسة ابؼالية والقيمة الاقت ادية لأصوبؽا.

والنابذرة عرن الت ريرات ابؼعاكسرة أو  ىي ابؼخاطر ال  بيارن أن لترأثر بهرا إيررادات ابؼؤسسرة ابؼاليرة ورأبظابؽرا و  :مخاطر أسعار الصرف-
 2التقلبات غير ابؼتوقعة في أسعار ال رف الأ نبي.

فحررتى لرو ارللاعرت القيمرة النقديرة للبسررتثمار   يق رد بهرا لعرررض الأمروال ابؼسرتثمرة للببللاراض في قيمت را ابغقيقيرة :مخواطر التضوخم-
 فقد ياون ذلك نو  من الوى  إذا كانت مستويات الأسعار قد ارللاعت بدعدلات أكبر.

 العقود المالية المركبة:أهمية و إدارة المخاطر  استراتيجيات/2-3
إن لظور ابؼعاملبت ابؼالية ابؼعاصرة ولءايد عوام  ابؼخاطرة ول ير الأنظمرة ابغاكمرة للتموير  والتبرادل الإقت رادي  بهعر  الاحتيا رات   

وىررذا مررا يرردفع للبحرر  عررن حلررول ملب مررة بؽررا. وفي ىررذا المجررال لعررد العقررود ابؼاليررة ابؼركبررة أداة إسررلبمية   الاقت ررادية معقرردة ومتشررعبة
 .زيادة في الرب  وخلالم التااليف العم  عل  ط وإدارة ابؼخاطر معلس   في التحو 

 :إدارة المخاطر استراتيجيات/ 2-3-1
 ضرمن لقرع حسر  اللاارر الرأبظرالي مع را للتعامر  ابؼسرتخدمة التقنيرات بصيرع فردن ولقييم را ابؼخاطر عل  التعرف عملية لت  أن بعد  

 :التالية ر يسية بؾموعات أربع من أكثر أو واحدة
وذلرك نتيترة عردم الرغبرة في موا  رة خسرارة  مرا خظرر حردوث إلى لرؤدي الر  النشراطات بذنر  بؿاولرة : ولعرني تجنوب الخطور -

 3معينة.
 من تيرات لتبرع الر  البربؾيات لظوير شركات ذلك ومثال النابذة  ابػسا ر حدة من للتقلي  طرق : ولعني استخدامتقليص الخطر-

 4لدربهي. بشا  البرامج لظوير طريق عن وذلك ابؼخاطر من للتقلي 
مرن  ر أكثرر اسرتعدادا لتحمر  ابؼخراطرةمن ابؼمان نق  أو بروي  ابػظر من شخص إلى شخص آخ نقل الخطر )تحويل الخطر(:-

 خلبل الاستراليتيات التالية:
 بـ  رات لوزيرع معينرة بر  منشرأة ل ردرىا ماليرة أوراق في لركيءىرا عردم بدعرى ابؼاليرة  ايلاظرة ماونرات لنويرع : أيالتنويوع 

  1.منشآت عدة ل درىا مالية أوراق عل  ايلاظة

                                                                                                                                                        

  9نية  العدد  الأكادبيية للدراسات الا تماعية والإنساإدارة المخاطر بالصناعة المالية الإسلامية:مدخل الهندسة الماليةعبد الاريم أبضد قندوز   1 -
  23 ص 1021

 260عباس بهناس  مر ع سابق  ص  2-
  امعة زيان عاشور  ابعللاة  وان 22  بؾلة ابغقوق والعلوم الإنسانية  العدد، المشتقات المالية ودورها في إدارة المخاطر المصرفية عباس بهناس  3-

  .6  ص1021
  1026  ابعءا ر  ديسمبر 22  بؾلة رؤى اقت ادية  العدد المالية في إدارة مخاطر السوق المالي، استخدام المشتقات علبم عثمان  بضلة عءالدين 4 -
  .257ص
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  وىرررذا مرررن خررلبل شرررراا أو بيرررع آ رر  في مقابررر  شررراا أو بيرررع سرررابق لاميررة متسررراوية مرررن نلاررس السرررلعة أو كميرررة :  التحووو
 2.معادلة لسلعة أخرى وال  لتحرك أسعارىا في ابذاه مواز بؽا

  إحرردى وسررا   نقرر  ابؼخرراطرة مررن شررخص بىشرر  خظررر مررا ولا يرغرر  في برملررو  إلى شررركة شررراا عقررد التررأمين يعررد :التووأمين
 .التأمين ال  لبدي استعدادىا للتعام  مع ىذا ابػظر مقاب  قسض ثابت

 لارون والر  ال ر يرة ابؼخراطر حالرة في مقبولرة إسرتراليتية لعتربر الظريقرة ىذه إن حدوث ا  عند ابػسا ر قبول ولعني :قبول الخطر -
  .ابػسا ر إبصالي من أكبر الءمن مدى عل  ابػظر ضد التأمين لاللاة في ا
 / أهمية العقود المالية المركبة في إدارة المخاطر:2-3-2
لى إفي إدارة ابؼخراطر علر  نقل را مرن طررف  أن اللاارر الاقت رادي الرأبظرالي يعتمرد يتبرينمن خلبل ابؼنراىج ابؼتبعرة في إدارة ابؼخراطر    

والسب  يامن في أن التموي  التقليدي قا   عل  منتج واحد يرت  دراسرتو ولقرويم   عن التموي  الإسلبمي وىو بذلك بىتلف طرف  
ولاررر  من رررا  الأخررررىتلرررف كررر  من رررا عرررن بزبـررراطره وىرررو الإقرررراض بلاا ررردة  بينمرررا التمويررر  الإسرررلبمي لديرررو عررردد كبرررير مرررن ابؼنتترررات 

برررين بـتلرررف   رررا ابؼخررراطر علررر  لقابظىرررذه  إدارة  يرلارررء في  علررر  عارررس اللاارررر الرأبظرررالي اللاار الاقت رررادي الإسرررلبميفررر  3بـاطرىرررا
  الأطراف ابؼشاركة في العملية ابؼالية أو ابؼسابنة في الدورة الاقت ادية.

رضرت قردرا كبريرا مرن إلى در رة فخاصة مع لءايد بمو ابؼؤسسات الرأبظاليرة      في إدارة ابؼخاطروسيلة لسولعد العقود ابؼالية ابؼركبة    
لا لالاي أن لاون عملية فحس  ب  بهر  مرع ذلرك أن برقرق مءايرا  الإسلبميةابغلول وأصبحت   الإسلبمي الاقت ادالتحدي عل  

 ماافئة لتلك ال  برقق ا ابغلول الرأبظالية  وفيما يلي أى  النقاط ال  لبرز أبنية العقود ابؼالية في إدارة ابؼخاطر:
ات ويستتي  بغا رة ومتظلبر  يتس  بابؼرونة والاستدامة إسلبمياستمرار نظام بسوي   و ابؼالية ابؼركبة في ضمان   العقود لس -

   مع لوفير حلول شرعية مبتارة لإشااليات التموي  من خلبل لنويع صيغ الاستثمار والتقلي  من بـاطره.العملبا وابؼتعاملين ابؼاليين
مررن  الإسررلبميةلررق لرروازن بررين مرروارد واسررتخدامات الأمرروال في ابؼ ررارف وابؼؤسسررات ابؼاليررة    العقررود ابؼاليررة ابؼركبررة في خلسرر -

 .باكتساب القدرة عل  ابؼنافسة الإسلبميةوىو ما يسم  للمؤسسة ابؼالية   وفي إدارة السيولة ب ورة مربحة من   ة أخرى    ة
لأكررررد  إذاالقرررردرة التمويليررررة للمؤسسررررة ابؼاليررررة خ وصررررا  زيررررادةفي اسررررتقظاب الأمرررروال وبالتررررالي     العقررررود ابؼاليررررة ابؼركبررررةلسرررر -

وىرررذا يعرررني لررروفير بسويررر  مسرررتقر وحقيقررري ومرررن مررروارد  الإسرررلبمية أن ابؼعررراملبت ابؼاليرررة لتماشررر  وأحارررام الشرررريعة  الأمررروال لأصرررحاب
حدة ابؼشراك  التمويليرة الر  لوا رو ابؼؤسسرات ابؼاليرة  وبىلاف من  التعخمية الآثاربفا يقل  من   مو ودة أصلب في الدورة الاقت ادية

 لااليف ال لاقات ابؼبرمة في السوق.الإسلبمية بالإضافة إلى التخلايف من 
                                                                                                                                                        

  31  ص1010صندوق النقد العربي   مفهوم التحو  في المالية الإسلامية،عبد الاريم ابضد قندوز  1-
  دار النشر للتامعات  م ر   ودور الهندسة المالية في صناعة أدواتها المشتقات المالية ودورها في إدارة المخاطربظير عبد ابغميد رضوان حسن  2- 

  327  ص1005الظبعة الأولى  
 75  ص1028 سوريا   77 بؾلة الاقت اد الإسلبمي العابؼية   العدد فكر إدارة المخاطر في الاقتصاد الإسلاميبـتار بونقاب   - 3
 



         ISSN :1112-4377                                                                             مجلة المعيار                           

 7277(  السنة:    27)رت   4عذد:    72مجلذ:  

 

437 
 

 في إدارة المخاطر نماذج لعقود مالية مركبة  /3
البنرك التتراري الإسرلبمي  في من خلبل ىذا ايور سيت  دراسة بموذ ين مرن العقرود ابؼركبرة وىري عقرد الاسرتترار ابؼظبرق مرن قبر     

 باكستان وابؼنتج ابؼبني عل  الوعد ابؼظبق  من قب  البنك الأبؼاني.
 :في إدارة المخاطر عقد الاستجرارنموذج / 3-1
مررن قبرر  لأول مرررة تم لقدبيررو  مررن خيررارات ومرابحررة ةوىررو أداة بسويرر  مركبرر  ىررو نترراج ابؽندسررة ابؼاليررة الإسررلبمية الاسررتترارعقررد إن     

 .  1البنك التتاري الإسلبمي في باكستان
 :الاستجرار/ مفهوم 3-2-2
صرررورة مرررن صرررور البيرررع الررر  يتأ ررر  في رررا الرررثمن  وىرررو م رررظل  عنرررد ابغنلايرررة  ويسرررميو ابؼالايرررة ببيعرررة أىررر  ابؼدينرررة  الاسرررتتراريعرررد    

كمررا يعرررف كررذلك    3بشن ررا بعررد اسررت لبك ا""أخررذ ابغرروا ج مررن البيررا  شرريئا فشرريئا  ثم دفررع    وىررو يعرررف بأنررو:2لاشررت ار ذلررك بيررن  
 4بأنو:" ما يأخذه الإنسان من البا ع شيئا فشيئا من السلع ولا يدفع بشن ا إلا بعد أن يأخذىا ويست لا ا."

من خلبل ىذان التعريلاان يظ ر أن في بيرع الاسرتترار إشراالان فق يران: الأول أن الرثمن الرذي لبرا  برو السرلع الر  يقروم ابؼشرتري    
 االسرلع مرن قبر  ابؼشرتري قرد لا يارون معلومرا للبرا ع  وبنر استتراربسحب ا قد لا ياون معلوما لو  والثاني  أن الأ   ابؼتعلق بدواعيد 

إشاالان حقيقيان  لأن معلومية الأ   والثمن م مة  دا في برقيق التراضري الرذي ىرو عمراد العقرد وقوامرو  لرذا فقرد اختلرف فق راا 
سرتترار عبرارة عرن مواطرأة أو مواعردة علر  شرراا وبععر   بينعرو  والررا   أن الا الاستترار   فبععر   يبيحرو  ابؼذاى  في حا  بيع

الاحتيا ات شيئا فشيئا بثمن يقوم البا ع بتحديده ولوثيقو علر  ضروا مؤشرر معلروم للظررفين  وينعقرد البيرع بين مرا في كر  مررة يتسرل  
   في ا ابؼشتري حوا تو من البا ع.

 :خيار الشرطمفهوم / 3-1-2
أن يشرترط أحرد ابؼتعاقردين  "أي  5العاقدان  أو أحردبنا فسرا العقرد  أو إمعرا و خرلبل مردة معلومرة"  اشتراطيعرف عل  أنو: "     

   6أو كلببنا أن لو ابػيار مدة معينة ليقرر ى  يلتءم بالبيع أو يرده".

                                           
1 Abderrazak Elhiri, khalil Labniouri,les produits structurés, nouvel essor pour l ingénierie financière 
islamique, dossiers de recherche en économie et gestion, dossier spécial,  vol 2, No 2,  juin2013,p69 

قس  الشريعة -  رسالة مقدمة لني  دكتوراه في ابغقوقبيع الاستجرار وأحكامه في الشريعة الإسلامية وتطبيقاته المعاصرةبؿمد رافع سالم علي   2-
  49  ص1028الإسلبمية  امعة ابؼن ورة  م ر  

 www.dorar.netابؼوسوعة اللاق ية :الدرر السنية  عل  موقع شباة الأنترنيت:  3 -
  1188  بؾلة الدراسات العربية   امعة ابؼنيا  م ر  صالاستجرار في الفقه الإسلامي بيععبد الله بؿمد عبد الله  -4
  235  ص1008  3  العدد4  المجلة الأردنية في الدراسات الإسلبمية  المجلد أثر الوقت في خيار الشر بؿمد بظيران   -5

 https://search.emarefa.net قاعدة البيانات العربية الرقمية"ابؼعرفة"  عل  ابؼوقع الإلاتروني: 6-

http://www.dorar.net/
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بصررع أوىررذا البيررع يسررم  بيررع ابػيررار  وقررد  يسررم  خيررار الشرررط  أيعررا خيررار الررتروي لأن مررن لررو ابػيررار يلااررر قبرر  إمعرراا العقررد     
اللاق اا عل  مشروعية خيار الشرط  وابغامة مرن ذلرك أنرو إذا تم البيرع قرد ينردم أحرد ابؼتبرايعين لاكتشراف رخرص السرلعة أو غلب  را 

أو مشرررورة بعرررلم   إلي رررا  لرررذلك أعظررر  الشرررار  فرصرررة اشرررتراط مررردة بؿرررددة للرررتروي والتلاارررير و التتربرررة أو ردااتهرررا أو عررردم الإحتيررراج
 العارفين لاختيار السلعة أو رد البيع.   

  :في إدارة المخاطر عقد الاستجرار بنموذج التعريف/3-1-3
للتأ الشرركة الر  لسرع  إلى ابغ رول علر  رأس مرال عامر  ق رير الأ ر  ابؼالية   حي   ابؼخاطريعد عقد الاستترار أداة لإدارة      

والررذي  الاسررتترار  فيقرروم البنررك بتحريررر عقررد الاسررتترارلتمويرر  شررراا سررلعة معينررة إلى البنررك  لظلرر  بسويرر  شررراا السررلعة وفررق عقررد 
وابغررد الأد  للسررعر  *pسررعر ابؼرابحررة بدو بررو لتحرردد نررو  السررلعة وسررعرىا ولرراريا الاسررتحقاق  بالإضررافة إلى الاللارراق علرر  كرر  مررن 

pUB   وابغد الأعل  للسعرpLB.   ويقوم بعد ذلك البنك بشراا السلعة ايددة بالسعر ابغاليP0   ويعيد بيع ا للشركة  علر  أن يرت
 1 الدفع في لاريا مقب  متلاق عليو)لاريا الاستحقاق(.

يروم بردأ العقرد(  T0( يعتمد السعر الذي لت  عنده التسوية في لاريا الاستحقاق عل  حركة سعر الأص  الأساسي خرلبل اللارترة     
    ̅ يرت  احتسراب سرعر بيرع السرلعة كمتوسرض أسرعار السروق خرلبل فرترة التموير   فوفقرا لعقرد الإسرتترار   Tnإلى لراريا الاسرتحقاق 

حير  يتلارق كر  مرن الشرركة p*=  p0(1+r) 2 ))وىذا عل  عارس عقرد ابؼرابحرة الرذي  يارون فيرو سرعر التسروية سرعرا بؿرددا مسربقا
 3والبنك عل  م در عام بلب مناز  بؼعلومات الأسعار وأيعا فترة أخذ العينات بؼراقبة الأسعار ومن تم حساب ابؼتوسض.

الشرط لا  من ابؼشتري والبا ع)البنك والشركة( يت  لنلايرذه إذا لقلبرت الأسرعار كثريرا  عقد الاستترار كذلك عل  عقد خيار يع    
وبذاوزت إما حدا علويا أو أد  بؿدد مسربقا  فعقرد ابػيرار يروفر حقرا لأحرد الظررفين في برديرد سرعر البيرع عنرد مسرتوى بؿردد مسربقا  

 .   ̅ أو *pفسعر التسوية في لاريا الاستحقاق ياون إما 
بشررط أن يتتراوز سرعر السروق ابغرد الأعلر  في أي وقرت خرلبل فرترة  *pفخيار الشراا يسم  للشركة بتثبيت سعر البيرع ليسراوي    

وفيمرا يلري 4إذا ابللارلم سرعر السروق بررت ابغرد الأد . *pالتموي   وخيار البيع يسم  للبنرك أيعرا بتثبيرت سرعر البيرع ليتسراوى مرع
 .عر الأص  الأساسيبحركة سالتسوية  سعر شا  يوض  علبقة

 
 
 

                                           
1 - Obiyathullah Ismath Bacha, derivative instruments and islamic finance :some thoughts for a 
reconsideration international journal of islamic  financial services.vol 1 n0 1,1999, p23 
2 - Buerhan saiti, Financial Derivative, open university Malaysia(OUM),december , 2016 , p142 
3-  Mohamed Obaidullah,Istijrar :A Product of islamic Financial engineering, New Horizon islamic 
banking and insurance,NO68,october,1997 ,p3 
4 -Abderrazak Elhiri, khalil Labniouri,op.cit,p76 
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 في عقد الاستجرار علاقة سعر التسوية بحركة سعر الأصل الأساسي:1شكل

 
  ة: من إعداد الباحثالمصدر

 *pيرار بتسروية البيرع بسرعر ابػبفارسرة  الت ظية ضرد خظرر لقلبرات الأسرعار مرن خرلبل فوفق بموذج عقد الاستترار بوق للظرفين      
إذا بزظرر  سررعر السرروق أي مررن ابغرردين في أي وقررت خررلبل مرردة سررريان العقررد   وسرريتحدد الظرررف الررذي سرريمارس خيرراره بنررااا علرر  

سيشررعر بررالقلق وسرريقرر لنلايررذ  )الشررركة(فرردذا مررا بزظرر  سررعر السرروق في أي وقررت ابغررد الأعلرر  فرردن ابؼشتري ابذرراه حركررة سررعر السرروق 
فرردذا كرران يعتقررد أن السررعر سيواصرر  ارللااعررو للدر ررة الرر   سررعر في اللاررترة ابؼتبقيررة مررن العقررد خيرراره بنررااا علرر  لوقعالررو حررول مسررار ال

وفي ابؼقابر  إذا ابللارلم السرعر    *pفسرياون مرن م رلحتو لنلايرذ خيراره بتسروية البيرع عنرد السرعر  *pأكربر مرن سرعر ابؼرابحرة  ̅ بذع 
 .*pوبزظ  ابغد الأد   فسياون من م لحة البا ع )ابؼ رف( لنلايذ خياره عند سعر 

 :في إدارة المخاطر المالية الاستجرار/تقييم نموذج عقد 3-1-4 
برديدىا وفرق قروى العررض يت  و أن الأسعار لتقل  بشا  عشوا ي   عقد الاستترار ن عينابؼدافععلماا اللاقو الإسلبمي و يلاترض   

والظل   في ىذه ابغالة بيان لقري  لوزيع الأسعار عن طريق التوزيع الظبيعري  والأسرعار سرتتركء حرول متوسرض التوزيرع  أي متوسرض 
 ىرري أن بصيررع الأسررعار خررلبل فررترة التمويرر   ويررت  لقررديم ابغرردود العلويررة والسررلالية للؤسررعار مررن خررلبل خاصررية أخرررى للتوزيررع الظبيعرري

ابكررراف معيرراري( وبالتررالي  3 -ابكررراف معيرراري( إلى )متوسررض 3% مررن بصيررع الأسررعار سرروف لنرردرج ضررمن المجررال )متوسررض 99.7
 1بيان لعيين سعر البيع في  اية ابؼظاف عل  مستوى يسم  لقريبا برب  بؿدد مسبقا للبا ع.

فرردن السررعر   وإذا كرران لوزيررع احتمررال السررعر مسررتقرا  دذا تم لعيررين سررعر البيررع علرر  ابؼسررتوى السررا د في لرراريا الاسررتحقاق حررتىفرر    
الذي سيت  إغلبق ال لاقة والردفع الرذي يتعرين سرداده ياتنلارو عردم اليقرين وبالترالي ف رو يتعرمن ال ررر   أمرا إذا تم لعيرين الردفع علر  

قد الاستترار بوتروي علر  متوسض لوزيع الاحتمالات والذي بيان لقديره  فلن ياون ابؼوقف غير مؤكد  فحس  ىذا الت ور فدن ع
 بـاطرة مسموحة بها من الناحية الإسلبمية وليس ال رر وعدم اليقين.

                                           
1- Mohamed Obaidullah,Istijrar :A Product of islamic Financial engineering, op.cit ,p4 
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ميرءات مدبؾرة للتعامر  مرع شرروط عردم اليقرين مرن خرلبل و رود خيرار الشررط الرذي يرت   كذلك عل    الاستتراركما بوتوي عقد      
  متوسرض التوزيرع غرير بؿردود وبالترالي ينظروي علر  در رة عاليرة لعمر  علر   عر لنلايذه في حالة و ود حركة سلبية متظرفة في الأسعار

مررن عرردم اليقررين  وفي ىررذه ابغالررة سرريت  لسرروية سررعر البيررع علرر  مسررتوى بؿرردد مسرربقا بفررا يترري  ربحررا معروفررا كمررا ىررو ابغررال في عقررد 
 1ابؼرابحة.
ول في حرد ذاتهرا  وبالترالي فرلب بيارن الاسرتلاادة مرن وغرير قابلرة للتردا الاسرتتراروبذدر الإشرارة إلى أن ابػيرارات معرمنة في العقرد      

فروقرات الأسرعار الرر  لتعرارض مرع القواعررد الإسرلبمية   كمرا أن العقررد لا يسرم  برأي نررو  مرن مااسر  ابؼعرراربة لأنرو مردعوم بشررراا 
 2وملاية وبيع حقيقي لسلعة.

   (الألمانيالبنك ) المنتج المبني عمى الوعدنموذج / 3-2
   3م 1007في   (Deutsche Bank AG)ابؼنتج ابؼبني عل  الوعد منتتا مركبرا تم لقدبيرو مرن قبر  البنرك الأبؼرانيبموذج يعتبر  

حي  طرور ابؼنرتج مرن قبر  دار الاسرتثمار ايردودة )وىري شرركة استشرارية شررعية بفلوكرة  ء يرا للبنرك الأبؼراني( وبسرت ابؼوافقرة عليرو مرن 
 وعلماا الإسلبم في عدد من البنوك وابؼؤسسات ابؼالية الأخرى.قب  بعنة الرقابة الشرعية في البنك 

 الوعد: /مفهوم 3-2-1 
بـريرا في الاسرتلاادة  والرذي يارونيعرف الوعد عل  أنو" إخبار الإنسان غيره بدرادلو ابعازمة للاع  أمرر في ابؼسرتقب  ل رال ذلرك ال رير  

 فالوعررد ىررو بؾررردوبالتررالي 4مررن الوعررد  وابؼخرربر بتلررك الإرادة )واعررد(  وبـاطبررو)موعود لررو() ابؼسررتلايد مررن الوعررد( واللاع  )موعررود بررو("
القرانون بر  الالترءام بالقيرام بالشريا  أي أن نظاقرو لم يردخ  دا ررة  اخبرار عرن إنشراا ابؼخربر الالترءام  ولم يررق ىرذا الاخبرار إلى در رة 

بقبرول  إبهراب"ارلبراط  وبىتلرف الوعرد عرن العقرد في كرون الأخرير يعررف علر  أنرو الأخرلبق والقواعرد الا تماعيرة. بقي في نظراق دا ررة
 .5عل  و و مشرو  يثبت أثره في بؿلو"

                                           
1- Mohamed Obaidullah, A Product of islamic Financial engineering , op.cit  ,p5 
2 -Mohamed Obaidullah, financial engineering with islamic option, islamic economic studies, islamic 
research  and training institute, islamic development bank ,jeddah, saudi arabia, vol 6, n01,p95 
3- Muhammad Ayub, Use of wُad and tawarruq for swap in the Framework of islamic 
finance,8thinternational comference of islamic economics and finance,centre of islamic economics and 
finance,Quatar,december, 2011  

  49بؼعيار الشرعي رق (. ا1025ىيئة اياسبة وابؼرا عة للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية )أيوفي(. ) 4-
381  ص1004دمشق  الظبعة الثانية    5     دار القل  للنشر المدخل الفقهي العام م ظلا  أبضد الءرقا - 
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الإشرارة إليرو ىرو أن  اللاق اللاق اا عل   واز الوعد   فلا  شخص أن يعرد برابؼعروف وابػرير مرن يشراا مرن النراس  لارن الرذي ينب ري
يتحلاظ الشخص في إطلبق الوعود للناس  لأن الوفاا بالوعد أمر مستقبلي والشخص لا بيلك معرفة أحوالو ابؼسرتقبلية  إذ قرد يارون 

 .فيوص  بخ لة من خ ال النلااق 1الواعد عا ءا عن الوفاا فياون بـللاا للوعد 
 :في إدارة المخاطر المبني عمى الوعد نموذجالب التعريف/ 3-2-2
ويت  الاستعانة بدؤشرر عرادة يارون داو رونء الإسرلبمي   شراا أوراق مالية متوافقة مع أحاام الشريعة الإسلبمية ابؼرك  يتي  ابؼنتج    

داو ونء للح رول علر  ابؼؤشرر ال  لستخدم ا أو الأس   ابؼؤىلة   ابؼتوافقة مع أحاام الشريعة الإسلبميةابؼالية لاختيار سلة الأوراق 
عل  أداا الأصر  ابؼر عري  ماراته  في الأوراق ابؼالية بناايتح   ابؼستثمرون عل  أرباح أو خسا ر عل  استث فبمو   ابؼنتج العابؼي  

 2.الأساسي ايدد )ابؼؤشر( بدلا من أداا الأس   في ابغساب الإسلبمي
( الرذي DBوالرو في أوراق ماليرة متوافقرة مرع أحارام الشرريعة الإسرلبمية للبنرك الأبؼراني)يلتأ ابؼستثمر الراغ  في استثمار مبلرغ مرن أم

يتع ررد بالعمرر  كمرردير اسررتثمار عنررد للقيررو مبررالغ الاسررتثمار  وىررذا باسررتخدام عقررد الوكالررة الررذي يسررم  للبنررك بررددارة أمرروال العمررلبا 
   3.مقاب  عمولة

( وىررو حسرراب IAفيمررا يتعلررق بارر  منررتج في حسرراب منلا رر  )ابغسرراب الإسررلبمي)مبررالغ الالتررءام ( DBيقيررد البنررك الأبؼرراني )    
حيرر  لبقرر  الأصررول ايررتلاظ بهررا فيررو منلا ررلة عررن برراقي الأصررول  وباعتبررار البنررك الأبؼرراني مرردير   مسررتق  عررن برراقي حسررابات البنررك

م الشررريعة الإسررلبمية بأسررعار السرروق اسررتثمار  يقرروم بتشرر ي  ابغسرراب الإسررلبمي واسررتخدام ابؼبررالغ لشررراا أصررول متوافقررة مررع أحاررا
 5وبذدر الإشارة إلى أن قيمة الالتءام لعادل قيمة ابؼؤشر للؤص  ابؼر عي.  4السا دة

كمراقر  شرررعي وفقرا لاللااقيرة الرقابررة الشررعية  ووفقررا   (DIب رلاة البنرك الأبؼرراني مردير اسرتثمار يررت  لعيرين دار الاسررتثمار ايردودة)   
( ببيرع عردد مرن الأس  )الأسر   ذات ال رلة( بسرعر بؿردد 2لإسلبمي من  ان  واحد للبنرك الأبؼاني)وعردللوعد   يتع د ابغساب ا

(بشرررراا الأسرررر   ذات ال ررررلة بسررررعر 1ىرررو سررررعر التسرررروية  كمرررا يتع ررررد البنررررك الأبؼررراني مررررن  انرررر  واحرررد للحسرررراب الإسررررلبمي)وعد
 6التسوية.

                                           
  5  بؾلة بؾمع اللاقو الإسلبمي  الدورة ابػامسة بؼؤبسر بؾمع اللاقو الإسلبمي  العدد قوة الوعد الملزمة في الشريعة والقانون بؿمد رضا عبد ابعبار العالي   -1

  758م  ص2988ا 1ابعءا 
2-  DEUTSCHE BANK ACADEMIC PAPER(DB),pioneering innovative ,sharia compliant 
solutions ,deutche bank , 2007,p2 
3- Karim Cherif, la finance islamique : analyse des produits financiers islamic, travail de bachelor réalise 
en vue de  l’obtention du bachelor HES , haute école de gestion de Genève , 2008, p82, 
https://www.academia.edu 
4-Karim Cherif,ibid. ibid,p82 ,  
5 -Islamic Financial Services Board (IFSB), The Changing Landscape of Islamic Finance: Imminent 
Challenges and Future Directions,2010 ,p9 
6- Muhammad Ayub, op.cit 
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ابؼتوافقررة مررع أحاررام الشرريعة إلا أن عوا ررد ابؼسررتثمرين ىرري في الواقررع  وبرالرغ  مررن أن ابغسرراب الإسررلبمي يتعامرر  فقرض في الأصررول    
عوا د الأصول ابؼر عية وال  قد لاون أق  أو أكثر من عوا د الأس   ذات ال لة  ولا لو د قيود عل  نرو  الأصر  ابؼر عري  حير  

بها أو معراربة  أو قا مرة علر  حقروق ابؼلايرة أو بيان أن ياون أي أص  مالي متوافق مع الشريعة أو لقليدي  مع عوا د بيان التنبؤ 
   1برافعة مالية عالية ...إلخ.

ىرررو بسارررين التبرررادل )عنرررد التسررروية( الأوراق ابؼاليرررة ذات ال رررلة بابؼبرررالغ النقديرررة ابؼظلررروب دفع رررا  (1)و (2)إن ال ررررض مرررن الوعرررد    
 2ذ وعد واحد فقض إما الوعد بالبيع أو الوعد بالشراا.لا يعتمدان عل  بعع ما البعلم حي  سيت  لنلاي وعدان وبناللمستثمرين   

فلارري حالرررة ارللارررا  قيمرررة الأسررر   ذات ال رررلة أكثرررر مرررن أداا الأصررر   وبالتررالي يسرررم  ابؼنرررتج برررادراة ابؼخررراطر عرررن طريرررق الوعررردين     
ابؼر عرري  في ىررذه ابغالررة بياررن للبنررك الأبؼرراني شررراا الأسرر   ذات ال ررلة مررن ابغسرراب الإسررلبمي بسررعر أقرر  مررن القيمررة السرروقية بؽررذه 

  في حرين لرن ي رت  (2)عليرو في الوعرد الأس   في ذلك الوقت  لذا سيتبر البنك الأبؼاني ابغساب الإسلبمي الوفاا بوعرده ابؼن روص
         3  والعاس صحي . (1)ابغساب الإسلبمي بد بار البنك الأبؼاني الوفاا بوعده الذي قدمو بدو   الوعد

وبذدر الإشارة إلى أنو في ك  ابغالات سيقوم ابغساب الإسلبمي ببيع الأس   ذات ال لة إلى البنك الأبؼراني مقابر  سرعر التسروية      
 :عم  ابؼنتجلايلاية وفيما يلي رس  لوضيحي  ىو بؿدد عل  أساس أداا الأص  ابؼر عي أو ابؼؤشر. كما

 طريقة الاستثمار وفق المنتج المركب المبني على الوعد:2شكل 

 
 .من إعداد الباحثة المصدر:

 
 

                                           
1 -  Islamic Financial Services Board (IFSB),op.cit ,p10 
2-  DEUTSCHE BANK ACADEMIC PAPER(DB),op.ciot p2 
3- Islamic Financial Services Board (IFSB),op.cit ,p10 
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 / تقييم نموذج المنتج المبني عمى الوعد في إدارة المخاطر:3-2-3  
من خلبل ما سبق يتع   ليا أن التقنية ال  طورىا البنك الأبؼاني ىي أساسرا ابؼارافا الشررعي للمنرتج التقليردي "مقايعرة إبصرالي    

"  حيرر  يسررم  ابؼنررتج ابؼركرر  ابؼسررتحدث للعميرر  بررأن يسررتثمر في أصررول سررا لة متوافقررة مررع أحاررام الشررريعة  ثم يررت  TRSالعا ررد 
 .التالي ف ي لقنية بذمع بين التموي  الإسلبمي والتموي  التقليديمبادلة عا دىا بعا د آخر  وب

ومرررن خرررلبل دراسرررة ىرررذه التقيرررة لظ رررر العديرررد مرررن ابؼشررراك  اللاق يرررة الررر  حاولرررت بعنرررة الرقابرررة الشررررعية للبنرررك الأبؼررراني الإ ابرررة     
 وابع   بالسعر وقت إبرام الوعد.عن ا)دار الاستثمار ايدودة( و ابؼتمثلة خ وصا في مسألة إلءامية الوفاا بالوعد  

فبالنسبة للمسرألة الأولى  فردن الوفراا بالوعرد في الشرريعة الإسرلبمية لريس إلءاميرا ولا قابر  للتنلايرذ مرن خرلبل ايراك   وقرد حاولرت     
بعنرة الرقابررة الشرررعية التعامرر  مرع ىررذه ابؼسررألة مررن خررلبل الارلاراز علرر  قرررار بؾمررع اللاقررو الإسرلبمي فيمررا يتعلررق بابؼعرراملبت التتاريررة  

  1أن الوفاا بالوعد ابؼقظو  في ابؼعاملبت التتارية  ملءم للواعد ديانة إلا لعذر  وىو ملءم قعاا بالشروط التالية: حي  أعلنوا
 به  أن ياون وعدا من  ان  واحد. -
 أن ياون الوعد قد لسب  في برم  ابؼتع د بعلم الالتءامات. -
 الوعد أو دفع لعويعات.إما بتنلايذ إذا لرا ع ابؼوعود عن وعده  بهوز للمحامة أن بذبره  -
فحس  بعنة الرقابة الشرعية فقرد تم لنظري  الوعرود في ابؽيار  ليتوافرق مرع قررار بؾمرع اللاقرو الإسرلبمي  حير  تم ل رميم ا لتارون     

 أحادية ابعان  بظبيعت ا  ويت  لقديم ك  من ا من قب  طرف واحد فقض وبشروط بـتللاة.
أما ابؼسألة الثانية وابؼتعلقة بالسعر فقد حاولت بعنة الرقابة الإ ابة عن ا  وذلك بأن الوعرد لا يقروم برأي بيرع قبر  برديرد السرعر       

فوفقررا للتنررة فرردن الوعرردين الأحرراديين ليسررا بيعررا برر  وعررود بررالبيع  عنرردما ل ررب  سررارية ابؼلاعررول يررت  برديررد السررعر قبرر  حرردوث البيررع 
لعيف اللتنة إلى أن برريم ال رر وابع الة يقت ر عل  عقود البيع وليس الوعرود  لرذلك بهروز أن يارون الوعرد برالبيع أو والشراا  كما 

 2.الشراا متبادلا وملءما حتى دون معرفة السعر وقت الوعد  لأنو سياون معروفا وقت لنلايذ البيع
التبررادل لرريس السررعر السرروقي للؤصرر   برر  ىررو سررعر التسرروية الررذي  كمررا حاولررت بعنررة الرقابررة الإشررارة إلى أن السررعر الررذي يررت  بررو     

يتحرردد بنررااا علرر  الت رريرات السررعرية للمؤشررر  والررذي بياررن أن لا ياررون متوافقررا مررع أحاررام الشررريعة الإسررلبمية  حيرر  لؤكررد اللتنررة 
الليبرور الررذي لسرتخدمو الاثررير  علر  أن ابؼسررتثمر لا يسرتثمر مباشرررة في الأصر  ابؼر عرري  بر  يسررتخدمو كمعيرار  شررأنو في ذلرك شررأن

 والإسلبم لا بوعر استخدام ابؼقياس.   من البنوك الإسلبمية كمعيار لتعدي  عوا د حساب الاستثمار
 قنيررة للتحايرر  علرر وبررالرغ  مررن كرر  ىررذه الإيعرراحات إلا أن ابؼنررتج انتقررد مررن قبرر  بعررلم علمرراا الشررريعة   الررذين و رردوا أنررو ل     

من ىذه ابؼقايعة حسب   ىو إعظاا عوا رد لا لتوافرق مرع أحارام الشرريعة  فحسر  رأي ر  فردن لظبيرق ىرذا الشريعة  ذلك أن ال رض 

                                           

بشأن الوفاا بالوعد  وابؼرابحة  3 1القرار رق   ه 2409بصادى الأول  6إلى  2بؾلس بؾمع اللاقو الإسلبمي ابؼنعقد في دورة مؤبسره ابػامس بالاويت من  1- 
 للؤمر بالشراا.

2- Karim Cherif, op.cit, p86 
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ابؼنررتج علرر  نظرراق واسررع سرريحول  البنرروك الإسررلبمية إلى قنرروات لتوزيررع منتتررات لقليديررة في السرروق ابؼتخ  ررة  وسرريت  القعرراا علرر  
 1ي.اللاروق الاقت ادية بين التموي  الإسلبمي والتموي  الربو 

 خاتمة:-4
حلررول مبتارررة للمشرراك   وإبهرراد  يسررع  العلمرراا والاقت رراديين ابؼسررلمين في عمليررة مسررتمرة لت ررمي  ولظرروير أدوات ماليررة  ديرردة   

 التظور الذي لش ده ابؼعاملبت ابؼالية في ع رنا ابغالي والتءايد ابؼسرتمر في عوامر  ابػظررالإسلبمية  ولقد أدى الشريعة  إطارابؼالية في 
ومرن خرلبل ىرذا البحر  الرذي تم  . بهرا التعامر  علر  سرلبميةالإ ابؼاليرة ابؼؤسسرات إقبرال و  يوع اوشر ابؼركبرة ابؼاليرة العقرود انتشرار إلى

 فيو دراسة العقود ابؼالية ابؼركبة واستخدام ا في إدارة ابؼخاطر فقد تم التوص  إلى النتا ج التالية:
العرروابض بـتلررف الأسررواق يؤكررد ابغا ررة إلى ل ررمي  أدوات لإدارة ابؼخرراطر دون انت رراك متظلبررات    لشرر دىاالرر الأزمررات ابؼاليررةإن  -

أي وسيلة بديلرة و م  عل  غرر  سي  ومقامرة  تلش لأ الا بذيء وسا   إدارة ابػظر والتحوط التقليدية  الإسلبميةالشريعة   فالشرعية
 .لى نتا ج مالية بفاثلةإلاون  ا ءة للوصول  أنبه  لى لقلي  ابؼخاطر عن طريق بذن  للك ايرمات إلؤدي 

 أحاراموىرذا مرن خرلبل لبرني أدوات متوافقرة مرع   وسريلة لتقلير  ابؼخراطر أو ابغرد من را يفي الشريعة الإسلبمية ىر إن إدارة ابؼخاطر -
 لدورة الاقت ادية.بين بـتلف الأطراف ابؼشاركة في العملية ابؼالية أو ابؼسابنة في ا ابػظر عل  لقاس لرلاء  الشر 

ابؼقررردم مرررن قبررر  البنرررك الإسرررلبمي التتررراري في باكسرررتان   وابؼنرررتج ابؼبرررني علررر  الوعرررد ابؼقررردم مرررن قبررر  البنرررك  يعرررد عقرررد الاسرررتترار -
 الأسعار.بـاطر  إدارةبا ع وابؼشتري من لل مابيان بدو ب  ين بديلالأبؼاني  بموذ ين لعقدين ماليين مركبين 

إن ما بواول عقد الاستترار القيام بو ىرو السرماح للسرعر في الت رير مرع وضرع حرد أق ر  بؼنرافع وخسرا ر الظررفين مرن العقرد  ومرن  -
مءايا العقد بهذه ال ي ة أنو يتتن  العا رد الثابرت علر  الأصر  ابػرالي مرن ابؼخراطرة الرذي ينظرر إليرو علر  أنرو ربرا بالإضرافة إلى بذنر  

وابغردود الق روى لتقلر  السرعر )نتيترة وضرع ابغرد الأد  وابغرد الأق ر  لتقلر   سرعر ابؼرابحرة  يعرفان مقدما ال رر  لأن كلب الظرفين
 السعر(. 

"  حير  يسررم  TRSإن لقنيرة ابؼنررتج ابؼبرني علرر  الوعرد  ىرري أساسرا ابؼاررافا الشررعي للمنررتج التقليردي "مقايعررة إبصرالي العا ررد  -
مر في أصررول سررا لة متوافقررة مررع أحاررام الشررريعة  ثم يررت  مبادلررة عا رردىا بعا ررد آخررر علرر  ابؼنررتج ابؼركرر  ابؼسررتحدث للعميرر  بررأن يسررتث

 سبي  ابؼثال)عا د مرلبض ب ندوق التحوط(  وبالتالي ف ي لقنية بذمع بين التموي  الإسلبمي والتموي  التقليدي.
مررن و  ررة النظررر  ار وابؼنررتج ابؼبررني علرر  الوعرردلعقررد الاسررتتر قرراموا بتقيرريم    ابؼسررلمين العلمررااىنرراك الاثررير مررن  أنعلرر  الرررغ  مررن  -

  بفرا  عر  ن ال رلبحيةألى اسرتنتا    بشرإيرة بـتللارة  ردا للوصرول و كلب من   قد البع  تا بـتللاا وشراىدىا مرن زا  أن إلا  العقا دية
فعر  علمراا آخررون أن ىناك خلبف في الرأي بين اللتان الشررعية حرول مردى لوافرق العقردين مرع أحارام الشرريعة الإسرلبمية  فيمرا 

ياونروا إلى  انر  الررتحلاظ  ذلرك أن بعررلم ابؼسرا   ابؼتعلقررة برالعقود ابؼاليررة ابؼركبرة بؽررا علبقرة وطيرردة بابغير   فقررد يعمرد ابؼتعاقرردين إلى 
 .لركي  بصلة من العقود والشروط للوصول إلى معاملة غير مشروعة

                                           
1 -Islamic Financial Services Board (IFSB), op.cit, p10 



         ISSN :1112-4377                                                                             مجلة المعيار                           

 7277(  السنة:    27)رت   4عذد:    72مجلذ:  

 

445 
 

  :التوصيات
علررر  الررررغ  مرررن أن موضرررو  العقرررود ابؼاليرررة ابؼركبرررة قرررد تم مناقشرررتو في المجرررامع والنررردوات اللاق يرررة  إلا أنرررو بحا رررة إلى زيرررادة البحررر   -

والتوسع  لتتلية النقاط ال امعرة فيرو والر  لعرد بؾرالا للخلبفرات برين البراحثين  باعتبرار العقرود مرن ابؼعراملبت ابؼسرتحدثة الر  لتتردد 
وابؼنرتج ابؼبرني علر  الوعرد مرن طررف عقرد الاسرتترار وعلر  ىرذا الأسراس مرن الأبنيرة دراسرة  .لآخرراليب ا  من وقت صورىا ولتنو  أس

 المجامع اللاق ية وابؼؤسسات الشرعية واصدار القرارات حول ابؼسا   اللاق ية ابؼرلبظة بهما. 
وفي غيررراب أسرررس واضرررحة   لواكررر  الت ررريرات والاحتيا رررات ابؼاليرررة ابؼتترررددة ماليرررةبؼنتترررات  الإسرررلبميةحا رررة ال رررناعة ابؼاليرررة إن  -

  لرذا بهر  علر   قيمرة معرافة أيرةبؾررد استنسراخ لل رناعة التقليديرة وللاقرد برذلك  الإسرلبمية ل ب  ال ناعة الإسلبميبؼلا وم التموي  
ابؼركبرررة ابؼبتاررررة برمررر  طرررابع الاسرررتقلبلية  بؿققرررة ابؼؤسسرررات ابؼاليرررة الإسرررلبمية أن برررررص كررر  ابغررررص علررر  أن لارررون منتتاتهرررا ابؼاليرررة 

 للسلبمة الشرعية والالاااة الاقت ادية وبعيدة عن ابغي  ابؼمنوعة وبفانة التظبيق.
 اللتران الشررعية ابؼختللارة أو الرتحلاظ في ينبىعع الابتاار في التموي  الإسلبمي للعديد من القيرود أبن را الاختلبفرات في الررأي بر  -

مت رريرة   علرر  ابؼرردى الظويرر  في بيئررة أعمررال  الإسررلبميةالررثمن علرر  الشررركات  باىظررةاررون لررو عواقرر  ل أنبياررن بؼوقررف  ف ررذا ا القرررار 
خلررق ىيئررة دراسررة شرررعية  موحرردة مت ررلة بالمجررامع اللاق يررة خاصررة بدراسررة  ابؼنتتررات ابؼاليررة  يستحسررنلررذا لتسرر  بالتترردد والتعرردد  

ابؼركبة ابؼ ادق علي ا مرن قبر  ابؽيئرات الشررعية بابؼؤسسرات ابؼاليرة  لعمر  علر  التأكرد مرن صرحة  لركير  العقرود ابؼسرتحدثة ومعابعرة 
 نقاط الاختلبف  ولعظي ال لبحية بتظبيق ا .

 :المراجعو المصادر قائمة 
 باللغة العربية:

  بؾلررررة التنويررررع الاقت ررررادي  دراسووووة تحليليووووة مقارنووووة –إدارة المخوووواطر المصوووورفية فووووي البنوووووك التقليديووووة والإسوووولامية  بشررررير زنرررراقي وآخرررررون  -
 . امعة بلحاج بوشعي   عين بسوشنت  ابعءا ر 1العدد 

ابؼررؤبسر ابغررادي عشررر لل يئررات الشرررعية للمؤسسررات ابؼاليرررة   الإسوولامية آليووات إدارة المخوواطر فووي المؤسسووات الماليووة حسررين حامررد حسرران   -
 .البحرين  1021   الإسلبمية

حالووة  تحليليوة لتطووور اسوتخدام المشوتقات الماليووة فوي الأسوواق الماليووة فوي تغطيوة مخوواطر السووقبغسرن عبررد القرادر  دراسرة  بطيسري قايردي  -
 1025  6للعوبؼة والسياسات الاقت ادية  العدد  المجلة ابعءا رية الدول الصناعية العشر

  1  العدد9  بؾلة أبعاد إقت ادية  المجلد حالة السوق المالية التركية-دور المنتجات المالية المركبة في تنشيط الأسواق المالية سارة باوش  -
 .  1029ابعءا ر  

   5  بؾلة كلية الدراسات الإسلبمية والعربية  المجلد الإسلامي والتمويل الغربي فقه المخاطرة المالية بين التمويلسعد بن علي بن لركي ابعلعود   -
  .1028    امعة الأزىر34العدد
  دار النشرررر  المشوووتقات الماليوووة ودورهوووا فوووي إدارة المخووواطر ودور الهندسوووة الماليوووة فوووي صوووناعة أدواتهوووابظرررير عبرررد ابغميرررد رضررروان حسرررن   -

  1005   الظبعة الأولى للتامعات  م ر
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  ابؼؤبسر الدولي الثامن لالية العقود المركبة في الفقه الإسلامي وتطبيقاته المعاصرة كما يجريها البنك الاسلامي الفلسطينيبظير بؿمد عواودة    -
 . امعة النتاح الوطنية  فلسظين  1028الشريعة بعنوان: ال يرفة الإسلبمية في فلسظين بين الواقع وابؼأمول  

 1024  25  أبحاث اقت ادية وإدارية  العدداستخدام المشتقات المالية في إدارة المخاطر الماليةاوي   مرغاد بػعر س ام عيس -
 1003  الدار ابعامعية  الإساندرية  م ر  إدارة المخاطرطارق عبد العال بضاد   -
  امعرررة زيررران عاشرررور  22وق والعلررروم الإنسرررانية   العررردد  بؾلرررة ابغقررر، المشوووتقات الماليوووة ودورهوووا فوووي إدارة المخووواطر المصووورفية عبررراس بهنررراس-

  .1021ابعللاة  وان 
 1010صندوق النقد العربي   مفهوم التحو  في المالية الإسلامية،عبد الاريم ابضد قندوز  - 
للدراسررات الا تماعيررة والإنسررانية    الأكادبييررة إدارة المخوواطر بالصووناعة الماليووة الإسوولامية:مدخل الهندسووة الماليووةعبررد الاررريم أبضررد قنرردوز   - 

 1021  9العدد
 .1008  الظبعة الأولى  مؤسسة الرسالة ناشرون  سوريا   الهندسة المالية الإسلامية بين النظرية والتطبيقعبد الاريم قندوز  

  .م ر  بؾلة الدراسات العربية   امعة ابؼنيا بيع الاستجرار في الفقه الإسلاميعبد الله بؿمد عبد الله  -
  دار كنرروز إشرربيليا للنشررر والتوزيررع  ابؼملاررة العربيررة السررعودية  العقووود الماليووة المركبووة :دراسووة فقهيووة تأصوويلية وتطبيقيووةعبررد الله بؿمررد العمررراني   -

1020. 
  ابعءا رر   ديسرمبر 22   بؾلرة رؤى اقت رادية  العردد، اسوتخدام المشوتقات الماليوة فوي إدارة مخواطر السووق المواليعرلبم عثمران  بضلرة عءالردين-

1026.  
  1026  منشورات مركء أبحاث فقو ابؼعاملبت الإسلبمية الابتكار في صيغ التمويل الإسلاميعلي بؿمد أبضد أبو العء   -
ابؼملارة العربيرة   مركرء النشرر العلمري  امعرة ابؼلرك عبرد العءيرء   دراسة تأصيلية تطبيقية-فقه الهندسة المالية الإسلاميةمرضي بن مشوح العنءي  -

 1025الظبعة الأولى السعودية  
 .1004   الظبعة الثانية دمشق دار القل  للنشر  المدخل الفقهي العام م ظلا  أبضد الءرقا  -
  1028  سوريا   77 بؾلة الاقت اد الإسلبمي العابؼية   العدد فكر إدارة المخاطر في الاقتصاد الإسلاميبـتار بونقاب   -
  ررانلاي 2  العرردد 20  بؾلررة الدراسررات الإسررلبمية  المجلرردالعقووود الماليووة المركبووة وتطبيقاتهووا فووي المصووارف الإسوولاميةبؿمررد الشررريف بررن عرروالي -

1011 
لشرريعة قسر  ا-  رسرالة مقدمرة لنير  دكتروراه في ابغقروقبيع الاستجرار وأحكامه في الشريعة الإسلامية وتطبيقاته المعاصورةبؿمد رافع سالم علي  -

 .1028الإسلبمية  امعة ابؼن ورة  م ر  
  بؾلة بؾمع اللاقو الإسلبمي  الدورة ابػامسة بؼؤبسر بؾمع اللاقرو الإسرلبمي  قوة الوعد الملزمة في الشريعة والقانون بؿمد رضا عبد ابعبار العالي   -

 م2988ا 1  ابعءا 5العدد 
 م 1008  3  العدد4ردنية في الدراسات الإسلبمية  المجلد   المجلة الأأثر الوقت في خيار الشر بؿمد بظيران  -
  .1002  الظبعة الأولى  دار القل  للنشر  بيروت  دراسة فقهية معاصرة في المال والاقتصادنءيو بضاد   -
  ماليءيررا  سرربتمبر 3  العردد3بؾلررد  بؾلررة الرسرالة  العقووود الماليووة المركبووة وقوابطها:دراسوة فقهيووة تحليليووةيعقروب علرري سرلي  ابؼشرريلاري وأخررون  -

1029. 
 ( .)49بؼعيار الشرعي رق (. ا1025ىيئة اياسبة وابؼرا عة للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية )أيوفي . 
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 بشررأن الوفراا بالوعررد  3 1القررار رقر   ه2409بصررادى الأول  6إلى  2بؾلرس بؾمرع اللاقررو الإسرلبمي ابؼنعقررد في دورة مرؤبسره ابػرامس بالاويررت مرن  -
 وابؼرابحة للؤمر بالشراا.

 www.dorar.netابؼوسوعة اللاق ية :الدرر السنية  عل  موقع شباة الأنترنيت: - 
 :قاعدة البيانات العربية الرقمية"ابؼعرفة"  عل  ابؼوقع الإلاتروني https://search.emarefa.net  
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