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Abstract 
      In the past, technical analysis follows the movement of stock prices up 
and down, So that through this movement can be visualized direction and 
determine the appropriate timing of the investment decision, and therefore 
predictability of future; This suggests that prices are moving in different 
directions depending on market conditions, The investor can use a tool of 
technical analysis and candlestick of which is given a picture of the changes 
that have occurred on the financial instrument and the predictability of 
future price trends, Technical analysis aims to determine the best times to 
enter the market, whether the process of buying or selling, So that the 
choice of the investor timely in the process of buying or selling will put him 
in position to get the best returns on capital from its operations. 
key words: technical analysis, technical analyst, Japanese candlestick, body 
and candle shadows 

  
    :مقدمة

وسيلة تعمل على ترشيد  إيجادع ا إذ استط ،تبر الاستثمار في السوق المالي أكثر سهولةيع
يل الفني ختيار الوقت الذي يجب عليه القيام بعملية الشراء أو البيع، وعليه فالتحللاالمستثمر 

اضي وتوقع في المدراسة وتحليل البيانات التاريخية المتعلقة بأسعار الأوراق المالية من كن المستثمر يمُ 
وغيرها من المؤشرات ه فالمحلل الفني يقوم باستخدام التخطيطات البيانية وعلي .أدائها مستقبلا
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، بالإضافة إلى أن المحللون الفنيون يهتمون يم وتفسير حركة أسعار السوق واتجاهاتهيالفنية لتق
  .للأسعاربمعدلات العرض والطلب، وعليه يمكن التنبؤ بالاتجاهات المستقبلية 

ثل الشموع اليابانية جزء من وعلميا يعتمد على الخبرة المهنية، وتمالتحليل الفني أسلوبا منهجيا   
دوات الفعالة في الأسواق المالية التي يعتمد عليها المحللون الأمن   أداة أ�اإذ  ،هذا التحليل الفني

في  هذه الأخيرةحيث تظهر والمستثمرين والمضاربين في تحقيق الأرباح ومعرفة اتجاهات الأسعار، 
  .شكل شمعة والتي تمثل الصراع الحاصل بين المشترين والبائعين

 دوركمن فيما ي: بمختلف جوانب هذه الورقة البحثية نطرح الإشكال الرئيسي وللإحاطة
  ؟ المالي سوقالفي معرفة حالة الشموع اليابانية 

  :إلىلورقة البحثية اقسيم هذه بتالإجابة على الأشكال المطروح  وعليه يمكن
  مفاهيم عن التحليل الفني؛: المحور الأول
   ؛وأنواعها الشموع اليابانية: المحور الثاني

  .السعوديةالأسهم  نماذج تطبيقية على الشموع اليابانية في سوقي  :المحور الثالث
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  مفاهيم عن التحليل الفني: المحور الأول

  تعريف التحليل الفني:الفرع الأول

التحليل الفني هو أسلوب لدراسة حركة السعر السابقة وبيانات السعر " :التعريف الأول
، أو هو دراسة حركة السوق والتعبير )1(التاريخية المتاحة وذلك �دف توقع اتجاهات السعر القادمة

  ) 2("سعار في المستقبلعنها في صورة رسوم بيانية �دف التنبؤ باتجاهات الأ

 ،المنحنيات أشكالالتحليل هو دراسة تطور السوق بالاعتماد على "  :التعريف الثاني
 ) 3("جل التنبؤ باتجاه السوق مستقبلاأوذلك من 

غير مسارها ت باحتمالتنبئ  إشارةالتعرف على اتجاه الأسعار وكشف أي  :التعريف الثالث
الشراء والبيع في  بذلك بقدر المستطاع في اتخاذ قراراتكن الاستفادة بأسرع وقت ممكن حتى يم

  )4("أنسب الأوقات، بعد تقليل المخاطر وتعظيم الأرباح

  فرضيات التحليل الفني : الفرع الثاني
  )5( :يقوم التحليل الفني على عدة فرضيات هي

 القيمة السوقية تتحدد نتيجة تفاعل قوى العرض والطلب؛-أولا
تدخل ضمن ( منها العقلاني دة، دالعوامل التي تؤثر على قوى العرض والطلب متع- ثانيا

لا تتفق مع مدخل التحليل ( ومنها غير العقلاني  الأساسياهتمامات مدخل التحليل 
 ؛)الأساسي

معينة، وهي تميل إلى الاستقرار في نفس  ومساراتالأسعار تتحدد في اتجاهات - ثالثا
 اتجاهات وعدم تغييره؛

  .الأسعارنفسها التي تتغير في اتجاه  التغيرات التي تطرأ على موازين قوى العرض والطلب هي
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  مبادئ التحليل الفني: الفرع الثالث
  )6( :يقوم التحليل الفني على عدة مبادئ هي

يؤمن المحلل الفني بأن أي شيء يمكنه أن يؤثر على  :حركة السوق تحسم كل شيء-أولا
قيقية ينعكس تماما هو في الحو ) سواء اقتصاديا أو سياسيا أو نفسيا، أو أي عنصر آخر( السعر 

شرات ؤ الرسومات البيانية للسعر مع دعم هذه الدراسة بالم دارسةعلى سعر السوق، فمن خلال 
 الفنية، فإن المحلل يجعل السوق يحادثه ويخبره هل هو متوجه ارتفاعا أو نزولا؛ الإحصائية

قة منتظمة هناك علا وإنماإن السوق لا يتحرك عشوائيا :الأسعار تتحرك في اتجاهات- ثانيا
والغرض الرئيسي . بين الأسعار التاريخية والأسعار المستقبلية يعبر عنها التحليل الفني باتجاه السعر

من دراسة سلوك السوق هو التعرف على اتجاهات السعر في أوقات مبكرة خلال تطورها لغرض 
 المتاجرة مع هذه الاتجاهات؛

يعيد نفسه بأن المستقبل هو مجرد تكرار  لتاريخايمكن تغيير عبارة  :د نفسهالتاريخ يعي- ثالثا
لما حصل في الماضي إذا ما توافرت نفس الظروف، فالمحلل الفني يبحث عن نماذج معينة شكلت 

 .تكرر هذه النماذج نفس السلوك السابق في المستقبل أنمسبقا أثناء حركة الأسعار على أمل 

  قرارات الاستثماريةأهمية التحليل الفني في اتخاذ ال: الفرع الرابع
سوق الأوراق  يساعد التحليل الفني متخذ القرار الاستثماري في معرفة عدة جوانب في

 )7( :المالية من أهمها
 تحديد اتجاهات أسعار الأوراق المالية خلال الفترات الزمنية المقبلة؛-أولا
 تحديد مستويات سعر الورقة المالية المستهدفة؛- ثانيا
 كيات النفسية للمتضاربين والتي تكون مؤثرا على أداء الأسواق المالية؛دراسة السلو - ثالثا
 .المساعدة في توقيت اتخاذ القرار الاستثماري المناسب- رابعا

حركة السهم من حيث الارتفاع أو  اتجاهإن الأهمية الرئيسية للتحليل الفني هي استقرار -خامسا
لمعلومات التي تم الحصول عليها من خلال عملية الهبوط ومن ثم اتخاذ القرار المناسب بناء على ا
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التحليل الفني،  وتحديد مستويات الدعم والمقاومة للمستثمر، لتحديد متى يشتري ويبيع ومتى 
لا تتحقق ضمن الفترة  ديتخلص من السهم بخسارة بسيطة بدلا من التعلق بأسعار عالية، ق

 .الزمنية القليلة القادمة

  : وب التحليل الفنيمزايا وعي:الفرع الخامس

  )8( :يتميز التحليل الفني بالعديد من المزايا أهمها :مزايا التحليل الفني: أولا
التحليل أقل تعقيدا مقارنة بالتحليل الأساسي للشركة،  يعتبر هذا النوع من: سهولة التطبيق .1

ة التي القاعدة الفني أوفبمجرد تحديد الوسيلة ). العرض، والطلب( لأن المدخلات محدودة 
سيعتمد عليها المحلل الفني في التنبؤ بالأسعار يصبح تطبيقها آليا، وعلى أي عدد من 

كل   ،وراق المالية بشكل عامالأسهم المطلوب دراستها في سوق الأسهم بشكل خاص، والأ
التي يحتاجها التحليل الأساسي  ذلك يتم دون تجميع وتحليل الكم الهائل من المعلومات

 تا وجهدا كبيران؛والتي تتطلب وق
إن أساليب التحليل الفني يسهل تعلمها وتطبيقها بواسطة أي مستثمر : سهولة التعلم .2

 .مهما كان مستوي ثقافته وهي ميزة لا يتيحها التحليل الأساسي
إن المعلومات التي يحتاجها المحلل الفني عن الأسعار : سهولة الوصول إلى المعلومات .3

ظام من خلال التقارير التي تظهر في شبكة الانترنت والصفقات المتاحة يوميا بانت
الوضع يختلف كثيرا بالنسبة للتحليل الأساسي لأن التقارير  أما .والصحف المتخصصة

المالية التي يقوم عليها التحليل الأساسي تغطى فترة ماضية، كما أنه يصعب الاعتماد على 
 .لأرقاممحتويا�ا في حالة تلاعب الإدارة بصورة متعمدة في ا
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لا يخلو من  الفني التحليل أن رغم من هذه المزايا إلابال  :عيوب التحليل الفني: ثانيا
  )9( :منها العيوب
يمكن أن  التحليليةإن التحليل الأساسي الذي تتوافر له المعلومات والقدرة : عدم الدقة  .1

أسباب ذلك، أن المحلل الأساسي  أهميصل إلى نتائج أفضل من المحلل الفني، ولعل 
أ بالأحداث المستقبلية ويخرج منها بالقرار المناسب وفي الوقت المناسب، أما المحلل يتنب

الفني فإن عليه أن ينتظر حتى تقع الأحداث ويرى بعينه التحول في حركة الأسعار ثم 
عملية التحليل تتأثر كثيرا بالمنظور الشخصي لمن يقوم  أنيتخذ القرار، يضاف إلى 

الحالة قد تعطى  أو، فالانطباعات المسبقة عن الواقع )الفنيالمحلل ( بعملية التحليل 
قراءات خاطئة، فالمستثمر الذي يتبع أسلوب التحليل الفني ينتظر أن يحقق عائدا غير 

 ؛استثماراتهعادي على 
 بإمكانية يعتقدونبأنفسهم التوقعات التي  يخلقونإن المحللين الفنيين : توقع النتائج .2

نفس الأسلوب وذات البيانات فإ�م  استخدموالمحللين الفنيين حدوثها، فلو أن مئات ا
 يتوصلون إلى نفس القرار؛

من أجل توقع حركة الأسهم يتوجب على المحلل الفني ضرورة قراءة : استمرارية القراءة .3
شرات الأسهم، وهذا يتطلب منه المتابعة المستمرة والوقت لتتبع سلوكيات ؤ يومية لم

ا قد لا يتحقق لبعض المحللين الفنيين بسبب عوامل خارجية البورصات المالية، وهذ
 .تحول دون تحقيق الهدف

  : خصائص المحلل الفني:الفرع السادس
  : )10(من الخصائص وهي بمجموعةيتميز  أنيجب على المحلل الفني 

القدرة على إدراك العلاقات بين حركات أسعار الأسهم داخل السوق، وكذلك القدرة على -أولا
 ليل المعمق لحركة أسعار الأسهم، والقراءة الدقيقة للمؤشرات المتاحة من جميع جوانبها؛التح
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الموضوعية والبعد عن إصدار أحكام سابقة قبل القيام بعملية التحليل والوثوق بالقرار أو - ثانيا
 الرأي الذي يقوم بتقديمه؛

 أكدت ظروف السوق ذلك؛وعدم التشبث بالرأي الخاطئ كلما  الآراءالمرونة في تغير - ثالثا
لديها القدرة على  بعقلية، وضرورة تحليله المستقبل من خلال النظرة الثاقبةالقدرة على قراءة - رابعا

 الاستيعاب السريع لما يطرأ على السوق من مستجدات؛
ستجابة ورد الفعل للتغيرات التي تحدث في أسعار الأسهم التي يتابعها داخل لاسرعة ا-خامسا
 السوق؛

التمتع بمبدأ الحيطة والحذر والتريث في انتظار الفرص المواتية واقتناصها، وكذلك - دساسا
 .الاستقلال في الرأي

  وأنواعها الشموع اليابانية: المحور الثاني
الشموع اليابانية من أهم أدوات التحليل الفني بالنسبة للمضارب، وأحد  أسلوبيعتبر 

الأسعار يوميا، وبالتالي تشكل رسم بياني يشبه  التقنيات التي �تم بترصد وتسجيل حركة
  .والمشتريين أثناء فترة زمنية معينة البائعيينصراع بين  الشمعةالشمعة، حيث تمثل 

  تعريف وتكوين الشموع اليابانية: الفرع الأول

  تعريف الشموع اليابانية:أولا
لى حد كبير الرسم تعد طريقة الشموع اليابانية إحدى طرق الرسم البياني، وهي تشبه إ"

البياني العمودي، فهي تحتوي على كافة البيانات التي تحتوى على العمود من أعلى سعر وأدنى 
   )11("وسعر الافتتاح الإغلاقسعر وسعر 

  :تكوين الشموع اليابانية: ثانيا
  :تتكون الشموع اليابانية من جزئيين أساسيين هما  
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جسم وظلال الشمعة): 1(الشكل رقم   

 
Source : Nison, Setve.  "Japanese Candlestick 

Charting Techniques", McGraw-Hill, New 
York, 1991, p24 

  Real Bodyجسم الشمعة -1
طيين، خط يتكون من خ

علوي وخط سفلي، أحدهما يمثل 
، المقصود الإغلاقالافتتاح والأخر يمثل 

بالافتتاح هو السعر الافتتاحي للسهم 
في بداية هذه الفترة الزمنية التي تمثل 

سعر  يمثل الإغلاقالشمعة، وكذلك 
للسهم في آخر هذه الفترة  الإغلاق

  ) 12( .التي تمثل الشمعة
  : )13(على حالتينيكون شكل جسم الشمعة   

أي أن إغلاق السهم ارتفع عن سعر  :الإغلاقسعر الافتتاح أقل من سعر  أن): 1(الحالة 
  ، وتمثل الفرج بجني الأرباح؛)أخضر(فتحه، ويكون لون الشمعة أبيض 

ي أن إغلاق السهم انخفض عن سعر أ: الإغلاقأن سعر الافتتاح أكبر من سعر  ):2(الحالة 
 تشيروتسمى هذه الشمعة بشمعة الدببة، وهي ) أحمر(ون الشمعة أسود ، وعليه يكون لهتحف

  .إلى انخفاض السعر
 :Shadowsالظلال -2

  :)14(يمكن تقسيم ظل الشمعة إلى
يمثل أعلى سعر وصل له السهم خلال هذه الفترة ويطلق عليه رأس الشمعة  :ظل علوي-

Upper shadow 
ذه الفترة ويطلق عليه رجل الشمعة يمثل أقل سعر وصل له السهم في ه :سفلى ظل-

Lower shadow  
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  الشمعة الطويلة البيضاء) 2(الشكل رقم 

  

  

Source : Barbara Rockefeller, op-cit, p139 

   اليابانية أنواع الشموع :الفرع الثاني
  :تعددت أنواع الشموع اليابانية وكل نوع له مواصفات معينة يدل على تداول معين

  تتكون من شمعة واحدة، وتختلف أنواعها وفق للون الشمعة ولطولها :الشموع الفردية :أولا
 يلة البيضاءالشمعة الطو-1

Long white candle : 
هي الشمعة التي يكون فيها 
سعر الافتتاح أقل من سعر 

حجم  أنالإغلاق، وتدل على 
جداً خلال هذه  عاليالتداول 

المشتريين  أنالفترة، مما يدل على 
، )15(للسهم مسيطرون على التداول

على ارتفاع   الإغلاقو عر إلى رفع السيؤدي تجميع وشراء بكميات كبيرة للسهم  أن يعني ذلك
لشمعة يمثل أعلى سعر ورجل تمثل أقل سعر في هذه اكبير، كما تمتاز الشمعة على أن رأس 

دليل أن السعر لم يقل كثيرا عن سعر . الفترة، ولكن الرأس والرجل طول كل منهما ليس كبير
وجود  يعنيذه ولم ينزل كثيرا على سعر الافتتاح دليل على تداول منتظم للسهم، وه الإغلاق

  . )Bullish ( )16(السوق في حالة صعود 

 Longالشمعة الطويلة السوداء-2
black candle 

هي عكس الشمعة البيضاء، 
حيث يكون فيها سعر الافتتاح أكبر من 

، وهناك مسافة طويلة بين الإغلاقسعر 
وتتمثل . )17(أعلى سعر وأدنى سعر
  ) 18( :خصائص هذه الشمعة في

  الشمعة الطويلة السوداء :)3(الشكل رقم 
 
 
 
 
 
 
source:Barbara Rockefeller, op-cit,p 139 
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  الشمعة القصيرة البيضاء والسوداء): 3(الشكل رقم    

 
 
 
 
Source : Michael N. Kahn, "Technical analysis 
plain and simple", 3rd édition, Pearson Education, 
canada, 2010, p 263 
 

هم المسيطرون على السوق، وكثرة عمليات  البائعينيلة السوداء تدل على أن الشمعة الطو  ·
البيع مما يؤدي إلى زيادة العرض عن الطلب وبالتالي إلى انخفاض سعر السهم وهبوط السعر 

 دون سعر الافتتاح؛ الإغلاقو بشدة 
لم ) معةرأس الش(، مما يشير بأن أعلى سعر هاقصير، وكذلك رجل هاتمتاز الشمعة بأن رأس ·

، مما الإغلاقلم يقل كثيراً عن سعر ) رجل الشمعة(يرتفع كثيراً عن سعر الافتتاح وأن أدنى سعر 
مسيطرون على التداول  البائعينوأن  ،يشير بأن عمليات التداول على السهم تتم بشكل منتظم

الشمعة  خرها، ويشير وجود هذهآسفل من أول شمعة إلى الأويدفعوا بالسهم نحو الانخفاض إلى 
  .إلى أن السوق في حالة هبوط

 )البيضاء والسوداء(الشمعة القصيرة -3
Short candle   

تمتاز هذه الشمعة بأ�ا ذات جسم  
، )19(قصير ورأس ورجل قصيران ومتساويان

ويمكن بيان خصائص تلك الشمعة من خلال 
  :ما يلي

يشير الجسم الصغير إلى ضعف التداول على  ·
لم يتغير كثيراً، والفرق بين الشمعة القصيرة البيضاء والسوداء والشمعة الطويلة سعر الالسهم، وأن 

 ؛) 20(البيضاء والسوداء هو حجم التداول
الشمعة البيضاء القصيرة تغلق  على ارتفاع بسيط والشمعة السوداء تغلق على انخفاض  ·

 .)21(بسيط
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  شمعة المطرقة): 4(الشكل رقم 

 

 

 

Source : James Chen, op-cit, 
p112 

شمعة المطرقة المقلوبة) 6(الشكل رقم   

 

 

  .308ذكره، ص محمد عبد الحميد عطية، مرجع سبق : المصدر
   

 Hammerشمعة المطرقة -4
أي تظار تشير إلى وجود نقطة دعم وان

صعود عكسي للسهم، وظهورها هو إعلان 
جسمها . )22(لبداية الصمود في الفترة القادمة

طويل نسبياً بحيث ) الرجل(صغير وظلها السفلي 
يكون طوله ثلاثة أضعاف الجسم، أما الظل 

قد يكون قصيراً جداً أو غير ) الرأس( العلوي 
 .)23(موجود

  أو المعلق  شمعة الرجل المشنوق-5
   Hanging man:  

  يأخذ شكل المطرقة نفسها، إلا أنه يظهر في اتجاه الأسعار
 ) 24( الصاعدة، مما يشير إلى أن الأسعار عرضة للسقوط 
 :Inverted hammer شمعة المطرقة المقلوبة-6

الشمعة جسمها صغير ولو�ا 
و ضعف أ     أبيض مما يدل على قلة

واللون الأبيض يشير . عمليات التداول
أن سعر السهم ارتفع عن سعر  إلى

الافتتاح ولكن هذا الارتفاع يكاد 
فالرأس طويل  .يكون ارتفاع ضعيف

نسبياً مما يدل على أن هناك مقاومة بين 
أدى في النهاية إلى أن يكون أكبر من سعر الافتتاح، وتشير شمعة  الإغلاقأعلى سعر وسعر 

يقاوم محاولا الارتفاع مرة أخرى، وأيضا تشير المطرقة المقلوبة إلى أن سعر السهم يرفض الهبوط و 

شمعة الرجل المشنوق) 5(الشكل رقم   

 

 

 

     Source : Marphy, john j, op-cit, p310. 
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شمعة النجمة الطائرة: )7(الشكل رقم   

 

 

 

Source : Renato Di Lorenzo,Basic Technical 
Analysis of Financial Markets, Springer-Verlag 
,Italia 2011,p138 

 

  شمعة الدوجي) 8(الشكل رقم 

  

  

 .356يوسف كافي، مرجع سبق ذكره، ص ىمصطف: المصدر

إلى التنبؤ بحدوث صعود في سعر السهم بشرط أن تحدث هذه الشمعة بعد هبوط حاد للسهم، 
  .)25(نقطة دعم للسهم هابالإضافة إلى أ�ا تعتبر نقطة دعم للسهم، كما يمكن اعتبار 

 : Shooting star )شمعة الشهاب أو النجم الساقط(شمعة النجمة الطائرة-7
شكلها شكل المطرقة المقلوبة 

سود، أولكن جسمها صغير ولو�ا 
حيث أن الجسم يشير إلى ضعف 
عمليات التداول، واللون الأسود يدل 
على أن السعر هبط أو انخفض عن 
سعر الافتتاح ولكن هذا الهبوط محدود 

شمعة  على أن الأو بسيط، وتمتاز 
تفاع الرأس طويل نسبيا مما يدل على ار 

إلى أعلى سعر، ولكن البائعون استطاعوا السيطرة على عمليات التداول والرجوع إلى السعر 
وهذه الشمعة . )26(أقل من سعر الافتتاح الإغلاقالمنخفض مرة أخرى بالشكل الذي يجعل سعر 

تحدث غالباً بعد صعود للسهم أو شمعة بيضاء طويلة بعد هبوط مفاجئ للسهم، وتعتبر هذه 
  ) 27(نقطة مقاومة للسهم الشمعة

 :Dojiشمعة الدوجي -8
تعتبر من أهم الشموع 
اليابانية التي يعتمد عليها المضاربين 
ودائما تظهر في كثير من النماذج 
الفنية الهامة، وهي شمعة جسمها 

صغير جداً قد يكون عبارة عن خط 
تتميز بأن  )28(ليل،أو أكبر بقليل أو أقل بق الإغلاقمستقيم سعر الافتتاح يكون هو سعر 
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  (+)معة الدوجي  ش): 9(الشكل رقم 
 
 
 

356سبق ذكره، ص مرجعجيهان جمال، : المصدر  

 

شمعة الدوجي الديناصور الطائر) 10(الشكل رقم  
 

  
  356صجيهان جمال، مرجع سبق ذكره،   :المصدر

الظلال الخاصة �ا تكون طويلة جداً أضعاف طول الجسم وهذا ما يفرقها عن الشمعة الصغيرة 
أيضا تدل على حيرة المتعاملين . التي يكون جسمها صغيرا ولكن ظلالها أقصر من طول جسمها

امل بسعر وعدم قدرة كل من المشترين والبائعين على السيطرة على السهم لذلك ينتهي التع
    )29(مساوي لسعر الافتتاح

تكون شمعة طويلة بيضاء في حالة ظهور الدوجي في �اية اتجاه الهبوط، أو شمعة طويلة سوداء   
   .)30(في حالة ظهور الدوجي في �اية اتجاه الصعود

  : أهمها أشكالدوجي عدة شمعة ل    

 (+):شمعة الدوجي على شكل علامة  -

اذج فعالية في تعتبر من أكثر النم
تأثيرها على الاتجاه القادم للسهم، وفيها 

( يتساوي سعر الافتتاح مع سعر الإغلاق 
، وتكون الظلال )أو أقل أو أكبر بقليل

العلوية مساوية للظلال السفلية، وعندما 
تظهر هذه الشمعة فإنه يمكننا التنبؤ بأن 

كان الاتجاه هابطاً فهذه إشارة هناك احتمال إلى قرب حدوث انعكاس في اتجاه السهم، فلو  
 ةللمتعاملين ببداية عكس الاتجاه الصعود، وإذا كان الاتجاه صاعداً فهذه إشارة للاستعداد لموج

   )31( .هابطة

   :Dragonfly doji المظلةأو  شمعة الدوجي الديناصور الطائر-
تتكون عندما يكون سعر 

 الإغلاقالافتتاح وأعلى سعر وسعر 
نع ظل طويل سفلي وأدنى سعر يص
شكل  علىالشمعة  والنتيجة تكون
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  شمعة الدوجي المظلة المقلوبة  ): 11(الشكل رقم      
  
  
  

 .316 ص  ه،محمد عبد الحميد عطية، مرجع سبق ذكر  :المصدر

  شمعة دوجي طويلة الظل): 12(الشكل رقم 
  
  

 
  .357جيهان جمال، مرجع سبق ذكره، ص  :المصدر

  :ويل ولا يوجد لها ظل علوي، وهذه الشمعة تشير إلىطذات ظل سفلي ) T( حرف
أن البائعين سيطروا على التداول وقادوا السعر إلى الأسفل أثناء جلسة التداول، وبنهاية الجلسة 

والجلسة أغلقت على هذا المستوي ظهر المشترون ودفعوا السعر ليعود إلى مستوي الافتتاح 
  .)32(المرتفع

  :Gravestone dojiالمقلوبة  المظلةشمعة الدوجي -
شبه ي شكل الشمعة

المقلوب ) T(شكل حرف 
ويكون فيه سعر الافتتاح 

وأدنى سعر  الإغلاقوسعر 
متساوي، ويكون فيها الظل 

طويل جداً، ) الرأس( العلوي
الظل العلوي الطويل على حدوث حالة شراء كبيرة للسهم  أما الظل السفلي فيكون قصير، ويدل

الرأس، ووصول السهم إلى نقطة مقاومة قوية،  اثله هذيمأدت إلى رفع سعره إلى هذا الحد الذي 
ولكن في المقابل قام البائعون بعمليات بيع مكثفة، فهبط السهم إلى أسفل حتى توقف عند سعر 

  .)33(لتشاؤم و�اية رحلة الصعودالافتتاح، وظهور هذه الشمعة إشارة ل

  :Long  legged doji     شمعة دوجي طويلة الظل -
هذه الشمعة لها ظلال طويلة جدا 

، وتنقل )سفلية وعلوية غالبا متساوية الطول(
لنا هذه الشمعة حالة المتداولين في هذا 
اليوم، فهناك حالة تسيطر عليهم من الاتجاه 

عامل على السهم والتذبذب العالي جدا في الت
لدرجة أن السعر يرتفع أو ينخفض كثيرا عن 
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  شمعة الماربوز البيضاء): 13(الشكل رقم 
  
  
  
  

 358جيهان جمال، مرجع سبق ذكره، ص :المصدر

لى ما ستكون إنه سرعان ما يعود مرة أخرى إليه، وهذا النموذج يعطى إشارة أسعر الافتتاح إلا 
عليه السوق في الفترة التالية، معتمدا في ذلك على عدة عوامل منها اتجاه السهم حتى ذلك اليوم 

لتحديد اتجاه ) بيضاء أو سوداء( وعلى شكل شمعة اليوم التالي الذي تكونت فيه هذه الشمعة،
السوق، وكذلك معتمدا على المؤشرات الفنية التأكيدية الأخرى، فلو كان اتجاه السهم صاعداً 
وتكونت هذه الشمعة وتلاها في اليوم التالي شمعة سوداء، فهذه إشارة إلى احتمال أن السهم 

  )34( .د إلى الهبوطسوف يقوم بعكس اتجاهه من الصعو 

   :Marubozuشمعة الماربوز -9
هي من أكثر الشموع الطويلة فاعلية، وهي إما أن تكون شمعة بيضاء أو سوداء لكن 

 .)35(فقط الإغلاقرأس أو أرجل، وأقل سعر وأعلى سعر ممثلان بسعري الافتتاح أو  ليس لها
  :)36(لشمعة الماربوز نوعان  

 : شمعة الماربوز البيضاء-

يتشكل عندما يتساوي سعر 
مع أعلى سعر، وتدل الشمعة على أن المشترين  الإغلاقالافتتاح مع أقل سعر، ويتساوي سعر 

ولذلك لا  على السهم طوال الجلسة، لذا أغلق السهم على أعلى سعر وصل إليه، قد سيطروا 
ن هناك احتمال ظهور هذه الشمعة يتوقع أنه خلال المرحلة القادمة سيكو . يوجد ظلال للشمعة

انخفاض سعر السهم لتصحيح حركة السوق نتيجة لضغط الشراء الذي صورته لنا الشمعة، 
  وبعدها ستعود السوق للارتفاع مرة ثانية بعد التصحيح؛
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  شمعة الحصار الصاعد): 15(الشكل رقم 

 

 

Source : Boris Schlossberg, op-cit, p45. 

شمعة المابوز الأسود): 14(الشكل رقم   
 
 
 
 

 358 جيهان جمال، مرجع سبق ذكره، ص:المصدر
 

 : شمعة الماربوز الأسود-
يتشكل عندما يتساوي سعر الافتتاح 
مع أعلى سعر، ويتساوي سعر الإغلاق مع 

ن البائعين مسيطرون أقل سعر، ويدل على أ
على السهم طوال الجلسة، لذا أغلق السهم 
على أدنى سعر وصل إليه، لذلك لا يوجد 

 .ظلال للشمعة

  الشموع المركبة: الفرع الثاني
  :يمكن تقسيم الشموع اليابانية المركبة إلى   

 :ةتتكون الشموع المركبة الثنائية من الأشكال التالي :الشموع المركبة الثنائية:أولا

 :Bullish Engulfing pattern  الصاعد الحصار شمعة-1
كما  تسمى أيضا بالبالعة

يوحى اسمها وشكلها فهي نموذج 
لشمعة كبيرة تبتلع شمعة أصغر، 
وتختلف دلالة النموذج وفقا للون 
الشمعة الكبيرة التي ابتلعت الشمعة 

ويكون النموذج عبارة . الأصغر منها
) أو سوداء(عن شمعتين إحداهما بيضاء 

ويمكن بيان مكونات هذه  .)37( صغيرة وتلتهمها كلياً ) أو بيضاء(طويلة تأتي بعد شمعة سوداء 
 : )38(الشمعة من خلال ما يلي
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  شمعة الحصار الهابط): 16(الشكل رقم 

  

  

  

Source : Boris Schlossberg, op-cit, p45. 

) سعر الافتتاح(صغيرة تدل على سعر السهم عند بداية الجلسة  سوداء شمعة:الشمعة الأولى ·
صغيرة أو كبيرة ولكن  معة أن تكونمع وجود كميات وعروض بيع كبيرة ولا يشترط في هذه الش

 من المهم جداً ألا تكون شبه شمعة الدوجي؛

شمعة بيضاء طويلة، ومن شروط تلك الشمعة أن يكون سعر فتحها أقل  :الشمعة الثانية ·
أعلى من سعر فتح الشمعة السوداء، أي أن الشمعة  إغلاقهاالسوداء، وسعر  إغلاقمن سعر 

اء، وعليه يمكن القول أن الشمعة البيضاء ابتلعت الشمعة البيضاء أطول من الشمعة السود
 .السوداء
ثم  ،أن الشمعة السوداء تدل على تداول ضعيف جداً على السهم وسيطرة البائعين هاتفسير 

ظهرت البيضاء التي بدأت �بوط السهم عن سعر إغلاقه السابق ثم صحح وضعه وعاد لسعر 
الشمعة ارتفاع أعلى من سعر الافتتاح السابق الموجود في  بدأ في الزيادة حتى وصل إلىو  ،الإغلاق
  .)39(السابقة

 :Bearish Engulfing patternشمعة الحصار الهابط -2
تعتبر عكس شمعة الحصار 
الصاعد، وهي تعبر عن تغير في الاتجاه 
الصعودي للسعر وتتكون من شمعتين ومن 
أهم شروط تلك الشمعة أن تبتلع الشمعة 

شمعة الأولى أو تحاصرها، ويمكن الثانية ال
 بيان مكونات هذه الشمعة من خلال ما

  : )40(يلي
شمعة بيضاء صغيرة  :الشمعة الأولى ·

 ،مع وجود كميات وعروض بيع كبيرة) سعر الافتتاح(تدل على سعر السهم عند بداية الجلسة 
تكون شبه شمعة  ولا يشترط في هذه الشمعة أن تكون صغيرة أو كبيرة ولكن من المهم جداً ألا
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  شمعة الاختراق): 17(الشكل رقم 

 

 

Source : Nison, Setve ,op-cit, p49 

الدوجي، وتشير هذه الشمعة إلى عمليات تداول كبيرة نسبيا أدت إلى رفع السعر وأن سعر 
 أعلى من سعر الافتتاح؛ الإغلاق

شمعة سوداء طويلة ومن شروط تلك الشمعة أن يكون سعر افتتاحها  :الشمعة الثانية ·
قل من سعر افتتاح الشمعة البيضاء، أعلى من سعر إقفالها للشمعة البيضاء السابقة وسعر إقفالها أ

أي أن الشمعة السوداء أطول من الشمعة البيضاء وعليه الشمعة السوداء ابتلعت الشمعة 
تشير إلى قيام البائعين بمحاصرة المشترين حيث أن الأسعار تتجه نحو الصعود  هاتفسير . البيضاء

ة، مما يعنى سيطرة المشترين على في جلسة التداول السابق الإغلاقوسعر الافتتاح أعلى من سعر 
الموقف، إلا أن البائعين من خلال عروض البيع المتلاحقة ينجحون في دفع الأسعار إلى أسفل بما 

  .يحقق سعر إقفال للجلسة أقل من سعر افتتاح الشمعة السابقة

 :Piercing Pattern  شمعة الاختراق-3
نمط سعري عاكس للاتجاه الهابط 

الأولى طويلة سوداء  يتكون من شمعتين
تتبعها شمعة طويلة بيضاء سعر افتتاحها 
يكون في مستوي أقل من أدنى سعر 
للشمعة الأولى، وسعر إقفالها في مستوي 
. أعلى من منتصف جسم الشمعة الأولى

هنا بدلاً من أن يتعدي أعلى سعر  الإغلاقهذا النمط يشبه شمعة الحصار الصاعد إلا أن سعر 
تفسير هذه الشمعة أ�ا  .)41(فإنه يستقر في المنطقة العلوية لجسم الشمعة الأولىبالشمعة الأولى 

تظهر بعد مرحلة هبوط للسهم ووجود نقطة دعم، وأن وجودها يدل على بداية صعود السعر مرة 
  ) 42( .رات الفنيةمع الأخذ بعين الاعتبار بعض المؤشأخرى 

  
  



  
   المالياتجاه السوق  في معرفة الشموع اليابانيةدور 

 عمر عبو. أ                                                  

 العدد التاسع - ا مجلة اقتصاديات شمال إفريقي        155
 

  ة السحابة السوداءشمع) 18(الشكل رقم 
  
  
  

 
 

Source : Marphy, john J,op-cit, p302. 

  شمعة هرامي) 19(الشكل رقم 
  
  
  

 
Source : : Michael N. Kahn, op-cit, p263. 

 : Dark Cloud Coverشمعة السحابة السوداء -4
تأتي  هي من النماذج الانعكاسية

بعد اتجاه صاعد، كما يوحى اسمها فإ�ا 
تحمل لنا مؤشراً سلبياً يشير إلى بداية 
هبوط السهم، وتتكون من شمعتين شمعة 

 الإغلاقاليوم بيضاء طويلة يكون فيها 
أعلى بكثير من الافتتاح، وهي دلالة على 

شراء كميات كبيرة من السهم وأن السيطرة 
أقل  غلاقهان اتجاه السوق تصاعدي، ثم تأتي شمعة اليوم الموالي سوداء طويلة يكون إأمشترين، و لل

بكثير من افتتاحها، وتكون هنا السيطرة للبائعين وتشير إلى �اية الاتجاه الصاعد، وأن المتداولون 
لسوداء الشمعة ا غلاققد بدءوا في تغير تفكيرهم والخروج من السوق، وعليه يجب أن يكون إ

الشمعة البيضاء، وهي تدل على قرب  غلاقإبعد منتصف الشمعة البيضاء وافتتاحها فوق 
و أي مؤشر آخر مثل حدوثها عند نقطة كنها تحتاج للتأكيد بشمعة أخرى أحدوث هبوط، ول

  .)43(مقاومة للسهم
 :Harami شمعة هرامي-5

يابانية تعني المرأة الحامل  كلمة 
شمعتين الأولى تتكون هذه الشمعة من 

طويلة والثانية قصيرة ، ومن ناحية اللون 
إذا كانت الأولى بيضاء كانت الثانية 
سوداء، وإذا كانت الأولى سوداء كانت 
الثانية بيضاء، ومن الممكن أن تكون 
تظهر دلالة تلك الشمعة الفنية حسب نقطة وقوعها . الأولى والثانية بيضاء، أو الاثنين سوداء

ه فإذا وقعت عند نقطة دعم للسهم وبعد هبوط حاد فإ�ا تدل على مرحلة على خط الاتجا
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  شمعة نجمة الصباح): 20(الشكل رقم 
  
 
 

Source : Nison, Setve, op-cit, p57. 

صعود، أما إذا كانت وقعت عند نقطة مقاومة وبعد صعود حاد فإ�ا تدل على مرحلة هبوط 
وأن الشمعة الطويلة سواء كانت بيضاء أو سوداء تدل على تداول عالي على السهم ثم . قادم

 أويدل على وجود حيرة كبيرة بين المتداولين سواء كان مشترين تأتي الشمعة القصيرة بعدها بما 
وأن الشمعة الطويلة تحتضن الشمعة . بائعين ورغبتهم في تغير هذا الوضع إلى الوضع العكسي

القصيرة حتى لا تذهب بعيدا عنها بما يعرف باسم المرأة الحامل أي أن الشمعة الطويلة تحتضن 
  .)44(طفلها الشمعة الصغيرة كما تحتضن الأم

  الشموع المركبة الثلاثية :ثانيا
  :تتكون الشموع المركبة الثلاثية من الأشكال التالية

 : Morning starشمعة نجمة الصباح-1
هذا النموذج من ثلاث شموع،  يتكون 

الأولى سوداء طويلة في اتجاه الهبوط قوي، وهي 
تعني سيطرة البائعين على السوق واستمرارهم في 

أقل بكثير من سعر  إغلاقهاويكون البيع، 
افتتاحها، وهذه الشمعة قد تسبقها شموع أخرى سوداء 

اً على أن الاتجاه التنازلي طويل، وأن السوق مازالت مستمرة في طريقها للوصول إلى أقل سعر ير تعب
، تريده، وعند الوصول إلى  هذا السعر تظهر الشمعة الثانية، وتكون شمعة قصيرة سوداء أو بيضاء

وتتكون أسفل إغلاق الشمعة السوداء الأولى، وهي تدل على أن ضغط البيع بدأ يقل، وتشكل 
هذه الشمعة نقطة دعم هامة للسهم، أما الشمعة الثالثة فهي شمعة بيضاء طويلة ويبعد سعر 

اليوم الثاني، أما حد الشمعة الثالثة العلوي فيجب أن يقارب وسط  إغلاقالافتتاح عن سعر 
وشمعة الصباح . لسوداء الأولى أو يزيد عليه وهذا دليل على سيطرة المشترين للسهمالشمعة ا

، ولكن بشرط أن تأتي في �اية اتجاه هابط، جداتشكل إشارة شراء ذات مصداقية عالية 
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  شمعة نجمة المساء): 22(الشكل رقم
 
 
 
 
 
 

Source : Boris Schlossberg, op-cit, p54 

  شمعة دوجي نجمة الصباح): 21(الشكل رقم 
  
  
 
 

Source : Nison, Setve, op-cit, p 65.  
  

وظهورها في �اية الاتجاه الهابط يعطى للمضاربين الإحساس بأن الصباح قد أوشك على 
 .)45(قوي بحدوث صعود للسوقالظهور، وأن هناك احتمال 

  :Doji Morning Star شمعة دوجي نجمة الصباح-2
تكون من ثلاث شموع الأولى سوداء في ت

اتجاه هابط قوي، والشمعة الثالثة بيضاء طويلة، أما 
وتفسير . الشمعة الثانية هنا تكون من نوع الدوجي

هذا أن الشمعة الأولى دليل على سيطرة البائعين 
بيع للسهم، ثم تأتي شمعة دوجي لتبين  ووجود موجه

أن البائعين قد فقدوا رغبتهم في البيع، وأ�م قد 
من البيع وضعفت قو�م وانتابت السوق حالة من  انتهوا

ن أد خرج علينا بنوره، و قالقلق والتردد، ثم تأتي الشمعة البيضاء لتطمئن السوق وتقول أن الصباح 
  .)46(هي عند نقطة الدعم توحي الصعودهناك موجه من الشراء للسهم لذلك ف

 :  Evening Starشمعة نجمة المساء-3
، نجمة المساء أو نجمة الليل شمعة

وهذه الشمعة عكس شمعة الصباح وعلى 
أ�ا نمط سعري عاكس للاتجاه الهابط، 
تتكون من ثلاث شمعات، الشمعة الأولى 
بيضاء طويلة والشمعة الثانية قصيرة سوداء 

بيضاء بتعد عن الشمعة الأولى أو بيضاء ت
طويلة والشمعة الثانية شمعة قصيرة سوداء أو بيضاء تبتعد عن الشمعة الأولى بحيث لا يتلامس 
جسماهما، أي أن هناك مسافة بين جسمي الشمعتين، أما الشمعة الثالثة فتكون سوداء يجيء 

بيضاء الطويلة تدل على وتفسيره هو أن الشمعة ال )47( .اقفالها بداخل جسم الشمعة الأولى
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  شمعة الغربان الثلاثة): 24(الشكل رقم 
  
  
  
 

Source : Boris Schlossberg, op-cit, p55 

شمعة دوجي المساء): 23(الشكل رقم   
 
 
 
 
 

Source : Nison, Setve, op-cit, p 65.  
 

تداول جيد للسهم ثم شمعة الدوجي يدل على حيرة المتعاملين مع السهم ولكن ظهور الشمعة 
  . )48(السوداء بعد ذلك دليل سيطرة  التردد على التعامل

 :  Evening Doji Starشمعة دوجي المساء-4
ثلاث شمعات الشمعة  من تتكون

جيد  الأولى بيضاء طويلة تدل على تداول
للسهم، ثم شمعة الدوجي التي تدل على حيرة 
المتعاملين وحالة التردد في السوق، تكون دليلا 
على التساوي بين القوة بين البائعين 

ة السوداء عوالمشترين، ولكن ظهور الشم
الطويلة بعد ذلك يعطى دليلا على سيطرة التشاؤم على التعامل ولذلك فهي دليل قوي على 

  .)49(قرب هبوط للسهم

 :  Three Black Crowsشمعة الغربان الثلاثة-5
تتكون من ثلاث شموع سوداء، كل 
واحد منها تفتح بعد سعر إغلاق السابقة 
لها، وتنتهي بسعر منخفض عن الافتتاح، 
وكل شمعة تفتح ضمن جسم الشمعة 
السابقة لها، أي ثلاثة أيام من التداول 
السيئ ولذلك سميت بالغربان الثلاثة، 

تعتبر هذه الشموع شمعة سلبية من . )50(موعها هذه الشمعات يعتبر شمعة واحدة سوداء طويلةومج
الشموع المركبة الانعكاسية المتشائمة وظهور هذه الشمعة دلالة على عكس السهم اتجاهه إلى 

 .الأسفل حيث تتوقع الشمعة الهبوط في اليوم التالي بدرجة ثقة عالية
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  شمعة الجنود الثلاثة):  25( الشكل رقم 
  
  
 

Source : Barbara Rockefeller, op-cit, p149 
 

 : Tree White Soldiersشمعة الجنود الثلاثة-6
هو من نماذج الشموع المتفائلة 

تتوقع الصعود بدرجة ثقة عالية،  التي
تتكون من ثلاث شموع بيضاء كل 
واحدة منها تفتح أعلى من إغلاق 
الشمعة السابقة لها، وكل شمعة تفتح 

من  ضمن جسم الشمعة التي قبلها وتغلق من القرب من أعلى سعر بالنسبة لها، أي ثلاثة أيام
تبر شمعة بيضاء عالتداول الجيد ينتج عنه ثلاث شمعات بيضاء متفائلة متتالية ومجموعها معاً ي

  .)51(طويلة

  مزايا وعيوب الشموع اليابانية: الفرع الثالث
اليابانية مزايا وعيوب مثلها مثل طرق تحليل السوق عامة أو التحليل الفني بوجه  للشموع

  :)52(عيو�ا فيما يلي، وعليه يمكن إبراز مزايا و خاص

 مزايا الشموع اليابانية -أولا
مؤشرات عكس الاتجاه تظهر بسرعة في شكل شمعة ، أو شمعتين او ثلاث  .1

 على الأكثر؛
 تعرض صورة دقيقة ومستمرة للمعركة الدائرة بين البائعين والمشترين؛ .2
 .عملية دمج الشموع قد تزيد من وضوح الحالة العامة للسوق .3

 :شموع اليابانيةعيوب ال - ثانيا
، وعليه يجب الانتظار لنهاية جلسة التداول الإغلاقالتحليل على سعر  يعتمد  .1

 لمعرفة شكل الشمعة؛
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 42تحتاج إلى سعر الفتح، وهو ما يمثل مشكلة بالنسبة للأسواق المفتوحة  .2
ساعة بلا انقطاع، كسوق الصرف الأجنبي مثلا يعمل بالتوالي في أركان العالم 

 .ر اليوم كاملاً أجمع على مدا
الأسهم   قية على الشموع اليابانية في سوقنماذج تطبي: المحور الثالث

  السعودية

  :مصرف الراجحي:أولا

 ويتمتع. م1957 عام نشاطه العالم، في الإسلامية المصارف أكبر أحد يعتبر: تعريفه-1
. التجارية لأنشطةوا المصرفية الأعمال مجال في عاماً  50 من لأكثر تمتد بخبرة الراجحي مصرف

 واحدة مظلة تحت الراجحي أسم تحمل التي المؤسسات مختلف دمج ،م1978 العام شهد وقد
 سعودية مساهمة شركة إلى المصرف تحويل تم 1988 عام وفي للتجارة المصرفية الراجحي شركة في

 دوراً  يلعب فهو أساسي، بشكل الإسلامية المصرفية مبادئ إلى يرتكز المصرف أن وبما. عامة
 الإسلامية للشريعة الجوهرية والقيم الحديثة المصرفية متطلبات بين الفجوة سد في وأساسياً  رئيسياً 

 يدير وهو قوي مالي بمركز الراجحي، مصرف يتمتع .�ا يحتذى وتنموية صناعية معايير مشكلاً 
   .)أمريكي دولار مليار 76.8( سعودي ریال مليار 288 بقيمة أصولاً 
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  نيةاريق الشموع اليابعن طالراجحي مصرف سهم  أداءيل تحل-2
  

أداء سهم الراجحي عن طريق الشموع اليابانية من ): 1-3(الرسم البياني رقم 
  01/11/2010إلى غاية  01/02/2009تاريخ

  
  

  
  

   http://www.asmainfo.com/Saudi/ar/default.aspx أسما تحليل البورصات العربية موقع :المصدر

  
  
  
  
  
  

http://www.asmainfo.com/Saudi/ar/default.aspx
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 24/08/2014من تاريخ ملخص أداء السهم لمصرف الراجحي): 1- 3(رقم  الجدول

  23/09/2014إلى غاية 
 الأدنى الأعلى الافتتاح الإغلاق التاريخ الأدنى الأعلى الافتتاح الإغلاق التاريخ

01/02/2009 43.47 51.69 54.00 42.83 02/01/2010 68.30 66.00 69.69 65.07 
01/03/2009 47.77 43.93 49.38 37.47 01/02/2010 69.69 68.30 72.23 67.84 
01/04/2009 65.54 47.77 65.77 47.07 01/03/2010 78.92 69.69 79.84 69.23 
02/05/2009 63.00 66.46 68.07 61.84 03/04/2010 76.61 79.15 79.38 72.00 
01/06/2009 57.92 63.23 66.92 55.84 01/05/2010 71.3 77.31 77.77 66.46 
01/07/2009 61.38 57.69 62.54 54.92 01/06/2010 69.46 71.07 74.3 67.38 
01/08/2009 61.84 61.84 64.61 60.00 03/07/2010 73.38 69.69 74.07 67.84 
01/09/2009 69.00 61.84 69.92 60.23 01/08/2010 71.07 73.38 74.54 69.46 
03/10/2009 68.54 68.07 73.84 67.61 01/09/2010 72.69 71.07 74.3 70.84 
01/11/2009 71.3 68.07 71.77 67.84 02/10/2010 71.3 73.15 73.38 69.23 
05/12/2009 65.77 69.46 70.15 63.69 01/11/2010 71.77 71.3 74.07 70.61 

  http://www.tadawul.com.saمن إعداد الباحث بالاعتماد على السوق المالية السعودي تداول : المصدر
أن هناك عدة نماذج مر �ا سعر  )1-3(والجدول رقم  )1-3(رقمالبياني  نلاحظ من الرسم    

  :السهم، حيث أنه
هذا ما يدل على أن  الشمعة البيضاءتشكل نموذج  01/09/2009بتاريخ  1النموذج -

ية التداول وقبل المشترين هم المسيطرون على التداول وقاموا بدفع السعر إلى الارتفاع أثناء عمل
إقفال الجلسة دفع البائعون السعر إلى مستوي سعر الافتتاح، وذلك ما يبرزه سعر الإغلاق الذي 

  .ریال سعودي61.84ریال سعودي مقارنة بسعر الافتتاح  الذي كان يقدر بـ  69.00وصل إلى 
 وأن ظهور شمعة المطرقة المقلوبةفنلاحظ تشكل  03/10/2009بتاريخ  :2النموذج -

هذه الشمعة يدل على أن السوق في حالة تفاؤلية، أما فيما يخص الظل العلوي الطويل يدل 
اللون الأبيض يدل على أن سعر . على أن المشترين هم كانوا مسيطرون على جلسة التداول

السهم ارتفع عن سعر الافتتاح ولكن هذا الارتفاع يكاد يكون ضعيف، وهذا ما نلاحظه من 
 68.54ریال سعودي أما سعر الإغلاق فيقدر بـ  68.07ر الافتتاح يقدر بـ الجدول أي أن سع

  .ریال سعودي

http://www.tadawul.com.sa
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يعتبر هذا  شمعة الرجل المشنوقنلاحظ تكون نموذج  03/04/2010 بتاريخ: 3النموذج
دلالة على سيطرة البائعين على ) الأرجل(النموذج من النماذج الانعكاسية ذات الظلال الطويلة 

ریال سعودي إلى  79.61عملية التداول إلى أن وصل إلى أعلى سعر يقدر بـ السهم منذ بداية 
ریال سعودي  72.23انه اصطدم بنقطة دعم قوية إلى أن وصل سعر السهم عند سعر يقارب 

  .ریال سعودي 68.30عن سعر الافتتاح الذي قدر بـ 

  :شركة سلامة للتأمين التعاوني:ثانيا
الشركات الرائدة في تقديم حلول تأمينية تكافلية لجميع  تعتبر شركة سلامة إحدى:اتعريفه-1

في دبي،  م1979ومنذ تأسيسها عام . عملائها حول العالم متوافقة مع تعاليم الشريعة الإسلامية
نجحت شركة سلامة في تلبية احتياجات عملائها من الأفراد والمؤسسات  الإمارات العربية المتحدة

كافلية منافسة ومتنوعة لحماية الممتلكات والتأمين ضد الحوادث من خلال تقديم حلول تأمينية ت
 المال رأس يبلغ سلامة .والتكافل الطبي مما جعلها تبرز كأكبر شركة تأمين تكافلي في العالم

عتبر شركة سلامة للتأمين ت .)أمريكي دولار مليون 300( درهم مليار 1.1 تصل المدفوع
  .تقديم حلول تأمينية متوافقة مع تعاليم الشريعة الإسلامية التعاوني، إحدى الشركات الرائدة في

كما كانت شركة سلامة السعودية أيضاً  من أولى الشركات التي يتم ترخيصها في المملكة العربية 
ومنذ تأسيسها كالشركة العربية  .بموجب قانون التأمين التعاون 2007السعودية في العام 

في المملكة  1979مارات العربية المتحدة وبدء عمليا�ا في العام الإسلامية للتأمين في دولة الإ
  .قطاع التأمين التكافليكشركة رائدة في  العربية السعودية والإمارات العربية المتحدة،
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  تحليل أداء سهم شركة سلامة للتأمين التعاوني عن طريق الشموع اليابانية-2
عن طريق الشموع  مة للتأمين التعاونيسلاأداء سهم شركة ): 2-3(الرسم البياني رقم 

  01/12/2010إلى غاية  01/02/2009من تاريخ اليابانية

  
  ttp://www.asmainfo.com/Saudi/ar/default.aspx أسما تحليل البورصات العربية موقع :المصدر

  
من  شركة سلامة للتأمين التعاونيملخص أداء السهم ):2-3(الجدول رقم

  01/11/2010غاية  إلى 01/02/2009تاريخ
 الأدنى الأعلى الافتتاح الإغلاق التاريخ الأدنى الأعلى الافتتاح الإغلاق التاريخ

01/02/2009 37.2 46.6 65.75 36.6 02/01/2010 53.75 52.75 55.75 51 
01/03/2009 37 37.5 39 31.6 01/02/2010 48 53.75 57 47.5 
01/04/2009 55.75 37.4 60.5 37.1 01/03/2010 47.5 48 49.8 46.5 
02/05/2009 67 56.25 80.5 55.5 03/04/2010 42.8 47.6 49.8 42.2 
01/06/2009 63.5 67 69.25 51.5 01/05/2010 33.9 43.4 44.1 33.2 
01/07/2009 61 63 64.5 55.25 01/06/2010 31.8 33.6 35.4 28 
01/08/2009 54 61.25 68 52.5 03/07/2010 33 31.7 34.8 30.5 
01/09/2009 58.25 53.5 58.75 49.2 01/08/2010 28 32.9 34.9 27.7 
03/10/2009 67.25 57.75 75.75 57.5 01/09/2010 30.7 28 31.3 28 
01/11/2009 62.5 68 69.75 61.5 02/10/2010 29.7 30.8 31.1 28.7 
05/12/2009 52.5 59 61.5 52 01/11/2010 29.4 29.9 30.7 28.9 

  http://www.tadawul.com.saمن إعداد الباحث بالاعتماد على السوق المالية السعودي تداول : صدرالم
  

http://www.asmainfo.com/Saudi/ar/default.aspx
http://www.tadawul.com.sa


  
   المالياتجاه السوق  في معرفة الشموع اليابانيةدور 

 عمر عبو. أ                                                  

 العدد التاسع - ا مجلة اقتصاديات شمال إفريقي        165
 

  :أنه) 2-3(والجدول رقم ) 2-3(نلاحظ من الرسم البياني رقم
توضح لنا هذه الشمعة السوداء تشكل لنا نموذج  01/11/2009تاريخ ب : 1 النموذج-

) ریال سعودي 62.5(أعلى من سعر الإغلاق) عوديریال س 68(الشمعة على أن سعر الافتتاح 
مما يعني ا�يار سعر السهم وهبوطه بشدة وإقفاله على انخفاض، أي أن البائعين للسهم هم 

كثرة بيع هذا السهم أدى إلى انخفاضه مما  الأقوى يوم جلسة التداول وهم المسيطرون عليها، وأن
استمرار هذه الحالة في اليوم التالي، وهذا ما يعكس حالة السوق بأنه في حالة هبوط والتنبؤ ب

  . ریال سعودي 52.5على أن إقفال السهم انخفض إلى  05/12/2009نلاحظ في جلسة 
شمعة تشكل لدى شركة سلامة للتأمين التعاوني نموذج  01/03/2010بتاريخ : 2النموذج -

كون سعر وهي شمعة جسمها صغير جداً، ويكون عبارة عن خط مستقيم، حيث يدوجي 
الإغلاق هو سعر الافتتاح أو أقل أو أكبر بقليل عنه، وعليه فإن سعر الافتتاح في هذا النموذج 

ریال سعودي، حيث نلاحظ من الرسم 47.5ریال سعودي وأن سعر الإغلاق يقدر بـ48يقدر بـ 
البياني أن ظلالها طويلة جداً تشكل أضعاف جسمها الصغير، وتدل هذه الشمعة على حيرة 

  .تعاملين وعدم قدرة كل من المشترين والبائعين من السيطرة على السوق في جلسة التداولالم
من خلال هذه  شمعة النجمة الطائرةيتشكل نموذج  01/11/2010في تاريخ : 3النموذج-

) ریال سعودي 29.4(الشمعة نلاحظ أن هناك ضعف على عملية التداول وان سعر الإغلاق 
، وتمتاز هذه الشمعة على أن رأسها طويل حيث )ریال سعودي 29.9(انخفض عن سعر الافتتاح 

لكن البائعون استطاعوا السيطرة على . ریال سعودي 30.7وصل سعرها إلى أعلى سعر يقدر بـ 
  . عمليات التداول إلى أن انخفض مما جعل سعر الإغلاق أقل من سعر الافتتاح
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  النتائج 
  :يمكن استنتاج النتائج التاليةمن خلال ما تقدم في الورقة البحثية 

في الأسواق  جل فهم حركة الأسعارأيستخدمها المستثمرين من يعتبر التحليل الفني أداة  -
 ؛قرارات استثمارية مناسبة اذمن أجل اتخ الزمنية تهاحركوذلك بتتبع  ،المالية

س ، من أجل معرفة انعكاكن للمحلل الفني دارسة وتحليل السوق أو أخذ عينة منهيمُ  -
الأسعار وحجم  نمط سير مستويات معرفة ، وبالتاليالعوامل المؤثرة على حركة التداول

 ؛أجل بناء توقعات مستقبلية من التداول
يتم استخدام الشموع اليابانية للتعرف على حركة أسعار الأدوات المالية على مدار فترة  -

 قصيرة؛
 دقة من الأدوات التحليلية الأخرى؛تعتبر الشموع اليابانية من أدوات التحليل الفني أكثر  -
، وعليه ينبغي للمتعاملين الإغلاقتعتمد الشموع اليابانية على العلاقة بين سعري الافتتاح و  -

 لسوق؛جلسة التداول ل أن ينتظرون حتى �اية فترة التعامل في
لتي تتميز الشموع اليابانية عن غيرها من التخطيطات البيانية بكمية المعلومات الإضافية ا -

  خطوط الظل التي تحد المستطيلات؛تمدها للمتعاملين، وتكمن هذه المعلومات في
 .ؤليةتوجد نماذج مختلفة للشموع اليابانية سواء كانت نماذج انعكاسية تشاؤمية أو تفا -

  :التوصيات
يجب على المحلل الفني الاعتماد على  الرسومات البيانية والخرائط الفنية الأخرى  -

 لى الشموع اليابانية فقط؛دون الاعتماد ع
لا يمكن للمحلل أن يكتفي بالتحليل الفني فقط بل عليه أيضا عدم إهمال  -

 التحليل الأساسي لأ�ما مكملان لبعضهما البعض؛
يتعين على المحلل الفني الفهم والتفسير الجيد للشموع اليابانية، لأ�ا تعطى  -

لأسعار في السوق، وعلى هذا إشارات من شأ�ا إعلامه بأن هناك تغير في اتجاه ا
 .الأساس  يمكن اتخاذ القرار الاستثماري السليم
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