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 وانعكاساتها على الاقتصاد لعملات الرقمية للبنوك المركزيةا
Central bank digital currencies and their impact on the economy 
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  ملخص: 

ابذه عدد مهم من البنوك ابؼركزية بكو بحث ودراسة إمكانية إصدار عملة مركزية رقميةة، مةن لجةو مواجهةة انتشةار العمةلات الرقميةة  
، ولأن العمةةلات ابؼشةةةرة يةةتم إصةةدار ا دون بقةةوة علةةى من ومةةة الاقتصةةاد العةةابؼي وفرضةةن نةسةةها علةةى نقةةاس واسةة الةةا انتشةةرت  ابؼشةةةرة 

. ونهةةدم مةةن خةةلال  ةة ا البتةةث إ  التعريةةف ةعابؼيةةالبسثةةو خقةةر علةةى الاقتصةةاديات  خضةةوعها لأس سةةلقة لو  ياةةة قانونيةةة لو نقديةةة فهةةي
المحتملةة جةرا   الانعكاسةاتص كو منها، م  التركيز على بؼركزية  ودراسة خصائبالعملات الرقمية على نوعيها ابؼشةرة والصادرة عن البنوك ا

ت سةةتواجهها إصةةدار العملةةة الرقميةةة ابؼركزيةةة علةةى الاقتصةةاد، وقةةد توصةةلنا إ  لن  نةةاك توقعةةات إبهابيةةة علةةى الاقتصةةاد ولكةةن  نةةاك برةةديا
بةةد مةةن وضةة  بمةةواج مصةةدار العملةةة الرقميةةة ابؼركزيةةة بدةةا يتوافةة  مةة  ، لةة لل لاة للبنةةوك ابؼركزيةةةيةةمرا  إصةةدار العملةةة الرقو الاقتصةةاديات مةةن 

 خصائص كو اقتصاد لأنها لصبتن حتمية فرضتها التقورات النقدية.  
 : العملات الرقمية، العملات ابؼشةرة، العملات الرقمية ابؼركزية.الكلمات المفتاحية

Abstract :                                                                                                                                                   
A significant number of central banks turned towards researching and studying the possibility of 

issuing a digital central currency, in order to counter the spread of cryptocurrencies that have 

spread widely and imposed themselves strongly on the global economic system, and because 

cryptocurrencies are issued without any authority, legal or monetary authority, they pose a threat 

to global economies. Through this research, we aim to introduce cryptocurrencies to their 

encrypted types issued by central banks and to study the characteristics of each of them. Focusing 

on the potential implications of the central digital currency's issuance on the economy, we have 

found that there are positive expectations for the economy but that there are challenges for 

economies behind the issuance of the digital currency to central banks. Therefore, a model for the 

issuance of the central digital currency must be developed in accordance with the characteristics of 

each economy because it has become inevitable imposed by monetary developments. 

Key words:  digital currencies, Crypto currencies, central bank digital currencies.  
 :مقدمة

، كونهةةا تصةةدر مةةن الاقتصةةاد العةةابؼي، خاصةةة فيمةةا يتعلةة  بالن ةةام النقةةدسبات الةةا تواجةةه  ةةم الصةةعو تعتةةا العمةةلات الافتراضةةية واحةةدة مةةن ل
، بفا بيثو خقرا على من ومة الاقتصاد الدولي والمحلي، ونتيجة لكو   ا حاولن ةلا بزض  لأس سلقة قانوني وبؾهولة ابؽوية،   ياات خاصة
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لة اللبس وابغد من بـاطر العملات الافتراضية ابؼشةرة، الا ح ين با تمام كبير ابغكومات إبهاد عملات رقمية يصدر ا البنل ابؼركزس مزا
بفةةا قةةد يةقةةد البنةةل ابؼركةةزس و يةتةةه كبنةةل البنةةوك وابؼشةةرم علةةى إصةةدار النقةةد. ولكةةن القيةةام بخقةةوة كهةة   لةةيس بةةالأمر  ،في الآونةةة الأخةةيرة

 يقة ب لل. السهو على البنل ابؼركزس ولا على الاقتصاد نتيجة ابؼخاوم المح
 : بنا ا على ما سب ، بيكن طرح امشكالية التالية: الإشكالية

  ؟ما  ي الانعكاسات المحتملة جرا  إصدار العملة الرقمية للبنل ابؼركزية على الاقتصاد.
 : الأهمية

 ح ي موضوع العملات الرقمية با تمام كبير نتيجة عدة عوامو منها:
 التتول إ  الاقتصاد الرقمي. -
  هور العملات الرقمية ابؼشةرة وقبوبؽا من قبو عدد  ام من الأفراد وابؼؤسسات وحتى بعض الدول. -
 رغبة البنوك ابؼركزية في الاستةادة من تكنولوجيا العملات الرقمية ابؼشةرة لصالح الاقتصاد. -
 الهدف:  -

 نهدف من خلال هذا البحث إلى :
 التعريف بالعملات الرقمية ابؼشةرة . -
   ا النوع من العملات. لبرديد ابؼزايا وابؼخاطر ابؼترتبة عن تداو  -
 التعريف بالعملات الرقمية للبنوك ابؼركزية وتوقعات انعكاساتها على الاقتصاد.  -

 منهجية البحث: 
صةف والتتليةو، بالاعتمةاد علةى الو  ،بدا يتلا م وطبيعة البتةث الاستنباطي باعتماد ابؼنهج على إشكالية البتث امجابةسنتاول 

إ  جانب السرد التةاربىي بؼختلةف مراحةو تقةور العمةلات الرقميةة ودراسةة مقارنةة بةا العمةلات الرقميةة ابؼشةةرة والعمةلات الرقميةة 
 ابؼركزية م  وض  تصور لنمواج إصدار عملة مركزية بدا يتناسب م  خصائص الاقتصاد.

 الدراسات السابقة:  -
العملات الرقمية " البتكوين أنموذجا" ومدى توافقها مع ضوابط النقود في الاسلالام "  بحلاث عنوان " ب باسم أحمد عامردراسة لةةة  -

تقرقن     الدراسة إ  مةهوم النقود وو ائةها ، ثم إ  حقيقة البتكةوين وتنةاول النشة،ة ،  يناير   10منشور في مجلة الشارقة   العدد 
قيةةاس عملةةة البتكةةوين مةةن خةةلال المحةةددات الشةةرعية للنقةةود ومةةد  توافقهةةا ، كمةةا قةةد الباحةةث التعريةةف وكيةيةةة الاصةةدار والتةةداول .ثم إ  

 بؾموعة من المحااير الشرعية ولاقتصادية للعملات الافتراضية من خلال " دراسته للبتكوين".
و ةي عبةةارة المحللاي والعلاالمي "  العملالات الافتراضلاية إشلاكالياتها ورثارهلاا عللاى الاقتصلاادبعنةوان "  أحملاد إبلاراهيم دهشلااندراسةة لةةةة  -

، تقةرس مةةن خةلال  ةة   ، الشةةارقة2019ابؼةؤبسر الةةدولي ابػةامس عشةةر لكليةة الشةةريعة والدراسةات الاسةةلامية ، لبريةو  عةن ورقةةة بحثيةة مقدمةةة
جلهةا  -التة،ثيرات  الدراسة إ  تعريف العمةلات الافتراضةية، النشة،ة والتقةور ، ثم إ  بفيةزات العمةلات الافتراضةية ، كمةا عةرن بؾموعةة مةن

 النابصة عن تداول العملات الافتراضية على الاقتصاد المحلي والدولي .  -سلبية
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 المحتملة على الاقتصةاد المحلةي والعةابؼي، ابؼخاطر والآثار ابػصائص و  اتا الدراسا تناولن العملات الافتراضية بؼشةرة من حيث
 الصادرة عن البنوك ابؼركزية. يتقرس الباحثا إ  العملات الرقميةولكنها لم 

"، و ةي عبةارة عةن دراسةة صةادرة عةن صةندوس النقةد واقع ورفاق إصلادار العملالات الرقميلاةدراسة لةةة   بة عبد ابؼنعم بعنوان "  -
مةةن خةةلال سلسةةلة مةةوجز سياسةةات ، تناولةةن الدراسةةة العمةةلات ابؼشةةةرة واعتاتهةةا بؾةةرد لصةةول ماليةةة لا  2020العةةرفي في فاايةةر 

ثم تقرقةةن إ  العمةةلات ابؼسةةتقرة والةةا تعتةةا لكثةةر لمنةةا مةةن ابؼشةةةرة، وتناولةةن موضةةوع العمةةلات الرقميةةة ابؼركزيةةة مةةن حيةةث  لكثةةر
 ابػصائص والبنية، وعرضن الباحثة بؾموعة من التجارب في بؾال دراسة وبحث إمكانية إصدار عملة رقمية مركزية. 

إصدار العملات الرقميةة للبنةوك ابؼركزيةة، وكة لل الانعكاسةات والتتةديات الةا لما في بحثنا   ا سوم نسلط الضو  على مارات 
 قد تنجر عن   ا النوع ابعديد من العملات.

 خطة البحث:
 نش،ة العملات الرقمية وتقور ا. -1 
 مارات  هور ا وبردياتها . العملات الرقمية ابؼركزية  - 2
 امقبال العابؼي على العملات ابؼركزية. - 3
 على الاقتصاد. المحتملة للعملات الرقمية ابؼركزية الآثار - 4

 : وتطورها نشأة العملات الرقمية : المحور الأول
بيكن إبصالا لن نعةرم العملةة الرقميةة ب،نهةا رصةيد لو سةجلات بـزنةة في ملةةات لو قواعةد بيانةات إلكترونيةة، و ةي تشةمو النقةد الالكةترو ، 

هةةا العمةةلات الرقميةةة ابؼشةةةرة، العمةةلات الرقميةةة  ابؼركزيةةة، العمةةلات ابؼسةةتقرة، و نةةاك عمةةلات رقميةةة وت،خةة   ةة   العمةةلات عةةدة صةةور لبن
بيكةةن برويلهةةا إ  نقةةد  ، ولا(65، صةةةتة 2021)ابػةةورس، مرتبقةةة بدجتمعةةات معينةةة مثةةو الألعةةاب الالكترونيةةة والشةةبكات الاجتماعيةةة،  

 حقيقي. 
  :نشأتها وتطورها المشفرة رقمية العملات ال  : أولا

العمةةلات الافتراضةةية واحةةدة مةةن ل ةةم الابتكةةارات الةةا لحةةدثن تسيةةيرات كبةةيرة علةةى مسةةتو  النقةةد دوليةةا وبؿليةةا، وقةةد  ليضةةا  ويقلةة  عليهةةا
 انتشرت بسرعة فائقة رغم افتقار ا لمجموعة من خصائص النقد. 

، حا كتب دافيد شةوم مقةالا بعنةوان 1982تعود فكرة العملات الافتراضية إ  عام  مية المشفرة:الجذور التاريخية للعملات الرق -0
س بينة  السةير مةن كشةف  ويةة ن الةدفعات والة "التوقيعات العميا  للدفعات الا لا بيكن تعقبها"، واصةا  فيه لول ن ام مشةر بؽ ا النةوع مة

س ابؼةكةةر مقةةالا بخةر بعنةةوان "النقةةود الالكترونيةة الةةا لا بيكةةن تعقبهةا" ونةةاد  ب نشةةا  كتةةف نةة  1990ابؼتعامةو ومقةةدر مةةا دفة ، وفي العةةام 
قةام    1993.وفي (702، صةةتة 2019)قةرح،  "ن ام نقدس إلكترو  حر بوةظ للمتعاملا سرية تعاملاتهم وعدم الكشف عن  ةويتهم"

ة مشةةةرة وحةةاو دعمهةةا واسةةتخدامها بشةةتى القةةرس والوسةةائو ، ولكةةن بسةةبب حداثةةة ابؼوضةةوع وعةةدم انتشةةار  دافيةةد تشةةوم بةةاختراع لول عملةة
 معةاملات التجةةارة الالكترونيةةة حينهةةا ، فشةةلن المحاولةةة و  طةي ابؼشةةروع بسةةبب عةةدم قدرتةةه علةةى إقنةاع التجةةار والشةةركات علةةى التعامةةو  ةةا.

 (16، صةتة 2019)د شان، 
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والة س يعتةا شةةعارا إلكترونيةا يهةدم إ  إنشةا  عملةة عابؼيةةة رقميةة قابلةة للتتويةو إ  ا ةب لتسةةهيو  e-Gold  إنشةا   1996وفي عةام 
قابلةة عمليات الدف  عا الانترنن، وتتا  بعد الل عرن العديد من الن ريةات والاوتوكةولات ابػاصةة ب نشةا  وإدارة الأمةوال الرقميةة غةير ال

، 2008للتتب ، ومن خلال     الن ريات والاوتوكولات وعلى إثر فقدان ابؼستثمرين للثقة في الاقتصاد التقليدس بوقوع الأزمة العابؼية عةام 
 (2019)قرح،  بدل  هور لول نوع من العملات الافتراضية ابؼشةرة والا بظين بةةةة "البيتكوين".

قام شخص بؾهول ابؽوية يدعى "ساتوشي ناكاموتو" بنشر الورقة البيضا  و ي عبارة عن  عمو بعنوان " البيتكوين، ن ام  2008سنة  وفي
، بةا فيةه طبيعةة البيتكةوين وكيةيةة عملهةا وبضايتهةا مةن التزييةف وامنةةاس cypherpunkعملة الند للند املكترونية" على ابؼوق  الالكترو  

وحةةدة بيتكةةوين، وفي نةةةس  50قةةام ساتوشةةي ب نتةةاج لول عملةةة "بيتكةةوين" بقريقةةة التعةةدين الةةا ينةةال  ةةا ابؼعةةدن  2009 عةةام ابؼةةزدوج. وفي
اموس، )ابعةةة العةةةام ليضةةةا بسةةةن لول عمليةةةة برويةةةو عمةةةلات البيتكةةةوين بةةةا "ساتوشةةةي" وبةةةا " ةةةال فيةةة " ابؼةةةامج الةعلةةةي لن ةةةام البيتكةةةوين.

م ، لس عنةةةدما تصةةةو الكميةةةة  2040، ويقةةةول مؤسسةةةو  ةةة   العملةةةة لن عمليةةةات الاصةةةدار سةةةتتوقف بحلةةةول سةةةنة (10، صةةةةتة 2018
( مليون وحدة ، وبعد الل لا بيكن التعدين ، وإبما بيكن ابغصةول عليهةا عةن طرية  الشةرا  فقةط، ولكةنهم ولمةلا في لن 21ابؼصدرة منها ) 

قابلةة للتقسةيم إ  جزياةات صةسيرة تسةمى ساتوشةي، حيةث بوةوس كةو بيتكةوين مائةة مليةون ساتوشةي ، و ةو مةةا  تصةب  عملةة العةالم جعلو ةا
 (2019)العيد،  يسم  بؽا لن تصو إ  رقم بدا يلبي احتياجات العالم من النقود

ا "وسيلة للتبادل ون ام للدف  الالكترو  وثورة في بؾال التكنولوجيا" : وصف "ساتوشي" عملته ابؼبتكرة في ورقته البيضا  ب،نهتعريفها  -2 
فالعملة الافتراضية  ي عملة مشةرة ، ون ام دف  عابؼي يتم تداوبؽا الكترونيا عا الانترنن، دون وجود ، (26، صةتة 2017)الباحوث، 

 لحد يتتكم فيها، ولا تقب  مثو العملات الورقية. و ي لا برمو لس لرقام تسلسلية وليسن مدعومة من فيزيائي بؽا على لرن الواق ، لا
 الدولة كالعملة الورقية، بيكن ابغصول عليها بابؼشاركة في عملية إنتاجها لو عن طري  شرائها من لحد ابؼواق  ابؼتخصصة في بيعها لو عن

لا يوجد تعريف موحد للعملات الرقمية ابؼشةرة، ولكن ، و  افتراضية   إنتاجها  ي بتكوين ةطري  تبادبؽا م  لشخاص بخرين، ولول عمل
  ناك العديد من التعاريف الصادرة عن  ياات دولية في   ا ابػصوص. 

 مرتبقةة يسةنول عامةة سةلقة لو مركةزس بنةل عةن صةادرة ليسةن نقدية لقيمة رقمي بسثيو ا "على العموم تعرم العملات الرقمية ابؼشةرة لنه
 ." إلكترونيةا تةداوبؽا لو بززينهةا لو نقلهةا وبيكن للدف ، كوسيلة اعتباريا طبيعيا لو لشخاص لد  مقبولة ولكنها الورقية، بالعملة بالضرورة
 .(08، صةتة 2018)ابغميد، 
يمة الا بيكن تداوبؽا الكترونيا لو رقميةا وتعمةو كوسةيلة التبةادل ووحةدة للتسةاب على لنها "بسثيو رقمي للقمجموعة العمل المالي وتعرفها 

وبـةةزن للقيمةةة ولا يوجةةد بؽةةا لسةةاس قةةانو  في الدولةةة، ولا تصةةدر بضةةمانة لس دولةةة مةةن الةةدول وتنةةة  مهامهةةا ابؼةة كورة لعةةلا  فقةةط بالاتةةةاس 
 انونية لبلد معا بعدم وجود السقا  القانو .داخو بؾتم  مستخدمي العملة الافتراضية، وبزتلف عن العملة الق

لنهةةا " بسثيةةو رقمةةي للقيمةةة والةةا لا تصةةدر عةةن بنةةل مركةةزس لو سةةلقة عامةةة، ولا تةةرتبط بالضةةرورة بعملةةة  الأوروبيلالاةسلالالطة البنلالاوك  وتعرفهةةا 
 ا لو بززينهةةا لو الابذةةار  ةةا الكترونيةةا".القبيعيةةا لو الاعتبةةاريا كوسةةيلة للتبةةادل وبيكةةن نقلهةة الأشةةخاصتقليديةةة، ولكةةن يةةتم قبوبؽةةا مةةن قبةةو 

 (09، صةتة 2020)البنل ابؼركزس الارد  ، 
 . : وسيلة للتبادل تعمو كعملةة في بعةض البياةات، ولكنهةا لا بسلةل بصية  خصةائص العملةة ابغقيقيةةعرفتها وزارة الخزانة الأمريكية بأنها و

 (88، صةتة 2019)ابعميلي.، 
، 2020)البنةل ابؼركةزس الارد  ،  لما بنل التسويات الدولية قةد عةرم العمةلات ابؼشةةرة علةى لنهةا عمةلات رقميةة برمةو الصةةات التاليةة:

 (20صةتة 
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، ولكةةن مةة  قيمةةة جو ريةةة الةة  بالعةةرن والقلةةب، و ةةي بفاثلةةة في مةهومهةةا للسةةل  مثةةو  ةةي لصةةول يةةتم برديةةد قيمتهةةا مةةن خةةلال مبةةدل  -
 حقيقية صةرية، وتعكس النقود الالكترونية  فهي لا تشكو التزاما على لس من الأفراد لو ابؼؤسسات وغير مدفوعة من لس جهة تن يمية.

طةةةرام وبةةةدون وجةةةود وسةةةقا ، وتسةةةتخدم مع مهةةةا تكنولوجيةةةا تةةةداوبؽا يةةةتم مةةةن شةةةخص لآخةةةر الكترونيةةةا مةةة  غيةةةاب الثقةةةة بةةةا بصيةةة  الأ -
 وزعة بؽ   الساية.ت ابؼلاالسج

 إدارتها تتم من قبو جهة لو شخص معا. -
من خلال      التعةاريف بيكةن القةول لن العمةلات الافتراضةية  ةي وحةدات اعتباريةة لةيس بؽةا وجةود فيزيةائي لو مةادس ملمةوس، لا بزضة   

ة، ولا تةةرتبط بسقةةا  قةةانو  لو عملةةة عابؼيةةة لو بؿليةةة، تةةداوبؽا يةةتم عةةا  كةةو لققةةار العةةالم عةةا منصةةات بـصصةةة لأس سةةلقة نقديةةة لو حكوميةة
 لس رقابة حكومية.ل لل  دون 

، مدعومة ب،صول احتياطية صممن للتقليو من تقلبات الأسعار  ي نوع من العملات ابؼشةرةة: المستقر  العملات المشفرة -ثانيا 
 لو، وقد اكتسبن     العملات قوتها بةضو ربقها ب،صول احتياطية لطل  عليها "تيثر" 2015شةرة مستقرة في عام  هرت لول عملة م
توفير نوعا من الاستقرار في سعر العملات الرقمية ابؼشةرة وتدعم  العملات ابؼستقرة  براول  (HAYES, 2021)  عملات لو ال  ب

 مستقر سوس على ابغةاظ  و العملات     إصدار من ابؽدم، حتياطية ابؼدعومة بالدولار لو اليورو او لس عملة دوليةالأصول الا
 يسمى ما العملات ابؼشةرة ، و ي تقوم على  في ابؼستمرة والتقلبات الت ب ب من وابغد السوقية قيمتها على وابغةاظ الرقمية للعملات

مت  العملات الرقمية ابؼستقرة بجمي  مزايا العملات ابؼشةرة الأخر  )الشةافية وابؼوثوقية والثبات والمحافظ تت . ت للعملا القانو  بالربط
دبيية )لكا .الرقمية وابؼعاملات السريعة والرسوم ابؼنخةضة وابػصوصية(، بامضافة إ  استقرار سعر ا بفا بوق  بؽا موثوقية من قبو ابؼستثمرين

، ن را بػصائص العملات ابؼستقرة بيكن بؽا لن تتمت  العملات ابؼستقرة ب مكانيات عالية جدا في بؾال (2021البيتكوين العرفي، 
 (05، صةتة Bolliger ،2019)ابؼعاملات الدولية. 

 (HAYES ،2021) ،  ي:ابؼستقرة على النقاط الرئيسية التالية  م العملةوتقو 
 .خارجية العملات ابؼستقرة  ي عملات مشةرة براول ربط قيمتها السوقية ب،صول معينة -
 يتم إصدار العملة ابؼستقرة بربقها بالدولار الأمريكي لو بسعر سلعة ما مثو ال  ب. -
و نةاك  ت، لو من خلال بليةات خوارزميةة لشةرا  وبية  الأصةو ابؼرجعةي لو مشةتقاته.لسعار ا من خلال الضماناالعملات ابؼستقرة برق    -

 (2021)ابؼنشاوس، ثلاثة لصنام للعملة ابؼستقرة، و ي على النتو التالي: 
برتةظ العملات ابؼستقرة ابؼضمونة  عملات مستقرة مضمونة بعملات ورقية بؿلية كالدولار الأمريكي واليورو وفيه:  -النوع الأول 

، كضمان مصدار عدد مناسب من العملات ابؼشةرة وبيكن لن يلعملات الورقية، مثو دولار لمريكبالعملات الورقية المحلية باحتياطي ا
ابؼستقرة تشمو الأشكال الأخر  للضمانات معادن بشينة مثو ال  ب لو الةضة، فضلًا عن سل  مثو النةط، ولكن مع م العملات 

 .ابؼضمونة بعملات الةيات )العملات المحلية( ابغالية تستخدم احتياطيات الدولار
عملات رقمية مستقرة مرتبقة بدنتجات لو معادن بشينة يتم دعم قيمة     العملات ابؼشةرة ب،صول قابلة للاستبدال، مثو   -النوع الثاني 

مرتبقة بال  ب، ولن كو عملة  ”DGX“ نةط لو العقارات. على سبيو ابؼثال عملةابؼعادن الثمينة، وغالبا ما تكون ال  ب، وك لل ال
لشهر. كما بيكن  3واحدة تقابو غرام واحد من ال  ب، حيث يتم الاحتةاظ باحتياطي ال  ب في سنسافورة، ويتم الكشف عنه كو 

 .ليه  و السةر إ  سنسافورةبؼالكي   ا النوع من العملات استبدابؽا مقابو سبائل حقيقية، كو ما بوتاجون إ
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يتم دعم العملات ابؼستقرة ابؼضمونة بعملات مشةرة لخر ، ن را لأن العملة  ،عملات مستقرة مدعومة بعملات مشةرة  -ثالثالنوع ال
الاحتةاظ بعدد  المحجوزة قد تكون عرضة ليضا لتقلبات عالية، ف ن العملات ابؼستقرة )ابؼعززة( بالضمانات بالعملات ابؼشةرة الأخر ، يتم

 .لكا من الرموز ابؼميزة للعملة ابؼشةرة كاحتياطي مصدار عدد لقو من العملات ابؼستقرة
وتستخدم العملة الرقمية ابؼستقرة صيسة معينة من السياسات النقدية  كي تبقي سعر ا مستقرا، والل من خلال تقليص العرن عند 

ةاع الأسعار بدرجة كبيرة، ويتم الل باستخدام عملة مشةرة ثانية تؤدس دور الأداة الا وزيادته عند ارت الأسعار الابلةان الشديد في 
 تنة  السياسة النقدية، وتدر لرباح تتمثو في بؾموع الرسوم على ابؼعاملات.

يةةتم ضةةمان رقميةةة مسةةتقرة غةةير مرتبقةةة ب،صةةول،  ةة   العمةةلات ابؼسةةتقرة ليسةةن مدعومةةة بةة،س شةةي  في الواقةة ، و  عمةةلات  -النلالاوع الرابلالاع
، وعنةةدما يرتةةة  القلةةب، يةةتم إصةةدار عمةةلات اسةةتقرار معةةدل  ةة   العملةةة ابؼشةةةرة مةةن خةةلال الةةدخو النةةاتج عةةن إصةةدار عمةةلات جديةةدة 

ر مستقرة جديدة تعمو على موازنة السعر، وفي حال ابلةض القلب يتم الشرا  لتقليو كمية العملة ابؼتداولة. من الناحية الن رية، ي و السةع
الةا   إطلاقهةا في نهايةة  ”AMPL ” ومةن بةا  ة   العمةلات  ةي.حيث يتم التتكم فيةه مةن خةلال العةرن والقلةب في السةوسمستقرًا 
 البيتكةةوين لكادبييةةة) .، حيةةث تراقةةب خوارزمياتهةةا حجةةم العمةةلات علةةى لسةةاس يةةومي وفقًةةا للقلةةب لتجنةةب التقلبةةات في السةةعر2018عةةام 
 (2021  العرفي

 (Bolliger, 2019, p. 05) ،  ي :ثلاث مزايا رئيسيةالعملات ابؼستقرة  بيكن لن تقدم
بيكن معابعة ابؼدفوعات الدولية و باستخدام تقنية العملات ابؼستقرة ،  رة ثورة في ابؼدفوعات عا ابغدودبيكن لن بردث العملات ابؼستق  -

 خيصة ، وبسبب تقنية دفتر الأستاا ابؼوزع ، تكون شةافة وبيكن تتبعها.بسرعة ور 
بستلل مبادرات العملة ابؼستقرة القدرة على الوصول إ  الأشخاص ال ين لا يتعاملون م  ابػدمات ابؼصرفية حاليًا لو يعانون من نقص  -

 مليار شخص ، لا ينبسي التقليو من ت،ثير ابؼبادرة. 1.7ابػدمات ابؼالية. بالن ر إ  لن     المجموعة ابؼستهدفة تضم حوالي 
تتقور العملات  فمن المحتمو لن  .البلدان اات العملة غير ابؼستقرة فرادة العابؼية لن بذلب مزايا لأبيكن بؼبادرات العملات ابؼستقر   - 

 .برديات جديدة  بدور ا ، بيكن لن تؤدس إ  ابؼستقرة إ  وسيلة دف  لساسية ، على غرار عملية الدولرة ابؼعروفة.     العملية ،
عملة، ووصلن قيمتها حوالي  66حوالي  2020حيث بلغ عدد     العملات في سنة  ،ح ي   ا النوع من العملات با تمام كبيروقد 
 ، وبعض     العملات لصبتن تنافس البيتكوين.2021في سنة  مليار دولار 130

ميز العملات الافتراضية ابؼشةرة بدجموعة من ابػصائص عن  العملات التقليدية، و    ابػصائص تتالمشفرة:  خصائص العملات -ثالثا
)النعيمي، البتكوين ن ام الدف  قد لكسبتها مزايا مهمة رغم ابؼخاطر الا بريط  ا، وبيكن تلخيص ل م     ابػصائص فيما يلي: 

  (19، صةتة 2018 الند للند، وحكمه الشرعي، الالكترو 
  :يتي  التعامةو بةالعملات الافتراضةية إخةةا  ابؽويةة، حيةث لا يتقلةب إجةرا  العمليةة التتقة  مةن شةخص ابؼسةتخدم مبسامهةا إخفاء الهوية

 ولا يتقلب تنةي  عمليات الشرا  والبي  وامفصاح عن لس بيانات لو معلومات شخصية. 
 تتميةز العمةلات الافتراضةية بالقةدرة علةى التعامةو مة  لس فةرد في بـتلةف لبكةا  العةالم، حيةث يسةم  ن ةام التعامةو تلاداول: اتساع نطلااق ال

 بالعملات ابؼشةرة بتتويو الأموال من لس مكان إ  لس مكان بخر ب،س قيمة.
 السةةرعة العاليةةة، حيةةث يةةتم كةةم  ائةةو مةةن : مةةن ابػصةةائص ابؼهمةةة للتعامةةو بةةالعملات الافتراضةةية  ةةي السلالارعة الفائقلالاة فلالاي نقلالال الأملالاوال

 العمليات با بـتلف مناط  ودول العالم في مدة زمنية لا تتجاوز الثوا  ابؼعدودة.
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 بيكن للمتعاملا بالعملات الافتراضية التتكم الكامو في معاملاتهم، وابؼةدفوعات بالعملةة الافتراضةية بيكةن لن حماية الهوية والأموال  :
ط ابؼعلومةةات الشخصةةية بابؼعةةاملات، و ةة ا يةةوفر بضايةةة فائقةةة ضةةد سةةارقي ابؽويةةات، كمةةا بيكةةن بؼسةةتخدمي العمةةلات تةةتم دون دمةةج لو ربةة

 الافتراضية بضاية لموابؽم عن طري  النسخ الاحتياطي والتشةير.
 :لا بسةر تلةل الأمةوال تتميز ابؼعةاملات والتتةويلات بابلةةان تكلةةة التتويةو والةدف  ونقةو الأمةوال، حيةث   انخفاض تكلفة الاستخدام

 وسةيط الافتراضية عا ابؼؤسسات ابؼصرفية لو ابعهات ابؼالية الدولية والمحلية، وإبما تتم ابؼعاملات مباشرة با مستخدم وبخر دون ابغاجةة إ 
 يسهم في رف  التكلةة.

 ا  لثر ا بسرن برديد الأطرام : و    من ل م خصائص العملات الافتراضية، حيث يصعب تعقب ابؼعاملات لو اقتة صعوبة التعقب
 .(19، صةتة 2018)النعيمي،  وابعهات ابؼتعاملة بامضافة إ  غمون السل  وابؼنتجات ابؼستخدمة في عملية التبادل

ت الرقمية ابؼشةرة والا تصدر دون  ناك بصلة من ابؼخاطر الا تنجر عن تداول العملامخاطر العملات الافتراضية المشفرة:  -رابعا
 لس غقا  قانو ، ومن بصلة     ابؼخاطر ن كر: 

 ناك العديد من ابؼخاطر الا بريط باستخدام العملات المخاطر التي تنشأ عن استخدام العملات المشفرة كوسيلة دفع:  -0
 (36، صةتة 2020)البنل ابؼركزس الارد  ،  الافتراضية  في   ا السياس، ولبرز ا ما يلي:

إن غيةةاب امطةةار القةةانو  ابؼناسةةب لتةةداول العمةةلات ابؼشةةةرة سةةوم يةةؤدس إ  تةةةاقم ابؼخةةاطر لثنةةا  تةةداول  ةة   المخلالااطر القانونيلالاة:  -
 حيث تصب  معرضة بعملة من ابؼخاطر دون وجود سلقة قانونية برمي متعامليها.  العملات

وتتعلةة   ةة   ابؼخةةاطر بةةالأموال المحةةتةظ  ةةا في ابغسةةابات الافتراضةةية، حيةةث لا بيكةةن ضةةمان لن القةةرم الثةةا  قةةادر  ر الائتملالاان:مخلالااط  -
 على الوفا  بالتزاماته عند الاستتقاس وفي الوقن ابؼناسب.

 لسيولة للمشاركا عند حاجتهم بؽا.وتتمثو في حالة فشو القرم الثا  في الوفا  بالتزامات  تعهد  ا لتوفير امخاطر السيولة:  -
 : وتنتج     ابؼخاطر نتيجة للقرصنة لو الاختراس لو السرقة لو التتايو على لصتاب بؿافظ العملات ابؼشةرة. مخاطر الاحتيال -
 الا تتمثو بعدم قبول العملات الافتراضية ابؼشةرة كوسيلة للدف  من قبو بصي  التجار.مخاطر عدم القبول العام:  -
 ناك بصلة من ابؼخاطر الا بيكن لن تترب عن الاستثمار في العملات مخاطر استخدام العملات الافتراضية كاستثمارات:   -2

 الافتراضية ابؼشةرة.
 عدم توافر بيانات حول لسعار الصرم ابذا  العملات الافتراضية ابؼشةرة من جهات موثوقة. -
 ن خلال ابؼخققات البونزية  الا  ي عبارة عن استثمارات احتيالية .احتمالية تعرن ابؼستثمر إ  الاحتيال م -
 تعرن ابؼستثمر لتقلبات لسعار العملات الافتراضية ابؼشةرة على ابؼد  القصير. -
 ابػسارة النابذة عن ابؼضاربات والتلاعب في الأسعار. -

ت ابؼشةةرة حالةة تشةبه الثقةب الأسةود، بسةبب اختةةا  الأمةةوال تشةكو القيمةة التصةورية للعمةلا المخلااطر المتعلقلاة بالسلالامة الماليلاة:  -3
 : الأموالداخلها لكونها لصول ناشاة في عالم افتراضي ويصب  بؽا قيمة بذ ب ابؼال دون مقابو إنتاجي، بفا بهعله لداة لتبييض 

 مخاطر غسيل الأموال وتمويل الإرهاب:    -أ
ر  باستخدام العملة، حيث تقوم منصة بلوكتشا بتسجيو بصي  ابؼعةاملات، نا يةل عةن لنهةا في الواق ، بيكن تعقّب لثر ابؼعاملات الا بذ 

علةى مراحةو   بيتكةوين. وبنةا   متاحة للجمي . وعندما يرغةب شةخص مةا في إخةةا  بصية  ابؼعلومةات ابؼتعلقةة بةه بيكنةه تشةسيو خدمةة خلةط
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عةن  الأمةوالبيتكوين، وتتم عمليةة غسةيو   و الأموال، على عملية خلطغسيو الأموال، تقب  ابػقوات الثلاث الا تت،لف منها عملية غس
 (2019)ويلامز، طري  البيتكوين لولس عملة مشةرة لخر  على النتو التالي: 

 : في     ابؼرحلة، يق  إدخال معاملة بيتكوين إ  منصة البلوكتشا.الإيداع   - 
 .تتب  لثر ابؼعاملة الأصلية  عاملة عا خدمة ابػلط، وبعد     ابؼرحلة لا يعود من ابؼمكن: بسر ابؼالتمويه  - 
 .: في     ابؼرحلة، يق  إرجاع عملة بيتكوين إ  المجرم ال س بيكنه إنةاقها دون لن يتعرن للتتب  مرة لخر الإدماج   -

بؼعةايير الشةةافية ابؼقلوبةة في ابؼعةاملات ابؼاليةة، ن ةرا ممكانيةة بفارسةتها  و رغم دقة سجلات حركات التداول وشةةافيتها إلا لنهةا ت ةو مةتقةرة
مةةن قبةةو لشةةخاص بؾهةةولا، لأن  فةةت  ابغسةةابات والمحة ةةة الرقميةةة ابػاصةةة يع ةةم  تلةةل العمةةلات مثةةو البيتكةةوين، والةةا لا تشةةترط ابؽويةةة 

علةةى لمةةوال ابعربيةةة وتسةةل   بصاعةةات إر ابيةةة في بـتلةةف لبكةةا   ابغقيقيةةة ولا بزضةة  لأس سةةلقة مركزيةةة، مةةا يسةةم  بتبيةةيض الأمةةوال والتسةةتر
 العال،  والقيام بدعاملات بؿرمة برن م لة العملات الافتراضية.

 (39، صةتة 2020)البنل ابؼركزس الارد  ، مخاطر الجريمة المالية:  -ب  
  ة من قبو المجرما لتجنب الققاع ابؼالي ابؼن م، م  إمكا  بفارس التجارة في السل  غير القانو .قد تستخدم العملات الافتراضية ابؼشةر 
 .من ابؼمكن استخدام العملات ابؼشةر في عمليات الابتزاز المجهولة 
 با تلل ابؼن مات. بيكن لن تستخدم ابؼن مات امجرامية العملات الافتراضية ابؼشةرة لتسوية احتياجات الدف  الداخلية وابؼشتركة 
الأخقةةا  الةةا برةةدث في معابعةةة ابؼعةةاملات، في حالةةة تنةيةة  مةةدفوعات عةةن طريةة  ابػقةة،، مثةةو الةةدف  إ   ويقصةةد  ةةا مخلالااطر تقنيلالاة:  -ج

 مستةيد بخر، لو برويو مبلغ غير صتي  لو عدم إبسام ابؼعاملة في الوقن ابؼناسب بسبب خق، منصة بؿة ة العملةة لو غير ةا مةن الأسةباب
الةنية ف نه في مع م لن مة العملات الرقمية ، لابيكن عكس ابؼعاملةة ابػقة، ، ولا يكةون للمتعامةو حة  الرجةوع علةى الأطةرام، مة  صةعوبة 
بززين العملات الافتراضيىة في منصات التداول كما ينبسي ، وبهب معرفة كيةية استخدام المحة ات ابػاصة في العملات الافتراضية وصةعوبة 

 في الاستثمارات قصيرة الاجو.تداوبؽا 
لا تتةةةوفر بليةةة تةة،ما لتعةةويض لصةةتاب المحةةافظ في حالةةةة إخةةةاس ابؼنصةةة الالكترونيةةة الةةا تنةةةة  مخلالااطر مرتبطلالاة بمنصلالاات التعاملالال:  -5 

 (60 -55، الصةتات 2019، 1)سيف، ط عمليات المحة ة ، لو في حال الأعقال الا لا بيكن معها الوصول إ  المحة ة.
مةة   هةور النقةود الرقميةة وانتشةار ا، فقةد تةاوتةةن برا  ابؼتخصصةا الاقتصةاديا حةول اللثةر ابؼتوقةة  :  مخلااطر عللاى السياسلاة النقديلاة -6 

نقديةةة، ومةةد  فاعليتهةةا في إحةةداث للنقةةود الرقميةةة بعامةةة والافتراضةةية بخاصةةة علةةى قةةدرة البنةةوك ابؼركزيةةة في إدارة واسةةتخدام لدوات السياسةةة ال
 الآثار ابؼقلوبة، با ن رة تر  لنه     النقود ابعديدة سةتؤدس بغةدوث تسيةيرات مهمةة في السياسةة النقديةة ولدواتهةا، كمةا لنهةا ستضةعف دور

التقورات والابتكةارات التقنيةة  البنوك ابؼركزية في إدارة السياسة النقدية، وستضقر ا إ  العمو على ابتكار لدوات ووسائو جديدة تتلا م م 
 (50، صةتة 2017)الباحوث ع.،  - :النقدية، والل لعدد من الأسباب، من لبنها

لكترونيةة علةى تزايد لبنية النقود الرقمية ابؼشةرة واتساع نقاس قبوبؽا و انتشار ا على كافة ابؼسةتويات  وبخاصةة مة  تزايةد حجةم التجةارة ام -
ابؼسةةةتو  الةةةدولي، وزيةةةادة قةةةدرة الأفةةةراد علةةةى تبةةةادل السةةةل  وابػةةةدمات عةةةا شةةةبكة امنترنةةةن  وشةةةيوع بليةةةات سةةةداد قيمتهةةةا وتسةةةوياتها ابؼاليةةةة 

 .نقديةإلكترونيا على مدار الةساعة، بفا يؤدس إ  إلسا  ابغدود الةاصلة با لسواس الدول ابؼختلةة، و يضعف من فاعلية لدوات السياسة ال
نةةن لةةيس بؽةةا شةةبكة امنتر  لأنعب السةةيقرة عليهةةا لو توجيههةةا، لن خةةدمات ابؼةةدفوعات املكترونيةةة ابؼقدمةةة عةةا امنترنةةن غالبةةا مةةا يصةة - 

تعترضةةها حةةدود سياسةةية لو عوائةة  اجتماعيةةة، وطبيعةةة  ةة   الشةةبكة بذعةةو مةةن الصةةعب علةةى البنةةوك ابؼركزيةةة حصةةر لا وجةةود مةةادس تقليةةدس و 
 .لات املكترونية الا تتم من خلابؽا، و  ا ما يؤدس إ  إضعام دور البنل ابؼركزس في توجيه الائتمانلرصدة ابؼعام
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إن  فاعلية لدوات السياسة النقدية قد تتراج ، سوا  فيما يتعلة  بترشةيد عمليةات الائتمةان، لو ترشةيد بسويةو عمليةات الاسةتيراد، لو دعةم  -
لتراج  القدرة على السيقرة على عرن النقود داخو حدود الدولة الواحدة في  و استخدام نقةود  ققاعات ولنشقة اقتصادية معينة، والل

بينمةةا يةةر  السالبيةةة مةةن البةةاحثا لنةةه لةةن يكةةون  نةةاك بثةةار ملموسةةة وفعليةةة للنقةةود  .إلكترونيةةة تتولةةد وتتةةدف  دون حةةدود زمانيةةة لو مكانيةةة
  - :لسياسة النقدية، ويرج  الل لعدد من الأسباب  من لبنهاالافتراضية على قدرة البنوك ابؼركزية في إدارة ا

  بؿدوديةةة قبوبؽةةا حةةتى الآن وعةةدم الانتشةةار الواسةة  بؽةةا، فةةال بيكةةن مقارنةةة ابؼتةةداول مةةن العمةةلات القانونيةةة في لس دولةةة مةة  حجةةم النقةةود
حقيقةي علةى قةدرة البنةوك ابؼركزيةة في اسةتخدام  الافتراضية، بفا بهعلهةا غةير مةؤثرة بشةكو فعلةي علةى عةرن النقةود، ومةن ثم فليسةن اات لثةر

 .لدوات السياسة النقدية ابؼختلةة
  انتشار ا، ومن ثم بؿدودية بثار ا  ابؼوقف الربظي الرافض بؽا من غالبية دول العالم، بفا يقلو من إمكانية 
  :(40، صةتة 2020ابؼركزس الارد  ، )البنل  ناك بـاطر نقدية لخر  تتمثو فيما يلي 
  اعترام العديد من الدول والبنةوك الكةا  بةالعملات الافتراضةية كوسةيلة للتبةادل والةدف  وتسةوية مةدفوعات التجةارة الدوليةة، بفةا ينةتج عنةه

 فقد القيمة النقدية للعملات الوطنية.
 رون النقدس في  و احتكار ابؼنقبا للعملات.امخلال بو يةة النقود للقيام بو ائةها وصعوبة ابغةاظ على ابؼع 
 بؼالية ارتةاع التداولات ابؼالية للعملات الافتراضية يزيد الةجوة با الاقتصاد الواقعي والاقتصاد ابؼالي ال س يباع وتشتر  فيه ابؼنتجات ا

 لسرن الرب  ابؼالي.
 : للبنوك المركزية الرقمية العملات  المحور الثاني:
من الدول بؼناقشة تقنا وضبط العملات الرقمية  وبؿاولة دبؾها في  الأن مة ابؼصرفية  دم السيقرة على التدفقات النقدية ابذهن العديد 

تها الافتراضية، وبذنب ت،ثيراتها السلبية، ويركز مؤيدو تصتي  الوض  القانو  للعملات الالكترونية على ضرورة ضبط التقلبات السريعة لقيم
 امحصائياتوحسب  .(2019)ليو، ا في بسويو  الأنشقة غير القانونية، ومراقبة التعاملات ابؼالية الا تتم من خلابؽا.  ومن  استخدامه

 ابة ابغكومية.من البنوك ابؼركزية حول العالم شرعن في دراسة كيةية إطلاس عملات رقمية خاضعة للرق %80ف نه لكثر من  2020لسنة 
  العملات الرقمية للبنوك المركزية: إصدار مبرراتأولا: 

إن  هور العملات الرقمية ابؼركزية كان نتيجة بؾموعة من العوامو، على رلسها تنامي تعاملات العملة ابؼشةرة وما ينجر عن الل  من 
 يما يلي: تداعيات على الاقتصاد الدولي والمحلي، وعموما بيكن تلخيص     الدواف  ف

غياب السقا  القانو  للعملات ابؼشةرة، و  ا ما بيثو خقر على الن ام النقدس ومن ومة الاقتصاد الدولية بشكا عام، بيكن القول لن   -
 العملات الرقمية ابؼركزية صممن من لجو تضيي  بؾالات استخدام العملات ابؼشةرة الا بسثو حقرا على من ومة الاقتصاد الدولي .

قد يؤدس ، ف 2021عام ال منصفعملة  5300 لانتشار السري  للعملات الافتراضية،  وتزايد عدد ا حيث وصو عدد ا حوالي ا -
انتشار لشكال الدف  الا لا تشرم عليها لس  ياة مركزية لو عامة إ  إضعام قبضة البنوك ابؼركزية على ابؼعرون من النقود، وبالتالي 

 .(2021)العربية، . لصب  التهديد لعم  م  تب  العملات ابؼشةرة بشكو متزايدالاستقرار الاقتصادس. حيث 
قيمتها تعادل لحيانا لكثر من  وحدة البيتكوين  العملات ابؼشةرة على حساب العملات العابؼية التقليدية حيث لصبتنتنامي قيمة  -

لس حوالي    2009عام  دولار 0.001نن تساوين وحدة البيتكوين تساوس ، بعدما كا 2021دولارفي سنة  62470.5
 . بتكوين لكو دولار لمريكي 1309.03
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 (2021)حبيب،  وك لل اعتماد العملات ابؼشةرة في عمليات تضخمية من لجو الدعاية لصالح العملات ابؼشةرة،  حيث: -
 لعلنةةن منصةةة Gemini  ًعةةن لنهةةا بصةةدد إصةةدار بقاقةةات ائتمانيةةة للعمةةلات ابؼشةةةرة بالتعةةاون مةة  شةةركامةةؤخرا WebBank 
 .MasterCardو
  مليون دولار لمريكي وقد بسن ابؼعاملة بالكامو من خلال العملات الرقمية ابؼشةرة 2225بيعن لعلى شقة في ميامي بنتهاوس بدبلغ. 
 تتبة  شةركة الاسةتثمار والاستشةارات العابؼيةة Guggenheim Partners  ،مشةروع إنشةا  صةندوس جديةد للاسةتثمار بةالعملات ابؼشةةرة

 .قد تقدمن به ربظياً إ  بعنة الأوراس ابؼالية والبورصات
ابؼلاحةةظ لن العمليةةات اابؼةة كورة بسةةن ب،سةةعار خياليةةة بفةةا يةةؤدس إ  ارتةةةاع  قيمةةة  ةة   العمةةلات الةةا لا لسةةاس بؽةةا مةةن الناحيةةة القانونيةةة  -

 مستويات خيالية برقم قيمة العملات الوطنية. إ والنقدية 
  الأخةةر بزشةةى البنةةوك ابؼركزيةةة مةةن فقةةدان السةةيقرة علةةى إصةةدار الأمةةوال ولن مةةة الةةدف  للعمةةلات ابؼشةةةرة، مثةةو بيتكةةوين لو  العمةةلات - 

 ."كالايثريوم ولاكتوين .... 
 .رقمية للبنل ابؼركزس ستضمن وصول ابعمهور إ  لموال البنل ابؼركزسلًصب  الأفراد يستخدمون نقوداً مادية لقو، ف ن   هور العملة ال  -
تلبيةةة لرغبةةة الكثةةير مةةن الأفةةراد في تةةداول  تقةةدأ لداة جديةةدة للبنةةوك ابؼركزيةةة لنقةةو السياسةةة النقديةةة وابغةةةاظ علةةى اسةةتقرار الاقتصةةاديات  - 

 اضعة لسلقة نقدية إلا لنها لاقن إقبالا كبيرا .العملات الرقمية ، لأن العملات الافتراضية ابؼشةرة رغم لنها غير خ
 إبهاد لداة جديدة للبنوك ابؼركزية لنقو السياسة النقدية وابغةاظ على استقرار الاقتصاد في  و الزخم .  -
 إ  ابؼالي، لالشمو  مستويات وزيادة ن م ابؼدفوعات، كةا ة مستويات وبرسا ابؼعاملات، إبقاز كلةة خةض من ابؼركزية البنوك بسكا  -

 .امر اب وبسويو الأموال غسيو عمليات س بفثلة ابؼالية مكافتة ابعرائم جانب
البلوكشسةن ، و برسةا كةةا ة  تقنيةة إ  ابؼسةتندة ابؼركزيةة الةن م كةةا ة برسةا البنوك ابؼركزية في عن الصادرة الرقمية العملات تسهم فقد -

  ا استخدام  العملات الورقية وابؼعدنية بشكو متسارع . ن م ابؼدفوعات لاسيما في الدول الا يتناقض
إن العملات الرقميةة الصةادرة مةن البنةوك ابؼركزيةة تعة  بة،ن ابغكومةة تتتمةو مسةؤولية الاحتةةاظ بالاحتياطةات والودائة   اللازمةة لةدعمها،  -

 (72، صةتة 2021)ابػورس،  بدلا من البنوك وابؼصارم ابؼالية ابػاصة الا تسعى للرب  السري .
الة س بةات يسةرع مةن وتةيرة التتةول الرقمةي   19ومن العوامو الا سةرعن التوجةه البنةوك ابؼركزيةة ا  العمةلات الرقميةة  ةو تةشةي كوفيةد  -

 ويةرن الاعتماد على التعاملات الالكترونية بعيدا عن العملات الرقمية.
وك ابؼركزيةةة في العةةالم مةةؤخرا تتجةةه بكةةو إمكانيةةة إصةةدار عملةةة رقميةةة قانونيةةة ، والاسةةتةادة مةةن تكنولوجيةةا العمةةلات لةة لل بةةدلت لن ةةار البنةة

 الافتراضية  ابؼشةرة .

   :وخصائصها تعريف العملات الرقمية المركزية -ثانيا
( ، والا بزتلةف  CBDC- Central Bank Digital Curency ناك ا تمام كبير من قبو البنوك ابؼركزية ب طلاس  العملات الرقمية )

عن العملات الرقمية ابؼشةرة الصادرة عن الأشخاص دون ابػضوع لسلقة نقدية لو بنل مركزس، وتسمى بالعملات الرقمية ابغكوميةة لأنهةا 
ن تصةةدر عةةن البنةةوك ابؼركزيةةة،   ويقلةة  بنةةل التسةةويات الدوليةةة علةةى العمةةلات الرقميةةة لنهةةا إحةةد  لشةةكال النقةةود الرقميةةة، لكنهةةا بزتلةةف عةة

 (17، صةتة 2021)صالح، الاحتياطات لو لرصدة التسوية الا برتةظ  ا البنوك التجارية لد  البنوك ابؼركزية.  
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طيةةات لو و يعرفهةا بنةل التسةويات الدوليةة بكونهةا "شةةكو جديةد مةن لشةكال النقةود الرقميةة الصةةادرة عةن البنةوك ابؼركزيةة بزتلةف عةن الاحتيا
 (2020)ابؼنعم،  ."لرصدة التسوية الا برتةظ  ا البنوك التجارية لد  البنوك ابؼركزية

( إ  بمةةااج العملةةة الرقميةةة الةةا مةةن خلابؽةةا يةةتتكم البنةةل ابؼركةةزس بالعملةةة CBDCوتشةةير العمةةلات الرقميةةة الصةةادرة عةةن البنةةوك ابؼركزيةةة )
، بدون مكافئ نقدس مادس، وقد يستلزم إصدار عملة     القريقة من البنل ابؼركزس إصدار كمية ثابتةة مةن العملةة والسةماح وبوافظ عليها

بدعةةدلات فائةةدة بوةةدد ا نشةةاط السةةوس، لو وضةة  معةةدل فائةةدة ثابةةن مةةن العملةةة والسةةماح  للسةةوس بتتديةةد مبلةةغ ابؼةةال مةةن خةةلال الشةةرا  
ما بيكن إدارة العملات الرقمية الا يصدر ا البنل ابؼركزس باعتبار ا بمواجةا مركزيةا مة  ابؼعةاملات الرقميةة الةا بالأصول ابغالية والبي   ا. بين

 (03، صةتة Stewart ،2017) يصدر ا البنل ابؼركزس باعتبار ا بمواجا مركزيا م  ابؼعاملات الا برققن منها السلقة ابؼركزية .
قةةد تتخة  شةكو رمةةز بفيةز بؿةةوظ علةى  ةةاتف بؿمةول لو بقاقةة مدفوعةةة   CBDC شةير التوقعةات إ  لن العملةة الرقميةةة للبنةل ابؼركةزستو 

بامضةافة إ  لنهةا لا تسةتوجب اسةتخدام تقنيةة .مسبقاً. كما بيكن لن توجد ليضاً في حساب يةدير  البنةل ابؼركةزس لو البنةل الوسةيط مباشةرةً 
 ة.، في العملات ابؼركزية كما  و ابغال في العملات ابؼشةرة غير ابؼركزيblockchain سلاسو الكتو

كما لن العملات الرقمية الصادرة عن البنوك ابؼركزية ستكون عملات ملزمة بقواعد وقوانا وتشريعات تضمن قبوبؽا كقوة شرائية ووسيلة 
ام ابؼالي . ستكون بؽ   القواعد والقوانا ابؼتعلقة بالعملة الرقمية للتبادل، وكنمط ثابن وجديد من العملات وعنصر من عناصر الن 

الصادرة عن البنوك ابؼركزية القدرة على ابغد والتقليو من م الأنشقة السير مشروعة الا تستخدم العملات الرقمية الأخر  للتستر برن 
 Report to the) طنية  ويعد البنل ابؼركزس  ابؼسؤول ابؼباشر عليها..  فالعملة الرقمية ابؼركزية لداة دف  رقمية مقومة بالوحدة الو م لتها
G20 ،2021 20، صةتة) 
  المقارنة بين العملات الرقمية المركزية والعملات المشفرة:   -ثالثا 

 (OKEX ،2020) فيما يلي: إبهاز ا، بيكن بنوك ابؼركزيةللبؼشةرة والعملات الرقمية ا  الرقمية  ناك بصلة من الةوارس با العملات
: العملات الرقمية ابؼركزية تعمو بتوافر بؾموعة من الأشخاص والأجهزة الا تن م ابؼعاملات في الشبكة، بينما من حيث البنية -

 اسيب موزعة و ي من تدير ابؼعاملات.على لن مة لو بؾموعة حو  قائمةالعملات ابؼشةرة فهي لا مركزية 
: بالنسبة للعملة الرقمية ابؼركزية تتقلب برديد  وية ابؼستخدم، ل لل سيتتاج لتتميو  صورته الشخصية  عدم الكشف عن الهوية -

 الا تثبن ابؽوية.  امجرا اتوبعض الوثائ  الصادرة عن جهات ربظية  كوثائ  إثبات ابؽوية، العنوان والعديد من 
ابؼالية، وتبقى  التتويلاتالعملات الرقمية ابؼركزية ليسن شةافة فلا بيكن تتب  ابؼعاملات ابؼالية للمتافظ ولا بيكن لن نر   الشفافية: -

    الأمور سرية لا يقل  عليها إلا ابؼقدمون بػدمة العملات الرقمية. لما العملات ابؼشةرة شةافة حيث بيكن لأس شخص لن ير  
 في سلسلة عامة. اميراداتمستخدم حيث يتم وض  بصي  مصادر معاملات لس 

للعمةلات الرقميةة سةلقة مركزيةة تعةاق كةو قضةايا ابؼعةاملات والتتةويلات. وبيكنهةا إلسةا  ابؼعةاملات  : معالجة المعاملات و التحويلات -
التتةةويلات بةةالعملات ابؼعةةاملات و  لمةةال. لو غسةةو لومةةوالو بذميةةد ا بنةةا  علةةى طلةةب ابؼشةةارك لو السةةلقات لو الاشةةتبا  في حةةدوث غةة  

الشةبكة بؽةا معاير ةا مابؾةة في شةبكة عابؼيةة. تلةل  Nodes لو Peers يتم تن يمها عا ن ام موزع من ابغواسيب   تسةميتها ب ابؼشةرة  
لس تسةير في تلةل ية  ابغواسةيب، و بصتها( في جو كامو للعملة ابؼشةرة من  بةدايبربؾة موحدة وخاصة )بؼعابعة البيانات، التتويلات ابؼالية، س

، ومةن ابؼسةتبعد جةدا لن ابؼسةتخدما سةوم يوافقةون علةى التسيةيرات في تلةل الشةبكة Nodes او Peers يواف  عليةه بصية  لنالابؾة بهب 
 .بلوكشا

https://www.cryptoarabe.com/2019/11/14/%D8%B4%D8%B1%D8%AD-%D9%85%D8%A8%D8%B3%D8%B7-%D9%84%D9%85%D8%A7-%D9%87%D9%88-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%B1%D9%86%D9%88%D8%AF-masternode/
https://www.cryptoarabe.com/2019/11/14/%D8%B4%D8%B1%D8%AD-%D9%85%D8%A8%D8%B3%D8%B7-%D9%84%D9%85%D8%A7-%D9%87%D9%88-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%B1%D9%86%D9%88%D8%AF-masternode/
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في الابرةةاد   EC/2009/110 التوجيةةهمع ةةم البلةةدان لةةديها بعةةض امطةةار القةةانو  للعمةةلات الرقميةةة، مثةةو  : الجوانلالاب القانونيلالاة -
عنها الشي  نةسةه  لن نقول العملات ابؼشةرة لا بيكن لماالقانون التجارس ابؼوحد في الولايات ابؼتتدة. في   وك لل نةس الشي الأوروفي، 

لا يةةزال إنشةةا  امطةةار القةةانو  للعمةةلات  الآن بؼشةةةرة، و حةةتىللعمةةلات ا تضةةبط إصةةدار وتةةداولقةةوانا  لسد وجةةفةةةي مع ةةم البلةةدان لا ت ،
 .، و و لمر صعب ومعقد جداابؼشةرة قيد التنةي 

 لرقمية ابؼركزية و العملات ابؼشةرة  من خلال ابعدول التالي: اويقدم علي ابػورس بؾموع من الةوارس با العملات 
 ة والعملة المشفرةالفروقات بين العملة الرقمية المركزي : (10) الجدول

 المركزيةالعملة الرقمية  العملة المشفرة الخاصية

 حق الإصدار
 بلا قيود وقد تكون جهات بؾهولة -

 لا توجد دولة مالكة بؽا -
 الشرا  من السير. لوعدين تيتم ابغصول عليها بال -

 البنوك ابؼركزية وابغكومات

و لس مرجعية بزض  لقانون العرن والقلب ولا بسث تقديرات القيمة
 لأس قيمة إنتاجية لو جهد.

وابؼعرفية وابعهد ابؼب ول  وامنتاجيةبزض  للموازين الاقتصادية 
 والندرة. امنتاجفي 

القدرة على التزوير 
 السرقة أو

 بيكن تزوير ا لو اختراس ابغسابات والشبكة. لا -
بيكن الاحتيال للتصول على  ويات  -

 ة حساباتهم.ابؼستخدما وكلمات ابؼرور لسرق

 بفكنة من خلال:
اختراس الأن مة البنكية وإصابتها بةيروسات وسرقة  -

 البيانات.
اختلاقها من  لوالاحتيال الرقمي ولكن لا بيكن تزوير ا  -

 العدم.
 واستخدامها. الائتمانيةبيكن سرقة  البقاقات  -

المعاملات المالية 
 والشراء والتداول

ات الا تقبو العملة توجد بؾموعة من ابؼتاجر وابعه
ابؼشةرة وتعلن عن الل من وقن لآخر برن 

 مسؤوليتها ودون مرجعية قانونية.
التداول الكترو  من خلال البنل الوسيط ال س يشترط 

 اعتماد ابؼعاملة والتتق  من صتتها.
مدى الحاجة لجهة 

 وسيطة
تتم ابؼعاملات با المحافظ الرقمية الشخصية مباشرة 

 لبنوك.دون لس توسط ل
لابد من توافر بنل للمرسو وبنل للمستقبو مبسام ابؼعاملة، 

 لو توسط ابنل في بصي  الأحوال.
الاستبدال 

 بالعملات الأخرى
بزض  فقط للمضاربات والقيمة متسيرة من يوم ليوم 

 حسب السوس.
تتم وف  لسعار الصرم الربظية وابؼعلنة وف  قواعد الصرم 

لقدرات الدولة ابؼصدرة الدولية با العملات وبزض  
 اقتصاديا.

بيكن التتب  للمناقلات ابؼالية من حساب  بغساب  خاصية التتبع
 وبلا انققاع لنةس العملة.

بيكن تتب  ابغركات ابؼالية من حساب بغساب وبلا انققاع 
 لنةس العملة.

كو عملة معرفة بشكو فريد لا يتكرر ولجزا  ا  التعريف الفريد
 لا يوجد رقم تعريف لأنها تكون معرفة كميا لو عدديا. ريد.ليضا معرفة بشكو ف

مخاطر الفقد 
 والتلف

موثوقة بسبب طبيعة التكنولوجيا ابؼستخدمة ولكن 
 لا توجد دول تضمنها.

موثوقة وتضمنها الن م السياسية وامدارية للدول إ  حد  
 كبير.

  بتصرم  (91-90، الصةتات 2021دفوعات الالكترونية والعملات الرقمية، )ابػورس، ابؼ: المصدر

https://ec.europa.eu/info/law/e-money-directive-2009-110-ec_en
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إن تصميم العملات الرقمية الا تتبنا ا البنوك ابؼركزية بهب لن يراعي عدة عوامو نموذج إصدار العملة الرقمية للبنوك المركزية  -رابعا
الأفراد لو ابؼؤسسات والقوانا والتشريعات الا بزض  بؽا الدولة،  منها مستويات ابػصوصية وامتاحة، وإمكانية الاستخدام سوا  با

 مستويات التقدم الاقتصادس والتكنولوجي، معدلات النمو وغير ا من العوامو الا سوم يكون بؽا لثر متبادل م  العملة الرقمية ابؼركزية،
)ابػورس، ابؼدفوعات يلي:  ة رقمية مركزية وتتضمن ماعموما  ناك بؾموعة من ابػصائص الا بهب لن تتوفر لنجاح لس من ومة عمل

 .  (168، صةتة 2021الالكترونية والعملات الرقمية، 
 للدول. وامداريةلن تكون موثوقة وتضمنها الن م السياسية  -
 تصدر من البنوك ابؼركزية وابغكومات. -
 والندرة بالدولة ابؼصدرة.  امنتاجوابؼعرفية وابعهد ابؼب ول في  وامنتاجيةالا تراعي القدرات الاقتصادية بزض  للموازين الاقتصادية  -
 لا بيكن تزوير ا لو اختراس ابغسابات لو الشبكة لو قواعد البيانات.  -
 لن تكون سهلة التداول  ومقبولة الدف  بلا تعقيدات، ومثبتة لا بيكن القعن في حدوثها. -
 ن تتم ابؼعاملة ابؼالية بلا وسقا  وبشكو مباشر.ل -
 وف  قواعد صرم مقبولة ومتعارم عليها دوليا دون تسيرات حادة لو مةاجاة. الأخر سهلة الاستبدال م  العملات  -
 توفر إمكانية التتب  للتتويلات ابؼالية من حساب لآخر وبلا انققاع لنةس العملة. -
 مكرر. عملة بشكو فريد غير تعريف كو -

 ASIAN) :ابؼركزية على النتو التالي ةالعملات الرقمي رإصداتسويات الدولية ثلاثة مبادئ لساسية لن م لوقد حدد بنل ا
DEVELOPMENT BANK, 2021, p. 20) 

بسن  البنوك التجارية من لدا  دور ا، ولن يهتم   : ويقصد به لن لا تتدخو في ل دام السياسة العامة لو مبدأ عدم  إلحاق الضرر -
 البنل ابؼركزس بتتقي  الاستقرار النقدس.

جنب م  العملات  إ : بهب ابزاا لساليب وإجرا ات تسم  باستخدام  العملات الرقمية للبنوك ابؼركزية جنبا  مبدأ التعايش -
 التقليدية.

الابتكار  من لجو زيادة الكةا ة الشاملة وإمكانية الوصول إ  ن ام دف   زملزمة بتعزيإن البنوك ابؼركزس  مبدأ الابتكار والكفاءة:  -
 مناسب، وقابو للتقوير باستمرار.

 وبيكن إصدار العملة الرقمية ابؼركزية وف  بمقا، على النمو التالي:
 البنوك التجارية.قائم على حسابات الأفراد لد  (   CBDCs Retail)   لوفرادإصدار العملة الرقمية   -
)صالح،  .بسرن تسوية ابؼدفوعات وابؼعاملات با البنوك ( CBDCs Wholesale( إصدار العملة الرقمية للمؤسسات ابؼالية - 

2021) 
 :الإقبال العالمي على إصدار العملات الرقمية المركزية : ثالثالمحور ال

منها قد شرعن في دراسة مشروع إصدار عملتها الرقمية،  %85بنل مركزس،   إحصا   65الدولية ل حسب دراسة لبنل التسويات 
من البنوك ابؼركزية بدلت بتجريب مشاريعها فعليا، و ناك تةاوت البنوك ابؼركزية الدولية فيما بينها من حيث مستو  التقدم المحرز  %10و
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ابؼركزية  صدار     العملات، وت هر مراحو دراسة مشاري  إصدار العملة الرقمية من قبو البنوكفي   ا المجال وك ا التوقين الزم  ابؼتوق  م
 من خلال الشكو ابؼوالي: 

 مراحل دراسة إصدار العملة الرقمية للبنوك المركزيةتطور  ( : خريطة  10الشكل )

 
   .(2021العملات الرقمية، )ابػورس، ابؼدفوعات الالكترونية و ابؼصدر: 

لرقمية للبنوك ابؼركزية، من في بؾال إصدار العملات ا عديدة   ناك بذارب عابؼيةتجارب عالمية في إصدار العملات الرقمية :  - أولا
 :لبنها
لأن فكرة إصدار عملة رقمية  تعتا الصا الدولة الرائدة في دراسة مشروع إصدار عملتها الرقمية ابؼركزية،  اليوان الرقمي" الصيني: -0

، حيث شرع بنل الصا الشعبي في ابزاا الترتيبات اللازمة مصدار عملته الرقمية "اليوان الصي "، من 2014مركزية في الصا تعود لسنة 
ة قدم بنل الصا سبيو إطلاس     العمل لجو خةض تكاليف تداول النقود الورقية التقليدية وتعزيز السيقرة على تداو النقود.  وفي 

بالبنية التتتية للققاع ابؼالي الصي ، وتتعل  بعض برا ات الاختراع   برا ة اختراع تتعل  بشكو خاص بدمج العملة الرقمية  84الشعبي 
الرقمية بحسب باستخدام العملة الرقمية بحسابات التجزئة ابؼصرفية ابغالية، إضافة إ  ابتكار خوارزميات حسابية لضبط ابؼعرون من العملة 

على تقوير رقاقات العملة الرقمية ابؼركزية  الأخر بعض المحةزات الأساسية مثو لسعار الةائدة على القرون، فيما تركزت برا ات الاختراع 
  2021، وقامن الصا م  مقل  (06، صةتة 2020)ابؼنعم،  يستخدمها عملا  ابؼصرم. لنبيكن  لو بؿافظ العملة الرقمية  الا

  .Shenzhen)من سكان مدينة)  100000ملايا دولار على  3مليون يوان رقمي ما يعادل  20بتوزي  
، ودخلن في ابؼرحلة التجريبية في 2018تعتا العملة الرقمية ابؼركزية الا لعلنتها ليتوانيا سنة عملة ليتوانيا الرقمية "ليبكوين" :  -2

ول عملة مدعومة من ابغكومة في منققة اليورو في لوروبا، وتعد      العملة جزا ا من مشروع اختبار العملات الرقمية ابؼدعومة ل 2020
)ابػورس،  كوين" مباشرة م  البنل ابؼركزس.مكن استبدال العملة الرقمية  "لتتشا ابػاصة، وسيدولة وابؼعتمدة على تقنية البلوكمن ال

 (118، صةتة 2021ابؼدفوعات الالكترونية والعملات الرقمية، 
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إجرا  دراسات وبحوث بش،ن إطلاس عملته الرقمية،  2017بدل البنل ابؼركزس السويدس في عام "الكرونا الالكترونية" السويدية:  - 3
يات استخدام المجتم  السويسرس للنقود في صورتها التقليدية تراجعن الا /طل  على تسمية الكرونا الالكترونية، ونتيجة لابلةان مستو 

برنامج اختبار لعملته الرقمية "الكرونا"، باستخدام تقنية  2020مستويات التةضيو النقدس.كما لطل  البنل ابؼركزس السويسرس في نوفما 
ابؼالية الربظية بديلا عن استخدام    تابؼعاملالكترونية" في السجلات اللامركزية،  دم تعريف ابؼتعاملا بكيةية استخدام "الكرونا الا

البقاقات الائتمانية لو العملات النقدية، حيث يتم تداوبؽا من خلال تقبي  يعمو كمتة ة رقمية مثبتة على ابؽواتف ال كية من لجو 
 (29، صةتة 2021)صالح،  تسهيو عملية الاستخدام.

عن إجرائه لمجموعة من  الاختبارات لعملة رقمية خاصة بدنققة اليورو، واليورو الرقمي ما  روفيو الألعلن البنل ابؼركزس اليورو الرقمي:   -4
اليورو  ومن ابؼتوق  لن تستمر مرحلة دراسة مشروعيكةلها البنل ابؼركزس الأوروفي، ربظية من لوراس اليورو النقدية   و إلا نسخة الكترونية

  حول ر تقري الأوروفيبعد تسعة لشهر من نشر البنل ابؼركزس للابراد   2021شهرا، وقد انقلقن مرحلة الدراسة في جويلية  24مدة 
وقد لوض    ا التقرير  ،في حالة الاتةاس 2025على لن تتم عملية إصدار اليورو الرقمي م  بداية العام ي، ضرورة إصدار اليورو الرقم

ولوض  التقرير ،للمعاملات الرقمية وتراج  تداول النقود التقليدية الأفرادولن دوافعه  و تةضيو  الأوروبيةإصدار العملة الرقمية ابؽدم من 
الأوروبيا ومواجهة الأنشقة غير القانونية، وبذنب الآثار السلبية للعملات ابؼشةرة على  تلن     العملة الرقمية  ي تلبية لاحتياجا

 ، (Banque Central EUropeenne, 2021, p. 01) بؼالي في منققة اليورو،  الاستقرار ا
 في مجال العملات الرقمية المركزيةتجارب عربية  - ثانيا 

العديد من التت يراتها  إن الدول العربية جلها رافض للعملات ابؼشةرة ولم تعتا ا عملة يسم  التعامو  ا داخو الاقتصاد، ولصدرت
 لأفراد ا، كما لنها  ناك بؾموعة من الدول ابذهن إ   دراسة وبحث إمكانية إصدار عملة رقمية مركزية، ومن با     الدول: 

ية وابؼعاملات رائدة على ابؼستو  العرفي في بؾال التكنولوجيا ابؼال امماراتتعا الإمارات العربية المتحدة: العملة الرقمية المركزية   -0
الرقمية، حيث كانن السباقة في الا تمام بتكنولوجيا سلسلة الكتو الا تستعمو في تعديو العملات الرقمية ابؼشةرة بشكو خاص، وقد 

 (.em cachعن مبادرة مطلاس عملة قانونية رقمية باسم ) 2017لقرت حكومة دفي في عام 
، مطلاس  2019ن  اممارات في اتةاس م  السعودية من خلال مشروع عابر سنة دخل  والسعودية:  الإماراتمشروع عابر بين  -2

لول عملة رقمية عربية برمو اسم "عابر" ، ويتم ابزاا     العملة ضمن شبكة رقمية مشتركة لتسهيو ابؼبادلات التجارية با البلدين 
ا، باعتماد على تكنولوجيا و  ا العملات الرقمية ويتم تداوبؽوتسري  التسويات ابؼالية. ويهدم ابؼشروع إ  دراسة الكيةية الا تعم

 تشا، ويشارك في ابؼشروع ستة بنوك، ثلاثة من كو طرم .البلوك
 (08، صةتة 2020)ابؼنعم، وقد حدد التقرير النهائي بؼشروع "عابر" ابؼراحو الا بهب لن بير  ا ابؼشروع على النتو التالي:  
 امماراتمرحلة لو : استخدام العملة الرقمية من خلا تكنولوجيا سلسلة الكتو لتسوية ابؼدفوعات ما با البنكا ابؼركزيا في  -

 والسعودية.
 مرحلة ثانية:  استخدامها لتسوية ابؼعاملات ما با كو بنل مركزس و البنوك التجارية الوطنية في دولته. -
 ة: استخدام العملة الرقمية في تسوية ابؼدفوعات البينية ما با البنوك في كلتا الدولتا.مرحلة ثالث -
البنل  إشرامعملتها الرقمية من خلال تشكيو بعنة برن  إصدار  إمكانيةسعن تونس إ  دراسة  الدينار الرقمي التونسي :   - 3

تعانة بخاا  البنل الدولي، والدينار الرقمي التونسي  و عمو رقمي لحادية يتم ابؼركزس للتةاعو م  مؤسسات التقنيات ابؼالية ابغديثة بالاس
تشا، سيتم تداول الدينار الرقمي من خلال حاف ات رقمية لد  ابؼواطنا برمو عا الشبكة العابؼية ى تقنية البلوكلاعتمادا ع  إصدار ا

 قبو اللجنة بسثلن في: للمعلومات على ابؽواتف المحمولة، و  تقدأ شروط لساسية من 
 لن تكزن قيمة الدينار الرقمي مساوية لقيمة الدينار ابغالي.  -
 فت  وبسويو ابغاف ات الرقمية، يكون من خلال الةروع البنكي لو مؤسسات الدف . -
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 عدم وجود علاقة مباشرة با العميو والبنل ابؼركزس في التعاملات ابؼختلةة. -
   (24، صةتة 2021)صالح،  تونسي مشروع بحث لم يتم ابزاا قرار إصدار .ولا يزال الدينار الرقمي ال

ودراسة إطلاس عملة رقمية مقابلة ب،نه يعمو على بحث  2018لشار البنل ابؼركزس في مصر  العملة الرقمية المركزية  المصرية: -4
داول الأوراس النقدية والتتول إ  بؾتم  غير نقدس،  وتتضمن الدراسة مد  احتياج السوس المحلية للجنيه، ولن الل ي،تي في إطار تقليص ت

  إ  ابؼعايير الةنية والتن يمية والتشريعية ابؼقلوبة مطلاقها. بامضافةإ  العملة الرقمية ابؼركزية، 
ابؼصرس ب صدار قواعد تن يم ال س سيسم  للبنل ابؼركزس ، و 2020وقد لقرت مصر مشروع قانون البنل ابؼركزس وابعهاز ابؼصرفي سنة 
، صةتة 2021)ابػورس، ابؼدفوعات الالكترونية والعملات الرقمية،  إصدار وتداول والتعامو بالعملات ابؼشةرة والنقود الالكترونية.

131) 
 مية المركزية على الاقتصاد المحور الرابع: الآثار المحتملة للعملات الرق

 المحتملة من لبرز التوقعاتو نتيجة إصدار العملات الرقمية ابؼركزية،  نعكاسات ابؼتوقعة على بـتلف ققاعات الاقتصاد ناك العديد من الا
 يلي: ن كر ما

 مزايا العملات الرقمية المركزية:  -أولا
لكترونية جديد إ  برسا كةا ة ن ام الدف ، سوا  من خلال ابؼنتجات ابعديدة  ناك توقعات لن يؤدس طرح العملة الرقمية كوسيلة دف  ا

لو من خلال ابؼنافسة الشديدة النابذة عن الابتكارات با مستعملي ن م الدف  ، كما ستسا م في برسا فاعلية تكلةة ن ام الدف  لأن 
 (431، صةتة 2020)علي،  ية لو الشيكات.تكلةة ابؼدفوعات الالكترونية لقو بكثير من تكلةة ابؼدفوعات النقد

خدمات الدف   عا ابغدود بةوائد واسعة النقاس لوفراد  لكدت بؾموعة دول العشرين لن العملات الرقمية للبنوك ابؼركزية سوم توفر -
 Report to the) لاقتصادس والتجارة الدولية والتنمية العابؼية.في بصي  لبكا  العالم، كما ستسا م في دعم النمو ا توالاقتصاديا

G20 ،2021 04، صةتة) 
إ  حوكمة حركة الأموال والسيقرة  بامضافةتعزيز الشمول ابؼالي وتوسي  نقاس ت،ثير بفارسات البنل ابؼركزس في تقبي  السياسة النقدية،  -

 بؼدفوعات الرقمية ابؼتنامية باستمرار.على لن مة ا
بعض الاقتصاديا يرون لن العملات الرقمية الصادرة عن البنوك التجارية من ش،نها لن بسن  ابغكومة القدرة على التتكم في معاملات  -

لعملات ورف  كةا ة وسرعة العملات ابؼشةرة وابغد من انتشار ا على نقاس واس ، والل من خلال تتب  السجلات الالكترونية وتدفقات ا
 تنافسية لن مة ابؼدفوعات.

وقد تسا م العملات الرقمية للبنوك ابؼركزية في دعم من ومة الاقتصاد الكلي، والل لتوفير ا بيانات بنية حول ردود لفعال السوس بذا  -
 .(95، صةتة 2021ات الالكترونية والعملات الرقمية، )ابػورس، ابؼدفوع السياسات وابؼتسيرات الاقتصادية.

من ابؼمكن لن يسا م إصدار العملات الرقمية لبنوك ابؼركزية برف  مستويات كةا ة ن م ابؼدفوعات سوا  تعل  الأمر بن ام مدفوعات  -
لتسهيو عمليات التسوية، لو تعل  الأمر بن م ابعملة مابا البنوك وابؼؤسسات ابؼالية الأخر  بتب  عملة رقمية تعتمد على سلسلة الكتو 

 ابؼدفوعات التجزئة من خلال تب  عملة رقمية يستخدمها الأفراد لدف  وتسوية ابؼعاملات الوطنية وعا ابغدود في إطار متكامو.
 توفير ن ام الكترو  وط  للمدفوعات يساعد على التعافي الاقتصادس السري  من الأزمات. -
 (09، صةتة 2020)ابؼنعم، ملة الرقمية ابؼركزية لوفراد الاحتةاظ بالأصول ابؼالية بشكو بمن ولكثر كةا ة. عكما تسم  ال  -
غير  إن اعتماد العملات الرقمية ابؼركزية ستجعو بؾمو عمليات برويو الأموال عا ابغدود الوطنية وبا بـتلف البنوك مباشرة بدرجة -

كزية كوسيط مسبوقة، الأمر ال س يلسي ابغاجة إ  التعامو البي  با الأن مة البنكية ابؼختلةة، ون را بؼا تتميز به العملة الرقمية للبنوك ابؼر 
 تبادل سري  ومنخةض التكلةة بيكن بؽ   العملة تعزيز مستو  كةا ة وسيولة ابؼدفوعات.
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ركزية في تعزيز التنافسية في خدمات ابؼعاملات، ودعم جهود الشمول ابؼالي لاسيما في كما بيكن لن تسا م العملات الرقمية ابؼ
 الناشاة . تالاقتصاديا

وتسا م العملات الرقمية ابؼركزية في تعزيز من ومة لمن وبضاية ابؼستهلل، على خلام العملات ابؼشةرة الا تصدر دون لس غقا  قانو  
 لو نقدس بومي متداوليها.

 (2021)ابؼزروعي، مستو  الشةافية في تتب  ابؼعاملات ابؼالية  لأغران  مكافتة الاحتيال وغسيو الأموال  تعزيز -
 وبودد ابؼنتد  الاقتصادس مزايا العملات الرقمية للبنوك ابؼركزية في الشكو ابؼوالي:  

   العملات الرقمية المركزية ة لإصدار(: المزايا المتوقعة والمتطلبات اللازم12الشكل ) 

 
 المنتدى الاقتصادي العالمي نقلا عن   (73، صةتة 2021)ابػورس، ابؼدفوعات الالكترونية والعملات الرقمية،  المصدر: 

 :تحديات ومخاطر اعتماد العملة الرقمية للبنوك المركزية  -ثانيا  
بؼتوقعة لاعتماد العملة الرقمية ابؼركزية إلا لن  ناك بؾموعة من التتديات خاصة على الققاع ابؼالي، عموما بيكن تلخيص     رغم مزايا ا

 التتديات فيما يلي:
برول  ناك توقعات تشير إ  لن ابؼؤسسات ابؼالية والبنوك ستت،ثر بقرارات البنوك ابؼركزية ب صدار عملات رقمية خاصة  ا، و  ا يع   -

 للميزانيات العمومية  داخو الققاع ابؼصرفي بالتبعية. امبصاليالودائ  من البنوك التجارية  إ  البنوك ابؼركزية وتراج  ابغجم 
تشمو التوقعات ك لل إلزام البنوك التجارية بالابتكار ابؼستمر حتى ت و قادرة على ابؼنافسة، والل من خلال استراتيجيات متنوعة  -

سوم تؤدس إ  رف  سعر الةائدة على  امستراتيجيةسبي ابؼثال تقدأ لسعار فائدة لو ودائ  مصرفية تنافسية، ولكن     تشمو على 
 القرون والت،ثير على الأفراد والشركات الصسيرة وابؼتوسقة اات ابغساسية السعرية ابؼنخةضة.

ويو عملياتها وسيترتب على الل تعريض الققاعات البنكية الوطنية من ابؼتوق  ليضا لن تةضو البنوك التجارية الاقتران الدولي لتم -
 لعوامو خارجية.

 (2021)الاخبارية، إ      التتديات  ناك بـاطر بريط ب صدار العملة الرقمية ابؼركزية، لبنها:  بامضافة
اد بستب لموابؽم من البنوك، وبزقط بؼواجهة الل من خلال وض  حد سيناريو ات الأزمات وما بودث لثنا  ا، حيث يسرع الأفر  -

 لقصى للمستوبات.
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و ناك خقر ابؽجرة ابعماعية بكو العملة الرقمية للبنوك ابؼركزية، والا بيكن لن بررم البنوك التجارية من مصدر بسويو رخيص وثابن،  -
 و قرون الشركات معتمدا على رغبة البنل ابؼركزس من ابؼخاطرة.حيث بزشى البنوك التجارية لن يصب  توافر الر ون العقارية 

بيكن للاقتصاديات الناشاة الا تعتمد على العملات الأجنبية مثو الدولار، كما بيكن للعملات الرقمية ابؼركزية سهلة الاستخدام لن  -
 نقدية وربدا زعزعة الاقتصاد المحلي.تسرع من تراج  العملات السيادية المحلية، بفا يؤدس إ  تآكو ت،ثير السياسة ال

ثر نشاط البنوك التجارية لأن ن ام العملة الرقمية للبنل ابؼركزس مصمم على بكو بهعلها متاحة للجمهور وتدر فوائد لقرب  إ  سيؤ  -
حال ابلةان سعر الةائدة على  لودائ  ابؼصرفية منها إ  النقود و و ما يع  خل  منافسة حادة با البنل ابؼركزس والبنوك التجارية، فةي

فائقة،  الودائ  ابؼصرفية إ  لقو من الةائدة على العملة الرقمية  بيكن لن يقوم ابعمهور بتتويو الودائ  ابؼصرفية إ  العملة الرقمية بسرعة
الرقمية للبنل ابؼركزس لسهو ولٍخص  و و ما بىل  لزمة بالنسبة للبنوك التجارية. وفي حال لصب  برويو الودائ  ابؼصرفية إ  حسابات العملة

من برويو الودائ  ابؼصرفية إ  نقد فقد تصب  مستويات الودائ  ابؼصرفية لكثر تقلبا، ومن المحتمو لن يكون خقر الستب كبير إ  حد ما 
 بصرم الن ر عن مستويات لسعار الةائدة بحثا عن سبيو بمن بفا يزيد شدة الاضقرابات في ابعهاز البنكي.

  : خاتمةال
إن إصدار العملات الرقمية للبنوك ابؼركزية حتمية فرضتها العملات ابؼشةرة، الا بذاوز عدد ا  بطسة بلام عملة في شهر ماس من العام 

، و ناك توقعات ب،ن بذ  الاقتصاد الكثير من الةوائد من ورا  إصدار     العملة الرقمية، ولكن  ناك بصلة من التتديات بهب 2021
 تؤخ  في ابغسبان.لن 

 :  النتائج
 ومن خلال   ا البتث توصلنا إ  النتائج التالية:

 بيكن لن تستةيد البنوك ابؼركزية من تكنولوجيا العملات ابؼشةرة في إصدار عملتها الرقمية. -
 العابؼي .ين ر إ  لن إصدار العملات الرقمية ابؼركزية من ش،نه لن بودث تسييرا جو ريا في النمو الاقتصادس  -
 برقي  معدلات عالية للشمول ابؼالي خاصة م  توس  استخداماتها في التعاملات التجارية وابػدمات ابؼصرفية. -
  ناك برةظ  واض  من البنوك ابؼركزية حول إقرار مثو تلل ابؼشاري  في  و حالة اللايقا حول تبعات   ا النهج ابؼالي ابعديد. -
 العملات الرقمية للبنوك ابؼركزية، إلا لن  ناك برديات وبـاطر لابد من ابغ ر منها.رغم ابؼزايا الا برققها  -
 ةمواصلالل لابد من إن إصدار العملة الرقمية ابؼركزية سوم بهعو البنل ابؼركزس في منافسة شديدة م  البنوك ابؼركزية الأخر  من لجو  -

 .وامصدارالابتكار 
 مقترحات: 

 لة رقمية من البنل ابؼركزس ليس بالأمر السهو، ل لل لابد من : إن ابزاا قرار إصدار عم
 مصدار مثو     العملة الرقمية للبنوك ابؼركزية.ية البيانات واعتبارات ابػصوصية تهياة الأطر القانونية والتن يمية  بدا يضمن بضا -
ا كقوة شرائية ووسيلة للتبادل، وعنصر من عناصر الن ام لابد لن تكون العملات الرقمية ملزمة بقواعد وقوانا وتشريعات تضمن قبوبؽ -

 ابؼلي. 
 العملة الرقمية للبنل ابؼركزس، وتوفير البنية التقنية الا تسم  بالتقوير باستمرار. ب صدارتوفير التكنولوجيا ابؼالية الا تسم   -
يتقلب وجود رؤية واضتة ومدروسة من قبو صناع القرار  رفالأم، امصدار اام ولولويات البنل ابؼركزس من   التتديد الدقي  لأ د  -

 لبنل ابؼركزس.امصدار عملة رقمية يشرم عليها 
 بهب لن تةي العملة الرقمية ابؼركزية بتتقي   دم التقليو من بـاطر العملات ابؼشةرة، ومكافتة تبييض الأموال. -
 املات والاستةادة من ابػدمات ابؼالية الرقمية.التتول إ  ن م ابؽوية الرقمية من لجو إمكانية تتب  ابؼع -
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، ل لل فهي ملزمة ب،ن تعمو على امصدارى البنوك ابؼركزية لن تقوم بتتديد حجم ابؼخاطر والتتديات الا ستصاحب   ا للابد ع  -
  .الرقمية والتقليدية الا تقدمها الدمج با العمليات

تسويات الدولية، صندوس النقد الدولي، البنل العابؼي وغير ا من ابؽياات ...، تعمو على لابد لن تعمو ابؽياات الدولية مثو بنل ال -
 بحث إمكانية إصدار عملة رقمية عابؼية تشرم عليها  ياة عابؼية وتعترم  ا كو الدول، بحيث يتم ربط     العملة بسلة عملات تقليدية.
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