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  :ملخص
النموذج  .2019-2004 خلال الفترةو مصر تونس و المغرب ، لمالي على النمو الاقتصادي في الجزائرالشمول ا أثرإلى قياس وتحليل  الورقة البحثية�دف هذه 

 تستخدم الدراسة  . PANEL- ARDL المقطعيةبيانات ال على الذاتي للفجوات الزمنية الموزعةهو نموذج الانحدار الدراسة الاقتصادي القياسي المستخدم في 
،و عدد الفروع  2كم  1000بالنسبة لكل أجهزة الصراف الآلي و عدد عدد الفروع البنكية المعتمد على في تحديد مؤشر الشمول المالي  الأساسيةتحليل المركبات 

 ،الاستثمارللتعبير عن النمو الاقتصادي. كما تستخدم الدراسة متغيرات  الخام الداخلي الناتجو  ؛بالغ  100.000لكل  الآليالصراف  أجهزةالبنكية و عدد  
المالي والنمو الاقتصادي  شمولطويلة الأجل بين الموجبة هي وجود علاقة ذا البحث النتيجة الرئيسية له .كمتغيرات تحكمعدد السكان وسعر الصرف الحقيقي  و 

 2.7تغير النمو الاقتصادي بـ  إلىالتغير في مؤشر الشمول المالي بنقطة واحدة يؤدي  أنحيث  ،%5قل من أكانت الاحتمالية معنوية   أين محل الدراسة في الدول
  .النمو الاقتصاديبين الشمول المالي و علاقة سببية  نه لا توجد أثبت أ الطويل الأجلفي الأجل القصير و  في حين أن اختبار السببيةنقطة .

  .سببيةال اتاختبار  ،الأساسيةتحليل المركبات ،PANEL- ARDL نموذج، النمو الاقتصادي، الشمول المالي المفتاحية:الكلمات 
Abstract:  
This paper aims to measure and analyze the effect of the financial inclusion on the economic growth in 
Algeria, Morocco, Tunisia,Egypt during the period(2004-2019). The econometric model used in this study is 
the panel auto-regressive distributed lags model ( PANEL ARDL). The study uses the Principal Components 
Analysis to determine the financial inclusion based on the Number of commercial bank branches and 
Number of automated teller machines ATMs, per 1,000 km2; and the Number of commercial bank branches 
and Number of automated teller machines ATMs, per 100.000 Adults ; the GDP to express economic 
growth. The study also uses  the variables of investment, population and exchange rate as the control 
variables. The main finding of this research is the existence of long-term positive relation between the 
Financial inclusion and the economic growth in the countries studied, where the probability was significant 
less than 5%, as the change in the financial inclusion index by one point leads to a change in  the economic 
growth by 2.7 points. while, the test of causality in the short and long run  demonstrated that there is no 
causal relationship between financial inclusion and economic growth. 
Key words: financial inclusion, economic growth, Panel Ardl model, Principal Components Analysis; 
The causality tests 
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  :مقدمة
 تمحيصأخذت حظا وافرا من البحوث و الموضوع الشمول المالي وعلاقته بالنمو الاقتصادي من الدراسات الجديدة المتجددة  يعتبر      

  (Barajas, Beck, Belhaj, & Ben Naceur, 2020) في العقدين الأخيرين القرار وصانعي الباحثينكبر عدد من أمن قبل 
هدف من   13الشمول المالي يساهم في تحقيق  أنتبين حيث  ،جميع الدولقرابة من قبل  2030لاسيما مع تبني مخطط التنمية المستدامة 

  .(the United Nations;, september 2018) موع أهداف التنمية المستدامةمن مج هدف 17أصل 
أن الأفراد والشركات لديهم إمكانية الوصول إلى منتجات وخدمات مالية مفيدة وبأسعار ميسورة يعرف البنك الدولي الشمول المالي على 

يتم تقديمها لهم بطريقة تتسم بالمسؤولية  أن على ،المعاملات والمدفوعات والمدخرات والائتمان والتأمينالمختلفة من  تلبي احتياجا�م
، يعتبر الحصول على  2020نحو مشروع مبادرة الشمول المالي بحلول سنة  المستقبلية المبرمجة من قبل البنكالرؤية حيث حسب .والاستدامة

الحصول تحقيق المدخرات، و المدفوعات، و  مختلفالخطوة الأولى نحو الشمول المالي، من خلاله يمكن تحقيق و بادرة الممحور  حساب المعاملات 
 world bank, Financial Inclusion,Financial inclusion is a key enabler to reducing poverty) التأمين والائتمانعلى 

and boosting prosperity., 2018).   
ينظر إلى الشمول المالي إلى أنه أداة ديناميكية لتحقيق الاقتصاد الكلي متعدد الأبعاد، من خلاله يتحقق الاستقرار الكلي، النمو  ،وعليه

 توليد فرص العمل ، تخفيض نسبة الفقر وعدم المساواة في الدخل للدول المتقدمة والنامية على حد سواء الاقتصادي المستدام والشامل،
(mohamed & kazuo, Does financial inclusion reduce poverty and income inequality in developing 

countries?A panel data analysis, 2020).  
إلى قائمة يضاف  ركزيةالما لدى العديد من البنوك يرئيس ضرورة تبنيه، أصبح يشكل هدفا فانطلاقا من أهمية الشمول المالي والإجماع على

 إلىالسعي جاهدة ، مثلها كباقي دول العالمدول شمال إفريقيا  فكان لزاما على المنوطة �ا، على غرار تحقيق الاستقرار النقدي.أولويا�ا 
عدد من  أكبراستقطاب  علىوتجهيزها بمختلف التجهيزات والتقنيات التي من شأ�ا أن تساعد  إصلاح منظومتها البنكية وتحديثها

جني ثمار واسعة، كلها أملا في المتعاملين، فضلا عن توسيع النطاق الجغرافي للخدمات البنكية من خلال فتح فروع جديدة في مناطق 
 تحقيق النمو الاقتصادي. رأسهاالشمول المالي على 

 و مصر ، تونس و المغربالجزائركل من ي في  والنمو الاقتصادشمول المالي فمن خلال ما سبق، يمكن أن نتساءل عن طبيعة العلاقة بين ال
  بصياغة الإشكالية على النحو التالي:  

  ؟إفريقيادول شمال النمو الاقتصادي في  علىلشمول المالي لثر أ هل هناك
  للإجابة عن الإشكالية يمكن صياغة فرضيتن:فرضية الدراسة: -1
  ؛إفريقيا خلال فترة الدراسةشمال النمو الاقتصادي في دول معدل و  الشمول الماليوجود علاقة طويلة الأجل بين مؤشر -
  خلال فترة الدراسة. النمو الاقتصاديمعدل و  الشمول الماليوجود علاقة سببية بين مؤشر -
الأول بين مؤشر الشمول المالي ومعدل النمو الاقتصادي، مع تحديد أثر المتغير  �دف الدراسة إلى تحليل نوع العلاقة :أهداف الدراسة-2

 (الموزعة لمعطيات بانلللفجوات الزمنية ، باستخدام نموذج الانحدار الذاتي على الثاني في دول شمال إفريقيا (الجزائر، تونس، المغرب، مصر)
(ARDL-Panel ،طريقة وسط ا�موعة المدمجةما يسمى  أو  Pooled Mean Group (PMG).  
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  :أهمية الدراسة-3
حيث ، النمو الاقتصادي علىوأثره   وعلاقته مفهوم الشمول الماليفي  يتمثلمتجددا تعالج موضوعا جديدا  أ�اتكمن أهمية الدراسة في 

هناك  أن نسجل في حين و المنظمات والهيئات الدولية،أين ييمكادالباحثين الأقبل ا وافرا من الدراسات البحثية سواء من حظالموضوع خذ أ
ومن  ،من جهة نظرا لحداثة الموضوع أولا. فالسبب يعود إفريقياندرة نسبية في الدراسات الاقتصادية القياسية في الموضوع  عند دول شمال 

نساهم  أننحن كباحثين علينا وجب ومن هنا  .مجتمعة  غلب الدراسات على الدول المتقدمة والدول منخفضة الدخلأركزت  أخرىجهة 
تتمثل في كل من الجزائر، المغرب،  فيما بينها عينة من الدول متقاربة ومتجانسة ، باقتصار الدراسة علىحول الموضوع المادة العلمية إثراء في

، وبناء نموذج قياسي يمكن استخدامه في قياس ذلك هذه الدولالمالي على معدل النمو الاقتصادي في  الشمولأثر  تونس، مصر، لنحدد
المبني على استخدام وتطبيق نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية  الديناميكي خلال اعتماد منهج تحليل السلاسل الزمنيةالأثر، وهذا من 

  . ARDL- Panelعلى بيانات بانل  الموزعة
  :منهجية الدراسة -4

 الكمي القياسية، وعلى المنهج القياسي تم استخدام المنهج الوصفي التحليلي في التعريف بمصطلحات البحث، وفي تحليل مخرجات الدراسة
 . أما عن مصادر البيانات على بيانات البانل في تقدير  نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة eviews12بالاعتماد على برنامج 

  الدولي . والبنك، صندوق النقد الدوليفقد تم الحصول عليها من المواقع الرسمية على شبكة الانترنت لكل من 
  :حدود الدراسة -5

، وهي فتـــرة تبدو مناسبة و مقبولة  عندما نستعمل نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية 2019-2004الدراســة الفترة الزمنيـة  شملت
ممثلة في كل من الجزائر،  إفريقيادول شمال المالي على معدل النمو الاقتصادي في  شمولالموزعة، وتسمح لنا بذلك بدراســـة أثر مؤشر ال

  .أما عن المعطيات المستعملة في الدراسة القياسية، فهي بيانات سنوية. عدم توفر البياناتتونس، المغرب، مصر، مستبعدين دولة ليبيا ل
 الدراسات السابقة:-6

تعتمد دراستنا هاته على مجموعة من البحوث والدراسات التي حاولت تفسير العلاقة بين الشمول المالي والنمو الاقتصادي ، تباينت من 
  ، يمكن إدراج بعضها على النحو التالي: وتقاربت بين النتائج المحصلةحيث الأداة المستعملة 

الشمول المالي والنمو الاقتصادي في دول منظمة التعاون  :"بعنوان (Dai-Won, Jung-Suk, & M. Kabir, 2017) دراسة-
دولة من منظمة التعاون الإسلامي.  55. حيث حاول الباحثون اختبار العلاقة بين الشمول المالي والنمو الاقتصادي في "الإسلامي

كذا  و   Generalized Method Of Momentsمن خلال نموذج الفروق العامة للعزوم استعمل فيها تقديرات بيانات البانل الديناميكية
، و كذا اختبار  Impulse-Response Functions، مع دراسة دالة نبضات الاستجابة )panel var( الانحدار الذاتي لبيانات البانل

. أسفرت الدراسة إلى وجود أثر إيجابي للشمول المالي على النمو الاقتصادي، وأكدت ذلك  panel granger causality testسببية غرانجر
، أما عن اختبار السبببية فقد خلصت نتائج الاختبار إلى وجود علاقة سبيية panel varنتائج دوال نبضات الاستجابة المستمدة من تحليل 

  ل  محل الدراسة.تعاضدية  بين الشمول المالي والنمو الاقتصادي في الدو 
، حيث تم اختبار إن  "أثر الشمول المالي على النمو الاقتصادي في أفريقيا جنوب الصحراء :"بعنوان  (Balele, 2019)دراسة -

و كانت الزيادة في مؤشر الشمول المالي، من خلال التحكم في المدخرات الإجمالية و إجمالي المتمدرسين في الطور الابتدائي يؤدي إلى النم
المالي من ، وذلك باستخدام منهجية بيانات البانل.تم الاعتماد على بعدين للشمول 2004 -2009دولة خلال الفترة  25الاقتصادي في  
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 توافر الخدمات المصرفية، و بعد استخدام الخدمات المصرفية.  لشمول المالي، ألا وهما بعداأصل ثلاثة المتعارف عليها في تحديد مؤشر 
نه بإمكان دول جنوب الصحراء الزيادة في النمو الاقتصادي من خلال تعزيز الشمول المالي من خلال الاستفادة من أتوصلت الدراسة إلى 

  التكنولوجيا المالية. 
الشمول المالي والنمو الاقتصادي، دراسة على مقاطع مختارة من دول  :"بعنوان (Makina & Walle, 2019) دراسة -

المالي، ونصيب الفرد ، تم الاعتماد على عدد الفروع البنكية كمؤشر للشمول 2014- 2004دولة خلال الفترة  42.شملت الدراسة "إفريقية
 من الناتج المحلي الإجمالي كمؤشر للنمو الاقتصادي.  لتحديد العلاقة بين مؤشر الشمول المالي و النمو الاقتصادي تم الاستعانة بنموذج

دل النمو الاقتصادي، الفروق العامة للعزوم، لتخلص النتيجة إلى أن عدد الفروع البنكية (مؤشر الشمول المالي) له تأثير ايجابي كبير  في مع
  مما جعل الباحثان يؤكدان على ضرورة بذل جهود كبرى لتعزيز الشمول المالي حتى يكون هناك نمو شامل.

: دور الحوكمة في دول مختارة من  الشرق الشمول المالي و النمو الاقتصادي:" بعنوان (Noha & Ayah, 2019) دراسة-
تم تقدير العلاقة بين الشمول المالي و النمو الاقتصادي عن طريق النموذج الديناميكي الفروق العامة ."  MENAإفريقياو شمال  الأوسط

. حدود الدراسة كانت بين سنة إفريقياو شمال  الأوسطمن دول الشرق  21الناشئة، و  الأسواقمن  23منها ، دولة  44للعزوم، على 
معنوية بين مؤشر الشمول المالي و معدل النمو  إحصائية اثر ايجابي و دلالة  النتائج المحصل عليها هي وجود أهم .2015- 1960

  الاقتصادي في العينة المدروسة. 
الاستقرار المالي و  في الدخلأثر الشمول المالي على النمو الاقتصادي، الفقر، عدم المساواة  :"بعنوان(Kusuma, 2020)دراسة -

. تم الاعتماد على النموذج الديناميكي المتمثل في نموذج الفروق العامة للعزوم،  في تقدير بيانات البانل لعشرة دول آسيوية سائرة "في آسيا
على كل من النمو .خلصت الدراسة إلى وجود أثر ايجابي لمؤشر الشمول المالي 2018-2009في طريق النمو، خلال الفترة الزمنية 

الاقتصادي ، التخفيف من حدة الفقر، تقليل التفاوت في مستويات الدخل، و الاستقرار المالي في آسيا. كما نوه الباحث إلى ضرورة ايلاء 
  الدول محل الدراسة المزيد من الاهتمام بمؤشر الشمول المالي لتحقيق الأهداف السالفة الذكر.

أهمية الشمول المالي في تحقيق النمو " :بعنوان (Menyelim, Abiola, Alex, Segun, & Oluwatobi, 2021) دراسة-
جمعت الدراسة بين تقدير النموذج الثابث و الديناميكي، مركزة على نموذج  ."جنوب الصحراء إفريقيادول  الاقتصادي المستدام في

-1995دولة   خلال الفترة الزمنية  48لـ   على بيانات مقطعية  Generalized Method Of Momentsالفروق العامة للعزوم 
  وجود علاقة متكاملة بين درجة الشمول المالي و تقدم الاقتصاد في دول إفريقيا جنوب الصحراء  إلىخلصت الدراسة .2017

جنوب  إفريقيامنطقة الشمول المالي في تحقيق النمو الاقتصادي في دور  :"بعنوان (Albiman & Bakar, 2021)دراسة  -
. استعمل الباحثان نموذج الفروق  2017و  2004لفترة زمنية محددة بين سنة  ،دولة 45 بيانات  تمثلت عينة الدراسة فيحيث  ."الصحراء

ين ، فضلا عن هناك علاقة موجبة بين المتغير  أن، حيث تبين الاقتصاديالعامة للعزوم في تحديد العلاقة بين الشمول المالي ومعدل النمو 
يعزز النمو أن الشمول المالي  إلى، ليخلص البحث على النمو الاقتصادي الخطي و غير الخطي لمؤشر الشمول المالي الأثرر يذلك تم تقد

  .الاقتصادي في دول المنطقة
من البلدان صغيرة  في عينة  على النمو الاقتصادي وأثره أ�ا تعالج موضوع الشمول المالي، في ما يميز دراستنا عن باقي الدراسات     

، بخلاف باقي ، تتمثل في كل من الجزائر، المغرب، تونس، ومصر الاجتماعية و الثقافية و الدينيةيئة الاقتصادية و الب المتجانسة من حيث
حيث  ؛ ةيطبيعتها الاجتماعية و الثقافية و الدين واختلفت مستويا�ا الاقتصادية تباينت، كبيرةالدراسات السابقة التي جمعت بين عينات  
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فضلا .الحقيقي لمؤشر الشمول المالي على النمو الاقتصادي يسمح لنا بقياس الأثر بين خصائص بلدان العينة) التجانس (الأخير توفر هذا
الاعتماد على نموذج تم نه في  دراستنا أغلب الدراسات السابقة اعتمدت على منهجية الفروق العامة للعزوم، في حين أعن ذلك أن 

 pooled meanما يسمى وسط ا�موعة المدمجة أو، )PANEL ARDL(بانل الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة على بيانات  الانحدار

group ،يتميز بفعالية التقدير ، و مصداقية النتائجتكون عينة الدراسة صغيرة عندماينصح به  ،جديدنموذج  و هو ، (pesaran, Shin, & 

smith, 1999).  
  النظري و التحليلي للدراسة  الإطار-1
  مفهوم الشمول المالي:-1-1

  للشمول المالي يمكن ذكر بعضهم على النحو التالي:محددا يقدموا تعريفا  أنهناك العديد من المنظمات و الباحثين حاولوا 
ü رانجاراجان وفقا لتقرير لجنة Rangarajan Committee  )2008 إلىنه عملية الوصول أ)، فقد تم تعريف الشمول المالي على 

وبتكلفة  ،ذلك إلىمن قبل الفئات الضعيفة من ا�تمع ذوي الدخل الضعيف في الوقت المناسب عند الحاجة  الخدمات المالية و الائتمان
بشكل عام، الشمول المالي هو تقديم الخدمات المصرفية بتكلفة معقولة لقطاعات واسعة من الفئات المحرومة و ذات الدخل  معقولة.

بادرة من القطاع المصرفي لتشمل طبقات مختلفة من ا�تمع ،من المناطق، و الجنس والدخل المنخفض. أهداف الشمول المالي يمكن تلبيتها بم
 .(Kumar, 2013, p. 6) و تشجيع أفراد ا�تمع على تبني العادة المصرفية

ü  حسب(Sarma, 2008, p. 3) الاستخدام و ضمن سهولة الوصول، الوفرة نه العملية التي من خلالها تُ أالشمول المالي على  يعرف
يشمل هذا التعريف على عدة أبعاد للشمول المالي على غرار سهولة حيث ا�تمع. مكوناتجميع  أمامللعمليات المالية الرسمية 

 مالي شامل.الثلاث) نظام  الأبعادالوصول،الوفرة، الاستخدام، تشكل كلها (
ü التي والشركات الأفراد نسبة :التعريف التالي للشمول المالي  2014 لعام الدولي البنك عن الصادر العالمية المالية التنمية تقرير اختار 

 سهولة زادت كلما ،السكان قبل من واسع نطاق أكبر على بشكل المصرفية الخدمات استخدام سيتم حيث. المالية الخدمات تستخدم
 barajas, beck, belhaj, & ben) الخدمات جودة وزادت التكلفة انخفضت كلما -؛ أو الفروع الآلي الصراف أجهزة توفر - الوصول

naceur, 2020, pp. 5-6). 
لشمول له (امؤشرا  أو بعضها تكون كلها أنيمكن  ،للشمول المالي أبعادهناك عدة  أن إلىنخلص  أنيمكن  ،التعاريف السابقة انطلاقا من

نافدة مهمة نحو يشكل   و عدد الفروع البنكية الآليف االصر  أجهزةعلى غرار  عد الوفرة. حيث توفر الخدمات المصرفيةبُ تتقدمهم ، )المالي
  .الشمول المالي 

  :إفريقيافي دول شمال  الآليماكينات الصراف تطور عدد الفروع البنكية و عدد -1-2
في   على التوالي الصراف الآلي ماكينات عدد الفروع البنكية ، و عددمن تطور كل  اللذان يمثلان  3، و رقم 2من خلال الشكل رقم    

بخصوص عدد  أماللمغرب في عدد الفروع البنكية تليها مصر ثم تونس فالجزائر. الصدارة أننجد  ؛كل من الجزائر، تونس، المغرب، و مصر
، ثم صراف آلي 7613 ، تليها المغربصراف آلي 13331 ــب الأولىالمرتبة ب فتنفرد مصر ،2019سنة  أخدنا إذا، ماكينات الصراف الآلي

  .ليآصراف  2694تونس  أخيرا، و صراف آلي  2881الجزائر
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 إفريقيا:تطور عدد الفروع البنكية في دول شمال 1الشكل رقم 

  
  و اعتمادا على  معطيات من صندوق النقد الدولي EXELالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال برنامج 

   
 الشكل رقم2: تطور عدد ماكينات الصراف الآلي في دول شمال إفريقيا

  
  و اعتمادا على  معطيات من صندوق النقد الدولي EXELالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال برنامج 

بالغ، نجد أن الجزائر تحتل  100.000أخذنا في الحسبان  عدد الفروع البنكية و عدد ماكينات الصراف الآلي بالنسبة لكل لكن إذا     
فرع بنكي  6.64، تليها مصر، بمعدل  ليآماكينة صراف  9.63فرع بنكي، و 5.23يقدر بــ  2019الترتيب، بمعدل أقصى سنة  ذيل

بمعدل و ، بالنسبة لتونس آليصراف  30.71فرع بنكي و  22.07بمعدل  و المغرب، نستو  و تتقارب كل منصراف آلي،  20.07و
في كل عد الوفرة) أن مؤشر الشمول المالي (ممثلا في بُ  قولوعليه يمكن أن ن .بالنسبة للمغرب صراف آلي 28.58و  فرع بنكي 24.64

شير إلى أن إمكانية الوصول إلى الخدمات المالية متاحة ، مما يالجزائرو  مصرمن مؤشر الشمول المالي في كل من  المغرب أكبرو  تونسمن 
ثر ذلك التفاوت أعن مدى  التساؤليستدعي منا  وعليه، مصرو المغرب مقارنة بالجزائر و  تونسا�تمع في  أفرادعدد من  لأكبرومتوفرة 

  .الدراسةعينة الدول على معدلات النمو الاقتصادي في  (مؤشر الشمول المالي)في المؤشر
  :إفريقيافي دول شمال  النمو الاقتصادي تطور-1-3
الوسيلة و الأداة الأكثر النمو الاقتصادي هو  أنتؤكد سنة الماضية، 50الدروس المستخلصة من البحوث في السياسات التنموية خلال  إن

 department for international) أفضلجل حياة أا�تمع من براثن الفقر، ومساعد�م على تحقيق أهدافهم من  أفرادفعالية في إخراج 

development, p. 3).  سواء   ،لة من دول العالمفتحقيق معدل نمو اقتصادي موجب أصبح ضمن الاستراتيجيات الأساسية لأي دو
المساعدة في تحقيق ذلك النمو  الأدواتو تجنيد كل الوسائل و  ،الأساليبتفعيل كل  إلى جهيد تسعى بجهد ؛كانت دولة متقدمة أو متخلفة

  الاقتصادي.
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دة المستمرة في ياظاهرة كمية، يتمثل في الز  النمو الاقتصادي ، تتفق في مجملها على أنهناك عدة تعاريف مختلفة للنمو الاقتصادي    
النمو  نوعليه، يمكن أن نعبر ع .الحقيقي على عدد السكاننصيب الفرد من الناتج الوطني، ومتوسط نصيب الفرد من الدخل الوطني 

من فترة إلى أخرى، أو من خلال التغير في نصيب الفرد من الناتج المحلي  الإجماليالاقتصادي سواءاً من خلال التغير في  قيمة الناتج المحلي 
  الإجمالي بين فترتين.

، حيث يظهر جليا 2019-2004يبن تطور النمو الاقتصادي في دول العينة محل الدراسة، خلال الفترة الزمنية أسفله  3الشكل رقم     
معدل النمو عن  أما ها تونس ثم المغرب فمصر.تنصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي، تلقيمة لنه في جميع الفترات سجلت الجزائر أكبر أ

الناتج المحلي الإجمالي من فترة إلى أخرى، نلاحظ أن الجزائر كانت أكثر الدول تدبدبا و تراجعا لمعدل  الاقتصادي المقاس بالتغير في قيمة
، 2014البترولية سنة  الأزمةو  2008المالية العالمية  الأزمةالاقتصادية السائدة في العالم، على غرار  الأوضاعالنمو الاقتصادي تناسبا مع 

  دولة.كل طبيعة الهيكل الاقتصادي ل إلىتلتها تونس، ثم مصر، فالمغرب، وهذا راجع بطبيعة الحال 
 الشكل رقم 3: تطور النمو الاقتصادي في دول شمال إفريقيا

 
 من البنك الدولي على معطياتاعتمادا و  EXELبرنامج  باستعمال الباحث إعدادالمصدر: من 

  و النمو الاقتصادي العلاقة بين الشمول المالي-1-4
على  ،، مجموعة العشرينالمتحدة الأممى غرار صندوق النقد الدولي، البنك الدولي، منظمة لالعالمية ع غلب الباحثين والمنظماتأ جمعأ

العمل،  القضاء على الجوع  وخلق الثروة وفرصيتم  ، من خلاله النمو الاقتصاديمفتاحا للتنمية المستدامة و الشمول المالي  أن اعتبار
الخدمات المالية الشاملة لجذب  إلىفالبنك الدولي وضع تحديا عالميا يتمثل في الوصول تقليص فوارق الدخل وتخفيض معدلات الفقر. و 

الهدف من تلك الخدمات المالية هو التأكد  ؛2020وصول مالي رسمي بحلول عام  أيالمواطنين الذين لا يمتلكون حسابات مصرفية دون 
البنك حيا�م المالية.كما تعهد  لإدارةخص بالغ يمتلك حسابا يمكن بواسطته تنفيذ المعاملات المالية الأساسية كقاعدة صلبة كل ش  أنمن 

السائد التمويل  إلى الأشخاصللتنمية، وقادة مجموعة العشرين بالتزامات مختلفة لجدب المزيد من  الإفريقيو التعمير،البنك  للإنشاءالدولي 
الحصول على فرص الاستثمار، و كذا الحد من و القطاع المالي الرسمي لزيادة قدرا�ن،  إلىجميع الحواجز التي تمنع النساء من الوصول  إزالةو 

الإقصاء  المالي  يساهم في تضييع فرصة النمو الاقتصادي ، كما يؤخر النمو الاقتصادي  ويزيد من  أوالابتعاد ف عدم المساواة بين الجنسين.
كبر من السكان بشكل مستمر في بيئة مالية غير رسمية لا أنسبة و تعمل يمكن القضاء على الفقر تماما عندما تعيش  فلا .ت الفقرمعدلا
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 ,Uzoma B) رخص وكافية تساعدهم على بناء الثروة والأمن المالي المستدام لأنفسهم ولأسرهمأتضمن الوصول إلى أدوات مالية 

Kehinde A, Esther O, Abiola A, & Francis A, 2020).   
  الطريقة و الأدوات -2
  النموذج المستعمل  -2-1

، قمنا 2019و 2004للفترة الممتدة ما بين عامي  إفريقيادول شمال المالي على معدل النمو الاقتصادي في  شمولمن أجل قياس أثر ال
    :بصياغة النموذج التالي

GDP= f (Fii, Invest, Population ,Tch ) 
  :التاليالجدول  حسبمتغيرات الدراسة  حيث تمثل

  : متغيرات الدراسة1الجدول رقم 
  المصدر  المؤشر  المتغير

GDP  
 المنتجين جميع قبل من المضافة القيمة إجمالي مجموع ، حيث يعبر عن  الاقتصادي عدل النموالناتج الداخلي الخام  ممثلا لم

 احتسا�ا يتم المنتجات؛ قيمة في مشمولة غير إعانات أي ناقص المنتجات على ضرائب أي إلى بالإضافة الاقتصاد في المقيمين
  وتدهورها. الطبيعية الموارد لاستنفاد أو المصنعة الأصول لاستهلاك خصم دون

  البنك العالمي

FII  
  ، لكل من:Principal Compenents Analysisمحصل عليه من خلال تحليل المركبات الرئيسية ، مؤشر الشمول المالي 

عدد أجهزة )، NBBADبالغ ( 100.000)، و عدد الفروع البنكية لكل NBB( 2كم  1000عدد الفروع البنكية لكل 
  ).NATMADبالغ( 100.000وعدد أجهزة الصراف الآلي لكل  )NATM(2كم  1000الصراف الآلي لكل 

صندوق النقد 
الدولي و البنك 

  العالمي

INVEST  

مجمل النفقات على زيادة الأصول الثابتة من يتكون  حسب قاعدة بيانات البنك الدولي،، مخزون رأس المال أو الاستثمار
للاقتصاد مضافا إليه صافي التغيرات  في مستوى المخزونات، وتشمل الأصول الثابتة كل من تحسينات الأراضي ومشتريات 

لمكاتب، والمستشفيات، االطرق، والسكك الحديدية، وما شابه ذلك،بما فيه المدارس، و الآلات والماكنات والمعدات، وإنشاء 
 أووالمخزونات هي مخزون البضائع التي في حوزة الشركات لمواجهة التقلبات المؤقتة  ؛والمساكن الخاصة، والمباني التجارية والصناعية

تم الاعتماد عليه . الإجماليالمال الثابت الى الناتج المحلي  رأستكوين  إجماليالمبيعات، و يعبر عنه بنسبة  أو الإنتاجغير المتوقعة في 
  غلب الدراسات البحثية أثبتت أنه من المحددات الرئيسية لمعدل النمو الاقتصادي.أن لأ كمتغير تحكم في النموذج

  البنك العالمي

POPULATION  
في نموذج النمو على غرار نموذج  لأهميته متغيرات التحكميث تم الاعتماد عليه ضمن ح يمثل عدد السكان في عينة الدراسة.

  البنك العالمي  .(Kusuma, 2020)ثر الشمول المالي على النمو الاقتصادي مثل دراسة أاستعماله في عدة دراسات عالجت سولو، وكذا 

TCH  
كمتغير في النموذج  إدراجهتم  مقابل الدولار الأمريكي كمتوسط سنوي. لعملات دول محل الدراسة يمثل سعر الصرف الرسمي 

  البنك العالمي   من المحددات الرئيسية لمعدل النمو الاقتصادي. هنأ أثبتتغلب الدراسات البحثية أن لأتحكم 

تقليص الفجوة بين القيم الكبيرة  الحصول على تجانس في البيانات من خلال  محاولة منامتغيرات النموذج تم إدخال اللوغاريتم على جميع 
يفترض أن العلاقة  فضلا عن ذلك، .تغيرات إلى النسب المئوية (المرونات) بدلا من التغيرات بالوحدةالمتتحويل وكدا  ،والقيم الصغيرة جدا

  معادلة خطية. إلىتحويلها إدخال اللوغاريتم ل ، لذلك وجبكوب دوغلاس شكلالمتغير التابع و المتغيرات المستقلة هي على بين 
 الوصفية لمتغيرات الدراسة: الإحصاءات-2-2

الصراف  أجهزةوعدد  2كم  1000لكل  الآليالصراف  أجهزةعدد من كل   ،الأصلي ه عند المستوىأننلاحظ  1الملحق رقم من خلال 
توزيع التغيرات لا تتبع باقي المبينما ، 5%من  كبرأ Jarque-Bera  حتمالية إ أنتتبع توزيع طبيعي بحكم  بالغ   1000لكل  الآلي

لا تتبع التوزيع  أصبحتجميع المتغيرات  أناللوغاريتم على المتغيرات نلاحظ  إدخالفي حين بعد  .%5من قل أطبيعي مادام الاحتمالية ال
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يظهر أن  2فالملحق رقم أما عن درجة الارتباط بين المتغيرات،  .Jarque-Bera  13%احتمالية  أصبحت أينماعدا الاستثمار  الطبيعي
و كذا التوزيع غير  منطقي و يتطابق و النظريات الاقتصادية، لكن هذا الارتباط  أمربين المتغيرات بدرجات متفاوتة، و هذا  هناك ارتباط 

 هذه  الميزة توفرها نماذج البانل أنعينة)، حيث  30كبر من أالبانل لان حجم العينة كبير(على سلامة نموذج بيانات  انلا يؤثر الطبيعي 
في كتابه  المعنون سلسلة الاقتصاد بخصوص الارتباط الذاتي الدكتور طارق الرشيد   يؤكد. )2018(عقية، سميحة، عبد المالك، و وفاء، 

الارتباط الذاتي بين  إلىنه عندما يكون هناك تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة ، لا ينظر أ ،eviewsالقياسي باستخدام برنامج 
  نه مشكلة قياسية.أالمتغيرات على 

  بناء مؤشر الشمول المالي:-2-3
  Availability of banking) (الوفرةالإتاحةعد نكتفي في دراستنا هاته على بُ يوجد عدة أبعاد للشمول المالي كما سبق ذكره، 

services  البيانات أنفي حين  ،عدالبُ  هذامتجانسة من خلال المعطيات التي تغطي البيانات المتوفرة لدى عينة الدراسة  أنبحكم  ،فقط 
 ,André) .هذا من جهة ، و من جهة أخرى أن جميع الأبعاد حسب، عد الجودةبُ و تنعدم في  عد الاستخدامبُ لا تنسجم في  الأخرى

Goran, & Alexander, 2017)  عد الوفرة مؤشرا للشمول المالي يتم تكوينه من ، لذلك سيكون بُ لها نفس الأثر على الشمول المالي
عدد الفروع  لتقليص البعد بين كل من المتغيرات التالية: Principal Components Analysisتقنية تحليل المركبات الأساسية  خلال 
و عدد  أجهزة الصراف الآلي لكل  )d3(،و عدد الفروع البنكية)d2( 2كم  1000بالنسبة لكل و عدد أجهزة الصراف الآلي  )d1(البنكية

�� .1مثلما يظهر في المعادلة رقم ، )d4(بالغ 100.000 = �� �� − ���� − �� , � = �, �, �, � … … … … . . (�) 
القيمة الحالية  Ai،للبعد نسبة الترجيحيمثل   Wiفي حين ،)الجزائر، تونس، المغرب، مصر(  المعنية دولةالالخاص ب البعدمؤشر تمثل  diيث ح

  .تمثل عدد الأبعاد  i.المعنية في الدولة للبعدالقيمة الدنيا  mi ،في الدولة  القيمة العظمى للبعد Mi، المعنيةدولة في ال للبعد
��� التالية: الرئيسية المعادلة محاكاة  فيكون من خلالFII(Financial inclusion index)عن تكوين مؤشر الشمول المالي أما = 12 � d�� + d�� + d���w� � + w� � + w� � + 1 − �(w� − d�)� + (w� − d�)� + (w� − d�)��w� � + w� � + w� �  (1) 

��� ) على الشكل التالي:1، لتصبح المعادلة (1متساوية و تقدر بـ Wi الترجيح أوزان أن (YORULMAZ, 2016, p. 95)فحسب  = 12 � d�� + d�� + d��√3 + 1 − �(1 − d�)� + (1 − d�)� + (1 − d�)�√3  (2) 

من التباين الإجمالي للبيانات  %87.96) تفسر 1أن المركبة(  يبين أسفله  2فالجدول رقم  الأساسية،عن نتائج تحليل المركبات  أما
 ، و هي بالتالي الوحيدة التي ستستخدم في تحديد مؤشر توفر الخدمات المصرفية و الذي بدوره يمثل مؤشر الشمول المالي.الأصلية

  : نتائج تحليل المركبات الأساسية لمؤشر الشمول المالي2الجدول رقم 
       
           Cumulative Cumulative  

Number Value   Difference Proportion Value Proportion  
       
       1 3.518308 3.192554 0.8796 3.518308 0.8796  
2 0.325754 0.169816 0.0814 3.844062 0.9610  
3 0.155938 0.155938 0.0390 4.000000 1.0000  
4 1.18E-14 ---    0.0000 4.000000 1.0000  
       
  .EVIEWS12 برنامج  المصدر: من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات       
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  :اختبار الاستقرارية-2-4
من  للتأكد Phillips-Perronو اختبار  ،Augmented Dickey-Fuller واختبار ،Levin , Lin & Chuتم الاعتماد على اختبار 

 أنالبيانات) في حين  إستقراريةوجود جدر الوحدة (عدم  على ،العدم فرضية تنص، حيث 3كما يوضحه الجدول رقم   المتغيرات إستقرارية
 Levin, Lin andالاختبارات الثلاث تم تطويرهم من قبل كل من أنرضية البديلة تنص على عدم وجود جدر الوحدة. ومن المعلوم الف

Chu(2002) ،Said and Dickey (1984)،  Phillips and Perron (1988)يتم استعمالها قبل تقدير بيانات ، ، على الترتيب
  .البانل

  : اختبار إستقرارية متغيرات الدراسة3الجدول رقم 
 مرشح الفروق من الدرجة الاولى المستوى  متغيرات الدراسة

حد ثابث و 
 اتجاه عام

دون حد ثابت   حد ثابث
 و اتجاه عام

حد ثابث و 
 اتجاه عام

دون حد ثابت   حد ثابث
 و اتجاه عام

 
LGDP 

 prob prob prob prob prob prob الاختبار
LLC  

  0.0000 
 

 
 0.0000 

 

 
  0.6769 

 

/ 
  

 

/ / 

ADF  
  0.0012 

 

 
 0.0000 

 

 
0.9895 

 

/ 
 

 

/ / 

PP  
 0.0000 

 

 
 0.0000 

 

 
0.9948 

 

/ 
  

 

/ / 

 
FII 

LLC  
 0.0000 

 

 
 0.0000 

 

/ / / / 

ADF  
 0.0361 

 

 
 0.0006 

 

/ / / / 

PP  
 0.6113 

 

 
 0.0000 

 

/ / / / 

 
LINVEST 

LLC  
 0.0048 

 

 
 0.0002 

 

/ / / / 

ADF  
 0.6462 

 

 
 0.0453 

 

/ / / / 

PP  
 0.6548 

 

 
 0.0000 

 

/ / / / 

 
LPOPULATION 

LLC  
 0.3606 

 

 
 0.0000 

 

/ / / / 

ADF  
 0.7995 

 

 
 0.0000 

 

/ / / / 

PP  
 0.0037 

 

 
 0.0050 

 

/ / / / 

 
LEXCHRATE 

LLC  
 0.7967 

 

 
 0.6241 

 

 
 0.0563 

 

 
 0.0014 

 

 
 0.0001 

 

/ 

ADF  
 0.6190 

 

 
 0.9390 

 

 
 0.2274 

 

 
 0.1203 

 

 
 0.0123 

 

/ 

PP  
 0.8120 

 

 
 0.7357 

 

 
 0.0124 

 

 
 0.0005 

 

 
 0.0000 

 

/ 

  eviews12الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج  إعدادالمصدر: من 
مؤشر الشمول المالي، والاستثمار المحلي، و عدد السكان تستقر في مؤشر النمو الاقتصادي، أن متغيرات  تظهر النتائج المبينة أعلاه،

، فتكون لدينا بذلك مزيج من درجات  I(1)سعر الصرف الحقيقي يستقر عند الفرق الأول الاختبارات الثلاث، بينما  عند I(0)المستوى 
   .I(1)و  I(0)ستقرارية الإ
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  اختبار التكامل المشترك لبيانات البانل لنماذج الدراسة:-2-5
 (، اختبار)Pedroni,1995,1997 (على غرار كل من اختبارلبيانات البانل  هناك عدة اختبارات تستعمل  لاختبار التكامل المتزامن

Kao,1999(فيشر  ، اختبار) Bai et Ng,2004( . اختبار  الاعتماد في دراستنا على تمpedroni   و هو اختبار ملائم وجيد عندما ،
ى وجود تكامل مشترك بين متغيرات عل 5 الملحق رقميوضحه  النتيجة كماأسفرت  .)6قل من ستة(أ المفسرة  عدد المتغيراتتكون 

 6هناك  اختبار جزئي عشرة إحدى أصلحيث من  ؛(القاطع، القاطع والاتجاه ، دون قاطع ودون اتجاه)الثلاث الخياراتعند الدراسة 
، و عليه نرفض الفرضية العدمية القائلة بعدم وجود تكامل مشترك بين في الخيارات الثلاث )%5قل من أ (معنوية حتمالاتا اختبارات لها

  هناك تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة. أنتقول المتغيرات و نقبل الفرضية البديلة التي 
 PMGو وسط المجموعة المدمجة EFDالثابت الأثرو  (MG)وسط المجموعة  لمفاضلة بين ل Hausmanاختبار -2-6

حيث أسفرت النتائج باستخدام برنامج نموذج وسط ا�موعة و نموذج الأثر  الثابت، للمفاضلة بين   Hausmanتم الاعتماد على اختبار 
STATA15.1 الاحتمالية  أن Prob>chi2=1.00 ، وعليه نرفض الفرضية البديلة القائلة بان %5كبر من القيمة الاحتمالية أوهي ،

  هو المناسب. MGن نموذج وسط ا�موعة أهو المناسب و نقبل الفرضية العدمية القائلة ب نموذج الأثر الثابث
للمفاضلة بين نموذج وسط ا�موعة المدمجة و نموذج الأثر الثابث، فكانت إحتمالية الاختبار  Hausmanبعدها تم اختبار 

prob>chi2=0,4537 ، و  الأنسبالثابث هو  الأثروعليه نرفض الفرضية البديلة القائلة بان نموذج .%5وهي اكبر من القيمة الاحتمالية
  .الأنسبنؤكد الفرضية العدمية القائلة بان نموذج وسط ا�موعة المدمجة هو 

 أنفكانت النتيجة ،  PMGو نموذج وسط ا�موعة المدمجة MG نموذج وسط ا�موعة  للمفاضلة بين Hausmanتم اختبار   وأخيرا،
ن وسط ا�موعة هو أوعليه نرفض الفرضية البديلة القائلة ب، %5 كبر من الاحتماليةأو هي ، Prob>chi2=1.00 قدرت بـالاحتمالية 

   ن نموذج وسط ا�موعة المدمجة هو الأنسب.أالأنسب و نقبل الفرضية العدمية القائلة ب
هو الأنسب  panel ADLما يسمى  أو pmgوسط ا�موعة المدمجة  من نتيجة الاختبار بين النماذج الثلاث، نستنتج أن نموذج انطلاقا

  وأفضل نموذج تقدير للعلاقة بين مؤشر الشمول المالي و النمو الاقتصادي.
 )بين المتغير ات الأجلالعلاقة طويلة وقصيرة ( pooled mean groupوسط المجموعة المدمجة تقدير -2-7

وزعة، تعتمد دراستنا هاته في تحديد العلاقة بين مؤشر النمو الاقتصادي ومؤشر الشمول المالي على نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الم
امل المتزامن و هي تقنية للتك، Hausmanأو ما يسمى وسط ا�موعة المدمجة  باعتباره النموذج الأنسب للدراسة مثلما أكده اختبار 

تستوعب عدد كبير من المتغيرات،  var، تتميز بأ�ا بخلاف تقنية  Pesaran And Shin(1999)و Pesaran(1997)مقترحة من قبل 
فضلا عن ذلك تقدم نتائج جيدة و متعددة لاسيما عندما تكون عينات الدراسة صغيرة، كما أ�ا تسمح بتقدير التكامل المتزامن لسلاسل 

درجتين، دون أن تكون ، أو الجمع بين الI(1)و درجة التكامل عند الفرق الأول  ،I(0)مختلفة في درجة التكامل(درجة التكامل في المستوى
  .(Pesaran, Shin, & Smith, 2012) هناك سلاسل من الدرجة الثانية أو أكثر

وبعد التأكد   متغيرات الدراسة عند المستوى و عند الفرق الأول دون وجود متغيرات تستقر عند المستوى الثاني، إستقراريةمن  التأكدبعد ف
  ARDLتم مباشرة تقدير نموذج   تلافي مشكل التوزيع غير الطبيعي، يمكن من خلاله أينمن وجود تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة، 

الملحق مثلما يبينه  akaike  ARDL(2,2,2,2,2)حسب اختبار  عدد فترات الابطاء المثلىتم اختيار  ) أين2الإبطاء (فترات عدد عند 
  فأسفرت النتائج على مايلي:، 3رقم 
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  ARDL: مخرجات نموذج 4الجدول رقم 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*  
     
      Long Run Equation   
     
     FII 2.706717 0.335876 8.058675 0.0000

LINVEST 1.295209 0.211531 6.123009 0.0000
LPOPULATION 1.233258 0.227192 5.428256 0.0000
LEXCHRATE 0.427481 0.735967 0.580842 0.5678

     
      Short Run Equation   
     
     COINTEQ01 -1.352873 0.479076 -2.823920 0.0105

D(LGDP01(-1)) 0.200786 0.281091 0.714307 0.4833
D(FII) -15.48188 8.113603 -1.908139 0.0708

D(FII(-1)) 1.194326 5.048080 0.236590 0.8154
D(LINVEST) 2.949577 3.617339 0.815400 0.4244

D(LINVEST(-1)) -2.573025 3.085953 -0.833786 0.4142
D(LPOPULATION) -1049.451 1302.871 -0.805491 0.4300

D(LPOPULATION(-1)) 346.0794 947.3785 0.365302 0.7187
D(LEXCHRATE) 43.50158 41.42744 1.050067 0.3062

D(LEXCHRATE(-1)) 17.64510 7.049614 2.502988 0.0211
     
 eviews12 الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج إعدادالمصدر: من      

أن ، حيث بين مؤشر الشمول المالي و معدل النمو الاقتصادي  الأجلطويلة  ايجابية  هناك علاقة أننلاحظ  أعلاهمن خلال الجدول 
 معتوافق ي، وهو ما نقطة 2.706ــتغير معدل النمو الاقتصادي ب إلىيؤدي (المرونة) في قيمة مؤشر الشمول المالي بنقطة واحدة  زيادةال

الشيء لمتغيرات نفس  النمو الاقتصادي في المدى الطويل.لشمول المالي على لثر أ وجود  على السابقة التي تؤكد غلب الدراساتنتائج أ
حيث الزيادة ،  عدد السكانو   كل من الاستثمارو لنمو الاقتصادي بين  معدل ا الأجلطويلة  هناك علاقة معنوية موجبةحيث  التحكم، 

 أمانقطة على التوالي.  1.23نقطة و1.29زيادة معدل النمو بـ   إلىعدد السكان تؤدي ونقطة واحدة في بنقطة واحدة في الاستثمار 
ل و بين سعر الصرف ومعدل النمو في الد الأجل، بمعنى ليس هناك علاقة طويلة غير معنوية موجبة لكنفالاحتمالية بالنسبة لسعر الصرف، 

  .محل الدراسة
وتعديل تصحيح  أن هناكمما يدل على  )%5قل من أ(معنويو  صحيح الخطأ سلبيمعامل ت أندى القصير، فيظهر جليا بة للمأما بالنس
من أخطاء الأجل القصير يمكن تصحيحها في العام  135.28% المقدرة بـ نسبة تصحيح اختلال التوازنيفسر ذلك على أن ،  للخطأ

يظهر مؤشر الشمول المالي بقيمة سالبة لكن غير معنوية عند  فضلا عن ذلك، الطويل. الأجلحالة التوازن في  إلىالأول من أجل العودة 
  .ثر للشمول المالي في المدى القصيرأنه لا توجد علاقة و أ، حيث يترجم على  %5احتمالية 

تليها  %231.01تتقدم ا�موعة بنسبة   المغرب أن، تظهر 5لجدول رقم حسب افنسبة تصحيح الخطأ لكل دولة على حدة،  عن  أما
ثر الشمول المالي على النمو الاقتصادي في أعن  أما .%2.70بـ  تونس أخيرا، و  %145.93، ثم الجزائر بـ %161.49بـ  مصر

، مما إلى أخرى من دولة  نسبتها  تتباين %5معنوية عند مستوى الاحتمالية غير علاقة سلبية و  هناك أنفتظهر النتائج  ،المدى القصير
. نفس الشيء الاقتصادية، حيث أن أثر الشمول المالي على النمو الاقتصادي يكون في المدى المتوسط والمدى الطويليتناسب مع النظرية 

واحدة   إبطاءحتماليتها في جميع الدول غير معنوية ما عدا معدل سعر الصرف بفترة إ أنبالنسبة لباقي المتغيرات المستقلة، حيث نلاحظ 
  .) في كل من تونس ومصر%5قل من أحتماليته معنوية(إكانت 
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  تونس و مصرالمغرب، ، في المدى القصير لدولة الجزائر ARDL: مخرجات نموذج 5الجدول رقم

 eviews12 على مخرجات برنامج المصدر: من إعداد الباحث اعتمادا

  ) Granger Causality Testsغرنجر القصير(سببية الأجلفي  سببيةالاختبار -2-8
ن الشمول المالي لا يسبب أاحتمالية فرضية العدم القائلة بمن خلال مخرجات إختبار سببية غرنجر المبينة في الجدول أسفله، نلاحظ  أن 

عن  أما، مما نؤكد هذه الفرضية ونرفض الفرضية البديلة القائلة بأن الشمول المالي يسبب النمو الاقتصادي. %5كبر من أالنمو الاقتصادي 
 ية ونقبلمما نرفض هذه الفرضية العدم %5قل من أالنمو الاقتصادي لا يسبب الشمول المالي، فاحتماليتها  أنالفرضية العدمية التي تقول 

   مو الاقتصادي يسبب الشمول المالي.ن النأالفرضية البديلة القائلة ب
  Granger Causality Tests اختبار سببية غرانجر: 6الجدول رقم 

    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     FII does not Granger Cause LGDP01  56  2.26278 0.1144 
 LGDP01 does not Granger Cause FII  4.21633 0.0202 
  eviews12 الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج إعدادالمصدر: من         

  )Yamamoto  -Todaالطويل:( اختبار  الأجلاختبار السببية في  - 2-9
، اكتفينا في دراستنا بالاعتماد على الاختبار toda yamamoto و نموذج الخطأل هناك نموذج تصحيح يالطو  الأجللاختبار السببية في 

في كلا  ظهرت الاحتمالية، 7رقم مثلما يبينه الجدول في دراسة السببية بين مؤشر الشمول المالي والنمو الاقتصادي، حيث  الأخير
يسبب النمو الاقتصادي لا  أنالاقتصادي، و ن الشمول المالي لا يسبب النمو أمما يؤكد الفرضية العدمية القائلة ب %5كبر من أ نالاتجاها

  الشمول المالي في المدى الطويل.
  

 toda yamamoto: اختبار سببية 7الجدول رقم 
Dependent variable: LGDP  

Excluded Chi-sq df Prob. 
FII  2.051378 2  0.3585 
All  2.051378 2  0.3585 

Dependent variable: FII  
Excluded Chi-sq df Prob. 

LGDP  0.273747 2  0.8721 
All  0.273747 2  0.8721 

 eviews12 المصدر: من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج

  
 

  مصر تونس المغرب الجزائر 
Coef Prob. Coef Prob. Coef Prob. Coef Prob. 

COINTEQ01 -1.459324 0.0022 -2.310186 0.0013 -0.027079 0.0000 -1.614903 0.0000 
D(LGDP01(-1)) 0.303113 0.0000 0.670865 0.0010 -0.611193 0.0035 0.440357 0.0000 

D(FII) -3.444126 0.1211 -24.88875 0.8078 -0.167393 0.0020 -33.42725 0.3990 
D(FII(-1)) 4.034444 0.4772 -11.81071 0.4861 0.074471 0.0194 12.47910 0.4730 

D(LINVEST) -2.637371 0.6559 0.348088 0.9936 0.504883 0.0000 13.58271 0.3185 
D(LINVEST(-1)) -5.180487 0.0605 -9.786725 0.8823 0.438435 0.0001 4.236678 0.6856 

D(LPOPULATION) 312.9827 0.9979 -4952.537 0.9993 59.73629 0.9767 382.0120 0.9731 
D(LPOPULATION(-1)) -1297.208 0.9952 3076.689 0.9994 -91.38231 0.9759 -303.7814 0.9651 

D(LEXCHRATE) 15.61792 0.7238 166.8684 0.9207 0.198527 0.1247 -8.678537 0.2251 
D(LEXCHRATE(-1)) 29.65836 0.5631 29.06148 0.9779 1.070309 0.0204 10.79026 0.0277 
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  النتائج و التوصيات:المحور الثالث: 
أربعة دول  حاولت تحليل العلاقة بين مؤشر الشمول المالي ومعدل النمو الاقتصادي في التي نستخلص من خلال هذه الدراسة القياسية  

  مجموعة من النتائج تتمثل  فيما يلي:من شمال إفريقيا (الجزائر، تونس، المغرب، مصر) 
، حيث كانت قيمته  ومؤشر الشمول الماليالاقتصادي معدل النمو  بين  الأجلطويلة  موجبة علاقةأظهر التحليل القياسي وجود -1

  . الأولىغلب الدراسات السابقة حول الموضوع، و يؤكد الفرضية أيتوافق مع ، مما  %5أكبر من موجبة و  الاحتمالية
النمو الاقتصادي  أن، في حين القصير الأجلفي  يسبب النمو الاقتصادي لاسببية غرانجر أن الشمول المالي  دراسة اختبارأسفرت  - 2

نه لا توجد علاقة أثبت أختبار السببية في الأجل الطويل إ، بينما أحادية  الاتجاه، مما يدل على وجود علاقة سببية يسبب الشمول المالي 
ة عينة ، ويتوافق مع طبيعة و خصوصيسببية بين مؤشر الشمول المالي والنمو الاقتصادي ، وهو ما يتعارض مع أغلب الدراسات السابقة

نرفض فرضية البحث الثانية القائلة بأن هناك  أنيمكن  وعليه الدراسة التي مازالت بعيدة كل البعد عن المستوى المطلوب من الشمول المالي.
  علاقة سببية بين مؤشر الشمول المالي ومعدل النمو الاقتصادي.

بالغ ، وكذا عدد  100.000بالنسبة لكل  الآلياكينات الصراف مالفروع البنكية  وعدد  مجتمعة(عدد  أبعاد الاعتماد على أربعةإن -3
 تحقيق التوازن في مخرجات مؤشر الشمول المالي ساهم بشكل كبير في،  )2كم  1000لكل   الآليالفروع البنكية  وعدد ماكينات الصراف 

وحدها   2كم  1000لكل  الآليمثلا عدد الفروع البنكية وعدد ماكينات الصراف  أخذنا إذاالزائفة. حيث  المعطياتوامش هتقليص و 
لكن  إفريقياكبر الدول مساحة في قارة أمن  تعتبرالجزائر مثلا،  أنلمؤشر الشمول المالي، نكون بذلك قد جانبنا الصواب، بحكم  كأبعاد
      .من ثلثي مساحتها غير مؤهولة أكثر تقريبا

العجز الكبير الذي  تظهر أ بالغ، 100.000بالنسبة لكل من  الآليعدد الفروع البنكية وعدد ماكينات الصراف الخاصة بالبيانات  إن -4
غلب أصول و المساهمة في  من حيثسواء،  في تجسيد الشمول المالي. فأهميتهما تظهر الرئيسين المؤشرين نهذيفي  ومصر تعاني منه الجزائر
  .من حيث تبسيط وتسهيل المعاملات المالية وأ، الخدمات المالية المصرفية إلىشرائح ا�تمع 

، و التي وافقت و دعمت ما جاءت به نتائج الدراسات السابقة حول العلاقة الايجابية بين النتائج المسجلةهذه من خلال  أخيرا،     
ضمن استراتيجيتها التنموية عامة والجزائر بصفة خاصة وضع   بصفة إفريقيايستوجب من دول شمال ،  الشمول المالي والنمو الاقتصادي

بداية بمراجعة منظومتها البنكية والمالية بما يتناسب مع التطور التكنولوجي الحالي،  تعزيز مؤشر الشمول المالي في المنطقة بأبعاده المختلفة،
 ،، فضلا عن ذلك على حد سواء لمؤسسات المالية و البنكيةواب لشعا عندثقة الماية و تتوفر الحسواء من حيث التنظيم أو التشريع، حتى 

حثها على الانتشار و ، خدمات مالية بأقل تكلفة حتى تكون بذلك (المؤسسات المالية و البنكية)هذه الأخيرةبعث روح المنافسة بين 
ننسى دعم المؤسسات الناشئة في مجال  أن، دون رفقة زيادة عدد ماكينات الصراف الآلي من خلال زيادة عدد فروعها في البلد الجغرافي 

   . رقيهانشاطها و التكنولوجيا المالية و تذليل جميع العقبات و العراقيل التي تحد من 
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مجلة التنمية و ). اثر المشاركة في سلاسل القيمة العالمية على التنمية الاقتصادية في الدول العربية. 2018عبد اللاوي عقية، جديدي سميحة، باهي عبد المالك، و باهي وفاء. (
  .41-7)، 2( 20،  السياسات الاقتصادية

 Gross capital formation (formerly gross. تم الاسترداد من gross capital formationقاعدة بيانات البنك الدولي. (بلا تاريخ). 
domestic investment) consists of outlays on additions to the fixed assets of the economy plus net changes in 

the level of inventories. Fixed assets include land improvements (fences, ditches, drains, and so on); pla  
 

  :ملاحقال
  : التوصيف الإحصائي لمتغيرات الدراسة1رقم  الملحق

Level data 
          

          GDP   NATM NATMAD NBB NBBAD INVEST POPULATION EXCHRATE 
         
          Mean  9.43E+15  7.388190  14.54971  5.765790  11.63851  3.65E+10  9339891.  86.73587 

 Median  6.34E+15  7.008739  13.27447  4.513247  8.273232  3.55E+10  52.44350  97.48955 
 Maximum  3.32E+16  17.34037  30.71878  14.70536  24.88665  9.76E+10  43053054  116.7452 
 Minimum  3.12E+10  0.121760  1.268209  0.454290  3.796072  6.95E+09  10.01800  30.24655 
 Std. Dev.  1.06E+16  5.619197  8.643367  4.796517  7.663817  2.47E+10  16386622  23.30686 
 Skewness  0.685740  0.238458  0.315980  0.477234  0.508845  0.765989  1.189377 -1.156246 
 Kurtosis  2.231168  1.716193  1.848134  1.779914  1.648924  2.722191  2.468182  2.858032 

         
 Jarque-Bera  6.592164  5.001623  4.603112  6.398990  7.629595  6.464353  15.84346  14.31406 
 Probability  0.037028  0.082018  0.100103  0.040783  0.022042  0.039471  0.000363  0.000779 

         
 Sum  6.03E+17  472.8442  931.1817  369.0106  744.8649  2.34E+12  5.98E+08  5551.095 
 Sum Sq. Dev.  7.01E+33  1989.249  4706.591  1449.414  3700.247  3.85E+22  1.69E+16  34222.22 

         
 Observations  64  64  64  64  64  64  64  64 

https://www.worldbank.org/en/topic/financialinclusion/overview
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Log transformed data 
         
          LGDP    LNATM LNATMAD LNBB LNBBAD LINVEST LPOPULATION LEXCHRATE 
         
          Mean  31.81388  1.440430  2.446049  1.219456  2.225074  24.05801  6.927758  4.413586 

 Median  36.13512  1.947156  2.585339  1.506859  2.093246  24.29405  3.905213  4.579745 
 Maximum  38.04266  2.853037  3.424874  2.688212  3.214332  25.30367  17.57794  4.759994 
 Minimum  24.16314 -2.105706  0.237606 -0.789020  1.333967  22.66253  2.304383  3.409382 
 Std. Dev.  6.182545  1.328903  0.762363  1.192207  0.690018  0.781946  6.155868  0.344128 
 Skewness -0.269759 -0.944934 -0.834747 -0.445766  0.191948 -0.353331  1.106796 -1.447019 
 Kurtosis  1.127360  2.813858  3.256424  1.764790  1.311124  1.987565  2.297779  3.742129 

         
 Jarque-Bera  10.12763  9.616666  7.607897  6.188197  7.999145  4.065059  14.38161  23.80323 
 Probability  0.006321  0.008161  0.022283  0.045316  0.018323  0.131004  0.000753  0.000007 

         
 Sum  2036.088  92.18754  156.5471  78.04519  142.4048  1539.713  443.3765  282.4695 
 Sum Sq. Dev.  2408.103  111.2570  36.61543  89.54551  29.99584  38.52070  2387.367  7.460700 

         
 Observations  64  64  64  64  64  64  64  64 

  EVIEWS12المصدر: من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج 

الارتباط بين متغيرات الدراسةمصفوفة : 2لملحق رقم ا  
 LGDP    LNATM LNBBAD LNATMAD LNBB LINVEST LPOPULATION LEXCHRATE 

LGDP01 1.000000        
LNATM -0.342046 1.000000       

LNATMAD -0.268346 0.919098  1.000000     
LNBB -0.529015 0.931997  0.837859 1.000000    

LNBBAD -0.551763 0.699860 1.000000 0.782403 0.858567    
LINVEST 0.826025 -0.472332 -0.526621 -0.314613 -0.630102 1.000000   

LPOPULATION 0.513400 -0.881855 -0.569338 -0.643124 -0.901236 0.689410 1.000000  
LEXCHRATE -0.408488 -0.194765 0.494327 0.013836 0.060160 -0.179294 0.229947 1.000000

         
  eviews12الباحث  اعتمادا على مخرجات  إعدادالمصدر: من          

  :عدد فترات الإبطاء المثلى3الملحق رقم 
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Model4: ARDL(2, 2, 2, 2, 2)
Model2: ARDL(1, 2, 2, 2, 2)
Model1: ARDL(1, 1, 1, 1, 1)
Model3: ARDL(2, 1, 1, 1, 1)  

  eviews12من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج  المصدر :
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  لسلسلة البواقي jarque-bera: إختبار 4الملحق رقم 

0
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-2 -1 0 1 2 3

Series: Residuals
Sample 2004 2019
Observations 56

Mean       0.008416
Median  -0.000450
Maximum  3.124426
Minimum -2.499991
Std. Dev.   0.884273
Skewness   0.593230
Kurtosis    8.031739

Jarque-Bera  62.36087
Probabi l i ty   0.000000

  
 eviews12الباحث  اعتمادا على مخرجات  إعدادالمصدر: من 

  
  التكامل المشترك لبيانات البانل pedroni:اختبار 5الملحق رقم 

Test No deterministic trend Deterministic 
intercept and trend 

No deterministic intercept 
or trend  

prob 
Statistic 

prob 
Weighted  
Statistic 

prob 
Statistic 

prob 
Weighted 
 Statistic 

prob 
Statistic 

prob 
Weighted  
Statistic 

Panel v-
Statistic  0.2234  0.3625  0.4566  0.6399  0.1215  0.2754 

Panel rho-
Statistic  0.2613  0.4633  0.6751  0.8371  0.1216  0.1720 

Panel PP-
Statistic  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000 

Panel ADF-
Statistic  0.0000  0.0000  0.0000  0.0002  0.0000  0.0000 

Group rho-
Statistic  0.6593 

/ 
 0.9332 

/ 
 0.3130 

/ 

Group PP-
Statistic  0.0000 

/ 
 0.0000 

/ 
 0.0000 

/ 

Group ADF-
Statistic  0.0000 

/ 
 0.0000 

/ 
 0.0000 

/ 

  eviews12المصدر : من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج 


