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:الملخص
هدفت هذه الدراسة إلى إبراز دور الصكوك الإسلامیة في تحقیق التنمیة الاقتصادیة، 

یة، بطریقة شرعیة، بدلا من التمویل التقلیدي، والذي باعتبارها أداة لتمویل وتعبئة الموارد المال
یعتمد على الربا؛ حیث تم تسلیط الضوء على تجربة السودان، وذلك باستعراض أهم الصكوك 
التي أصدرتها حكومة السودان. وقد خلصت هذه الدراسة إلى أن الصكوك ساهمت في تغطیة 

ان، من عجز الموازنة، وتمویل مشاریع البنى العدید من احتیاجات الموارد المالیة في دولة السود
التحتیة، وتنشیط السوق الخرطوم للأوراق المالیة. 

الصكوك الإسلامیة، التنمیة الاقتصادیة، التمویل الإسلامي، عجز الموازنة. الكلمات المفتاحیة:

الكلمات المفتاحیة: الكلمات المفتاحیة

Abstract
The aim of this study is to highlight the role of Islamic

instrument, as financial tool to achieve economic development and
mobilize financial resources. Instead of the traditional funding
which depends on the interest rate; we have highlighted the
experience of Sudan by reviewing the most important sukuk issued
by the government of Sudan. This study has concluded that the
sukuk have contributed to the coverage of many financial needs of
the State of Sudan. Like the budget deficit. And infrastructure
projects financing and revitalize Khartoum Stock Exchange.
Key words: Islamic sukuk, Economic Development, Islamic
Finance, Budget Deficit.
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مقدمة:
أصبح التوجه نحو سیاسة التمویل الإسلامي اتجاها عالمیا تعول علیه الكثیر من الدول لتحقیق 
النمو والاستقرار الاقتصادي لها، بدلا من الاعتماد على وسائل التمویل التقلیدیة، والتي قد تزید في 

كلفتها ومخاطرها. وهنا یأتي دور الصكوك الإسلامیة العبء على موازناتها العامة نظرا لارتفاع ت
كإحدى الأدوات المالیة المهمة في توفیر التمویل للحكومات، ولهذا تمثلت إشكالیة الدراسة فیما 

یلي، إلى أي مدى ساهمت الصكوك الإسلامیة في تحقیق التنمیة الاقتصادیة بالسودان؟  
ق جملة من الأهداف أهمها:تسعى هذه الدراسة إلى تحقیأهداف الدراسة:

التعرف على أنواع الصكوك و خصائصها؛
إبراز دور الصكوك الإسلامیة في تحقیق التنمیة الاقتصادیة؛ 

على تجربة السودان في مجال إصدار الصكوك الإسلامیة ومعرفة مدى مساهمتها في إلقاء الضوء
تحقیق التنمیة الاقتصادیة.

من الدراسات التي تطرقت إلى أهمیة أدوات التمویل الإسلامیة في هناك العدیدالدراسات السابقة:
تمویل الاقتصاد، نذكر منها ما یلي: 

هدفت هذه الدراسة إلى إبراز دور الصكوك ،1دراسة العیفة عبد الحق، زاهرة بني عامر 
ن خلال الإسلامیة في التنمیة الاقتصادیة، وبشكل دقیق في تمویل مشاریع البنى التحتیة، وذلك م

دراسة حالة مطار سطیف الدولي، وقد خلصت هذه الدراسة إلى أنه إذا تم تطبیق الصكوك في هذا 
المشروع من شأنه توفیر التمویلات اللازمة له، وكذا معالجة قصور التمویل الحكومي.

هدفت هذه الدراسة إلى إبراز الدور الذي یمكن أن تؤدیه الصكوك ،2دراسة زروال حواس
ة في تمویل عجز الموازنة العامة، وذلك باستعراض تجربة السودان، وقد توصلت هذه الإسلامی

الدراسة، إلى أن تنوع الصكوك الإسلامیة، یزید في تعبئة الموارد المالیة اللازمة لتمویل عجز 
الموازنة.

هدفت هذه الدراسة إلى إبراز دور صكوك الاستثمار في ،3دراسة عبد السلام إسماعیل أوناغن
، NASDAQ Dubaiتنمیة الاقتصاد الإماراتي، وذلك بالتركیز على الصكوك المصدرة من قبل 

وتوصلت الدراسة إلى أن إصدار تلك الصكوك، له أثر على الاقتصاد الإماراتي، نظرا لتطور سوق 
الصكوك، مما جعل الاقتصاد الإماراتي أكثر تنوعا، وموجها من قبل القطاع الخاص.

تهدف هذه الدراسة إلى معرفة الدور الذي یمكن أن ،4خیر الدین، شریاق رفیقدراسة معطى االله
تلعبه الصكوك الإسلامیة، في توفیر التمویل اللازم للحكومات والشركات، وبالتالي مساهمتها في 
تمویل وتحقیق التنمیة الاقتصادیة، وقد توصلت هذه الدراسة إلى أن الصكوك صالحة في تعبئة 

مة، وذلك لأنها متنوعة من حیث الآجال والصیغ. الموارد اللاز 
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ما یمیز الدراسة التي قمنا بها عن تلك الدراسات السابقة، هي أنها حاولت إسقاط موضوع الصكوك 
الإسلامیة، ودورها في تحقیق التنمیة الاقتصادیة، على الواقع بعرض التجربة السودانیة، كما 

للتنمیة الاقتصادیة، ولیس من جانب واحد فقط.حاولت إبراز هذا الدور، من جوانب عدیدة
I. التأصیل النظري الصكوك الإسلامیة

ماهیة الصكوك الإسلامیة.1
هیئـــة المحاســـبة والمراجعـــة تعـــد صـــكوك الاســـتثمار الشـــرعیة بـــدیلا للســـندات، وقـــد عرفـــت 

الصكوك، بأنها "وثائق متسـاویة القیمـة تمثـل حصصـا شـائعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة
ملكیــة أعیــان، أو منــافع أو خــدمات أو فــي وحــدات مشــروع معــین أو نشــاط اســتثماري فــي

خـــاص، وذلـــك بعـــد تحصـــیل قیمـــة الصـــكوك وقفـــل بـــاب الاكتتـــاب وبـــدء اســـتخدامها فـــي مـــا 
.5أصدرت من أجله"

بأنهـا" أداة اسـتثماریة تعتمـد علـى تجزئـة رأس المـال مجمـع الفقـه الإسـلامي الـدوليوعرفها
ـــة بـــرأس مـــال، علـــى أســـاس وحـــدات إلـــى حصـــص متســـاوی ـــك بإصـــدار صـــكوك مالی ة، وذل

متساویة القیمة، ومسجلة بأسماء أصـحابها، لأنهـم یملكـون حصصـا شـائعة فـي رأس المـال، 
" 6وما یتحول إلیه بنسبة ملكیة كل منهم فیه

من التعریفین السابقین نستنتج أن الصكوك:
ي لحاملهـا حـق الاشـتراك مـع الغیـر أوراق مالیة متسـاویة القیمـة ومحـددة المـدة، تعطـ-

في ملكیة صافي أرباح وخسائر مشروع استثماري قائم فعلا.
لا تمثل دینا في ذمة مصدرها، وإنما تثبت لحاملها حق ملكیـة شـائعة فـي موجـودات -

لها عائد.
تتمیز الصكوك الإسلامیة بخصائص عدیدة یمكن خصائص الصكوك الإسلامیة: .2

:7توضیحها في ما یلي
ق تصدر باسم مالكها، بفئات متساویة القیمة، لإثبات حـق مالكهـا فـي الموجـودات وثائ-

الصادرة بموجبها؛
التداول فیها یكـون وفـق شـروط وضـوابط شـرعیة، لتـداول الأصـول والمنـافع والخـدمات -

التي تمثلها؛
تمثل حصص شائعة في موجودات قائمة، أو یتعین إیجادها، أو منافع، ولا تمثل دینـا -

درها؛ على مص
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الصــــك الاســــتثماري الإســــلامي یعطــــي حاملــــه حصــــة مــــن الــــربح إن وجــــدت، ویلزمــــه -
بتحمل مخاطر الاستثمار كاملة؛

تؤطر العلاقة بین أطراف عملیة التصكیك بعقد شرعي یتم الاستناد علیه؛-
الصك الاستثماري الإسلامي، یخصص حصـیلة الاكتتـاب فیـه للاسـتثمار فـي مشـاریع -

كام الشریعة الإسلامیة، وعادة یتم تحدیدها مسبقا،أو أنشطة تتفق مع أح
للصكوك الإسلامیة أنواع عدیدة نذكر أهمها فیما یلي:أنواع الصكوك الإسلامیة: .3
 :وهي وثائق موحدة القیمة تصدر بأسماء مالكیها مقابـل الأمـوال التـي صكوك المقارضة

حقیـق الـربح، ویحصـل قدموها لصـاحب مشـروع بعینـه، بقصـد تنفیـذ المشـروع واسـتغلاله وت
مالكوها على نسبة محددة من أرباح المشروع ولا تنتج هذه السندات (الصكوك) أیة فوائد؛

 :تصــدر هــذه الصــكوك بغــرض إنشــاء مشــروع أو تمویــل نشــاط علــى صــكوك المشــاركة
أساس المشاركة، حیث یشارك كل من المقرض والمستثمر بحصة معینة ویـتحملان الـربح 

امــل الصــك شــریكا فــي المشــروع وتــدار هــذه الصــكوك علــى أســاس والخســارة، ویصــبح ح
الشركة أو على أساس المضـاربة، ومـن أمثلـة ذلـك صـفقة صـكوك طیـران الإمـارات بمبلـغ 

؛8ملیون دولار أمریكي بفرض إنشاء مبنى جدید للشركة550
:لعة مؤجلـة سـفیما یخص صكوك السلم هي عبارة عن صكوك تمثل بیـع صكوك السلم

وهـي مــن قبیـل الـدیون العینیــة، لأنهـا موصـوفة تثبــت فـي الذمـة ولا تــزال فـي ذمــة التسـلیم،
البائع، لذلك تعتبر هذه الصكوك غیر قابلة للبیع أو للتداول فـي حالـة إصـدار الصـك مـن 

قبل أحد الطرفین البائع أو المشتري فهي من قبیل الاستثمارات المحتفظ بها؛
:لقیمة تصدر لاسـتخدام حصـیلة الاكتتـاب فیهـا هي وثائق متساویة اصكوك الإستصناع

في تصنیع سلعة، ویصبح الموضوع مملوكا لحامل الصكوك.
:هي وثائق متساویة القیمة یـتم إصـدارها لتمویـل شـراء سـلعة المرابحـة، صكوك المرابحة

؛9وتصبح سلعة المرابحة مملوكة لحاملها
:عة فــي ملكیــة أعیــان أو تمثــل حصــة شــائوهــي وثــائق متســاویة القیمــةصــكوك الإجــارة

منافع أو خدمات في مشروع استثماري یدر دخلا، والغرض منها تحویل الأعیـان والمنـافع 
ـــد الإجـــارة إلـــى صـــكو  ـــق بهـــا عق ـــة للتـــداول فـــي ك (والخـــدمات التـــي یتعل أوراق مالیـــة) قابل

ن ، ونظرا لتنوع المنفعة المعقود علیها في عقـد الإیجـار بـین منفعـة عـی10الأسواق الثانویة 
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نـه  تنـدرج تحـت إومنفعة عمل (خدمة)، وبین منفعة حاضرة ومنفعـة موصـوفة فـي الذمـة ف
؛11هذه الصكوك خمسة أنواع أخرى من الصكوك

 :وتحمــل هــذه الصــكوك قیمــا متســاویة یصــدرها مالــك الأرض الزراعیــة صــكوك المزارعــة
اصــیل بغــرض تمویــل تكــالیف الزراعیــة بموجــب عقــد المزارعــة ویتشــارك حملتهــا فــي المح

المنتجة بحسب الاتفاق المذكور في العقد؛
:وهـي وثـائق متسـاویة القیمـة تصـدر لاسـتخدام حصـیلة الاكتتـاب فیهـا صـكوك المسـاقاة

ــة الصــكوك  فــي ســقي أشــجار مثمــرة، ورعایتهــا علــى أســاس عقــد المســاقاة، ویصــبح لحمل
حصة من هذه الثمار؛

:تخدام الاكتتـــاب فیهـــا فـــي وهـــي وثـــائق متســـاویة القیمـــة تصـــدر لاســـصـــكوك المغارســـة
غــرس أشــجار علــى أســاس عقــد المغارســة، ویصــبح لحملــة الصــكوك حصــة فــي الأرض 

؛12والغرس
 ویعرف الصندوق الاستثماري بأنه تجمیـع للأمـوال عبـر الاستثماریة:الصنادیق صكوك

ـــاب فـــي صـــكوكه بغـــرض اســـتثمارها فـــي مجـــال اســـتثماري معـــرف بدقـــة فـــي نشـــرة  الاكتت
مجــــالات اســــتخدامها حیــــث یمكــــن أن تشــــمل كافــــة فــــروع الاقتصــــاد، الإصــــدار. وتتعــــدد 

وبـــالطبع منهـــا المجـــالات المالیـــة، وتصـــدر الصـــنادیق بآجـــال وأحجـــام معینـــة (الصـــنادیق 
.13المغلقة)، أو بآجال و أحجام غیر محددة(الصنادیق المفتوحة)

II.أهمیة الصكوك في تحقیق التنمیة الاقتصادیة
لصـــكوك أداة تســـاعد فـــي جمـــع رأس المـــال لتمویـــل : تعتبـــر اتجمیـــع وحشـــد المـــدخرات.1

المشــروعات الاســتثماریة، مــن خــلال تعبئــة مواردهــا مــن المســتثمرین، فتنــوع إصــداراتها مــن 
حیث آجالهـا، ممـا یجعلهـا قـادرة علـى تعبئـة المـدخرات مـن مختلـف هـذه الفئـات وابـرز مثـال 

؛ 14على هذا صكوك صنادیق الاستثمار
فـي –الربـا –إن آلیـة الفوائـد المسـبقة صاد الحقیقي والمالي: إحداث التوازن بین الاقت.2

تــؤدي إلــى تــراكم الــدیون بــوتیرة أكبــر بكثیــر مــن زیــادة الثــروة، وهــذا مــا الاقتصــاد الوضــعي
یجعــل الاقتصــاد المــالي یطغــى علــى الاقتصــاد الحقیقــي، أمــا فــي الاقتصــاد الإســلامي فــإن 

ام لهــرم التــوازن الاقتصــادي بــین الاقتصــاد صــیغ المشــاركات المتنوعــة تضــمن النمــو المســتد
الحقیقي والاقتصاد المالي والنقدي، وتعتبر الصكوك مثالا حیا فـي تحقیـق التـوازن المنشـود، 
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ابتعادهــا عــن الربــا نظــرا لأن إصــدارها یشــترط وجــود أصــولا قبــل التصــكیك، بالإضــافة إلــى
؛15اعتمادها على الربحو 
وك الإســلامیة فــي تمویــل مختلــف المشــاریع، تســاهم الصــكمصــدر لتمویــل المشــاریع: .3

سواء كانت استثماریة أو ذات النفع العام:   
إن تنـوع الصـكوك یجعلهـا تلائـم قطاعـات اقتصـادیة . تمویل المشاریع الاستثماریة: 1.3

مختلفة، وتعتبر صكوك المشاركة هي الأكثر ملاءمـة لتمویـل كافـة أنـواع الاسـتثمارات، كمـا 
؛16الأنشطة الاقتصادیةتصلح لجمیع أنواع 

حیــث تلبــي الصــكوك احتیاجــات الحكومــة، مــن . تمویــل مشــاریع ذات النفــع العــام: 2.3
حیث تمویل المشاریع الضخمة ذات النفع العام، والتـي لا ترغـب الحكومـة فـي إقامتهـا علـى 

أساس الربح.
ن قبل إن استخدام الصكوك والتوسع في التعامل بها مالرفع من كفاءة السوق المالي: .4

:17المستثمرین والمدخرین والحكومات؛ یؤدي إلى تدعیم دور السوق المالیة، من خلال
توسیع تشكیلة الأدوات المالیة الإسلامیة في السوق؛
 توسیع قاعدة المؤسسات المشتركة في السوق المالي والتي تتعامل في الصكوك إصـدارا

وتداولا؛ 
یزتي العمق والسیولة؛ رفع كفاءة السوق المالي من خلال إكسابه م
.تساعد على الشفافیة وتحسین بنیة المعلومات في السوق
ــة العامــة: .5 ــل عجــز الموازن بــالرغم مــن أن الأدوات المالیــة التقلیدیــة تعطــي حلــول تموی

مؤقتة لإشكالیة عجز الموازنة العامة، إلا أنهـا تتسـبب لاحقـا فـي زیـادة نفقاتهـا وإحـداث أثـار 
اء العامـــة علـــى الأجیـــال الحالیـــة والقادمـــة، نتیجـــة طبیعتهـــا الربویـــة تضـــخمیة، وزیـــادة الأعبـــ

والتضخمیة؛ وتعتبر الصكوك الإسـلامیة أحـد أهـم الابتكـارات، القـادرة علـى أن تكـون البـدیل 
.18الأنسب لهذه الأدوات، في تمویل عجز الموازنة العامة

المخاطر التي تمكن الصكوك عند استخدامها من تخفیف درجة التحوط من المخاطر:.6
تواجــه البنــوك والمؤسســات المالیــة، بمعنــى تــدنیتها والتعامــل معهــا بكفــاءة، وذلــك عــن طریــق 

.19التنوع في آجال واستخدامات الصكوك
تعـــد الصـــكوك وســـیلة لتحقیـــق عدالـــة توزیـــع الأربـــاح تحقیـــق التوزیـــع العـــادل للثـــروة: .7

.20موما عدالة توزیع الأرباحوالخسائر، فالصكوك القائمة على أسالیب المشاركة تتضمن ع
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یقوم الاستثمار الإسـلامي علـى مبـدأ " القضاء على مشكلة البطالة والأموال المعطلة:.8
ـــة أمـــرا مكـــتملا"، وهـــذا هـــو حـــال  ـــى البطال ســـاهم غیـــرك بالمـــال والعمـــل لیكـــون القضـــاء عل

.21الصكوك الإسلامیة والتي تساهم في القضاء على مشكلة البطالة
III.وذجاتجربة السودان نم

شـــهد الاقتصـــاد الســـوداني فـــي بدایـــة التســـعینات عـــدة تعـــدیلات، أهمهـــا إلغـــاء العمـــل بنظـــام 
ســندات الخزانــة، باعتبارهــا آلیــة غیــر متطابقــة مــع توجیهــات الاقتصــاد الإســلامي، ممــا أدى 

إلى التفكیر في إصدار أوراق مالیة حكومیة تتفق مع توجیهات الشریعة الإسلامیة. 
، قــانون صــكوك التمویــل، حیــث 1995درت الحكومــة الســودانیة عــام وفــي هــذا الإطــار أصــ

كــان أول خطــوة فــي إیجــاد بــدائل اســتثماریة وتمویلیــة للســندات الربویــة، التــي كانــت تســتخدم 
لإدارة السیولة، ولتمویل المشاریع الحكومیة وسد عجز الموازنة العامة.

أنواع الصكوك الإسلامیة السودانیة.1
قامت بإصدارها الحكومة السودانیة نجد:من أهم الصكوك التي

)شمم( . شهادة مشاركة البنك المركزي1.1
وهـي عبــارة عـن صــكوك تمثـل حصصــا محـددة فــي صـندوق خــاص، یحتـوي علــى الأصــول 
المملوكة لبنك السودان ووزارة المالیة في القطاع المصـرفي، وهـي بـذلك نـوع مـن التصـكیك، 

؛199822إصدارها لإدارة السیولة في جوانوتعتبر أول أداة نقدیة إسلامیة تم 
شهادة المشاركة الحكومیة (شهامة)2.1

، عــن 1999مــاي 8مــن قبــل وزارة المالیــة والاقتصــاد الــوطني فــي لهــاعرفــت أول إصــدار
، وهـي عبـارة عـن صـكوك مالیـة تقـوم علـى أسـاس 23طریق شركة السـودان للخـدمات المالیـة
ـــة فهـــي تمثـــل حصصـــا محـــددة فـــي صـــندوق خـــاص عقـــد المشـــاركة، وتصـــدرها وزارة المال ی

یحتوي على أصول حقیقیة، یتم إصدارها بواسطة الدولة مقابل حقوق ملكیتها، في عـدد مـن 
.24المؤسسات الرابحة، نیابة عن جمهوریة السودان

صكوك الاستثمار الحكومیة (صرح)3.1
یــــة والاقتصــــاد وهــــي صــــكوك مالیــــة تقــــوم علــــى مبــــدأ الشــــرع الإســــلامي تصــــدرها وزارة المال

الــوطني، وتــتم إدارتهــا وتســویقها فــي الســوق الأولــي عبــر شــركة الســودان للخــدمات المالیــة، 
وهــي تصــدر فــي صــیغة المضــاربة، وتســتخدم إیــرادات هــذه الصــكوك فــي تمویــل مشــروعات 
البنــى التحتیــة، وقطاعــات الصــحة والتعلــیم والمیــاه فــي ولایــات الســودان المختلفــة، و بالتــالي 
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نفس أهداف صكوك شهامة، أي توفیر الموارد المالیة لتمویل الاحتیاجـات المختلفـة فان لها 
.25للدولة

.2015-2004تطور مبیعات صكوك الاستثمار الحكومیة (صرح) خلال الفترة ): 1جدول رقم (

قیمة الشهاداتعدد الشهاداتالسنة
20041280000128000
200556600005660
20061299081613.0
20071705079517051
20081872581918725
200920223815202238
2010182640171826.3
20111944247719442
20121476155514763
2013--
201482799698280
201590421019042

.2015-2000: تقاریر بنك السودان المركزي للسنوات:إعداد الباحثینالمصدر:
تتـداولها خـلال ن صكوك صرح قد سجلت نموا قیاسیا مـن حیـثأخلال الجدول نلاحظ من 

لصـــكوك، كمـــا أي تتـــداول لهـــذه ا2013، فـــي حـــین لـــم تســـجل ســـنة 2012-2004الفتـــرة 
2014شـهادة سـنة 8279969بـــداولان الصـكوك قـد سـجلت تـأیتضح أیضا من الجدول 

.%9,2ـع بمسجلة بذلك ارتفا2015شهادة سنة 9042101مقارنة بــ 
شهادات إجارة بنك السودان المركزي (شهاب) 4.1

ظهرت كبدیل عـن شـهادات مشـاركة البنـك المركزي(شـمم)، وهـي ورقـة مالیـة تمثـل حصصـا 
یحتــــوي علــــى الأصــــول (المبــــاني) المملوكــــة لبنــــك الســــودان ،محــــددة فــــي صــــندوق خــــاص

ة تـالبنك المركـزي الثابتستند على عقود الإجارة، كما تعتمد على تصكیك أصولو المركزي، 
ولا یجــوز تــداولها إلا مــع ،فــي العاصــمة والولایــات، وهــي قابلــة للتــداول بــین المصــارف فقــط

.  26البنك المركزي (لیس للجمهور)، وتستخدم لإدارة السیولة في الاقتصاد
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شهادات إجارة أصول مصفاة الخرطوم للبترول(شامة) 5.1
ـــدأ العمـــل بشـــهادات (شـــامة) عـــام  ـــارة عـــن صـــندوق اســـتثماري متوســـط 2010ب ، وهـــي عب

ـــد الوكالـــة الشـــرعیة، ،الأجـــل، تـــم إنشـــاءه بغـــرض حشـــد مـــوارد المســـتثمرین عـــن طریـــق عق
لتوظیفهــا فــي شــراء أصــول مصــفاة الخرطــوم وتأجیرهــا لــوزارة المالیــة إجــارة تشــغیلیة لتحقیــق 

، وتهدف الى:عوائد مجزیة
رطـــوم لـــلأوراق المالیـــة مـــن خـــلال توســـیع عـــرض الأوراق المالیـــة المســـجلة بســـوق الخ-

؛إضافة أوراق مالیة جدیدة
تطویر صناعة الصنادیق الاستثماریة في البلاد.-

بــدأ العمــل فـــي شــهادات إجــارة أصـــول الشــركة الســـودانیة لنقــل الكهربــاء (نـــور): . 6.1
، وهي عبارة عـن صـندوق 2014وانتهى العمل بها في عام ،2012شهادات نور في عام 

ملیــون دولار أمریكـي، وبقیمــة 758اسـتثماري متوسـط الأجــل (ثـلاث ســنوات) برأسـمال قـدره 
تـدفع ،%7دولار أمریكي للشهادة الواحدة، وعائد سنوي متوقع في حدود 100اسمیة قدرها 

تــوفیر مــوارد كــان الهــدف مــن إصــدارها هــو ، و كــل ســتة أشــهر بــنفس العملــة أو مــا یعادلهــا
ناسبة للدولة.م

2015-2012شهادات النور خلال الفترة ): تطور مبیعات2جدول رقم (

القیمةالعدد السنة

2012758000075800000
2013476950047700000
201475800007580000
2015--

.2015-2000: تقاریر بنك السودان المركزي للسنوات:الباحثینعداد إالمصدر:
مبیعــات شــهادة النــور خــلال ســنة فــيانخفــاض هنــاكنألاحــظ مــن خــلال الجــدول ن
ود التع،شهادة4769500لى إشهادة 7580000وذلك من 2012سنة مقارنة ب،2013

حیـــث تـــم تصـــفیتها تـــدریجیا ،2012نفـــس مبیعـــات ســـنة لـــىالارتفـــاع إ2014خـــلال ســـنة 
خلال هذه السنة.

تنمیة الاقتصادیة في السودانق الدور الصكوك الإسلامیة في تحقی.2
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. مساهمة الصكوك الإسلامیة في تمویل مشاریع البني التحتیة في السودان:1.2
ساهمت صكوك الإسلامیة التي أصدرتها حكومة السودان في تمویل مختلف مجالات 

) یوضح ذلك:3التنمیة في السودان والجدول الموالي رقم (
لامیة في تمویل مشاریع البني التحتیةمساهمة الصكوك الإس): 3جدول رقم ( 

نجازاتالا المجال
انشاء مراكز صحیة متخصصة الصحة

دعم مراكز غسیل الكلى بالعاصمة والولایات، وتوفیر معدات متطورة في المعمل 
القزمي والمستشفیات الاتحادیة والولائیة

).إلخیة (أجهزة كمبیوتر، الانترنت..توفیر معمل تقنیة متكورة للكلیات التقنالتعلیم العالي والعلمي
شاء مشروعات إسكان الطلاب في الولایات المختلفة إن

تم حفر وتركیب مئات الآبار وبناء السدود والتي ساعدت في حل مشكلة نقص المیاه
المیاه في عدد من الولایات 

راعیة.لیات والمعدات الز دعم البنایات الأساسیة للري، وتوفیر الآالزراعة والري
توفیر وحدات حفر متكاملة لبعض الولایات

مدادات البیطریة توفیر الأدویة للإالثروة الحیوانیة 
البنایات الأساسیة 

والصناعة 
الجنید.-ریق كترانجطدعم السكة حدید والنقل النهري، وتشیید 

توفیر معدات لمشروع إعادة تأهیل مصنع النسیج.
حتیة للهیئة القومیة للإذاعة والتلفزیون، ووكالة السودان ببانباء دعم البنیة التالمعلوماتیة

بالمرسلات الاذاعیة وتوفیر الأجهزة التقنیة المتطورة
الشــام عبــد االله عبــد االله، دور الصــكوك الحكومیــة فــي تمویــل الموازنــة بــالتركیز علــى تمویــل التنمیــة، المصــدر: 

، مركــز بیــان للهندســة 2013أفریــل 26-25لنســخة الخامســة املتقــى الخرطــوم للصــناعة المالیــة الإســلامیة،
. 8-7المالیة الإسلامیة، ص ص: 

سـاهمت الصـكوك . مساهمة الصكوك الاسلامیة في تمویل عجز الموازنة العامة: 2.2
رقــم التـي تـم إصـدارها مـن قبـل حكومـة السـودان فـي تمویـل عجـز الموازنـة والجـدول المـوالي 

یوضح ذلك:) 4(
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عجز الموازنة العامةمساهمة الصكوك الإسلامیة في تمویل ): 4رقم (جدول
201320142015

المساھالأداءالمساھمةالاداء
مة

المساھمةالاداء

6,456.5(العجز الكلي للموازنة
(

100)4,416.9(100)6,976.4(100

)6()405.4()20(870.9)17(1,073.2صافي التمویل الخارجي
7,381.8106)80(3,546.0)83(5,383.2التمویل الداخليصافي

2,611.237)36(1,611.6)11(738.7شھادات شھامة
)1()50.3((4)173.1(8)495.7شھادات صرح

6)141,4(9)412,5(7)452.3(سندات إطفاء الدین
3,419,849)50(6,190,8)42(2,700.8الضمانات
6,130,6((7)475.1(المتأخرات

(
47)1,957,2()28(

الاستدانة من بنك 
السودان المركزي

2,375.5)37(6,630.0513,500.050

- - - - - - موارد اضافیة

.2015-2013تقاریر بنك السودان المركزي للسنوات:: ینإعداد الباحثلمصدر:ا
قـــد وصـــل إلـــى 2015موازنـــة لســـنة أعـــلاه أن العجـــز الكلـــي للنلاحـــظ مـــن خـــلال الجـــدول

ـــة ع6976.4 ـــرغم مـــن أن الســـودان یعتمـــد فـــي تغطی ـــة، وب ـــى كـــل مـــن ملیـــون جنی جـــزه عل
ســـجلت صـــافي التمویـــل الخـــارجي ســـالب 2015الـــداخلي، إلا أن ســـنة التمویـــل الخـــارجي و 

مــن إجمــالي التمویــل الكلــي بســبب التزامــات %6ملیــون جنیــه، أي بنســبة 405.4بقیمــة 
اه الدول المقرضة عن ما تحصلت علیه من تمویل خارجي جدید،  أما بالنسبة السودان اتج

ــداخلي فقــد مثــل  مــن إجمــالي التمویــل الكلــي، وبقیمــة قــدرت بــــــــ %106لصــافي التمویــل ال
، حیــث شــكلت الأوراق المالیــة (الصــكوك) والضــمانات 2015ملیــون جنیــة ســنة 7,381.8

، تلیهـا الاسـتدانة مـن %56، بنسـبة 3881,7یمـة بق2015أعلى نسبة لتغطیة العجز لعام 
.%50بنسبة 35000البنك السودان المركزي بقیمة 

. مساهمة الصكوك الإسلامیة في تطویر سوق الخرطوم للأوراق المالیة:3.2
لاقت الشهادات والصكوك التي أصدرتها شركة السودان قبول كبیر من قبل جمهور 

ق، حیث ساهمت وبشكل كبیر في نشاط سوق الخرطوم المستثمرین والمتعاملین في السو 
من حجم التداول في السوق الثانوي والجدول %94للأوراق المالیة إذ مثلت ما نسبته 

یبن حجم تداول الشهادات والصكوك إلى إجمالي التداول الكلي للسوق 05الموالي رقم 
: 2015- 2013الثانوي خلال الفترة 
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شهادات والصكوك إلى التداول الكلي في السوق الثانوي خلال الفترة ): نسبة تدول ال5جدول رقم (
2013-2015

201320142015البیان
3885,45761,76250,4حجم التداول الكلي (ملیون جنیه)

3751,45455,86085,2حجم تدول الشهادات والصكوك(ملیون جنیه)
نسبة حجم تداول الشهادات والصـكوك إلـى حجـم 

%الكليالتداول 
96,5594,797,4

2015-2013تقاریر شركة السودان للخدمات المالیة المحدودة :ینإعداد الباحثالمصدر: 

نلاحظ من خلال الجدول أن حجم تداول الشهادات والصكوك قد مثل تقریبا حجم التداول 
، وهذا %94وذلك بنسبة لم تقل عن 2015,2014,2013الكلي خلال الثلاث السنوات 

یثبت أهمیة الصكوك في تنشیط سوق الخرطوم للأوراق المالیة. ما 
الخاتمة:

في الإسلامیةلصكوك لالدور المهم نخلص إلىأنیمكن عرضه من خلال ما تقدم 
:نوجزه فیما یلي،تحقیق التنمیة الاقتصادیة

 سواء العامة من خلال ،تمویل مشاریع الاستثمارتساهم الصكوك الإسلامیة في
مشاریع الخاصة من الأو؛اریع الحكومیة كبناء المطارات، والسكك الحدیدیةتمویل مش

؛خلال توفیر الموارد المالیة والمعدات للشركات
؛تشغیل الأموال المعطلةالقضاء على البطالة و
 التوزیع العادل للثروة من خلال المشاركة في نتیجة المشروع سواء كانت ربح أو

؛خسارة
 التوازن بین إحداثیل التضخمي الذي یعتمد على الفائدة، و الابتعاد عن التمو

؛الاقتصاد الحقیقي والمالي
 ؛ تمویل عجز الموازنة العامة، و الاقتصادفيسیولةالإدارةالمساهمة في
من خلال تنویع الصكوك المتداولة فیه، وزیادة السیولة مما یؤدي ،تنشیط سوق المال
؛رفع كفاءتهإلى
اطر، وتخفیض تكلفة التمویل.التحوط من المخ

معظم الصكوك التي قامت أنفقد تبین ،الصكوكإصدارأما عن تجربة السودان في 
وذلك من خلال:،كان هدفها تحقیق التنمیة الاقتصادیة،بإصدارها
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وتمویل مشاریع البنى التحتیة؛المساهمة في إدارة السیولة في الاقتصاد ،
 أو ،بالإصدار النقديىوالذي كان یغط،نةتغطیة جزء من العجز في المواز

الاستدانة من البنك المركزي السوداني، رغم ما یحدثه من آثار تضخمیة على الاقتصاد 
؛أین تفوق مرونة العرض النقدي بدرجة عالیة مرونة عرض السلع والخدمات،السوداني
لشهادات للأوراق المالیة، حیث مثل حجم تداول اةتنشیط سوق الخرطوم الثانوی

من إجمالي التداول.%95والصكوك 

الهوامش والاحالات:
-في تمویل مشاریع البني التحتیةدور الصكوك الإسلامیة زاهرة بني عامر، العیفة عبد الحق و 1

، بحث مقدم إلى المؤتمر الدولي بسطیف1945ماي 8دراسة حالة مشروع توسیع مطار 
الدولي حول: منتجات وتطبیقات الابتكار والهندسة المالیة بین الصناعة المالیة التقلیدیة والصناعة 

طیف.، جامعة فرحات عباس، س2014ماي 6و 5المالیة الإسلامیة، یومي 
، بحث مقدم إلى كفاءة الصكوك الإسلامیة في تمویل عجز الموازنة العامةزروال حواس، 2

للمؤتمر الدولي حول: منتجات وتطبیقات الابتكار والهندسة المالیة بین الصناعة المالیة التقلیدیة 
، جامعة فرحات عباس، سطیف.2014ماي 6و 5والصناعة المالیة الإسلامیة، یومي 

3Abdussalam Ismail Onagun, The Impact of Sukuk investment in
Developing UAE Economy, Journal of Islamic Banking and Finance,
Volume 33, No. 4, Oct - Dec. 2016.

الصكوك الإسلامیة كأداة لتمویل مشاریع التنمیة معطى االله خیر الدین، شریاق رفیق، 4
ى الملقى الدولي بقالمة حول: مقومات تحقیق التنمیة المستدامة في ، بحث مقدم إلالاقتصادیة

.2012دیسمبر04و03الاقتصاد الإسلامي، جامعة قالمة یومي 
الصكوك الإسلامیة ودورها في تطویر السوق المالیة الإسلامیة تجربة السوق نوال بن عمارة، 5

.  254،ص:2011، جامعة ورقلة، 09مجلة الباحث، العدد،- البحرین-المالیة الإسلامیة الدولیة
، مؤتمر المصارف الصكوك الاستثماریة الإسلامیة والتحدیات المعاصرةكمال توفیق حطاب، 6

جوان 3-ماي31الإسلامیة بین الواقع والمأمول، دائرة الشؤون الإسلامیة والعمل الخیري، دبي، 
.    7. ص2009

، الصكوك الإسلامیة بالإشارة للحالة السودانیةإدارة مخاطر فتح الرحمن محمد علي صالح، 7
.10، ص:2012أفریل  6و5ملتقى الخرطوم للمنتجات المالیة الاسلامیة، النسخة الرابعة،  
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، دار الفكر الصكوك والبنوك الإسلامیة أدوات لتحقیق التنمیةأحمد شعبان محمد علي، 8
.30، ص: 2013الجامعي، الاسكندریة ، 

مؤسسة الرسالة لهندسة المالیة الإسلامیة بین النظریة والتطبیق، وز، :اعبد الكریم قند9
.181، ص: 2008الطبعة الأولى،-سوریا-ناشرون،دمشق 

10Mohamad Zaid, Nadiyah Hashim,The Implementation of Sukuk in Islamic
Finanace, Mara University of Technology, Malaysia,2011,p:456.

، ملتقى الدولي حول لأهمیة الاقتصادیة لصكوك الإجارةر الدین، رحموني فضیلة، امحرز نو 11
.7-5أهراس،ص ص: ، جامعة سوق 2015أكتوبر 23- 21الاقتصاد الإسلامي والمالي، یومي

، دار الثقافة للنشر الصكوك الاسلامیة ودورها في التنمیة الاقتصادیةزیاد جلال الدماغ، 12
.121-120، ص ص:2012ولى، الاردن، والتوزیع، الطبعة الا

، الهندسة المالیة كمدخل علمي لتطویر صناعة المنتجات المالیة الاسلامیةمحمد كریم قروف، 13
مداخلة مقدمة في الملتقى الدولي الأول حول: الاقتصاد الاسلامي، الواقع: و رهانات المستقبل، 

.9، ص:2011فیفري 24و 23المركز الجامعي غردایة، یومي 
الصكوك الاسلامیة كأداة لتمویل التنمیة الاقتصادیة ومدى ربیعة بن زید، سلیمان بن ناصر، 14

، بحث مقدم إلى المؤتمر الدولي حول: منتجات وتطبیقات إمكانیة الاستفادة منها في الجزائر
6و5ة، یومي الابتكار والهندسة المالیة بین الصناعة المالیة التقلیدیة والصناعة المالیة الإسلامی

.11، ص:2013ماي 
، دور الصكوك الاسلامیة في تقدیم بدائل الاقراض والتمویل لتحقیق التنمیةأحمد طرطار، 15

بحث مقدم إلى المؤتمر الدولي حول: منتجات وتطبیقات الابتكار والهندسة المالیة بین الصناعة 
. 13، ص:2013ي ما6و5المالیة التقلیدیة والصناعة المالیة الإسلامیة، یومي 

253شریاق رفیق، معطى االله خیر الدین، مرجع سبق ذكره، ص 16
، اطروحة نحو نموذج إسلامي لسوق رأس المال تجربة مالیزیا نموذجانصبة مسعودة، 17

-2012،- الجزائر-دكتوراه علوم اقتصاد، تخصص نقود وتمویل، جامعة  محمد خیضر بسكرة
.133-129،ص ص 2013

.20س ، مرجع سبق ذكره، ص زواق الحوا18
.38أحمد شعبان محمد علي، مرجع سبق ذكره، ص: 19
، بحث مقدم للندوة العشرون للمجتمع الصكوك كأداة لإدارة السیولةمحمد تقي العثماني، 20

6، ص:2010دیسمبر 29و25الفقهي الإسلامي، مكة المكرمة، 
. 255ص شریاق رفیق، معطى االله خیر الدین مرجع سبق ذكره، 21
27زواق حواس، مرجع سبق ذكره، ص: 22
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، ورشة التجربة السودانیة في مجال الصكوك الاسلامیةفتح  الرحمن علي محمد صالح، 23
.    2010تموز19- 18عمل: الصكوك الإسلامیة: تحدیات.. تنمیة وممارسات دولیة، الأردیة، 

راسة تقییمیة لحالة الصكوك الحكومیة د–الصكوك الإسلامیة وإدارة مخاطرها ربیعة بن زید، 24
، رسالة ماجستیر، )2010-2005السودانیة المدرجة بسوق الخرطوم للأوراق المالیة للفترة(

.   278، ص:2012-2011تخصص مالیة الأسواق، جامعة ورقلة، الجزائر، 
ى تمویل دور الصكوك الحكومیة في تمویل الموازنة بالتركیز علالشام عبد االله عبد االله، 25

، ملتقى الخرطوم للصناعة المالیة الاسلامیة، دور مؤسسات التمویل الإسلامي في تمویل التنمیة
.6- 5. ص ص2013ابریل 26-25مشاریع التمیة الاقتصادیة، یومي 

، إدارة مخاطر الصكوك الإسلامیة الحكومیة دراسة تطبیقیةسلیمان ناصر، ربیعة بن زید، 26
.21. ص 2014، 01، العدد 20إسلامیة، المجلد مجلة دراسات اقتصادیة 
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