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 :  ملخص
 ةالصيتٍ مقابل الدولار الأمريكي على واردات الصتُ من الولايات الدتحدة الأمريكي ىدفت ىذه الدراسة إلى تحديد أثر تقلبات سعر الصرف اليوان 
(، وقد توصلت الدراسة إلى نتيجة أساسية مفادىا وجود علاقة عكسية بتُ سعر الصرف الإسمي لليوان الصيتٍ مقابل الدولار 2016-2000) خلال الفتًة

وفي الدقابل سجلت الواردات الصينية من  يث سجل اليوان الصيتٍ الطفاضات متتالية خلال فتًة الدراسة،الأمريكي وواردات الصتُ من الولايات الدتحدة، ح
 .الولايات الدتحدة تزايدا واضحا

 .تقلّبات، سعر الصرف، سعر الصرف الإسمي، الواردات، الإلضدار البسيط الكلمات المفتاحية6
 .JEL: E32 ،F31 ،F10،C21 تصنيف

 
 
Abstract :  
        The study aimed to determine  the effect of the exchange rate fluctuations of the Chinese yuan against 

the US dollar on China's imports from the United States of America during the period (2000-2016). 

The study reached the basic conclusion that there is an inverse relationship between the nominal exchange rate of the 

Chinese yuan against the US dollar and imports from China From the United States, where the Chinese yuan 

recorded successive declines during the study period. In contrast Chinese imports from the United States increased 

significantly. 

Key words: Fluctuations, Exchange Rate, Nominal Exchange Rate, Imports, Simple Regression. 

JEL classification codes: E32 ,F31,F10,C21. 
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 .مقدمة56

رغم أن الصتُ والولايات الدتحدة الأمريكية قوتان عظيمتان اقتصاديا، وسياسيا، ودوليا، ولكنهما لستلفتان في العديد من الأمور        
عددا من الأزمات بتُ البلدين  بالذيمنة، إلا أن ىذا  سب الخاصة بالنظام الدولي والمحلي، والعسكري، والاقتصادي، والقدرة والسعي إلى

على مدار السنوات، كان أبرزىا الحرب التجارية الشاملة بتُ البلدين التي قد تعصف بالشركات وأسواق الدال في العالم، حرب بدأت 
ذلك من أجل تعزيز صادراتها، واتخاذ خطوة في مقابل الدولار الأمريكي على مدار عدة سنوات، و « اليوان»بتخفيض قيمة العملة الصينية 

ركية أكبر وأقرب إلى أن يصبح اليوان عملة رسمية احتياطية في العالم، وفي الدقابل ردّت عليها الولايات الدتحدة بفرض حزمة من الرسوم الجم
 على السلع الصينية الدستوردة.

 إشكالية الدراسة6
تنشيط قطاع بهدف  2015ة مرات كان آخرىا في الصيتٌ  مقابل الدولار الأمريكي عدّ قامت الصتُ بتخفيض قيمة اليوان       

ومع تزايد سياسات الحماية التجارية الدتخذة من طرف الولايات الدتحدة الأمريكية  في ذلك الوقت، نظرا للتباطؤ الذي شهدهالصادرات 
د التفكتَ لرددا في تخفيض قيمة عملتها المحلية لدواجهة الإجراءات بدأت الصتُ تعي والتي انعكست بشكل مباشر على الاقتصاد الصيتٍ،

 الأمريكية وتنشيط اقتصادىا وصادراتها.
 الأمريكية؟  يةالصين على الوارداتلليوان الصيني مقابل الدولار الأمريكي  ةصرف الإسميال أسعار تغيرات كيف أثرت

 الدراسة إلى التساؤلات الفرعية التالية: لؽكن تقسيم إشكالية
من الولايات الدتحدة بالاستقرار في  يةواردات الصينوالسلسلتي أسعار الصرف الإسمية لليوان الصيتٍ مقابل الدولار الأمريكي  تتمتعىل  -

 ؟ الدستوى الأصلي
 الدتحدة ؟من الولايات  يةواردات الصينالر الأمريكي و لليوان الصيتٍ مقابل الدولا ةالصرف الإسمي بتُ أسعارعلاقة سببية  ىناكىل  -
من الولايات  يةواردات الصينالبتُ أسعار الصرف الإسمية لليوان الصيتٍ مقابل الدولار الأمريكي و  مشتًكعلاقة تكامل  ىناكىل  -

 الدتحدة ؟
 رئيسية مقتًحة للإجابة على إشكالية الدراسة نقتًح ما يلي: ياتكفرض فرضيات الدراسة6

تتمتع سلسلتي أسعار الصرف الإسمية لليوان الصيتٍ مقابل الدولار الأمريكي والواردات الصينية من الولايات الدتحدة بالاستقرار في  -
 .الدستوى الأصلي

 .ابل الدولار الأمريكي والواردات الصينية من الولايات الدتحدةىناك علاقة سببية بتُ أسعار الصرف الإسمية لليوان الصيتٍ مق -
 .ىناك علاقة تكامل مشتًك بتُ أسعار الصرف الإسمية لليوان الصيتٍ مقابل الدولار الأمريكي والواردات الصينية من الولايات الدتحدة -

 تكمن أىداف ىذه الدراسة فيما يلي: أهداف الدراسة6
 الصرف وأنواعها الدختلفة؛قراءة في مفهوم أسعار  -
من الولايات  يةواردات الصينالو  لعملة الأمريكية مقابل ا للعملة الصينية ةالصرف الإسمي بتُ أسعارعلاقة سببية  إختبار إمكانية وجود -

 ؛الدتحدة
من  يةواردات الصينالو  الأمريكيةالعملة مقابل  للعملة الصينيةبتُ أسعار الصرف الإسمية  مشتًكعلاقة تكامل  إختبار إمكانية وجود -

 .الولايات الدتحدة
التحليلي لمحاولة وصف وتحليل كيفية تأثتَ التقلبات التي تحدث في سعر صرف الوصفي والدنهج تم الاعتماد على الدنهج منهج الدراسة6  

الصينية من الولايات الدتحدة خلال فتًة الدراسة، كما تم الاعتماد على الدنهج  اليوان الصيتٍ مقابل الدولار الأمريكي على الوادرات
 القياسي من خلال بناء لظوذج الضدار بسيط يوضح العلاقة بتُ ىذين الدتغتَين، وىذا من خلال طريقة الدربعات الصغرى.
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الجزء طار الدفاىيمي لأسعار الصرف، في حتُ تناول الأول الإ الجزءأساستُ، حيث تناول  جزأينتم تقسيم الدراسة إلى هيكل الدراسة6 
 (.2016-2000الثاني دراسة قياسية لأثر سعر الصرف الاسمي لليوان الصيتٍ مقابل الدولار الأمريكي على واردات الصتُ للفتًة )

 الدراسات السابقة6
عار الصرف وحركة الصادرات والواردات من السلع توجد العديد من الدراسات السابقة التي ركزت على العلاقة التفاعلية بتُ أس    

 والخدمات لؽكن إلغاز ألعها فيما يلي:
 (0251.دراسة )دوحى سلمى، حساني رقية؛أ
تأثتَات سعر الصرف  كشفتوضيح العلاقة بتُ تغتَات أسعار الصرف والديزان التجاري، إلى جانب   حاولت ىذه الورقة البحثية      

العجز في الديزان التجاري، وذلك من خلال صياغة لظوذج قياسي لأثر تقلبات  تخفيضخاصة سياسة تخفيض قيمة العملة المحلية ودورىا في 
إلى الورقة البحثية (، وتوصلت 2013-1000) سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي على الديزان التجاري خلال الفتًة

 وجود علاقة طردية بتُ سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي وتطور رصيد الديزان التجاري الجزائري؛تتمثل في   ىامةنتيجة 
 (2015)دوحى، 

 (Louise curran ;2009) دراسة-ب
مع  الدولية التجارية العالدية والسياساتعلى التجارة  أزمة الرىن العقاريإلى تحديد أىم الآثار التي خلفتها  ىذه الورقة البحثية ىدفت     

أن  الورقة ىي استخلصتها ىذهالتي  النقاط، من أىم أزمة الرىن العقاري بعد  للتكتل الاقتصادي الأوروبي على التجارة الخارجية التًكيز
 .(curran, 2009) ؛الأزمةالاتحاد الأوروبي في ظل صادرات وواردات لستلف دول على  جليأسعار الصرف كان لذا تأثتَ  تقلبات

 (Warwick J. McKibbin, Andrew Stoeckel;2009) دراسة-ج
على الحرب التجارية العالدية في الاستجابة الدنجرةّ الآثار الدتًتبة عن زيادة العجز الدالي والآثار  بحثإلى  ىذه الورقة البحثية  ىدفت      

أسعار الصرف تغتَات  العالدية عن طريقالتجارة  إلى انتقلت أزمة الرىن العقاريأن  إلى  وقد أشارت الدراسةلأزمة الرىون العقارية، 
 (Warwick J. McKibbin, 2009)الحقيقية. 

التجارة الخارجية على  جليمن خلال تحليل الدراسات السابقة يظهر جليا أن الإتفاق على أن تأثتَ أسعار الصرف يظهر بشكل       
 الصرف الإسمية أسعار تغتَات) التي  حاولت الربط ما بتُ متغتَات الدراسة الحالية ، ولكن ىناك ندرة في الدراسات السابقة بشقيها
من الولايات الدتحدة(، وىو ما حاولت ىذه الدراسة إستدراكو خاصة في ظل تصاعد  والواردات الصينيةمقابل الدولار الأمريكي  ةالصيني

 مصطلح الحمائية الجديدة التي تبرز من خلال الصراع المحموم بتُ الولايات الدتحدة والصتُ في تخفيض قيمة عملاتها باستمرار.
 الإطار النظري للدراسة6. 0

 تم التطرق فيو إلى بعض الدفاىيم الأساسية الدتعلقة بسعر الصرف، وأنواعو الدختلفة.
 . تعريف سعر الصرف5.0
 ، (2007)لطرش،  سعر الصرف ىو:"عدد الوحدات من عملة معينة الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من عملة أخرى"     

 الشروط وفق الصرف سوق في السعر ىذا ويتحدد أجنبية نقد بوحدات عنو معبر المحلي النقد ولؽكن تعريف سعر الصرف على أنو: "سعر
الصرف ىو:" عبارة عن العلاقة )الدعدل( التي يتم على أساسها تبادل العملة الوطنية مقابل عملة أجنبية  الأجنبي".سعر النقد لنظام الدتغتَة

  (2010)لطرش،  معينة، ويتغتَ ىذا السعر يوميا في سوق الصرف تبعا لتغتَ العرض والطلب على الصرف الأجنبي".
 فيما يلي: وتتمثل . أنواع سعر الصرف0.06

 : أسعار الصرف الإسمية .5.0.0
 .(1007)شريف،  وىو:" تذن عملة ما مقيم بعملة أخرى في تاريخ معتُ دون الأخذ بعتُ الإعتبار معدلات التضخم للدول".
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يعبر سعر الصرف الحقيقي عن الوحدات من السلع الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع  6أسعار الصرف الحقيقية.0.0.0
لتزامن مع المحلية، وبالتالي يقيس القدرة على الدنافسة وىو يفيد الدتعاملتُ الاقتصاديتُ في اتخاذ قراراتهم، فمثلا ارتفاع مداخيل الصادرات با

بنفس الدعدل لا يدفع إلى التفكتَ في زيادة الصادرات لأن ىذا الارتفاع في العوائد لم يؤدي إلى أي  ارتفاع تكاليف إنتاج الدواد الدصدرة
 .(2005)قدي،  تغيتَ في أرباح الدصدرين وإن ارتفعت مداخيلهم الاسمية بنسبة عالية.

 لعدة بالنسبة ما عملة الصرف سعر في التغتَ متوسط عن الفعلي الاسمي الصرف سعر : يعرفةالفعلي ةالإسمي  الصرف أسعار.2.0.0
 توفتَ من لابد ولحسابو ثنائية، اسمية صرف أسعار عدة متوسط يساوى الفعلي الصرف فسعر وبالتالي ما، زمنية فتًة في أخرى عملات
 مؤشر فهو تجارتو من بلد كل حصة وكذا تجاريا معها يتعامل التي الأخرى البلدان عملات أىم مع المحلي للبلد الثنائية الصرف أسعار
 (2000)سحنون،  ثنائية. اسمية صرف أسعار لعدة الدرجح الدتوسط من انطلاقا لػسب

 ثنائية، صرف أسعار لعدة متوسط عن عبارة لأنو اسمي سعر ىو الفعلي الصرف سعر أن الواقع 6ةالحقيقي ةر الصرف الفعلياسعأ.2.0.0
 أثر بإزالة التصحيح إلى الاسمي الدعدل ىذا لؼضع أن لابد الخارج، تجاه البلد تنافسية على ملائمة دلالة ذا الدؤشر ىذا يكون أن أجل ومن

 .(2010)بربري،  النسبية. الأسعار تغتَات
 
 
-0222الصيني مقابل الدولار الأمريكي على واردات الصين للفترة ). دراسة قياسية لأثر سعر الصرف الإسمي لليوان 2

0252) 
 . منهجية الدراسة3.16

 الواردات الصينيةعلى أبعاد الدتغتَ التابع ) لليوان الصيتٍ مقابل الدولار الأمريكي( أسعار الصرف الإسميةلتحديد أثر أبعاد الدتغتَ الدستقل )
وتأخذ معادلة النموذج  ،(Eviews 09) القياسي برنامجالنستخدم لظوذج الالضدار البسيط وىذا بالاعتماد على  من الولايات الدتحدة(

 :الدواليالشكل الخطي 
 ( )              

 حيث:
 :المتغير التابع-

 من السلع والخدمات من الولايات الدتحدة ؛ يةواردات الصينال: لوغاريتم ( ) 
 :المستقل المتغير-

 : لوغاريتم أسعار الصرف الإسمية لليوان الصيتٍ مقابل الدولار الأمريكي ؛(  ) 
 فيمثلان الخطأ العشوائي و الثابت على التًتيب. (  )و ( )أما 

 يةواردات الصيناللليوان الصيني مقابل الدولار الأمريكي على  ةر الصرف الإسمياسعأ. تقدير وتحليل النموذج المقترح )أثر 0.2
 من الولايات المتحدة الأمريكية (

 دراسة استقرارية سلاسل المتغيرات6 .5.0.2
. ولاختبار (Guy, 1991, p. 282) الزمنية إذا تذبذبت قيمها حول وسط حسابي ثابت، وتباين مستقل عن الزمنتستقر السلسلة     

، صفحة 2004)عبدالقادر،  (ADF)فولر الدوسع  -ديكيالسلسلة الزمنية نستخدم الاختبارات الكمية الدبينة في اختبارات  استقرارية
اتجاه  أو Déterministeلزدد  اتجاه تحديد وىذا عن طريق زمنية، لسلسلة الاستقرار عدم أو الاستقرار صفة بتوضيح (657

: AR(1) الشكل السلسلة الزمنية صيغتو من أن لظوذج . إذا افتًضنا(150، صفحة 2010)صحرواي،   Stochastiqueعشوائي
ttt YY   1فيكون لـ ، :ثلاث حالات 
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 1السلسلة :tY ،الداضية. الدشاىدات من أكبر وزن لذا الحالية والدشاىدات مستقرة 
 1السلسلة :tY ،الداضية. الدشاىدات نفس وزن لذا الحالية والدشاىدات غتَ مستقرة 
 1السلسلة :tY ،الداضية. الدشاىدات من أقل وزن لذا الحالية والدشاىدات غتَ مستقرة 

 فتكون صياغة فرضية الاختبار كالتالي: 
1:0الفرضية الصفرية: - H إذا كانت ، tc

 .تكون السلسلة الزمنية غتَ مستقرة ، 
1:1الفرضية البديلة: - H إذا كانت ، tc

.يكون القرار استقرار السلسلة الزمنية ، 
 فولر الدوسع الثلاثة ىي:-ديكياختبار ولظاذج 

(Bourbonnais, 2005, pp. 231-232) 
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 .Akaike (AC)  ،Hannan-Quinn (HQ) ،Schwarz (SC)فتًة التأخر وتحدد بأقل قيمة للمعايتَ: pحيث لؽثل 
   :(LMأ.اختبار إستقرارية دالة الواردات )

 :، كانت نتائج الاختباراتP=0  درجة التأختَ حسب أقل قيمة لدعايتَ الدفاضلة توافق    
 1لا تساوي      |         |  |         | : 01 الإختبار-
 0لا تساوي      |         |  |         | : 02الإختبار  -
 0لا تساوي      |         |  |         | : 03الإختبار  -

عند مستواىا  مستقرةن فهي تحتوي على جذر الوحدة، إذلا  LM، فالسلسلة الزمنية       البديلة  قبول الفرضية وبالتالي 
 .I (0)الأصلي 

 6(LEXاختبار استقرارية دالة أسعار الصرف)ب. 
 :، كانت نتائج الاختباراتP=2  درجة التأختَ حسب أقل قيمة لدعايتَ الدفاضلة توافق    

 1لا تساوي      |         |  |         | : 01الإختبار -
 0لا تساوي      |         |  |         | : 02الإختبار  -
 0لا تساوي      |         |  |         | : 03الإختبار  -

عند مستواىا  مستقرةن فهي تحتوي على جذر الوحدة، إذلا  LEX، فالسلسلة الزمنية       البديلة  الفرضية قبول وبالتالي 
  .I (0)الأصلي 

أسعار الصرف القيام بإختبار علاقة السببية لغرالصر بتُ نلجأ إلى مستتقرة في الدستوى الأصلي      و    إذن بما أن السلاسل     
 الولايات الدتحدة الأمريكية. من وواردات الصتُ

 . دراسة اتجاه العلاقات السببية لغرانجر26
للسلاسل الدستقرة، وذلك من خلال  VAR(p) للنموذج   Pلاختبار العلاقة السببية لغرالصر لابد من تحديد عدد الفجوات       

  Eviews  التي توافق أدنى قيمة لكل منهم ، ومن خلال برنامج  pحيث لطتار قيمة  Hannan و Shwarzو  Akaikeمؤشري  
 تحصلنا على النتائج التالية:
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 6VAR تحديد عدد درجات التأخر في نموذج 52الجدول
 2 2 0 5 درجات التأخير

Akaike 34.98 35.54 34.21 35.58 

Shwarz 35.16 35.89 34.79 36.07 

Hannan 34.96 35.47 33.84 35.40 

 البرنامج القياسي.اعتمادا على لسرجات  تُالباحث لصازمن إ المصدر6

ومنو فإن عدد فتًات   Shwarzوأدنى قيمة لدؤشر    Akaikeتعطي أدنى قيمة لدؤشر  P=3الجدول السابق نلاحظ أن   وفق
 .P=3الابطاء تقدر ب 

السببية لغرالصر الذي يقيس درجة تأثتَ الدتغتَات فيما بينها وقد تحصلنا  نقوم بإختبار P=3بعد القيام بإبجاد عدد الفجوات والتي تساوي 
 على نتائج ىذا الاختبار في الجدول التالي:

 
 
 
 
 
 

 نتائج اختبار السببية لغرانجر6 52الجدول
-F الفرضيات 

Statistic 

Prop الملاحظة 

DDL(EX)  لا يسبب
L(M) 

2.52252 2.222  

L(M) لا يسبب 

DDL(EX) 

اتجاهين وجود علاقة سببية في  2.202 2.51012
 معا

سعر الصرف الواردات تجاه )
 (والعكس صحيح

 البرنامج القياسي.اعتمادا على لسرجات  تُالباحث لصازمن إ المصدر6 

وىو  0.026و 0.003الحالتتُ معا  حيث بلغت  في 0.05أقل من  Prob de F-Statisticالجدول السابق نلاحظ أن قيمة  وفق
سعر الصرف ما يؤكد رفض الفرضية الصفرية وقبول الفرض البديل  الذي ينص على وجود علاقة سببية  في اتجاىتُ معا  بتُ الورادات  و 

 في الددى القصتَ والعكس صحيح.  أسعار الصرفأي أن التغتَ في الواردات  يسبب التغتَ في 
 6(Johansen Test) ختبار جوهانسن للتكامل المتزامنإ.1  

مستواىا الأصلي في ساكنة أي أنها الدرجة في نفس الدتغتَات متكاملة تريع أن تبتُ الاستقرارية السابقة، اختبارات ضوء نتائج على     
 0 غتَ الزمنية السلاسلتحليل  على التكامل الدشتًك نظرية ، لذا ىي ستتقارب في الددى الطويل وىذا ما يسمى التكامل الدشتًك وتركز 

 بالسكون في الددى الطويل.  يتصف مزيج خطي الساكنة لتوليد
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تطبيق ىذا الاختبار تداثل درجة استقرار  ، ويشتًط(Johansen, 1990, pp. 169-210)  جسليس-نستخدم اختبار جوىانسن
الأصليالدتغتَات الددروسة، وقد وجدنا سابقا تريع الدتغتَات استقرت في الدستوى  0 ويتطلب قبل إجراء الاختبار ،(J-J) فتًات تحديد 

 . (VAR)، الدوجودة في تقدير النموذج FPE ،AIC ،SC ،HQ، من خلال أقل قيمة لدعايتَ الدفاضلة (p)التباطؤ 
 
 
 
 

 جاءت نتائج اختبار جوىانسون في الجدول التالي:وقد 
 6 نتائج اختبار جوهانسون51الجدول

 λtrace Prop حصائيةإ القيمة الذاتية الفرضيات

 %1 عند الحرجة القيمة المحسوبة القيمة
None 02198.0

1 

18281.11 8.21.090 02000
0 

At most 
1 

0218310
. 

3211.1.. 328.990. 02019
3 

 البرنامج القياسي.اعتمادا على لسرجات  تُالباحث لصازمن إ المصدر6

%، لأن قيمة الأثر أكبر من القيم الحرجة،  وىذا 5لؽكن رفض الفرضية العدمية  أي وجود علاقة تكامل مشتًك عند مستوى معنوية     
في   واردات الصتُ من الولايات الدتحدة و سعر صرف اليوان الصيتٍ مقابل الدولار الأمريكيطويلة الأجل بتُ  يعتٍ أنو توجد علاقة توازنية

 الأجل الطويل.
   :Ecm .تقدير نموذج2

( وبعد تأكدنا  من وجود علاقة تكامل مشتًك في الأجل الدستوى الأصليبعد أن تأكدنا من أن السلسلتتُ مستقرتتُ من نفس الدرجة )
 .لضاول أن ننمذج العلاقة التوازنية بتُ الدتغتَات التابعة والدستقلة وسعر الصرفالطويل بتُ الواردات  

 .تقدير معادلة التكامل المشترك في الأجل  الطويل 3
 التكامل الدشتًك في الأجل  الطويل على النحو التالي:تم وضع تقدير لدعادلة  Eviews 09باستعمال برنامج        

LM =- 56917625.0316*LEX + 513758212.202 (8.535383  )                 (50.35353) 

 (tc) الأرقام بتُ قوستُ تشتَ إلى قيمة إحصائية ستيودنت المحسوبة    ملاحظة6

من خلال الدعادلة أعلاه نلاحظ من تقدير معادلة التكامل الدشتًك في الأجل الطويل جاءت مطابقة للنظرية الاقتصادية، حيث نلاحظ 
  أسعار الصرف الإسمية الصينية مقابل الدولار الأمريكي والواردات الصينية من الولايات الدتحدة.بتُ  عكسيةوجود علاقة 

 
 لمشترك في الأجل  القصير.تقدير معادلة التكامل ا4

تم وضع تقدير لدعادلة التكامل الدشتًك، وجاءت نتائج تقدير معادلات لظـوذج تصحيح الخطأ في  Eviews 09باستعمال برنامج        
 الأجل القصتَ مبينة في النموذج التالي:

 

D(LM) =  - 0.0318902944629*( LM(-1) + 157799400.193*LEX(-1)  

-1232221939.68 ) - 0.767950402497*D(LM(-1))  

- 0.567993859772*D(LM(-2)) - 0.436269199707*D(LM(-3)) 

 - 2005502.15088*D(LEX(-1)) - 16558252.3333*D(LEX(-2)) 
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+ 18865384.9559*D(LEX(-3)) + 25099596.3775 

FS  =  8.951417            N= 13                =0.70 
، ىذا ما يبتُ بأن التغتَ الحاصل في الدتغتَات 0.19بلغت  (  من خلال الدعادلة السابقة أعلاه يتضح بأن قوة معامل التحديد )         
لعوامل أخرى غتَ  عودفت لدتبقية، أما النسبة ا% 19بنسبة  سعر الصرفات  تفسر التغتَ والتقلبات في دالدتمثلة أساسا في الوار   الدستقلة
 في النموذج؛متوفرة 

ذو إشارة  لضو التوازن )سرعة التعديل إلى التوازن في الأجل الطويل( (coint)الدعادلة أيضا يتضح بأن حد قوة الإرجاع وفق و           
وىي أكبر من القيمة المجدولة  (2.35) ــ:ومعنوي، حيث أن الإحصائية المحسوبة لستيودنت ) بالقيمة الدطلقة( تقدر ب (2.35-)سالبة 

على الواردات، أي أنو عند حدوث أي صدمة  في   أسعار الصرف، و ىذا ما يدعم إمكانية تدثيل لظوذج تصحيح الخطأ لتأثتَ (2.16)
 صل الى وضع التوازن في الددى الطويل .تسنة حتى  (0.03/5قد تستغرق الواردات  ) أسعار الصرف

و ىذا يدل على أن النموذج معنوي  (2.42)أكبر من القيمة المجدولة البالغة  (8.95شر المحسوبة الدساوية لـ: )كما أن قيمة إحصائية في   
 .و الواردات  أسعار الصرفإترالا، أي احتمال وجود علاقة بتُ متغتَات النموذج الدفسرة  الدتمثلة في 

 بتُ الواردات والوادرات بثلاث درجات تأختَ العكسيكما وقد أشارت النتائج إلى وجود علاقة في الأجل القصتَ تكتسي الطابع ا    
 ــ:سنوات الدقبلة  ب 3في  الطفاضهاحيث أن الزيادة في السنة الحالية بوحدة واحدة لكل من متغتَة الواردات تؤدي إلى  (،سنوات 2)إبطاء 

(0.43.) 
 و الواردات بثلاث درجات تأختَ سعر الصرفبتُ  العكسيكما وقد أشارت النتائج إلى وجود علاقة في الأجل القصتَ تكتسي الطابع      

  3 الواردات في إلطفاضتؤدي إلى  سعر الصرف، حيث أن الزيادة في السنة الحالية بوحدة واحدة لكل من متغتَة سنوات( 2)إبطاء 
 ( .54421242.5115)سنوات الدقبلة بـ: 

 : التحليل الاقتصادي.5
 يتضح ما يلي:من خلال النتائج القياسية السابقة          

( EX) أسعار الصرف الإسمية الصينية مقابل الدولار الأمريكيبتُ  سالبةعلاقة  نلاحظ توفر  النموذج اقتصاديامن خلال تحليل   .5.5
متتالية وفي الدقابل  تراجعات العملة الصينية شهدت ، حيث(  )من الولايات الدتحدة، وىذا حسب ما أظهرتو الدعلمة  والواردات الصينية

واضحا، حيث قامت الصتُ إثر حرب تجارية بينها وبتُ الولايات الدتحدة بتخفيض  ارتفاعاالواردات الصينية من الولايات الدتحدة  شهدت
نتيجة زيادة معدلات صادراتها إلى البلدان  ات  لزيادة صادراتها، لشا أدى إلى زيادة  الدخل الوطتٍ للصتُقيمة اليوان الصيتٍ لعدة سنو 

وىذه الزيادة ، الأخرى، ونتج عن زيادة القدرة التصديرية للصتُ زيادة معدلات الدخل الوطتٍ وبالتالي زيادة معدلات النمو الاقتصادي
 ألف دولار أمريكي، 552502542بقيمة بلغت  0252حيث بلغت أقصاىا في سنة ل كبتَ ، الأختَة أدت إلى زيادة وارداتها بشك

أين   0222في ذات السنة، مقارنة بسنة  2.5في الدقابل سجل سعر صرف اليوان الصيتٍ مقابل الدولار الأمريكي تراجعا واضحا بلغ 
وىكذا فقد قام البنك الدركزي ،  في ذات السنة  4.50 وسجل سعر الصرفألف دولار أمريكي  02232142سجلت قيمة الواردات 

ناجحة اقتصادية الصيتٍ بتخفيض قيمة اليوان الصيتٍ لجعل الصادرات الصينية أكثر تنافسية مقارنة بالصادرات الأمريكية وىي إستًاتيجية 
مع دخول رسوم ترركية أمتَكية جديدة حيز التنفيذ  تصاعدت الصتُو  الولايات الدتحدة ، وتجدر الإشارة إلى أن الحرب التجارية بتُ جدا

ى على بضائع صينية مستوردة خلال الفتًة الأختَة ، يتوقع أن ترد عليها الصتُ بإجراء لشاثل يستهدف بضائع أمتَكية، لشا يزيد الدخاطر عل
 .النمو العالدي

 
 .الخاتمة.52
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ية كبتَة في أي بلد لدا لو من تأثتَ على الدتغتَات الاقتصادية الكلية، كالناتج الوطتٍ والتجارة من الطبيعي أن يكون لسعر الصرف ألع     
 الخارجية بشقيها الصادرات والواردات، كما يعتبر ذا ألعية كبتَة في إبراز علاقة الاقتصاد المحلي بالاقتصاد الخارجي.

 نتائج الدراسة6
فقد من الولايات الدتحدة،  يةواردات الصيناللليوان الصيتٍ مقابل الدولار الأمريكي و  الإسميةأسعار الصرف بتُ سالبة علاقة  ىناك  -

والنمو  بالتالي زيادة الدخل الوطتٍإلى العالم الخارجي ، و  متتالية لشا أدى إلى زيادة الصادرات الصينية عرفت العملة الصينية  تراجعات 
،  وىنا تجدر الإشارة إلى أن زيادة الواردات الواردات الصينية من الولايات الدتحدة بشكل واضح الأمر الذي أدى إلى زيادة ،  الاقتصادي 

 الصينية سببو زيادة الدخل الوطتٍ الصيتٍ أو ارتفاع معدلات النمو الاقتصادي في الصتُ بفعل تخفيض قيمة اليوان الصيتٍ.
سعر الصرف والواردات بشكل عام، بمعتٌ الطفاض قيمة العملة لغعل  عادة ترى وجود علاقة طردية بتُ والنظرية الاقتصادية      

الواردات تبدو غالية من وجهة نظر الدقيمتُ وبالتالي ينخفض الطلب عليها والعكس صحيح ، لكن ما حدث ىنا أن تخفيض اليوان 
زيادة الصادرات وبالتالي الدخل )تخفيض اليوان الصيني أدى إلى الصيتٍ انعكس تأثتَه على واردات الصتُ  بشكل غتَ مباشر 

  (؛وما يؤكد العلاقة العكسية التي توصلت إليها الدراسة  الوطني ومن ثم زيادة الواردات
تتمتع سلسلتي أسعار الصرف الإسمية لليوان الصيتٍ مقابل الدولار الأمريكي والواردات الصينية من الولايات الدتحدة بالاستقرار في  -

 ما يثبت صحة الفرضية الأولى المقترحة في بداية الدراسة؛ وهو، الدستوى الأصلي
وهو ما ، ىناك علاقة سببية بتُ أسعار الصرف الإسمية لليوان الصيتٍ مقابل الدولار الأمريكي والواردات الصينية من الولايات الدتحدة -

 يثبت صحة الفرضية الثانية المقترحة في بداية الدراسة؛
، ك بتُ أسعار الصرف الإسمية لليوان الصيتٍ مقابل الدولار الأمريكي والواردات الصينية من الولايات الدتحدةىناك علاقة تكامل مشتً  -

 وهو ما يثبت صحة الفرضية الثالثة المقترحة في بداية الدراسة؛
( 2016-2000لليوان الصيتٍ مقابل الدولار الأمريكي خلال الفتًة ) أسعار الصرف الإسميةأساسا في  الدستقلة الدتمثلةالدتغتَات  -

من التغتَات التي تحدث في الدتغتَ التابع والدتمثل في واردات الصتُ من الولايات الدتحدة خلال نفس الفتًة، وىو ما يؤكد  %70تفسر 
 الدتحدة؛لسعر صرف اليوان الصيتٍ مقابل الدولار على واردات الولايات القوي التأثتَ 

مع دخول رسوم ترركية أمتَكية جديدة حيز التنفيذ على بضائع صينية مستوردة  تصاعدت الصتُو  الولايات الدتحدة الحرب التجارية بتُ -
 ليها الصتُ بإجراء لشاثل يستهدف بضائع أمتَكية، لشا يزيد الدخاطر على النمو العالدي.خلال الفتًة الأختَة، يتوقع أن ترد ع

 آفاق الدراسة6
صرف الإسمي لليوان الصيتٍ مقابل الدولار التقلبات سعر  لدراسة أثرالدراسة لصد أن ىذه الأختَة فتحت لرالا  مستقبلية لذذه كآفاق     

الأمريكي على صادرات الصتُ إلى الولايات الدتحدة، ناىيك عن دراسة لستلف الآثار التي لؼلفها سعر الصرف الحقيقي لليوان الصيتٍ 
 مقابل الدولار الأمريكي على صادرات وواردات الولايات الدتحدة الأمريكية. 
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