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 :لخصالم
الدعرضة للمخاطر، ومدى قدرة البنووك للوتح لمل وا ىقخوتح ة وارة  تهدف ىذه الدراسة إلى مناقشة أداة حديثة لقياس الدخاطر في البنوك وىي القيمة

والووتم لثلووص في اووافي الرار/الخ ووارة لل وو ا الواحوود، القووروض والد وو، قات الد وو، قة موو   لبنووا الوووطف الير  وويلؤروورات الدموو  لمجمولووة  لشكنووة في الد وو،قبل،
. Excel 2007ألا وىوووي اللاريقوووة ال،اريخيوووة االاسووو،عا ة اووو ام   ، (، ااسووو،خدام إحووودى اللاوووري ال معلميوووة2017 -2000العمووو ل، لليوووتة الدم،ووودة مووو  )
قلبووات غووس الد وو،قرة  لعوائوود اووافي الوورار/ الخ ووارة لل وو ا، لائوودة إلى تقلبووات فووروف ال وووي اليوميووة،   قخووتح ة ووارة لشكوو  أن وتواوولنا إلى أىووا الن،ووائ : ال،

%،  أموا االن ووبة للقوروض والد وو، قات الد وو، قة مو  العموو ل  ا ووص  -7,91%  و  -8,66همووا  %5% و 1ي، مل وا البنووا لذوذا الدؤروور لنوود لروا   قووة 
€ و  -26 757,24€ همووا  %5% و 1تح ح ووظ فوروف ال ووي، وأقخووتح ة وارة لشكو  أن ي، مل وا انووا لذوذا الدؤرور لنوود لروا   قوة ال،قلبوات لاديوة للو

 للتح ال،وا . – 23 648, 23
 قيمة معرضة للمخاطر، لامعلمية ، تاريخية، انا  ر  ي. الكلمات المفتاحية:

 JEL:C13 ،G32تصنيف
Abstract : 

This study aims to discuss a modern tool for measuring risks in banks, which is the value at risks, for a 

sample of the French National Bank indicators, which are net profit / loss per share, loans and receivables 

due from clients, during (2000-2017), using the historical method with the help of Excel 2007.We reached 

the most important results: the volatility of the net profit / loss per share, due to fluctuations in daily 

market conditions, the maximum loss that the bank can bear for this indicator in the areas of confidence of 

1% and 5% are -8.66 € and -7.91 €.As for loans and receivables due from customers, fluctuations were 

normal, according to market conditions, The maximum losses that a bank can incur for this indicator in 

the areas of 1% and 5% confidence are € - 26 757,24 and €- 23 648,23 respectively. 

 

Keywords: VaR, Non Parametric, Historical, French bank. 

JEL Classification Codes: C13 ،G32 
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 : مقدمة .0
و ذا  ال،كنولوجي وال،قدم الدالية ل ا،كارات  ،اجا إن ال،لاورات التم ر دتها ولا زالص تش دىا الخنالة الدخر ية التم  ا ص 

 ومع زيادتها الدخاطر واس،مرارىا، حجا وارتياع الدالية الدخارف والدؤس ات غس اين الدنا  ة إلى اح،دام أدى الا ي،اح للتح اىسواي الدالية،
 مالية وتقنيات أساليظ اا،كار طريق ل  الدخاطر ىذه نحو إدارة ال،وجو إلزاما للتح الباحثين  والدؤس ات الدالية وغس الدالية وتنول ا،  ان

 1980ولادة القيمة الدعرضة للمخاطر ىول مرة في لام ال، وط من ا. و ل ما سبق  ان سببا في  أو  ي ا وال، كا من ا، ل،قليل جديدة
 Morgan JP ( اخية رئي ية م  قبلVaRفي اىسواي الدالية اىمريكية، واس،خدم مي وم )  " Trust Bankم  قبل انا الثقة "

خاطر ضم  أ شلاة ال وي . حتى الآن،  ا ص اىساليظ الد ،خدمة لكشف وإدارة لساطر ال وي لا يدك  أن تقارن تدااس الد1990في  
زيادة ال،قلبات في اىسواي الدالية، وتلاوير الدش،قات وةااة سل لة م  حالات الإ  س وانهيارات اىسواي الدالية،  الدخ،لية، االإضا ة إلى

وف ر ىذا الدؤرر االدؤس ات الدالية إلى إ شال مؤرر مشتك ةاص االدخاطر الدالية، و ع  قامص اتياقيات اازل ا، قيق رؤي، ا د عص 
 الجديد والُْ،  ا رلة  معيار في تقييا الدخاطر الدالية.

 
الإركالية: بما أن الدخاطر تعد ال مة اىساسية التم لكا  شاط البنوك،  علتح ىذه اىةسة أن ل،اط من ا اوسائل وإمكا يات  - أ

 :ال،الية الإركالية طرح ة ل م  الدراسة معالجة سن اول سبق ما للتح لكن ا م  لقيق أىدا  ا وا قل ال،كاليف. وانالً 
 ؟ 2017-2000لليتة    BNP Paribasفي انا ااس،خدام اللاريقة ال،اريخية تقدير القيمة الدعرضة للمخاطر   يف ي،ا -

       الاركاليات اليرلية: - ب
 ؟BNP Paribas وب م ئا ل،قدير القيمة الدعرضة للمخاطرة في انالتعد اللاريقة ال،اريخية أسىل  -
اافي رار/ ة ارة لل  ا الواحد في ، لعم لل الد ، قةت اىا مؤررات العوائد للتح القروض والد ، قات ىل  -

 ؟في لمل الخ ارة BNP ال،نبؤ بمدى قدرة انا
 ؟للمخاطر ليوم واحد الدعرضة والقيمة يوم nلو  للمخاطر الدعرضة القيمة اين ارتباط ىل ىناك -

 :الدراسة رضيات  - ت
 ؛BNP Paribas وب م ئا ل،قدير القيمة الدعرضة للمخاطرة في انالتعد اللاريقة ال،اريخية أس -
اافي رار/ ة ارة لل  ا الواحد في ال،نبؤ ، لعم لل الد ، قةت اىا مؤررات العوائد للتح القروض والد ، قات  -

 ؛في لمل الخ ارة BNP بمدى قدرة انا
 .للمخاطر ليوم واحد الدعرضة والقيمة يومnلو  للمخاطر الدعرضة القيمة اين ارتباط ىناك -

 للواول إلى لرمولة م  اىىداف أهم ا: نادراس، دفته الدراسة: أىداف - ث
 ؛قدرة البنا للتح لملو أقختح ة ارة لشكنة لمحيظ،و الاس،ثمارية في الد ،قبل و ييية تعاملو مع ا -
 لقياس القيمة الدعرضة للخلار؛ ت ليط الضول للتح اللاريقة ال،اريخية -
 م  ة ل لينة الدراسة وتلابيقو للقيمة الدعرضة للمخاطر. BNP Paribasوضعية انا معر ة  -

 الدراسة:ية أهم - ج
تقدير أقختح ة ارة لشك  م   ان لااد الدالية والدخر ية،  زمات اع الدخرفي، وفي فل ال،قلبات واى ظرا لح اسية القلا -

لمل ا ومعر ة أقختح ة ارة يدك  لقيق ا للتح مدى يوم  الدؤس ات الدالية للتحو  ي  ل لليو، لشا أن ي، مل ا البنا
 .ل،يادي الخ ائرىذه اىزمات أو ال،خييف م   ،ائج ا  وذلا لدواج ة يوم، nواحد، أو للتح أر ر أو للتح 
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 الدراسات ال ااقة: - ح
 اقشص ىذه الدراسة إمكا ية تلابيق مقاراة القيمة الدعرضة للخلار في البيئة (: 0206دراسة )بن سليم & بن رجم،  -0

يقو الدالية الجزائرية  من   ل،قدير الدخاطر الدالية، وتوال الباحثين إلى أىا الن،ائ  وىي: أن مقياس القيمة الدعرضة للخلار الذي تم تلاب
ة في اوراة الجزائر أ ضل لشا ىو لليو في حالة إتباع أساليظ أةرى، في ىذه الدراسة، أوضر حجا الخ ائر اليعلية في اىس ا الددرج

مقاراة القيمة الدعرضة للمخاطر م  أىا الدقاييس الكمية للمخاطر الدالية، وىذا لدا تو ره م  مزايا ت،مثل في س ولة و سرلة ح اب 
)ا  ، مل ا اىداة الدالية أو المحيظة الدالية  كل؛ ىذا الدقياس، والدقة في إللاال رقا وحيد يع  ل  حجا الدخاطر التم يدك  أن ت

 (380-379، الخي ات 2016سليا و ا  رجا، 
لثلص في لليل تباي  وال،باي   معلميوإن ىذه الدراسة مقار ة ادراس،نا ر زت في ح ابها للقيمة الدعرضة للمخاطر للتح طريقة  

الدشتك، وطبقص ىذه الدراسة للتح سوي اىوراي الدالية الجزائري، في حين دراس،نا ر زت للتح طريقة لامعلمية وىي المحا اة 
 ؛BNP Paribasال،اريخية لح اب القيمة الدعرضة للمخاطر، وطبقص دراس،نا للتح م ،وى انا

ص ىذه الدراسة  ييية تلابيق طريقة القيمة الدعرضة للمخاطر ل،قييا لساطر  اقش(: 0205دراسة )نعيجة & غربي،  -2
ال وي في البنوك، وتوال الباحثين إلى أىا الن،ائ :  اس،عمال القيمة الدعرضة للخلار في لدة مؤس ات مالية، وبهدف تلابيق ا للتح 

، تلاااق  ،ائ  القيمة الدعرضة 2014إلى  2010الير  ي لإجرال دراسة لليو في اليتة  BNP Paribasالبنوك، تم أةذ انا 
ل، ديد  VaRللخلار مع فروف ال وي،   ي تخلر لل،لابيق في فل الظروف غس اللابيعية لل وي أيضا، وإن الال،ماد للتح 

 الدخاطر الد ،قبلية للبنا ي اىا اشكل  بس في إلداد سياسة جيدة لدواج ة الدخاطر المح،ملة في فل فروف لس،لية لل وي التم
 (3-2، الخي ات 2015) عيجة و غربي، ينشط بها البنا؛ 

و ذلا  وىو أيضا لزل دراس،نا، BNP Paribasلا تخ،لف ىذه الدراسة  ثس ل  دراس،نا ىنها طبقص للتح  يس البنا  
اللاريقة الد ،خدمة للدراسة  ا ص  ي  ا وىو الدن   ال،اريخي، الاة، ف الوحيد  ان في اس،خدام ار ام  ىذه الدراسة 

ECVaRو تة الدراسة؛ ، 
ل ورت إركالية ىذه الدراسة "تبعا ل زمات العديدة التم ر دتها اىما   (: Da Silva  (2008 ,دراسة -3

توال الباحث إلى الن،ائ  ال،الية: لشكنا لنا أن  ، الل ما إذا  ان ىذا ال، يس للمخاطر أمرا ي ،دلي النقاش"، و الدالية العالدية، ليس 
القيمة الدعرضة أداة قوية وضرورية، للتح الرغا م  اعواة ال، كا  ي ا، ومع ذلا   ي لثيل لش،از لدخاطر الخ ارة في أ ق زمف، 

عين م  الحدود، والباقي اىساسي لا يدك  ال،نبؤ االإحداث الد،لار ة مثل اىزمات الدالية للبوراة، ل، ليل الدخاطر  املة، ولذا لدد م
م ،قبل ا لا يزال غس واضر، ولك  يدكننا أن  ،خور أن ىذه اىداة س،بقتح مرجعا في إدارة الدخاطر الدالية ةااة من ا لساطر ال وي 

 ,Da SILVA, 2008)تم تواجو الدنش ة واال،ا  اس،غ ل الإدارة الجيدة للمخاطر؛ وتزود مدير الدخاطر االي ا الجيد للمخاطر ال
pp. iv-v) 

إن ىذه الدراسة ر زت للتح طريق،ين لح اب القيمة الدعرضة للمخاطر وىي ال،اريخية، ال،باي  و ال،باي  الدشتك ااس،خدام  
لكس  Galeo SAا ق ا في إحدى اللاري الد ،عملة، ولص للتح م ،وى مؤس ة  ر  ية تدلتح ،  دراس،نا تو VBAار ام 

 الير  ي؛ BNP Paribasدراس،نا التم لص للتح م ،وى مخرف
الدراسة حول إ شال أدوات ت يس الدخاطر )القيمة الدعرضة  ل ورت إركالية:(Sydor, 2007)دراسة  -4

توال الباحث إلى أىا الن،ائ : أن طري ح اب و الير  ي،    CAAMللمخاطر( وتيعيل ا في اناديق الج وية للقرض ألي حي
ر و ذا اىرااح والخ ائر القيمة الدعرضة للمخاطر م،عددة، اللاريقة الدعلمية التم تشتط وجود قا ون قياسي واضر ل،وزيع الخ ائ

للم يظة الددروسة. أما طريقة  ا ية وىي ال،اريخية ت مر اال، رر م  تلا اليرضيات الدب لاة وتعلاي اليوم تذاذاات الداضية 
للم يظة، إضا ة إلى ضرورة الحخول للتح  ا ىائل م  الدعلايات، واللاريقة اىةسة التم ت ،جيظ لنماذج أ ثر دقة وغالبا أ ثر 
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ة ألا وىي طريقة مو ص  ارلو، إنها ت مر ا ي  وع م  الدنلاق ولا يحدىا إلا ةيال م ،عملي ا، لكن ا ت،لالظ تقنيات  بسة، م ئم
 (- .Sydor, 2007, pp)قدرات معلوماتية وةااة الد ،خدمين القادري  للتح   م ا؛ 

 Deltaإن ىذه الدراسة تلارقص لث  ة طري لقياس القيمة الدعرضة للمخاطر وىي مو ص  ارلو وال،اريخية، دل،ا اللابيعي  
Normale، معلمية، حيث  شتك في دراس،نا مع ا في طريقة واحدة وىي ال،اريخية، إضا ة أي دلرص اين اللاري الدعلمية ولا

وي الج وي ألي حي الير  ي، أما دراس،نا  ا ص  علتح م ،وى مخرف إلا أن الباحث طبق دراس،و للتح م ،وى الخند
BNP Paribas .الير  ي 

 
مقاراة القيمة الدعرضة  (122، اي ة 2008)سرمد  و ظ و اب ي،  ال،  مفهوم القيمة المعرضة للمخاطر ونشأتها: .2

( أداة قوية جدا، ل،قييا الدخاطر الكلية لمحيظة اىاول الد،اجر بها ة ل اى ق الزمف القريظ،في يوم واحد، VaRللمخاطر )
للمخاطر ة ل اى اي الزمنية  لشرة أيام، وة ل فروف ال وي العادية، إلا أن ىذه الدقاراة تكون أقل مو وقية  مقياس

(وةخواا Value at Riskإلى م متح القيمة الدعرضة للمخاطر )البعيدة، وىناك لدة مخلال ات أطلقص قبل ال،وال 
(، ورأسمال الدعرض Dollars at Risk/DaRالدولار الدعرض للمخاطر ) أ نال  تة ال، عينات م  القرن الداضي وىي:

(، والعوائد Income at Risk/IaR (، والدةل الدعرض للمخاطر )Capital at Risk/ CaRللمخاطر )
 / Value at Risk( وأةسا القيمة الدعرضة للمخاطر )Earnings at Risk/EaRطر )الدعرضة للمخا

VaR( عرض للمخاطر" حيث ما يخص مخلالر
ُ
(  قد ا ،قد ا  و مخلالر DaR(، وجميع ا ال،مدت للتح ما يعرف او "الد

و لم تع،مد للتح رأس (  قد ا ،قد ا ن اعض تلابيقاتCaRإقليمي لا يشمل جميع مؤس ات اىلمال الدولية، أما مخلالر )
( مخلال ات لا ترتبط بمجمل الدخاطر وةخواا لساطر EAR( و )IARمخلالر ) الدال في انال نماذج ا، وأةسا ما يخص

 ال وي، ولذذا تم الال،ماد للتح القيمة الدعرضة للمخاطر  ونها شملص الدياىيا الدذ ورة آ يا.
 ة ل  تة الاس،ثمارية المحيظة في ة ارتها يدك  التم القخوى للقيمة الكمي ال،قدير ىي وتعرف القيمة الدعرضة للمخاطر  ال،ا :

 (105، اي ة 2014)لبد الحي، لزدد.  قة م ،وى لند لزددة زمنية
 (88، اي ة 2014)مخيلايتح، مراّد، و حميدة،  ويدك  الحخول للتح القيمة الدعرضة للمخاطر م  الع قة الرياضية ال،الية:
  [        ]      

   [ 
    (  )

   
 
     (  )

   
]    

 
      (  )

   
    

 وا لا قا م  ىذه الع قة نحخل للتح الخيغة الرياضية لح اب القيمة الدعرضة للمخاطر  ال،ا :
 

 :حيث
Pt  لثل الخ ارة القخوى المح،ملة في الزم : . 

Zp.لثل ذيل الذي يحدد لرال الثقة : 
 
 
 
 

VaRα= E(Pt)+Zpδpt 
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 القيمة الدعرضة للمخاطر م  ة ل ال،وزيع اللابيعي ر:  يوض1الشكل

 
Source:(Foukou, 2006, p. 11) 

 ة ل ما تلارقنا لو يدكننا تقديم تعريف رامل ل  القيمة الدعرضة للمخاطر: وم 
ىي لبارة ل  أداة حديثة م  اىدوات التم تقيس الدخاطر الدالية ةااة من ا الدخاطر ال وقية، والد،علقة ا عر اليائدة، أسعار 

الاس،ثمارية في رقا واحد/ منيرد، وتعّ  ل  أقختح ة ارة  الخرف، أسعار اىس ا وال لع، وىي تلا القيمة الد،مثلة في اة،خار المحيظة
 للم يظة التم ي،وقع الد ،ثمر )سوال منش ة  ا ص أو رخص طبيعي( ة ارتها ولمل ا ة ل مدة زمنية لزددة و لند م ،وى  قة معين.

ُ ظُ  وىي ال وي، لساطر لح اب اس،خداماً  وأوسع ا اىدوات أ ثر م  ىي طرق قياس القيمة المعرضة للمخاطر: 2.2  لح
 لثل إنها أةرى اكلمات لزددة،  قة درجة أو م ،وى لند م ، دف لزدد زمف أ ق ة ل اىسوأ الخ ارة  مي وبمقدار
 .والخ ائر للأرااح الدقدر ال،وزيع ذيل

 الطرق اللامعلمية (Méthode Non Paramétrique) طري: : )تش،ق ل  تلابيق ةلاوات المحا اة(  ونميز  ي ا    ة
)مخيلايتح، مراّد، و حميدة،  طريقة المحا اة ال،اريخية، طريقة المحا اة ال،اريخية الدرج ة، وأةسا طريقة لزا اة مو ص  ارلو.

 (89، اي ة 2014
  أسلوب المحا اة ال،اريخيةHistorical Simulation: يرى (FALLOUL, 2015, p. 554) أنها 

 في الدوجود أو الددرك اىساسي وىو اىسلوب أن إلى الإرارة مع ،رالدخاط ل، ليل ومرن ا يط إطار يو ر أسلوب
 لنو ين،  ولذلا العوائد الحقيقي، م  واحد م ار  قط ي ،خدم المحا اة ل، ليل one path of returns العالم
مرتيع، وم  أىا  رضيات ىذا اىسلوب ىو  بات معلايات الداضي لل،نبؤ أح    تباي  ذات لساطر تامؤرر 

االد ،قبل،   ي طريقة تقوم للتح تقدير توزيع تغسات اىسعار ا لا قا م  الداضي، وا،لابيق ىذه ال،غسات للتح المحيظة 
ليس  ل أال للتح حدى، الحالية للأاول ي،ا لديد القيمة الدعرضة للمخاطر،  ما أ و ي،ا أةذ المحيظة  كل و 

يع،مد ىذا اىسلوب للتح اس،خدام ال،غسات اليعلية ال،اريخية لعوامل لساطر ال وي في لديد اىرااح أو الخ ائر 
الد،وقعة للبنا، وذلا م  ة ل لديد القيا ال،اريخية لعوامل لساطر ال وي ليتة سااقة، ثم لديد أ ر لوامل لساطر 

يمة الحالية للمر ز، ا، ديد قيمة حالية لند القيا الدخ،لية لعوامل ال وي، ثم ترتيظ اىرااح ال وي الا تاضية للتح الق
أو الخ ائر ترتيبا تنازليا، واة،يار الخ ارة الدقاالة لدرجة الثقة الدخ،ارة، والتم لثل أقختح ة ارة لشكنة يدك  ال،عرض لذا 

اال،ا ، يدك  تلخيص من جية ح اب القيمة الدعرضة في فل الظروف اللابيعية واح،مال تجاوز ىذه الخ ارة. و 
للمخاطر ح ظ ىذا النموذج في ت جيل الدشاىدات الخااة اإيرادات المحيظة ة ل  تة زمنية معينة قد تخل إلى 

يوم م  أجل لرال زمف لا ي،عدى يوما واحد لح اب القيمة الدعرضة للمخاطر، ثم ح اب ال،غسات الن بية  100
ل أال لكل  تة، وأةسا تقييا لزيظة اىاول الحالية م  ة ل مقار ، ا مع ال،غسات الد جلة في الداضي لإيرادات  

 .(104، اي ة 2014)لبد الحي،  واس،خ ص الن،ائ  الدورية
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 اىوزان التجي ية للمشاىدات، وي،ا ميزة أساسية وىي  تع،مد ىذه اللاريقة للتح :طريقة المحا اة ال،اريخية الدرج ة
 : (90، اي ة 2014)مخيلايتح، مراّد، و حميدة،  اة،يار ىذه اىوزان ااس،عمال إحدى اللاري ال،الية

 : وي،ا  ي ا ترجير الدشاىدات ا وزان تع،مد للتح قدم الدشاىدات؛Aged-Weightedطريقة  - خ
: وي،ا  ي ا ترجير الدشاىدات ا وزان تع،مد للتح قدم ال،قلبات الحاالة في سل لة Volatility-Weightedطريقة  - د

 العوائد؛
: وي،ا  ي ا تعديل العوائد الداضية بحيث تعكس ال،غسات ما اين الارتباطات للقيا Colleration-Weighted طريقة - ذ

 الداضية والحاضرة.
  نموذجBoostraped : أساسا للتح اس،عمال الحاسوب الذي يدكنو الإجااة ادون ايغ للتح أسئلة إحخائية  ثسة وىنا يع،مد

، ىذه اللاريقة إذن ت،مثل في إلادة تشكيل ا مع تنزي ت ولدرات Boostrapيعر ان طريقة  Tibshiraniو Efronمثل 
ا أن الذدف ىو توليد/ إللاال/ توزيع ال يناريوىات لدة معلايات العوائد ال،اريخية، وبمعنى أةر، ىي تلاور لللاريقة ال،اريخية. بم

الد ،قبلية الدمكنة االال،ماد للتح  يس الدعلايات ال،اريخية، الديزة ا و إذن ولدرة  أةرى ما م  ضرورة لوضع  رضية للتح النموذج 
ا الخعواة الوحيدة لك  الجا ظ العملي يظ ر أن ىذه اللاريقة إذا ما اس،عملص اشكل مناسظ تعلاي  ،ائ   مو ق من ا، أةس 

 (Charbonneau, 2014, p. 46) ىنا ىي أن قا ون ال،وزيع لموما غس معروف.
   طريقة لزا اة مو ص  ارلوMonte Carlo Simulation: يقخد ا سلوب لزا اة مو ص  ارلو  بمعناه الواسع ا  و

النموذج الرياضي ل  طريق اس،خدام اىرقام العشوائية. ترجع  كرة مو ص  ارلو اشكل رئي ي اىسلوب الرقمي الذي ي ،خدم في حل 
إلى  ظرية الاح،مالات والتم تم ار،قاق ا وتلاويرىا م  الدراسات التم لص للتح مباريات والعاب القمار ثم أةذت أسلواا جديدا  اعد 

ة الاح،مالات قد ار،قوا معادلاتها م  مشا ل  ظرية ت سي ا للتح فاىرة ذلا،  يي حين أن العلمال الرياضيين الذي  اا،كروا  ظري
 ,Bresson & Lehmann)الخد ة،  ان طريقة مو ص  ارلو ت ،خدم الاح،مالات لإيجاد الإجااة للتح مشا ل لملية حقيقية.

2000, pp. 32-33) 
،خدم لحل الدشا ل التم تع،مد اشكل  بس للتح الدشا ل الاح،مالية حيث يكون م  غس واوجو لام  ان طريقة مو ص  ارلو ت 

الدمك  لمليا إجرال ال،جارب اخية حقيقية وحيث يكون م  الخعظ والد ، يل اس،خدام الدعادلات الرياضية  لاريقة مو ص  ارلو ترجع 
علاي تلا اللاريقة تقريبا معقولا للإجااة العملية للتح الدشكلة لزل  كرتها إلى لجلة الروليص حيث ت ز اح،مالات اىحداث الدنيخلة وت

 .(119، اي ة 2006)للايي،  الب ث والدراسة.
 

 الطريقة والأدوات: .3
ال،مد ا للتح الدن   الوايي في الجزل النظري ااس،خدام لس،لف الدراجع، أما  من   الدراسة: ل، قيق ىدف الدراسة 3.1

الجزل  الخاص ادراسة الحالة  ،ا الال،ماد للتح الدن   ال، ليلي والكمي في لليل الد،غسات الدالية، حيث اس،ند الب ث 
، لل،نبؤ في الد ،قبل Excel 2007للتح اس،خدام نماذج القياس الخااة االقيمة الدعرضة للمخاطر بم الدة ار ام  

 ,عينة في زم  معين ولرال  قة لزددبمدى قدرة البنا للتح لملو لخ ارة م
التم تنشط في ال وي الدخرفي اىوروبي، وىو انا  ؤس ة ماليةلد قمنا في دراس،نا ادراسة حالة: لر،مع ولينة الدراسة 3.2

BNP Paribas  ية، وىو الذي يع،  أول لرمولة مخر ية لالدية  ر Leader European حيث ىذه ،
تتاوح اين الخدمات الدخر ية للأ راد والخدمات الدخر ية الاس،ثمارية والحلول  استاتيجيةالمجمولة تعمل في لدة قلاالات 

وذلا الاس،ثمارية )والتم تشمل مث ً إدارة اىاول، والخدمات العقارية وغسىا(،  قمنا ااة،يار اندي  أو وحدتين 
 وىي  ال،ا : Value at Riskل،،ا للي ا دراسة ، (Paribas) االال،ماد للتح موقع البوراة



  ________________
 pISSN : 2335-1748/ eISSN : 2588-235X 

 __________ 2021(/01)09 العدد:،  ____________ سكيكدة 0555أوت  02جامعة / الاقتصادي الباحث مجلة _________
 

 

367 

 (؛Net Earnings/(Loss) per Shareاافي الرار / )الخ ارة( لل  ا الواحد ) -
 Loans and Receivables Due Fromالقروض والد ، قات الد ، قة م  العم ل  ) -

Customers.) 
م  اجل الواول إلى  ،ائ   Microsoft Excel 2007تم الاس،عا ة ا  ام اىساليظ الإحخائية الد ،خدمة في الدراسة:  3.3

أدي، وذلا م  ة ل اس،خدام ال، ليل الإحخائي في اة،بار القيمة الدعرضة للمخاطر، وثم ال،وال ل  طريق ىذا ال  ام  إلى 
 البيا ية في ىذه الدراسة.لس،لف ال،وزيعات واىركال 

 
 : تحليل النتائج .4

ىو مناقشة أداة حديثة لقياس الدخاطر في البنوك وىي القيمة الدعرضة للمخاطر، ومدى قدرة البنوك للتح   ان ىدف ىذه الدراسة
للي ا  التم تم الحخولوم  ة ل لليل البيا ات لمل ا ىقختح ة ارة لشكنة في الد ،قبل، لعينة م  مؤررات البنا الوطف الير  ي 

  ال،ا :  Value at Riskوح اب
ح اب القيمة الدعرضة للمخاطر م  ة ل )اافي الرار / )الخ ارة( لل  ا الواحد( االلاريقة ال،اريخية: تم الال،ماد للتح  -1

 ي لذذا الدؤرر، النيبسي لل عر الث  ايا ات الديزا ية الخااة اكل    ي م  ال نة، وتم ح اب العائد ل  طريق اللوغري،ا
 والجدول الدوا  يوضر ذلا:

 االلاريقة ال،اريخية BNP Paribasلوائد اافي الرار / )الخ ارة( لل  ا الواحد انا  :0الجدول 
returnالسعرالتاريخ

31.12.166,0019,85%

30.09.164,9236,07%

30.06.163,4390,33%

31.03.161,39-130,77%

31.12.155,1410,45%

30.09.154,6336,32%

30.06.153,2293,04%

31.03.151,27-130,85%

31.12.14*4,7026,39% 
 Microsoft Office Excel 2007ين انال للتح لسرجات ار ام  ،م  إلداد الباحثالمصدر: 

 

 
 

 Microsoft Office Excel 2007ين انال للتح لسرجات ار ام  ،الباحثم  إلداد المصدر: 
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 االلاريقة ال،اريخية الخ ارة لل  ا/ اافي الرارتقلبات لوائد : 2الشكل  

return
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 BNPحيث تم الحخول للتح ىذا الدن نى البياني م  ة ل اس،خدام سل لة م  ال،غيسات لخافي الرار/ الخ ارة لل  ا الواحد لبنا
Paribas أو سلبية، وال،قلبات غس الد ،قرة في لوائد اافي ،في حدود لساطر ال،غسات والعوائد، وىذه اىةسة يدك  أن تكون إما إيجااية

ا بظ أزمة الرى  العقاري التم  2009 -2007اين  الرار/ الخ ارة لل  ا لائدة إلى تقلبات فروف ال وي اليومية وةااة في  تة ما
 اج،احص معظا البنوك العالدية.

 BNP Paribasلخافي رار/ ة ارة لل  ا الواحد لبنا  HSلسرجات طريقة :0الجدول 
 

 

 
 Microsoft Office Excel 2007ين انال للتح لسرجات ار ام  ،م  إلداد الباحث المصدر:

 

 
 

 Microsoft Office Excel 2007ين انال للتح لسرجات ار ام  ،م  إلداد الباحث المصدر:
 

، وما يقاال ا نحخل للتح أقختح ة ارة  %5أو  %1ال،اريخية نحدد لرال الثقة إما واعد ترتيظ العائد الث  ي تخالديا، وح ظ اللاريقة 
 5، والدوا ق لوووو 8و يوم  36، ة ل أ ق زمف يتاوح ما اين يوم  %95و %99لشكنة ولز،مل أن ي،عرض لذا البنا، لند م ،وى  قة 

HS; 100,00% 

return; 
0,930364459 
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 الخ ارة االلاريقة ال،اريخية/ لعوائد اافي الرارHSلسرجات : 3الشكل 

dayNHSdayreturn

1571,75%16-144,40%
2573,51%36-137,34%
3575,26%8-130,85%
4577,02%4-130,77%
5578,77%57-121,47%
65710,53%24-109,39%
75712,28%40-107,89%
85714,04%44-106,47%
95715,79%12-104,05%
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للتح ال،وا ،   %5و  %1لند  VaRل للتح الو واعملية ا يلاة نحخ % -130,85و  % -137,34اين قيمتم  وىو العدد ما %
 أد اه: 3 ما ىي موض ة في الجدول 

 BNP Paribas: القيمة الدعرضة للمخاطر لخافي رار/ة ارة ال  ا الواحد لبنا 3الجدول
 االلاريقة ال،اريخية %95و   %99لند 

when α% = 99%0,57
-144,40%

-8,66 €

when α% = 95%2,85
-131,83%

-7,91 € 
 Microsoft Office Excel 2007ار ام   ين انال للتح لسرجات ،م  إلداد الباحث المصدر:

 

 
 

 Microsoft Office Excel 2007ين انال للتح لسرجات ار ام   ،م  إلداد الباحث المصدر:
 
،لعوائد الث  ية لخافي الرار/ الخ ارة لل  ا BNP Paribasوم  ة ل الجدول أل ه إذن أقختح ة ارة لشك  أن ي، مل ا انا 

وااس،خدام  VaR، واال،ا  يكون البنا للتح دراية أن الو € -7,91و   € -8,66هما  ال،ا :  %5و  %1الواحد، لند لرا   قة 
،   قختح ة ارة لث  ي  امل، % -131,83و    % -144,40سييقد ما قيم،و  €  6,00سعر الإغ ي نهاية ال نة والبالغ 

 ام القادمة. واال،ا  لليو أن يح،اط م ،قب  م  الخ ائر التم تواج و في اىي
 ( مث  تكون الع قة  ال،ا :Nولند ح اب القيمة الدعرضة للمخاطر لعشرة أيام )

 
 

 :% 95و  %99أيام لند لرا  الثقة  10ة ل VaR :إذن
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الخ ارة لل  ا الواحد االلاريقة /القيمة الدعرضة للمخاطر لخافي الرار:  4الشكل
 ال،اريخية

VaR

return

VaR(Nj, %)=VaR(1j, %)*√N 
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when  % = 95%VaR 10jwhen  % = 99%VaR 10j
-25,01 €-27,40 € 

 
 االلاريقة ال،اريخية: BNP Paribasقياس القيمة الدعرضة للمخاطر للتح القروض والد ، قات الد ، قة م  العم ل  -2

 االلاريقة ال،اريخية BNP Paribasلوائد للتح القروض والد ، قات الد ، قة م  العم ل انا :4الجدول 

datemontantsreturn
31.12.16712 2333,16%

30.09.16690 082-0,47%

30.06.16693 3040,24%

31.03.16691 6201,33%

31.12.15682 4970,88%

30.09.15676 548-3,04%

30.06.15697 4050,10%

31.03.15696 7375,81%

31.12.14*657 4031,58%

30.09.14*647 1293,69% 
 

 Microsoft Office Excel 2007ين انال للتح لسرجات ار ام   ،م  إلداد الباحث المصدر:
 

 
 Microsoft Office Excel 2007ين انال للتح لسرجات ار ام   ،م  إلداد الباحث المصدر:

 
ت حيث تم رسا ىذا الدن نى البياني ااس،خدام سل لة م  تغيسات العوائد للتح القروض والد ، قات الد ، قة للعم ل، و ا ص ال،قلبا

 ا ص ا بظ   بة القروض / الودائع التم   2009و  2008اين  لادية للتح ح ظ فروف ال وي، إلا أن الارتياع الشديد في  تة ما
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مليار يورو( أللتح م  القروض وال لييات الدقدمة  67، وذلا ايضل زيادة في الدبالغ الد ، قة للعم ل )2008قد ل نص  ثسا في لام 
مليار للموجودات، حيث  7904مليار يورو(، وفي تاريخ إلادة ال،خنيف وال،د قات النقدية والقيمة القاالة ل ستداد تقدر  49للعم ل )

مليون دولار للأاول تخنيي ا  موجودات للبيع. والغ م،وسط معدل اليائدة اليعلية التم لدد  790وض وسلف للعم ل و تخنيي ا  قر 
 ٪ للتح ال،وا .6.7٪ و 7.6للتح ىذه اىاول إلى 

 
 االلاريقة ال،اريخية BNP Paribasللقروض والد ، قات الد ، قة م  العم ل لبنا  HSلسرجات طريقة :5الجدول 

 
dayNhsdayreturn

1382,63%25-3,76%

2385,26%23-3,27%

3387,89%18-3,24%

43810,53%6-3,04%

53813,16%22-2,22%

63815,79%14-2,04%

73818,42%15-1,71%

83821,05%19-1,27%

93823,68%37-0,98%

103826,32%17-0,94%

113828,95%20-0,57% 
 

 Microsoft Office Excel 2007ين انال للتح لسرجات ار ام   ،م  إلداد الباحثالمصدر: 
 

 
 

 Microsoft Office Excel 2007ين انال للتح لسرجات ار ام   ،م  إلداد الباحث المصدر:
 

وما يقاال ا نحخل  %5أو  %1العائد تخالديا، نحدد لرال الثقة إما واعد القيام انيس الخلاوات التم قمنا بها في الدؤرر اىول م  ترتيظ 
و يوم  25ة ل أ ق زمف يتاوح ما اين يوم  %95و %99للتح أقختح ة ارة لشكنة ولز،مل أن ي،عرض لذا البنا لند م ،وى  قة 
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 االلاريقة ال،اريخية LRDFC لوائد: 6الشكل 

return

hs
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نحخل  J5+(J6-J5)*0,9واعملية ا يلاة  ال،ا   % -3,27و  % -3,76اين قيمتم  وىو العدد ما %5و  %1والدوا ق ل  23
 للتح ال،وا   ما ىي موض ة   ال،ا :  %5و  %1لند  VaRللتح الو 

 BNP Paribasللقروض الد ، قة وم ، قات العم ل لبنا  95 %و %99القيمة الدعرضة للمخاطر لند  :6الجدول

when α% = 99%0,38

-3,76%

26 757,24 €

when α% = 95%
1,90

-3,32%

-23 648,23 € 
 

 Microsoft Office Excel 2007ين انال للتح لسرجات ار ام   ،م  إلداد الباحث المصدر:
 

 
 

 Microsoft Office Excel 2007ين انال للتح لسرجات ار ام   ،م  إلداد الباحث المصدر:
 

، هما  %5% و 1لند لرا   قة  للتح القروض والد ، قات الد ، قة للعم ل، واال،ا  أقختح ة ارة لشك  أن ي، مل ا انا لعوائد
وااس،خدام سعر الإغ ي نهاية  VaR، واال،ا  يكون البنا للتح دراية أن الو  - 23 648, 23€ و   -26 757,24€  ال،ا : 

%،   قختح ة ارة لث  ي  امل واال،ا  يح،اط م ،قب  م   -3,32%  و-3,76أ و سييقد ما قيم،و € 712  233ال نة والبالغ  
 يام القادمة. الخ ائر  التم تواج و في اى

 ( مث  تكون الع قة  ال،ا :Nلند ح اب القيمة الدعرضة للمخاطر لعشرة أيام )
 
 
 :% 95و  %99أيام لند لرا  الثقة  10ة ل VaR :إذن

when  % = 95%VaR 10jwhen  % = 99%VaR 10j
-74 782,27 €-84 613,84 € 
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 LRDFCالقيمة الدعرضة للمخاطر : 7الشكل

VaR

return

VaR(Nj, %)=VaR(1j, %)*√N 
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 خاتمة: .5

لرضو، و ظرا لح اسية القلااع الدخرفي، وفي فل ال،قلبات والازمات الدالية والدخر ية،  ان لااد أن  قوم ا،قدير أقختح م  ة ل ما سبق 
ة ارة لشك  أن ي، مل ا البنا، لشا ي  ل لليو لملو ومعر ة أقختح ة ارة يدك  أن يحقق ا للتح مدى يوم واحد، أو للتح أر ر أو للتح 

n يوم، ولليو  نا اخدد معالجة:  
 ؟ 2017-2000لليتة    BNP Paribasالدعرضة للمخاطر ااس،خدام اللاريقة ال،اريخية في انا  القيمة تقدير  يف ي،ا -

 توالنا إلى الن،ائ  ال،الية:و 
تع،  القيمة الدعرضة للمخاطر م  أىا اىدوات الحديثة لقياس لساطر ال وي، لدا  ي ا م  س ولة ال،لابيق واة،خار المحيظة  -

وىذا ما اجمعص لليو دراس،نا  ،ي، مل ا البناو  لشك  أن يحقق االاس،ثمارية في رقا واحد ويع  ىذا اىةس ل  أقختح ة ارة 
 وجميع الدراسات ال ااقة؛

في البنوك العالدية التم تعد أسلواا م ئما تلابيق وتنييذ والا ،شار الواسع لح اب القيمة الدعرضة للمخاطر االلاريقة ال،اريخية  -
 توا قص ىذه الن،يجة مع. لم يظةىنها غس مكلية في لرال الحوسبة وال،كنولوجيا، وأوض ص حجا الخ ائر اليعلية ل ،الك ى

اللاري م  حيث اس،خدام  (Da Silva (2008 ,دراسةو  (Sydor, 2007)دراسة ، (2015دراسة ) عيجة & غربي، 
 ولليو  قبل اليرضية اىولى؛، (2016دراسة )ا  سليا & ا  رجا،  واة،ليص مع ال معلمية،

ساهمص مؤررات الدراسة في ال،نبؤ بمدى قدرة البنا في لمل ة ارة لزيظ،و الدالية، وىذا ما اجمعص لليو الدراسات ال ااقة   -
 ؛ يةوىذا ما تثب،و ا ة اليرضية الثا ل ح ظ مؤرراتو ومكان تلابيق دراس،و، 

 ىناكيام ولند لرال  قة معين، واال،ا  لكنص القيمة الدعرضة للمخاطر م  ح اب قيمة الخ ارة في يوم واحد ومدة لشرة أ -
، ةلثليرضية الثاانال للتح ذلا  قبل او ، للمخاطر ليوم واحد الدعرضة والقيمة يوم nلو  للمخاطر الدعرضة القيمة اين ارتباط

دراسة مع  وتخالينا، (2015دراسة ) عيجة & غربي، ، (Sydor, 2007) وتلاااقص ىذه الن،يجة مع ما توالص اليو دراسة
 ؛ 2016)ا  سليا & ا  رجا، 

 مع ما توالص اليو دراسةتوا قص  ه الن،يجةحيث ىذ، تيخلْ اين العائد والقيمة الدعرضة للمخاطر لم النماذج ال معلمية -
(Sydor, 2007)  2008,دراسةو) Da Silva). 

  واي اال،ا :  قا لدا سبقو 
إلزام البنوك ال،جارية االال،ماد للتح أدوات حديثة وم،لاورة وةااة تلا الد،علقة االدخاطر الدن،ظمة والتم لا ت ،لايع أن  اضرورة -

 ت، كا  ي ا، لل،قليل م  الآ ار التم ت،عرض لذا وتجنب ا م  الوقوع في ة ائر لز،ملة؛
لبيا ات م  ة ل منخات الكتو ية لزد ة دون لنال ال،نقل ضرورة الإ خاح ل  الدعلومات الدالية اال،يخيل، وحرية الواول إلى ا -

 إلى البنا ولرقلة مخالح لمالو؛
 و ما  علا أ و لا يوجد لمل يخلو م  النقائص، واال،ا   قتح الآ اي ال،الية:

 تقدير القيمة الدعرضة للمخاطر في الدؤس ات غس الدالية؛ -
 اذج تلابيقات الذ ال الاالانالي.تقدير القيمة الدعرضة للمخاطر ااس،خدام أحد نم -
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