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 :الممخص
 حاولنا في ىذه الدراسة تشخيص ومتابعة مسار الاندماج المالي في بعض التجمعات الاقتصادية   

الإفريقية، وقد توصمنا إلى أنو أصبح إستراتيجية  من أجل تحقيق النمو الاقتصادي واستدامة التنمية 
الاقتصادية، من خلال مختمف روابطيا البنكية والمالية التي يُنتظر أن تنعكس لاحقا عمى سيرورة  
الاستثمار والتجارة البينين؛ أما عمى أرض الواقع فلا تزال التجمعات الإقميمية الإفريقية بعيدة عن 

 ;COMESA; SADCتحقيق اندماجيا المالي، ماعدا محاولات بعض التجمعات عمى غرار 

ecowas ،التي تحوز عمى مؤشرات مرتفعة في أدائيا الاندماجي مقارنة بباقي التجمعات الأخرى  
لكن يبقى أماميا عراقيل وتحديات عديدة يجب مواجيتيا، يتعمق بعضيا بضرورة مواصمة تحقيق 

 .الاستقرار الاقتصادي، وبعضيا الأخر بضرورة تعميق إصلاحات نُظميا المالية
 . الاندماج المالي ، التجمعات الاقتصادية الإفريقية، النظم المالية الإفريقية:الكممات المفتاحية

Résume: 

    nous avons essayé Dans cette étude, diagnostiquer et suivre les réalisations de 

l'intégration financière régionale  dans les groupements économiques africains les 

plus importants; nous avons constaté que l’intégration financière régionale en 

Afrique est une stratégie à long terme pour réaliser la croissance et le 

développement économiques durables; à travers  les divers  liens bancaire et 

financiers; qui se reflétera plus tard sur le renforcement de l'investissement et 

commerce  intra-régionaux. Mais dans la pratique  nous trouvons  que  les 

groupements COMESA; SADC; ecowas; presque les seuls qui déteints des 

potentialité pour lance leurs intégration financière parmi  les autre groupements; 

donc pour compléter les processus et les étapes d'intégration financiers réussie; il 

faut affronter certains  défis  et  obstacles, certains d'eux  liés à la nécessité de 

poursuivre la stabilité économique, d'autres lies à la nécessité d'approfondir leurs 

systèmes financiers 

mots clés: intégration financière; groupements économiques africains; systèmes 

financiers africains 
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: مقدمة

أدركت البمدان الإفريقية أن استدامة معدلات نموىا الاقتصادي ومواجية الفقر وزيادة مستويات الدخل الفردي وتحقيق     
 اقتصادية تجمعات ما جعميا تتكتل فيالتوزيع الأمثل لمدخول ولمموارد الاقتصادية المتاحة  لا يمكن أن يتم بشكل منفصل، 

مكانياتيا  متعددة الأبعاد، جُميا يعملإقميمية من أجل   وفق إستراتيجية طويمة الأمد تستيدف استغلال مقدراتيا وموفراتيا وا 
تحسين معدلات التبادل التجاري بين دول القارة، وزيادة تدفق الاستثمارات البينية دفعا لعجمة التنمية الاقتصادية المحمية 

. والإقميمية
، تماشيا مع تحديد الاندماج المالي كيدفا استراتيجيا لمختمف الترتيبات الإقميمية المتواجدة في القارة وفي ىذه الأثناء تم    
وكذا لمتحولات التي عرفتيا نظرية الاندماج في حد ذاتيا،  ، الاقتصادية والتجارية والمالية التي تبمورت في ظل العولمةحولاتلتا
 الترتيبات الإقميمية  بعضالدراسة سنحاول الوقوف عمى أىم التطورات الحاصمة في مسار الاندماج المالي فيه في ىذو

 :كالتالي طرح الإشكالية وعميو فقد تمالإفريقية، 
 اندماجها المالي في ظل التحولات الاقتصادية أن ترسي معالمالتجمعات الإقميمية الإفريقية إلى أي مدى استطاعت   

الراهنة؟ 
:  التساؤلات الفرعية التالية،ندرج ضمن التساؤل الرئيسيو
 مراحل تحقيق الاندماج المالي الإقميمي؟ ماىي 
 ىل النظم المالية الإفريقية مستعدة لتحقيق اندماجيا المالي؟ 
  ؟  في تحقيق اندماجيا المالي التجمعات الإقميمية الإفريقيةما قدر التقدم الذي أحزتو أىم

 :إلى ثلاث محاور تم تقسيم الدراسة للإجابة عمى مختمف التساؤلات المطروحة،
 ؛مفهوم الاندماج المالي الإقميمي - 
 ؛ الإفريقيةالتجمعات الاقتصادية الاندماج المالي في بعض اتجاهات - 

 . 2016تقييم اتجاهات الاندماج المالي الإفريقي عمى ضوء دليل الاندماج الاقميمي-  
  :مفهوم الاندماج المالي الإقميمي- 1

    يعتبر مصطمح الاندماج المالي  من المصطمحات الحديثة التي أفرزتيا قوى العولمة؛ لذلك فدلالاتو قد تختمف باختلاف 
براز وفي ما يمي سنحاول تحديد تعريف دقيق لو ،أشكالو وأبعاده ومكوناتو  بالنسبة للاقتصاديات المندمجة ومراحل  أىميتووا 

 .تحقيقو
 في المجال المالي بمعناه الواسع إلى تمك المبادرات التي الإقميمي  يشير الاندماج :تعريف الاندماج المالي الإقميمي -1-1 

 بما يسمح لجميع المشروعات داخل منطقة التكامل ،iتتخذىا الدول لتحرير وتسييل تحركات رؤوس الأموال عبر الحدود
 نتاج تشابكيا وترابطيا الحصول عمى الائتمان بشروط متساوية وانتقال رأس المال لأغراض التمويل والاستثمار بفرص متكافئة

لأسواق المالية يعبر عن زيادة درجة الارتباط بين لحسب مكونات النظام المالي، فبالنسبة فيُعرف بمعناه الضيق  أما .iiالعميق
 عن اتفاق بين في حين يعبر بالنسبة لممصارفسوقين ماليين أو أكثر، ما يسمح بإدراج متبادل للأسيم وسندات رأس المال، 

بالنسبة لرأس المال في حد  ومصرفين أو أكثر عمى ذوبانيا في كيان مصرفي واحد سعيا لزيادة الفعالية والمصداقية المصرفية،
 .iiiالإقميمية التي نشأت بفعل إلغاء القيود عمى تنقلاتيا بين الدول المتكاممة عن تمك الحركية الدولية أويعبر ذاتو 
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   من التعاريف السابقة نستنتج أن الاختلاف في تحديد تعريف الاندماج المالي يعود لاختلاف الزاوية التي ينظر منيا إليو، 
وأسواق الفرص  (العرض)وكذا لمفصل الواقع بين مكونين اثنين لمنظم المالية، وىما الأسواق المالية والنقدية وأسواق الاقتراض 

 ولتحقيق اندماج تام بين المكونين يجب عمى السوق أن يمنح فرص متساوية لممستثمرين والبنوك ،(الطمب)الاستثمارية
. والشركات لمتوغل فييا، وكذا بنفس أساليب الإدراج والتداول والتسوية والمقاصة بغض النظر عن مناطقيم وجنسياتيم

: iv يمكن أن نبرز أىميا في  ما يمي:أهمية الاندماج الإقميمي للأسواق المالية- 1-2
  ؛تنويع أدوات الاستثمار المالي 
 تحديث نظم التداول وتبسيط إجراءات إبرام الصفقات وتسويتيا؛ 
 رفع القيود عمى حركية رؤوس الأموال إقميميا ودوليا؛ 
 بين الأسواق المالية سوف يكون بمثابة وسيمة من وسائل الاستثمار وتجميع الادخارات بطريقة غير ندماجإن الا 

 تضخمية عمى مستوى المنطقة المتكاممة؛
 ؛ المحافظتنويع  من خلال سياساتإمكانية تقاسم مخاطر التمويل 
  الاندماج المالي آلية ميمة لاستدامة معدلات مرتفعة لمنمو الاقتصادي؛ باعتباره يؤدي إلى كفاءة التخصيص ويخفض

 . من تكاليف رأس المال
 المالي الاندماجفي تحقيق   ( تحديداومنطقة اليور )  أثبتت التجارب الناجحة:الإقميمي المالي ندماجمراحل تحقيق الا- 1-3

 :، نذكرىا فيما يمي تمر عبر خمس مراحل التيأنو لا يمكن الوصول إليو دفعة واحدة، إنما يتطمب جممة من الإجراءات
المالي أن تحقق بعض اندماجيا يستوجب عمى الدول التي تسعى لتحقيق : (التحضيرية)المرحمة الاستباقية- 1-3-1

المعايير الأساسية والأولية التي ليا علاقة بالمؤسسات المالية والأسواق والاستقرار الماكرو اقتصادي والملاءة المالية، كالعمل 
كما يستحسن أن تكون المنطقة .  خاصة نظام الدفع والمقاصةاندماجياعمى تحديث القطاع المالي لمدول المراد تحقيق 

. المتكاممة قد قطعت أشواطا في تحقيق مرحمة منطقة لمتجارة الحرة
 قد  في ىذه المرحمة المالياندماجيايجب أن تكون الاقتصاديات اليادفة لتحقيق : مرحمة التنسيق المالي والنقدي- 1-3-2

يجب تحرير التدفقات الرأسمالية ه نجحت في تحديث نظاميا المالي، وحققت انسجامو مع المعايير والتطبيقات الدولية، ولتعزيز
لغاء القيود عمى الصرف إقميميا،  كما يجب أن تكون  مع ضرورة بين الدول المتكاممة، تقوية آليات عمل البورصات وا 

الاقتصاديات في ىذه المرحمة قد أرست قواعد منطقة التجارة الحرة وتستعد لإنشاء الاتحاد الجمركي، واتخاذ جممة من التدابير 
وتخفيض أجال تسوية الصفقات وتكاليفيا، تحسين الرقابة المالية   عمى المستوى الإقميمي والمحمي كتحسين نظام الدفع الوطني

 .لتبادل الإقميميل  المعيقةإلغاء كل الضوابط و والمصرفية، والالتزام بمعايير المحاسبة الدولية، 
مرحمة متقدمة عن التنسيق المالي، تتأتى بتكثيف الاجتماعات الدورية بين ال تعتبر ىذه: مرحمة التعاون المالي- 1-3-3

 يجب أن تكون كما ،الفاعمين الماليين سواء عمى المستوى الرسمي أو عمى مستوى المؤسسات المالية والمصرفية والبورصات
الاقتصاديات قد اتخذت أىم الإجراءات لتعميق التنسيق في آليات وىياكل الأسواق المالية والمصرفية وسياستيا المالية والنقدية 

زالة كافة القيود من أجل تح  . العممة المحميةويلوالصرف، مع وضع آليات إقميمية لزيادة الرقابة عمى حركة رؤوس الأموال، وا 
 تكون قد حققت الدخول كميا في مرحمة الاتحاد الجمركي، واستطاعت وضع نظام إقميمي ىذه الدول أنكما يفترض عمى 

، مع تطوير البنية التنظيمية والتشريعية للأسواق المالية والمصرفية بما (المناخ الاستثماري)للاستثمارات الأجنبية المباشرة
 .يتناسق كميا مع المعايير الدولية

 توحيد آليات عمل مؤسساتيا المالية والمصرفية تعمل الدول في ىذه المرحمة عمى:  التكامل الماليمرحمة- 1-3-4
وعميو فأبرز ما يمكن أن تتخذه عمى المستوى القطري، ىو تكييف كمي . وبورصاتيا، وكذا المنتجات المالية المتداولة فييا
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يُفترض أن تكون  كما .لنظاميا المالي مع التشريعات والقواعد القانونية والمؤسساتية الإقميمية المتفق عمييا في المراحل السابقة
 قد حققت اتحاد جمركي عممي؛ ووحدت معايير الأداء في الأسواق المالية؛ وعممت عمى تكييف نظاميا المندمجة الدول 

رساء ،القانوني مع المعايير الدولية  . أسواق إقميمية للأسيم والسندات والخدمات الماليةوا 
تسعى الاقتصاديات المتكاممة خلال ىذه المرحمة إلى تعميق اندماجيا المالي : مرحمة الاتحاد النقدي والمالي التام- 1-3-5

 عممة إطلاق) سيادتيا النقدية لصالح مؤسسات وىيئات إقميميةن كميا ع القطريةمن خلال الاتحاد النقدي تتخمى فيو الدولة
 (.إقميمية مشتركة، وأسواق مالية موحدة

 المالي الناجح يتطمب تنسيق وتعاون مرحمي يبدأ بتنمية نظام الدفع المحمي وتحديث النظم ندماج أن الا مما سبقيتضح    
المالية وتكيفو مع معايير الأداء المالي الدولي، ثم الاتجاه نحو إلغاء القيود عمى تحركات رؤوس الأموال إقميميا، وتحرير 

الكفء لمرساميل، الذي يتدعم أكثر فأكثر  في التخصيص التدفقات الاستثمارية بما يعزز كفاءة الأسواق المالية والمصرفية
نشاء عممة إقميمية مشتركة   .بتحقيق التنسيق النقدي وا 

: الاقتصادية الإفريقية التجمعات  بعضاتجاهات الاندماج المالي في- 2
  سنحاولوالتي منيا المدخل المالي،مداخمو و أبعادهتعدد نظرا ل في الترتيب الإقميمي الواحد  الإفريقية تتقاطع العديد من الدول  

 .أىم اتجاىاتو الوقوف عمى فيما يمي
 تجمع إقميمي، سنحاول إبراز أىميا وأكثرىا 11 تحوز القارة الإفريقية عمى حوالي : الإفريقيةأهم التجمعات الإقميمية- 2-1

. نشاطا ومصداقية عند المنظمات والييئات المالية الدولية
 تعد الكوميسا واحدة من أكبر التجمعات الاقتصادية شبو (:comesa)السوق المشتركة لمشرق والجنوب الإفريقي- 2-1-1

مصر، السودان، : الإقميمية في القارة الإفريقية، تضم في عضويتيا عشرين دولة تمتد من شمال القارة إلى شرقيا وجنوبيا وىي
أثيوبيا، اريتريا، جيبوتي، أوغندا، كينيا، رواندا، برواندي، الكونغو الديمقراطية، أنجولا، سوازيلاند، ليبيا، جزر القمر، مدغشقر، 

. زامبيا، سيشل، مالاوي، موريس، زيمبابوي
من سكانيا، ودخمت اتفاقية النشأة حيز التنفيذ في % 50من مساحة القارة، وحوالي % 41فالكوميسا تغطي حوالي    

 فييا كل العوائق أمام تحركات التجارة البينية والاستثمار عبر ول عمى أساس تحويميا إلى سوق مشتركة تِز1994ديسمبر
 .vالحدود

تعتبر الإيكواس من أىم التجارب التكاممية التي عرفيا  : (ECOWAS)الجماعة الاقتصادية لدول غرب إفريقيا- 2-1-2
البينين، ساحل العاج، ليبيريا، غينيا بيساو، :  دولة وىي 15 بين 1975إقميم غرب إفريقيا؛ وتم توقيع اتفاقية نشأتيا في ماي 

. بوركينافاسو، مالي، موريتانيا، النيجر، السينيغال، الطوغو، نيجيريا، سيراليون، غانا، غامبيا، الرأس الأخضر
تضم أربع ، 1992، وتم إعادة ىيكمتيا سنة 1986 سنة اُنشئت (:SADC)الجماعة الإنمائية لمجنوب الإفريقي - 2-1-3 

وتو، ملاوي؛ ، موريشيوس، موزنبيق؛ ناميبيا؛ سيشل؛ جنوب إفريقيا؛ زأنغولا، بتسوانا، الكونغو الديمقراطية، لي: عشرة دولة وىي 
.  حدة الفقر وتحقيق التنمية الاقتصادية وتشجيع التبادل البينيخفيضىدفيا الرئيسي ىو ت. سوازيلاند، تنزانيا؛ زامبيا؛ زيمبابوي

أنغولا، بوروندي، : دولة وىي  11 وتضم 1983 تأسست سنة (CEEAC)الجماعة الاقتصادية لدول وسط إفريقيا - 2-1-4
؛ بسينمي برساو توالكاميرون، وسط إفريقيا، تشاد، الكونغو برازافيل، الكونغو الديمقراطية، غينيا الاستوائية، الغابون، رواندا، 

.  وقد تبنت برنامجا واسعا لتحرير التجارة وفق مرحمية مدروسة
 .، ويضم الجزائر، تونس، المغرب، موريتانيا، ليبيا1989فيفري  تأسس في :(UMA)اتحاد المغرب العربي- 2-1-5
سنحاول فيما يمي الوقوف عمى مدى مواكبة : مدى ملائمة النظم المالية الإفريقية لتحقيق الاندماج المالي الإقميمي- 2-2

 .النظام المصرفي والأسواق المالية الإفريقية لاتجاىات الاندماج المالي
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ويتسم تعتمد الاقتصاديات الإفريقية أساسا عمى النظام المصرفي كنمط تمويمي، : النظام المصرفي الإفريقي- 2-2-1
دفع بيذه  الدول إلى إدخال إصلاحات عميقة عميو منذ أواخر الثمانينات وبمساندة من أىم  في أدائو مما  كبيرة ةمحدوديب

 استيدفت في مجمميا تعميق وتوسيع العمميات المالية التي يقوم بيا القطاع المصرفي  حيثالمؤسسات والييئات المالية الدولية،
تطوير أطره التنظيمية والمؤسسية وتطبيق معايير  وورفع مستوى تنافسيتو بانتياج سياسات التحرير المصرفي والخوصصة

 السلامة المالية العالمية
النسبة لإجمالي الأصول بالنظم المصرفية جد متفاوتة بين التجمعات الإقميمية الإفريقية، وبين دول التجمع الواحد؛ ف  ولا تزال 

 يبدو أن إقميم شمال إفريقيا وجنوبيا يسجلا أعمى نسبو مقارنة بالأقاليم الأخرى، في حين يبقى ، الناتج المحميمنالبنكية كنسبة 
. حجم النظم المصرفية في التجمعات الإقميمية  الأخرى ضئيل جدا، كون العديد من تمك اقتصاديات منقدنة بدرجة عالية

% 50و% 35 أما بالنسبة لتوزيع القروض حسب القطاعات، فلا تزال القروض الموجية لمقطاع العام مرتفعة حيث تتراوح بين   
 من ت، حيث انتقلvi (M2/PIB)عمى مدار العقود الأخيرة،، كما تتميز ىذه الاقتصاديات  كذلك بارتفاع معدل سيولة الاقتصاد

  اقتصاديات بين الدول الإفريقية، وتعتبركثيرا، وىو متفاوت 2006سنة % 38.4 إلى حوالي 1999نياية سنة % 22.3حوالي
 كان أعلاه في مورشيوس وجنوب إفريقيا بحوالي  خلال العشرية الأخيرة،كمتوسط%  55بمعدلالجنوب الإفريقي أكثر سيولة 

 .viiفي إفريقيا جنوب الصحراء% 80 أكثر منز المصرفي إلى يكما ترتفع  درجة الترك. عمى التوالي% 61؛ و % 153.1
 في إفريقيا 22منيا  2014 نياية بورصة إلى غاية 27حوالي القارة الإفريقية  حصيت: الأسواق المالية الإفريقية-2-2-2

والجدول التالي يبرز تتسم جميا بضعف الفعالية والكفاءة،  ،1999 بورصات سنة 6جنوب الصحراء، بعدما كانت لا تتعدى 
 :تطور بعض مؤشراتيا

 2014-1988مؤشرات تطور الأسواق المالية الإفريقيةبعض (: 01)الجدول 
2014 2002 1997 1988  
عدد الأسواق   6 14 18 27
عدد الشركات   788 1180 1760 -

 الإجمالية مميار دالرسممة   20 298 230 1119
 www.afdb.org :متاحة عمى، تقارير البنك الإفريقي لمتنمية، أعداد مختمفةبالاعتماد عمى  :المصدر  

 الدول الإفريقية لإنشاء بورصات رأس المال في إطار الإصلاحات المالية المنتيجة، تنامي توجو ،(01)    يتضح من  الجدول 
إلى حدود  فقد وصمت، 1988 شركة سنة 788 فبعد أن كانت لا تتعدى ،عدد الشركات المدرجةارتفاع  فانعكس ذلك عمى 

 تنامت  من حوالي إذعرفت ارتفاع كبير منذ أكثر من عقدين، فقد أما بالنسبة لمرسممة البورصية؛ ، 2007 شركة سنة 1780
، ويعزى ذلك إلى 2014 مميار دولار سنة 1100لتتعدى ، 2002 مميار دولار سنة 238.4إلى حوالي 1992مميار دولار سنة 100

تزايد عدد الشركات المدرجة، وزيادة تدفق المستثمرين الأجانب إلى السوق الإفريقية، خاصة إلى سوقي جنوب إفريقيا ومصر 
. والمغرب

من رسممة البورصات الإفريقية % 75تقارب     تجدر الإشارة إلى أن رسممة بورصة جوىنسبورغ  لوحدىا تستحوذ عمى نسبة 
كما ارتفعت . من إجمالي رسممة البورصات الإفريقية% 5مجتمعة، في حين تستحوذ بورصة القاىرة والإسكندرية عمى حوالي 

، ويعود ىذا 2012 مميار دولار سنة 100إلى حوالي  2002 مميار دولار سنة 8 من حوالي إفريقيارسممة بورصات تجمع غرب 
من معدل الرسممة لغرب إفريقيا، أما % 80الارتفاع إلى الحركية الكبيرة التي عرفتيا بورصة نيجيريا التي تستحوذ عمى حوالي 

أما . من مجمل رسممة يورصات غرب إفريقيا% 5 وبالرغم من أنيا سوق إقميمية إلا أن رسممتيا لا تتعدى نسبة BRVMبورصة 
 مميار دولار سنة 4 بعدما كانت لا تتعدى 2201مميار دولار سنة 42في شرق إفريقيا فقد وصمت رسممة بورصاتيا إلى حوالي 

http://www.afdb.org/
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 مميار دولار سنة 736 أما في الجنوب الإفريقي فمعموم أنيا تضم أنشط البورصات قاريا، وقد وصمت رسممتيا إلى حدود 2002
 .2002 مميار دولار سنة 188 بعدما كانت في حدود 2006

الأسواق المالية منذ بداية الألفية الثالثة، إلا أنيا  التمويل عن طريق    مما سبق يتضح لنا أنو بالرغم من تطور الاتجاه نحو 
من رسممة البورصات % 2لا تزال ضئيمة جدا مقارنة بالبورصات العالمية، فمعدل رسممة البورصات الإفريقية لا يتعدى 

 .من إجمالي الشركات المدرجة عالميا%  3العالمية، وعدد الشركات المدرجة فييا لا يتعدى 
: موما النظام المالي الإفريقي يتميز بما يميع

 سيطرة  النظام المصرفي عمى ىيكل التمويل وسيطرة الدولة عميو؛ -
انخفاض معدلات الوساطة المالية؛ و  في أسواقياضعف الأدوات المالية المتداولة -
ضعف ثقافة الاستثمار المالي، وسيادة الطابع النقدي التقميدي؛  -
 ضعف أداء السياسات الاقتصادية الكمية؛ -
  في جل النظم المالية الإفريقية؛ضعف الإطار التنظيمي والتشريعي والرقابي -
انخفاض مستوى التنسيق الإقميمي في مجال التجارة والاستثمار والتمويل؛  -
 .انخفاض مستويات الدخل؛ وبالتالي الادخار المحمي -

 ولا يزال ،%75حوالي  إذ يمثل إجمالي النقد المتداول فييابدرجة عالية،  لا تزال منقدنة ما نخمص إليو أن الاقتصاديات الإفريقية   
نظاميا المالي مرتكز عمى التمويل البنكي مع ىامشية التمويل البورصي، ومن أجل ضمان نجاح اندماجيا المالي يتوجب عمييا 

 والاتجاه ،تعميق الإصلاحات المالية وتقوية إدارة مؤسساتيا الماليةمن خلال مواءمة نظاميا المالي مع التحولات المالية العالمية 
 . والالتزام بمعايير العمل المالي الدوليفي المجال البنكي وأسواق المال،  الماليةةمكونحو تبني قواعد الح

 اندماجيانحو توثيق الاقتصاديات الإفريقية تتجو   :الإفريقية الإقميمية التجمعات أهم يتحميل اتجاهات الاندماج المالي ف- 2-3
 بما يكفل استدامة  تحقيق الاستغلال الأمثل لمواردىا وموفوراتيا المالية، ومساندة مختمف أشكال الاندماج الأخرى  أجلمن  المالي

 . وفيما يمي سنحاول الوقوف عمى اتجاىاتو في بعض ىذه التجمعات,  الاقتصاديمعدلات نموىا
التي الإفريقية معروف عن الكوميسا أنيا أكبر التجمعات الإقميمية : Comesaتحميل توجهات الاندماج المالي في  -2-3-1

نحو تعميق اندماجيا التجاري المالي كما تتجو قدما قطعت أشواط معتبرة في تحقيق منطقة التبادل الحر منذ بداية الألفية، 
 .والاقتصادي

يتميز النظام المالي في الكوميسا بسيطرة البنوك، إذ تستحوذ عمى نسبة : خصائص النظام المالي لدول الكوميسا- 2-3-1-1
معتبرة من أصول النظام المالي، كما يتميز القطاع المالي غير المصرفي بالضعف عمى غرار قطاع التأمينات الذي يبقى محدود 

 بالإضافة إلى ضعف حجم القروض المقدمة لمقطاع الخاص، حيث لم ،لمغاية، أما أسواقيا المالية فتتسم بالضيق وعدم الكفاءة
% 2في موريس، فيي لا تتعدى % 70خلال العشرية الأخيرة وىي متفاوتة بشكل كبير بين دول المجموعة ، فإذا تعدت % 20تتعدى 

كما تتميز بارتفاع درجة التركيز المصرفي، ففي ثلاث دول مثلا ممكية القطاع المصرفي كميا تعود لمدولة، مع تسجيل . viiiفي أريتيريا
ضعف الوصول إلى الخدمات المالية،  كذلك بارتفاع في درجة الرقابة عمى دخول رؤوس الأموال في العديد من ىذه الدول وتتسم 

 . يحصمون عمى الخدمات المالية الإقميمفقط من سكان% 20فحوالي 
 أما بالنسبة لمبورصات التي يتوفر عمييا الإقميم، فتتميز بضعف عدد الشركات المدرجة ومحدودية التبادل وضعف الرسممة  

خاصة البينية منيا في اللتدفقات الاستثمارية كما لا تزال ا البورصية، باستثناء الأداء المتوسط لبورصتي الإسكندرية والقاىرة،
 .ixمستويات متدنية بسبب ارتفاع القيود عمييا، وعمى مختمف أشكال التحويلات المالية
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 أن دول الكوميسا تتجو نحو تعميق  لنامن خلال ما سبق يتضح  :تقييم اتجاه دول الكوميسا نحو الاندماج المالي- 2-3-1-2
إصلاحاتيا المالية بغية تطوير قطاعيا المالي لاسيما بنيتيا التحتية، حيث أنشأت في ىذا الإطار منذ ثمانينات القرن الماضي 

كما تم إنشاء شركة تنمية البنية التحتية . كأساس لتشجيع التجارة البينية؛ البنية القاعدية، والسياحة (بنك التجارة والتنمية) ZEPبنك
. لمكوميسا لدعم برنامج التحرير الاقتصادي التي انتيجتيا ىذه الدول وتعزيز اندماجيا الإقميمي

 تحديث نظاميا المالي، من تعمل عمى الاطلاع عمييا، أن دول الكوميسا تممن خلال مختمف التقارير التي لنا كذلك يتضح   و
كان من ثمار ذلك زيادة الجدية في تحقيق اندماجيا المالي الإقميمي منذ حيث خلال سعييا لتطبيق مختمف المعايير المالية الدولية، 

 بمخطط التنسيق الذي ييدف إلى  2007سنة دعموقد ت تم وضع إطار متوافق لمرقابة المالية يستند إلى المعايير الدولية، إذ، 2003
تفعيل النظم المالية المحمية وتسييل عمميات الدفع عبر الحدود، وتوسيع العمل المصرفي الإقميمي من خلال توسيع شبكات وفروع 
المصارف والمؤسسات المالية بين الدول الأعضاء؛ فمثلا تم فتح فرع لبنك ليبيا التجاري في رواندا والسودان وأوغندا، كما تم فتح 

 درجة يبرزوالجدول التالي . فروع لبنك موريس في مدغشقر والسيشل، ما أدى إلى ارتفاع حجم العمل المصرفي عبر الحدود الذي
 .في إقميم الكوميساالاندماج المالي 

دول الكوميسا في  الاندماج المالي درجات( 02)الجدول                         
مرحمة التعاون مرحمة التنسيق مرحمة أولية المرحمة الاستباقية  

 بورندى
 جزر القمر
جيبوتي  
مصر  
اريتريا  
إثيوبيا  
كينيا  

 مدغشقر 
 مالوى 

 كونغو ديمقراطية 
 أوغندا 

 زمبابوي 
 سيشل 
  سموري
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 زامبيا 
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             Source : banque africain de développement ; op; cit ; p: 68. 

يتضح من خلال الجدول أعلاه، اختلاف درجة الاتجاه نحو تحقيق  الاندماج المالي داخل إقميم الكوميسا، حيث تتوزع  
، والملاحظ  (ةالتحضيري)دول لا زالت في المرحمة الأولى   (7)اقتصاديات الكوميسا بين المراحل الأربعة للاندماج، فسبعة

تمثل الحمقة الأضعف في المجموعة سواء من حيث مستويات تطورىا  (...بورندي؛ كينيا؛ كونغو د؛ )غمب ىذه الدول أأنكذلك 
استطاعت أن توفر شروط المرحمة الأولى  (السودان، اريتريا، جزر القمر)في حين نجد ثلاثة دول أو مكانتيا التجارية والمالية، 
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، أما الوصول إلى مرحمة التعاون الذي يتزامن مع ترسيخ منطقة التبادل الحر بين الدول المتكاممة فقد استطاعت xللاندماج 
 .  دول فقط أن تصل إليو وىي مصر، كينيا، سيشل، أوغندا، زامبيا(5)خمسة

    ما نخمص إليو أنو بالرغم من التقدم المحرز في مستوى اندماجيا إلا أنيا لا تزال بعيدة عن الطموحات المنتظرة، ومن أجل 
 :تعميق اندماجيا المالي  يتوجب عمييا تحقيق مايمي

 ؛%5تجاوزيفي حدود لا  استقرار معدل العجز الموازيالعمل عمى تحقيق  -
 ؛%5معدل التضخم في حدود استيداف  -
النقدي والحفاظ عمى سعر صرف عملاتيا؛ تحقيق استقرار من النقد الأجنبي من أجل صرف ال ات احتياطيالرفع من -

؛  المثمىا إلى مستوياتوخفض المديونية الخارجيةمع ضرورة ت
 ممكية الدولة لمنظام المالي؛   وخفضزيادة القروض الموجية لمقطاع الخاص -
 تنفيذ سياسات التكيف مع المعايير  وتطوير مختمف أسواق التمويل؛ ومواصمة(اتفاقيات) الولوج لمخدمات الماليةتسييل -

. الدولية لمرقابة والدفع والمقاصة والتسوية
تعتبر من أىم التجمعات التي شرعت : CEMACالاندماج المالي في التجمع الاقتصادي والنقدي لوسط إفريقيا - 2-3-2

حين تم إمضاء اتفاقية الاتحاد الجمركي لإفريقيا الوسطى، ، 1964في تطبيق إجراءات التكامل الاقتصادي، وذلك منذ سنة 
بإنشاء بنك مركزي مشترك يسعى لإنشاء عممة مشتركة دعما لجيود الاندماج الاقتصادي بين الدول  1972والذي تدعم سنة 

 .الستة
، فتم إنشاء التجمع الاقتصادي  1994 سنة  منذ    إلا أن  عدم تحقيق نتائج ممموسة دفع بيذه الدول إلى محاولة تعميقو

يستيدف الوصول إلى السوق المشتركة من خلال إطار مؤسسي متكامل يفرق بين ميمة ، CEMAC والنقدي لوسط إفريقيا 
 خلال مؤسسات  منالذي ييدف إلى تحقيق الاندماج النقدي والمالي UMAC  والاندماج النقدي UEACالاتحاد الاقتصادي 

مشتركة للإشراف والرقابة عمى القطاع المالي، وتنسيق السياسات الماكرو اقتصادية، حيث تم وضع معايير لمتقارب الماكرو 
:  اقتصادية، من أىميا نذكر

الرصيد الموازني يجب ألا يفوق الناتج المحمي الإجمالي؛  -
من الناتج المحمي الإجمالي؛ % 70الديون العامة يجب ألا تتعدى  -
 %.3معدل التضخم يتمحور حول معدل  -

% 85 أكثر من يمثل  وعموما ىذه المنطقة لا يزال نظاميا المالي يتسم بضعف درجة تنوعو، وسيطرة القطاع البنكي عميو، إذ 
% 85يتركز ، 2009 بنك سنة 38 بالضعف الشديد، فمجموع البنوك لستة دول وصل إلى حوالي  وتتسممن الأصول المالية،
 .منيا في الكامرون

من الأصول البنكية لممنطقة، تحوز % 60    كما يتميز النظام المصرفي في ىذه الدول بسيطرة البنوك الأجنبية عمى حوالي 
من النظام % 3.3في حين لا تمثل المؤسسات المالية غير البنكية سوى نسبة تقارب. منيا% 26البنوك الفرنسية عمى نسبة 
. xiمن الناتج  المحمي الخام لممنطقة% 0.6المالي لممنطقة، أي حوالي 

بورصة القيم المنقولة وسط ) المالية، فتسعى دول المنطقة إلى بعث مشروع لمسوق المالية الإقميمية ىا   أما بالنسبة لأسواق
 DSX؛ بالإضافة لبورصة Cosumac، وقد تم تدعيميا بيياكل رقابية مستقمة تحت إسم 2003منذ سنة ( BVMACإفريقيا 

 .BVMACتعمل بالتوافق مع ، 2003افتتحت سنة  التي  المحمية الكاميرونية
 بالقيام بكل العمميات CEMAC    لذلك فتحميل الاندماج المالي ليذا الإقميم يقتصر عمى النظام البنكي الذي سمحت لو اتفاقية 

البنكية عبر الحدود سواء فيما يخص منح القروض أو تمقي الودائع، حيث يسمح قانون السعر الموحد بتحقيق تقارب أسعار 
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الخدمات المالية، إذ ورغم ذلك لا يزال اليامش البنكي مشتت كثيرا بين ىذه الدول،  حيث وصل اليامش عمى الفائدة مثلا  إلى 
 .اندماجيا الماليما يعكس ضعف ، 2009خلال سنة % 9.2حدود 

   أما فيما يخص التدفقات المالية في الإقميم فيي جد محدودة، ما يدل عمى تركيز البنوك المحمية عمى الزبائن المحميين، وذلك 
، أما القروض % 2بسبب ضعف النشاطات الاقتصادية عبر الحدود، حيث لم تتعدى الودائع البنكية من غير المقيمين نسبة 

. خلال السنوات الأخيرة% 1.5الممنوحة لغير المقيمين فمم تتعدى 
 لم تتعدى    إن ضعف درجة التبادلات بين ىذه الدول يعتبر سببا رئيسا في ضعف تكامل أعمال الوساطة عبر الحدود، حيث 

وىي نسبة مماثمة لتمك المسجمة في شمال إفريقيا؛ وأقل بكثير مما ىو مسجل في عموم إفريقيا جنوب ، % 3نسبة التبادل البيني 
. خلال السنوات الأخيرة % 12و% 8الصحراء التي تتراوح بين 

  في إطار الإصلاحات المالية المنتيجة في الدول :السوق الإقميمية لمسندات كأداة لدعم الاندماج المالي-  2-3-3
سوق سندي محمي في بمدان إفريقيا جنوب الصحراء، وذلك بيدف إحلاليا محل الاقتراض المباشر  30الإفريقية تم إنشاء حوالي 

وقد أصبحت سوق الاذونات أداة للاقتراض الحكومي من جية، وكذا أداة لتوسيع نطاق أسواقيا . لمحكومة من البنوك المركزية
المالية، كما أصبحت ىذه الأسواق  تؤدي العديد من الوظائف المباشرة وغير المباشرة، حيث يمكن الاسترشاد بيا لتحديد أسعار 

كما يمكن استعماليا لمتغطية من المخاطر المالية والتحوط والترجيح؛ إلا أنيا لا تزال ضعيفة الأداء حيث لا تتعدى . الفائدة
 من الناتج المحمي الإجمالي، كما أن أغمب الأدوات المتداولة فييا قصيرة الأجل، وقد بدأت تجتذب اىتمام %15نسبة 

المستثمرين الأجانب بسبب ارتفاع عوائدىا بعد النجاح النسبي في تحقيق الاستقرار المالي وتخفيض عبء الديون، وكذا 
انخفاض فروق أسعار الفائدة عمييا مقارنة بتمك المسجمة في الدول الناشئة والمتقدمة،  

   كما بدأت العديد من الاقتصاديات الإفريقية في إنشاء مجموعات مصرفية إقميمية سواء من خلال الشراكة أو إنشاء فروع 
لمبنوك في عدة دول، فعمى سبيل المثال توجد حاليا مجموعات مصرفية مقرىا جنوب إفريقيا ونيجيريا تقوم بعمميات مالية في 

البينين، بوركينافاسو، كوت )في حين أقدمت ثمانية بمدان أعضاء في الاتحاد النقدي والاقتصادي لغرب إفريقيا .  دول10أكثر 
عمى إنشاء سوق إقميمية لسندات الخزينة كمصدر بديل لمتمويل يساىم  (ديفوار، غينيا بيساو، مالي، النيجر، الطوقو، السنغال

، بعدما 2005مميار فرنك مشترك سنة  290إلى حوالي في تطوير أسواقيا المالية، وقد عرفت نموا معتبرا، حيث وصل حجميا 
وىو ما ساىم  في خفض أسعار الفائدة، وتحسين الأوضاع المالية جراء ، 2002xiiمميار فرنك مشترك سنة  55كان حوالي 

   .الحوافز والإعفاءات الضريبية الممنوحة

  :2016الإقميمي ندماجالا  دليلعمى ضوء الإقميمي  الماليالاندماجاتجاهات م يتقي- 3
الذي يعرض رؤية متعددة الأبعاد  ،2016xiiiالإفريقي الإقميمي لاندماجا     أطمق الاتحاد الإفريقي وبنك التنمية الإفريقية دليل 

للاندماج، انطلاقا من خمس أبعاد مختمفة تتعمق بالاندماج التجاري، البنية التحتية،التكامل الإنتاجي، انتقال الأفراد بين الحدود، 
والاندماج المالي، وذلك استنادا عمى عوامل اقتصادية ومالية واجتماعية لا يمكن تصور نجاح إي شكل من أشكال الاندماج 

 : بُعد أساسي، يختصرىا الشكل أدناه16وقد انطمقت النسخة الأولى منو بحوالي  بدونيا،
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  2016أبعاد الاندماج الإقميمي وفق دليل الاندماج الإقميمي الإفريقي: (1)        الشكل رقم 

 
 19، ص2016كارلوس لوبيز، التقدم ببطء نحو التكامل، التمويل والتنمية، ص ن د، جوان : المصدر     

عمى   من خلال تفحص أبعاد الاندماج الواردة في الشكل أعلاه يتضح لنا أن ىذا الدليل صُمم بغرض تزويد صانعي القرارات  
المستويات الوطنية والإقميمية والشركات وغيرىا من الأطراف المعنية ببيانات موثوقة تصنف البمدان والمؤسسات وتجمعاتيا 

وقد ركزت النسخة الأولى من الدليل عمى التحميل المقارن داخل  مواطن القوة والضعف فييا،   من خلال من تشخيص الإقميمية
 من لدييا ما تحديد جماعة لكل يتيح  بماإفريقيا في التكامل جيود في التنوع الاعتبار بعين الأخذ بيدفالتجمعات الإقميمية 

 . المذكورة أعلاهالخمسة الأبعاد من بُعد كل في وفجوات قوة نقاط
   وقد أظير التحميل الأولي عند تطبيقو عمى التجمعات الإفريقية العديد من النتائج الميمة فيما يتعمق بتوجيات الاندماج بين 

حيث لم يصل أداءىا الاندماجي  درجة   ،(نقطة1- 0) ، ودرجة عمقو التي تتراوح بينxivمختمف التجمعات الاقتصادية الإقميمية
 :  نقطة كمتوسط، والشكل أدناه يوضح ذلك0,470التجمعات، أما عمى مستوى القارة  ككل فمم يتعدى  في كل 0,555

 
    يتضح من الشكل أعلاه بروز التجمع الإقميمي لشرق إفريقيا كأكثر تجمع يتجو نحو اندماجو الشامل، تمييا  الجماعة 

الإنمائية لمجنوب الإفريقي، مع العمم أن أغمب دول التجمعان يتقاطعان في مجموعة الكوميسا، ثم الجماعة الاقتصادية لغرب 
، ويعزى ذلك عموما للأداء الحسن الذي حققتو ىذه التجمعات، وكذلك لتوفر العديد من العوامل الدافعة (إيكواس )إفريقيا 

  .للاندماج كالتاريخ المشترك، وتقارب أنماط التنمية، بالإضافة لتطبيقيا لمعديد من السياسات الواردة في ىذا الدليل
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 أما فيما يخص درجة الاندماج حسب أبعاده السابقة فتختمف من تجمع إقميمي إلى أخر، بل ويختمف التجمع الواحد في تحقيق 
 :   درجات متقاربة في أبعاده، والجدول أدناه يوضح ذلك

 
  .درجات الاندماج الإقميمي الإفريقي بحسب أبعاده الخمسة  (03)الجدول رقم

 لاندماجا 
التجاري 

البنية التحتية 
 الإقميمية

الاندماج 
 الإنتاجي

حرية انتقال 
 الأشخاص

 الاندماج
المالي 

 0,524 0,479 0,247 0,251 0,335تجمع دول الساحل 
 0323 0,268 0,452 0,441 0,572 الإفريقيشرق إفريقيا  والجنوب 
 0,599 0,715 0,553 0,496 0,780جماعة شرق إفريقيا 

 0,156 0,400 0,293 0,451 0,526المجموعة الاقتصادية لدول وسط إفريقيا 
 0,611 0,800 0,265 0,426 0,442المجموعة الاقتصادية لغرب إفريقيا 

 0,199 0,493 0,481 0,491 0,631الاتحاد المغاربي 
 0,221 0,454 0,434 0,630 0,505 ىيئة الدول المعنية بالتنمية

 0,397 0,530 0,350 0,502 0,508 الجماعة الإنمائية لمجنوب الإفريقي
 0,381 0,517 0,383 0,461 0,540 متوسط  التجمعات الإقميمية

Source: commission économique pour l'Afrique, rapport, Indice de l'intégration régionale en Afrique; 

2016.p16 

اختلاف درجة الاندماج في أبعاده الخمسة بين مختمف التجمعات الإقميمية، مع تسجيل كل  (03)    يتضح من الجدول رقم
تجمع لنتيجة أعمى من المتوسط في بعد واحد أو أكثر، ويلاحظ  كذلك أن جل التجمعات سجمت مستويات فوق المتوسط في 

 الإقميمية التحتية البنية بُعدي في البعض بعضيا إلى الأقرب المراتب الإقميمية الاقتصادية الجماعات  وتحتلاندماجيا التجاري،
  كذلكوتظير، المالي ندماجوالا الأشخاص انتقال حرية بُعدي في البعض بعضيا عن الأبعد والمراتب ،الإنتاجي لاندماجوا

 الإقميمية الاقتصادية الجماعات مستوى عمى عام بوجواندماجا  الأكثر وتعتبر  اندماجي،أداء أعمى حققت  بمدا 28 أن xvالنتائج
 0,610، ففي تجمع شرق إفريقيا نجد كينيا سجمت أعمى أداء في اتجاىيا نحو الاندماج بحوالي xviالدليل في المدرجة الثمان

دول سجمت أداء عالي في  5 نقطة، أما في الجماعة الإنمائية لمجنوب الإفريقي فنجد 0,400نقطة وأدناىا تنزانيا بحوالي 
نقطة متبوعة ببتسوانا ونمبيا وزمبيا، أما أدنى  0,80اتجاىيا نحو الاندماج، كان أعلاىا في  دولة جنوب إفريقيا بأكثر من 

 دول أعمى مستوى أداء في 6 نقطة، كما سجمت 0,350مستوى أداء اندماجي فقد سجمتو انغولا وجميورية الكونغو بأقل من 
 نقطة، وأدنى مستوى سجمتو 0,400اتجاىاتيا نحو الاندماج كان أعلاىا في كينيا ومصر ومويس وسيشل وزمبيا  بأكثر من 

نقطة، أما في الايكواس التي تعتبر  من أبرز التجمعات الإقميمية اتجاىا نحو الاندماج فقد  0,250إثيوبيا والسودان بأٌقل من 
نقطة، أما أدناه فكان ذلك المسجل  0,600سجمت كوت ديفوار والطوغو والسنغال أعلاه مستويات أداء اندماجي، حيث تعدى 

 . نقطة 0,320في غينيا بحوالي 
   أما فيما يخص الاتجاه نحو تحقيق الاندماج المالي فلا يزال في المستويات المتدنية في أغمب التجمعات الإقميمية، حيث 

، وعمى ما يبدو تحوز المجموعة الاقتصادية (كمتوسط لكل التجمعات 0,381)سجل درجات  منخفضة مقارنة بالأبعاد الأخرى
 0,599و 0,611إمكانيات كبيرة لتحقيقو تمييا مجموعة شرق إفريقيا والجنوب الإفريقي، حيث سجمت  (الايكواس)لغرب إفريقيا

عمى التوالي، فيما تبقى دول الاتحاد المغاربي والمجموعة الاقتصادية لدول وسط إفريقيا الحمقة الأضعف في تحقيق اندماجيا 
 عمى التوالي، وىو  ما يعكس ضعف التنسيق المالي، وعدم  بذل مجيودات كافية لتحقيقو 0,156و 0,199المالي حيث سجمت 

 . بين دول ىاتو المجموعتين
الاندماج الإقميمي  مجال في الفعالة التدابير من العديد شيدت إفريقيا في الإقميمية الاقتصادية التجمعات أن   ما نخمص إليو 

لاسيما اندماجيا المالي الذي رغم تفاوتو إلا أنو يظل الشغل الشاغل لصانعي السياسات الاقتصادية عمى مستوى الدول 
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والييئات الإقميمية والدولية؛ وفي اعتقادنا لن يتأتى ذلك إلا بمواصمة الإصلاحات الاقتصادية والمالية، وتطوير نظميا المالية 
 تعزيزوكذا .  والعمل عمى تحقيق استقرار سياساتيا الكمية ومواصمة تحقيق نموىا الاقتصادي واستدامتو في المدى الطويل

 تحقيق نحو والتقارب الأطراف، متعددة التوجييية المبادئ وتنفيذ الإقميمية، المدفوعات وتوحيد الحدود، عبر المصرفية الخدمات
، وتنسيق آليات عمل الأسواق المالية وتسييل عمميات الإدراج المتبادل الصرف سعر واستقرار العامة والمالية التضخم أىداف

وتوحيد تنظيمات أسواقيا، بالإضافة إلى تمكين الرساميل من الانتقال دون قيود بين الدول التي تريد استكمال اندماجيا المالي 
 .في بعده الإقميمي والدولي

 
 :خلاتمة

لا تزال مكانتيا  لمدول الإفريقية التي  الترتيبات الإقميمية في بعض تحميل تجارب الاندماج المالي في ىذه الدراسةحاولنا    
أو فيما تعمق بمكانتيا في التجارة  ،(%3) خلال مساىمتيا في الناتج المحمي العالميسواء من  الاقتصاد العالمي في  ضحمة
 نسبيا، وقد أو ما تعمق بالتدفقات الرأسمالية التي عرفت تنامي الوافدة إلييا ما يعكس تحسن مناخيا الاستثماري ؛(%3)الدولية 

 في التطور النسبي ع تسجيل بعض، مكغيرىا من الأشكال الأخرى للاندماج البينية المالية روابطيا توصمنا إلى ضعف مختمف
في ترسيخ  بعض خطوات الاندماج  المالي، كما لا تزال الدول الإفريقية تحاول  لايكواس والشرق الإفريقي وجنوبيا مجموعة ا
 في نياية ما يعكس اختلاف توجياتو  الاندماج الإقميميمن البحث عن نحو الاندماج مع الاقتصاديات المتقدمة أكثر الاتجاه 

 :المطاف؛ وفي الأخير توصمنا إلى الاستنتاجات التالية
 توسيع حجم السوق الإفريقية وزيادة قدراتيا التنافسية في السوق من أجل البمدان الإفريقية لتحقيق اندماجيا الإقميمي تسعى -

العالمية، بالإضافة إلى المساىمة في تطوير البنى التحتية في ميادين التصنيع والإنتاج والتجارة وتخفيض الحواجز الجمركية 
 ؛وغيرىا
 الاندماج المالي زيادة التدفقات الرأسمالية، وتوحيد أو تقريب العوائد والأسعار في الدول الأعضاء حول تستيدف جيود  - 

 وبالنسبة لمدول الإفريقية يبدو أنيا لا تزال بعيدة عن تحقيق ذلك ،معدلات مركزية، ما يؤدي إلى توحيد أسواق الخدمات المالية
 الإقميمي؛عمى المستوى القاري، لذلك يجب عمييا ترسيخو عمى المستوى 

نقطة  0,580تتفاوت اتجاىات الاندماج المالي تفاوتا كبيرا فإذا سجمت مجموعة شرق إفريقيا ومجموعة الايكواس أكثر من - 
نقطة في  تجمع وسط إفريقيا، والاتحاد المغاربي، وجماعة شرق  0,300حسب دليل الاندماج الإقميمي الإفريقي، فإنو لا يتعدى 

 .إفريقيا وجنوبيا
 يعود أساسا لضعف النظم المالية ليذه الدول وغياب  بين مختمف التجمعات الإقميمية الإفريقيةضعف الاندماج المالي  - 

 الدول المنظمة لأكثر من تجمع إقميمي واحد، والتباعد عددوكذا لتعدد الترتيبات الإقميمية، وزيادة . الإرادة السياسية الداعمة لو
ىيمنة الاقتصاديات المتقدمة ، بالإضافة إلى الكبير بين دول الأقاليم الإفريقية فيما يخص معدلات النمو والتطور النقدي والمالي

.  ليا بحكم الرواسب التاريخية والإيديولوجية وغيرىاالإفريقيةعمى العلاقات الاقتصادية الدولية وتبعية الاقتصاديات 
مواصمة إصلاحاتيا المالية والنقدية وتحقيق مزيد من التجانس ىو ضرورة الاقتصاديات الإفريقية   ويبقى التحدي الأساسي أمام 

 وفق مرحمية واضحة تستيدف تعميق في التشريعات والتنظيمات الحاكمة للأسواق التمويمية ثم الاتجاه نحو اندماجيا المالي
. (تجربة الاندماج المالي والنقدي الأوربي تحديدا)  الدوليتجارب الاندماج الماليالاندماج بأبعاده المختمفة، وبالاستفادة من 
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