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 :الممخص
تيدف ىذه الدراسة إلى التعرف عمى أثر الييكل المالي عمى ربحية البنوك التجارية دراسة حالة بنك سوستي 

وتنبع أىمية ىذه الدراسة من اليدف الأساسي الذي تسعى  ، (2014-2005)جنرال الجزائر خلال الفترة 
إليو  البنوك  التجارية وىو تعظيم ربحيتيا ومن أىمية القرارات المالية  المتعمقة باختيار تركيبة الييكل المالي 

ولتحقيق أىداف الدراسة تم استخدام أسموب الانحدار البسيط والارتباط لاختبار . في البنوك التجارية 
توصمت نتائج ىذه الدراسة إلى وجود أثر لمييكل المالي عمى ربحية البنك محل الدراسة، حيث . الفرضيات 

تم التوصل أن الييكل المالي المقاس بنسبة إجمالي الديون عمى إجمالي الموجودات لو تأثير إيجابي عمى 
ربحية البنك المقاسة بنسبة العائد عمى الموجودات ونسبة العائد عمى حقوق الممكية  من خلال الاستفادة من 

 . الضريبية  التي توفرىا الديون  المزايا 
 . ىيكل مالي، بنك، رأس مال ممتمك، مديونية، ربحية:الكممات المفتاحية

Abstract :  

The purpose of this study is to identify the impact of the financial structure on the 

profitability of commercial banks A Case study of society General  Algeria  over 

the period2005-2014 ,The importance of this  study comes from primary objective 

of the commercial banks, which is to maximize the profitability and from the 

importance of the financial decisions regarding the selection of the composition of 

the financial structure in commercial banks. To achieve the objectives of this study 

we used simple regression and correlation method to test hypotheses.The resluts  

of this study there is  impact of the financial structure on the bank's profitability, 

which was reached that the financial structure measured by total debt to total 

assets has a positive effect on the profitability of the bank measured with return on 

assets and return on equity by taking advantage of tax benefits provided the debt. 

Key words : Financial structure , Bank, , Equity capital, Debt, profitability . 
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 :مقدمة

حتى تتمكن البنوك التجارية من ممارسة أنشطتيا بفعالية يجب أن تتوفر لدييا موارد مالية وأن تيتم بنوعية مواردىا و العمل 
 .عمى استقرارىا، فاختيار مصدر التمويل المناسب يعد من القرارات المالية اليامة بالنسبة لمبنوك التجارية

كما تيدف البنوك التجارية كغيرىا من المؤسسات إلى تعظيم ربحيتيا من خلال حصوليا عمى أكبر قدر من الودائع ومصادر 
. (ديون )ومصادر خارجية (حقوق ممكية)أموال بأقل تكمفة ممكنة من خلال المفاضمة بين المصادر الداخمية 

  :إشكالية البحث
نظرا  لأىمية القرار التمويمي بالنسبة لمبنوك التجارية المتعمق بتحديد الييكل المالي الأمثل لمبنك الذي يخفض تكمفة رأس المال 
إلى أدنى حد،  ولأن القرار التمويمي من القرارات التي تسعى  من خلاليا إلى تحقيق ىدفيا المتمثل في تعظيم ربحيتيا جاءت 

ىل يوجد تأثير لتركيبة الييكل المالي عمى ربحية البنوك التجارية؟ : إشكالية البحث للإجابة عمى السؤال التالي
:  متغيرات الدراسة
نسب الييكل المالي  تتمثل في نسبة إجمالي الديون عمى إجمالي الموجودات و نسبة رأس المال الممتمك : المتغير المستقل 

. عمى إجمالي الموجودات
. الممثل في نسب الربحية تتمثل في  نسبة العائد عمى الموجودات و نسبة العائد عمى حقوق الممكية: المتغير التابع

:  فرضيات الدراسة
. يوجد تأثير معنوي ذو دلالة إحصائية بين نسب الييكل المالي ونسب الربحية : الفرضية الرئيسية 
:  الفرضيات الفرعية
لمييكل المالي الممثل بنسبة إجمالي الديون   %10يوجد تأثير معنوي ذو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية : الفرضية الأولى 

. عمى إجمالي الموجودات ونسب الربحية الممثمة بنسبة العائد عمى الموجودات 
لمييكل المالي الممثل بنسبة إجمالي الديون   %10يوجد تأثير معنوي ذو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية : الفرضية الثانية

. عمى إجمالي الموجودات ونسب الربحية الممثمة بنسبة العائد عمى  حقوق الممكية
لمييكل المالي الممثل بنسبة رأس المال   %10يوجد تأثير معنوي ذو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية : الفرضية الثالثة

. الممتمك عمى إجمالي الموجودات ونسب الربحية الممثمة  بنسبة العائد عمى الموجودات
لمييكل المالي الممثل بنسبة رأس المال   %10يوجد تأثير معنوي ذو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية :  الفرضية الرابعة 

. الممتمك عمى إجمالي الموجودات ونسب الربحية الممثمة  بنسبة العائد عمى حقوق الممكية 
نظرا لطبيعة الموضوع فقد اخترنا المنيج الوصفي لأنو يناسب نوع الدراسة يسمح لنا بالخروج بالاستنتاجات و : منيج الدراسة

اقتراحات واقعية،  كما استخدام أسموب الانحدار الخطي البسيط و الارتباط لاختبار الفرضيات باستخدام  البرنامج الإحصائي 
Spss. 

 اقتصرت دراستنا عمى بنك سوستي جنرال الجزائر وىو من أىم البنوك الأجنبية والرائدة في القطاع المصرفي :حدود الدراسة
، وىذا راجع للإحصائيات التي تحصمنا عمييا كانت 2014إلى 2005الجزائري، وامتدت ىذه  الدراسة في مجمميا من سنة  

. متزامنة مع ىذه الفترة
: مفهوم الهيكل المالي، النظريات  ومكوناته- 1
 :                              توجد عدة تعاريف مختمفة لمييكل المالي نذكر منيا: مفيوم الييكل المالي-1-1

". iىيكل مصادر التمويل أو جانب الخصوم وحقوق الممكية في كشف الميزانية العمومية" يعرف الييكل المالي  عمى أنو
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يتعمق بكيفية تمويل إجمالي موجودات أو استثمارات  المؤسسة و يتمثل ذلك في الجانب الأيسر لمميزانية، : " ويمكن تعريفو بأنو
أي جانب المطموبات وحقوق المساىمين الذي يبين كافة الوسائل التمويل التي تستخدميا المؤسسة ، أي أن الييكل المالي يمثل 

. iiجميع أشكال وأنواع التمويل سواء ممكية أو اقتراض، و سواءا كانت من مصادر قصيرة الأجل أو طويمة الأجل
من خلال التعاريف السابقة نستخمص أن الييكل المالي يشير إلى التوليفة المتكونة من الديون وحقوق الممكية التي تستخدميا 

.   المؤسسة لتمويل أصوليا
. توجد عدة نظريات لمييكل المالي إلا أننا سنتطرق إلى أىميا باختصار:  النظريات المفسرة لمييكل المالي-1-2
بدأت النظرية الحديثة لمييكل المالي مع أبحاث الاقتصاديين في وضع : Miller  Modigililani et1958 نظرية 1-2-1

 حيث قدم الباحثان تحميلا iiiالأساس النظري لمييكل المالي في المؤسسات وقد اتبع العديد من الاقتصاديين بعدىما نفس المسار
، ivمنطقيا عمى أن قيمة المؤسسة  لا تتأثر بنمط التمويل سواء كان من خلال رفع رأس المال بإصدار أسيم أو الاقتراض

حسب ىذه النظرية أن تكمفة رأس المال مستقمة عن تمويل البنوك سواء كان مصدر تمويميا يعتمد عمى الديون أو رأس المال 
 1963 وفي سنة v.الممتمك عمى الرغم قد تكون لمتطمبات الحد الأدنى لرأس المال أثر عمى تكمفة رأس المال في البنوك 

استدركا الانتقادات التي وجيت لنموذجيما حيث عادا صياغة نموذجيما مع الأخذ في الاعتبار الضريبة عمى أرباح الشركات 
الأخذ في الاعتبار الضريبة عمى أرباح الشركات يقود إلى تفضيل الاستدانة مقارنة : والنتيجة التي توصلا إلييا فكانت كالأتي

بالأموال الخاصة، فمن بين الميزات الخاصة التي تتيحيا الاستدانة أنيا تعتبر من بين التكاليف التي يمكن تخفيضيا عند 
في أحد أبحاثة إلى أنو في حالة التوازن  Miller 1977سنة من ذلك في سنة 15إلا أن بعد . viحساب الضريبة عمى الربح

وفي ظل خضوع المستثمر لضريبة عمى الدخل ومع وجود الضرائب عمى أرباح الشركات لا تكون ىناك أي تأثير لمييكل 
أن 1958 أن النتيجة التي توصل إلييا سنة 1958 سنة Millerولقد أظيرت أحدث إصدارات . viiالمالي عمى قيمة المؤسسة

الييكل المالي لا يؤثر عمى قيمة البنوك لا تزال سارية المفعول مع الاخد في الاعتبار الضرائب ومخاطر الديون حيث أن تكمفة 
 أن مقترحاتو يمكن تطبيقيا عمى البنوك من  Miller، حيث برىنviiiرأس المال البنك لا تتغير بتغير مكونات الييكل المالي
 من الودائع لا يمكن اعتباره في الأصل %5 من رأس المال و %95خلال مثال بسيط من افتراض بنك يمارس نشاطو بـ

 ix.بنك
، حيث تقترح x ىي الأساس النظري لنظرية الوكالة1976سنة  Jensen et Mectlingتعتبر أعمال :  نظرية الوكالة1-2-2

ىذه النظرية تفسيرا لسموك مختمف المتعاممين المعنيين بتمويل المؤسسة مثل المسيرين، المساىمين، المقرضين والمدينين بشكل 
 تيدف نظرية الوكالة إلى تقديم خصائص التعاقد الأمثل من خلال xiعام، ومحاولة تأثير سموكيم عمى تحديد ىيكل التمويل،

تحسين الحوافز للإيفاء بالالتزامات التعاقدية لجميع الأطراف وبتخفيض حالة عدم التأكد في توقعات المتعاممين في المستقبل، 
فبيذا التعاقد الأمثل يوفر الثقة في النشاط المصرفي الذي يعمل عمى تحسين أداء جميع الأطراف ويوفر الانضباط الداخمي في 

البنوك الذي سيستفيد منو كل من المسيرين و المودعين و المساىمين و الحكومات ، وذلك بالتوفيق بين مختمف المصالح 
. xiiلتخفيض تكاليف الوكالة

، حيث تيدف إلى شرح إستراتجيات المؤسسات Myers 1984 xiiiتنطمق ىذه النظرية من أعمال : نظرية المفاضمة-1-2-3
الخاصة بتمويل استثماراتيا و تدرس المزايا و السمبيات التمويل الذي يعتمد عمى الأسيم أو الديون مع الأخذ في الاعتبار 

، وذلك من خلال الجمع بين عنصرين مختمفين المزايا الضريبية لمديون وتكاليف الإفلاس لموصول إلى نسبة xivتكاليف الإفلاس
.  xvاستدانة مثمى تصل إلييا المؤسسة عندما يكون ىامش الربح لوحدة إضافية  من الديون تساوي تكمفتيا الحدية
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 التي تم تطويرىا فيما 1961 سنة  Danaldsonيعود بناء نظري التسمسل اليرمي إلى :  نظرية التسمسل اليرمي-1-2-4
، وفق ىذه النظرية لا وجود لييكل مالي أمثل و يتم ترتيب مصادر التمويل 1984 سنة  Myers et Majluf بعد من قبل

 .xvi، المجوء إلى الديون ،  ثم إصدار الأسيم كممجأ أخير(التمويل الذاتي )استخدام جميع الأرباح المحتجزة المتاحة : كمايمي 
 تنقسم مصادر الأموال في البنوك التجارية أساسين مصادر داخمية  و   :مكونات الييكل المالي في البنوك التجارية-1-3

 .خارجية  
. تعبر المصادر الداخمية للأموال في البنوك التجارية عن رأس المال الممتمك أو حقوق الممكية: المصادر الداخمية  –1-3-1
:  وردت عدة تعاريف لرأس المال  الممتمك منيا:  مفيوم رأس المال الممتمك 1-3-1-1

يعرف بأنو مجموع الأموال التي يحصل عمييا  البنك أو المؤسسات  المالية من أصحاب المشروع عند بدء تأسيسو أو تكوينو 
. xviiوأية إضافات أو تخفيضات قد تطرأ عميو في فترات لاحقة

ويعرف أيضا أنو مجموع كل من الأسيم المدفوعة و الأرباح غير الموزعة  و احتياطات البنك و يطمق عميو حق الممكية، 
ويضاف إليو المخصصات التي يمنحيا  البنك لمواجية خسائر غير متوقعة في الأنشطة و الخاصة بالإقراض و 

. xviiiالاستثمارات
ويتضح مما سبق من التعاريف أن رأس المال الممتمك يتمثل في كل من الأموال التي يساىم بيا مالكي  البنك بالإضافة إلى 

. الاحتياطات و الأرباح المحتجزة 
:  يتكون رأس المال الممتمك من: مكونات رأس المال الممتمك- 1-3-1-2

ويمثل النواة الأولى لموارد البنك الذي يبدأ بو نشاطو بتكوين ما يمزمو من أموال ثابثة  و : (الأسيم العادية)رأس المال المدفوع 
. xixمستمزمات النشاط و ما يتطمبو من الإنفاق عمى تسيير أعمالو

ىي عبارة عن المبالغ المقتطعة من الأرباح المحققة لمبنك لتدعيم مركزه المالي و المحافظة عمى :الإحتياطات1-3-1-2-1
. xxالاحتياطي القانوني، الاحتياطي النظامي و الاحتياطي الاختياري: رأس مالو وتشتمل عمى الأنواع التالية 

فقد يرى البنك أن الضرورة تقتضي عدم توزيع أرباح المساىمين في سنة معينة ، أو الاكتفاء : الأرباح المحتجزة1-3-2-1-2
تضاف  إلى الموارد الدائنة لمبنك لمواجية المقتضيات الإضافية  (غير موزعة)بتوزيع جزء منيا ومن ثم فإن الأرباح المتبقية 

. xxiللأمان التي قد يرى البنك ضرورة ليا  وفقا لطبيعة أنشطتو وأعمالو
وتمثل المخصصات مصدرا من مصادر التمويل الذاتي لمبنوك، وذلك خلال فترة من تكوين  : المخصصات1-3-2-1-3

 xxii.المخصص حتى فترة التي يستخدم فييا الغرض الذي أنشئ من أجمو
وىي xxiii.في تمويل الأصول (مصادر التمويل الداخمية )تقيس ىذه النسب مدى مساىمة أموال المساىمين :  نسب الممكية

: كمايمي
تشير ىذه النسبة إلى المدى الذي ذىب إليو البنك في الاعتماد عمى رأس : نسبة رأس المال الممتمك إلى مجموع الموجودات-

 :  xxivالمال الممتمك في تمويل الموجودات و تحسب ىذه النسبة عمى النحو التالي
 .100×مجموع الموجودات / رأس المال  الممتمك = نسبة رأس المال الممتمك إلى مجموع الموجودات 

يستدل من ىذه النسبة عمى مدى كفاية رأس المال الممتمك في مواجية : نسبة رأس المال الممتمك  إلى مجموع الودائع
مجموع / رأس المال الممتمك : السحوبات المفاجئة المحتممة من الودائع ويمكن التعبير عن ىذه النسبة بالصيغة التالية

.  100xxv×الودائع
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توفر ىذه المصادر الجانب الأكبر من الأموال اللازمة لتشغيل البنك و القيام بوظائفو : المصادر الخارجية - 1-3-2
 . xxviالمختمفة

تعد الودائع الشريان الحيوي الذي يمد البنك بأموال استثماراتو المختمفة و المصدر الرئيسي لتنمية الموارد :  الودائع1-3-2-1
المالية، ىناك إستراتيجيات عديدة لتنمية الموارد المالية لمبنوك إلا أن البنوك التجارية ليا مبرراتيا المنطقية و الاقتصادية في 

أن تكمفة الودائع أقل بكثير من تكمفة رأس المال و الأرباح : -تقبل الودائع عمى غيرىا في تنمية ىذه الموارد ومن أبرزىا
المحتجزة و تكمفة الاقتراض تفوق تكمفة الودائع لأن المقرضين عادة ما يتعرضون لمخاطر أكبر وبعبارة أخرى تكمفة الودائع 

تتمثل في معدل الفائدة الصريح و الضمني الذي يدفعو  البنك لممودعين، بينما تكمفة رأس المال و الأرباح المحتجزة تتمثل في 
الفائدة الذي كان يمكن لممستثمرين الحصول عميو لو أنيم استثمروا في أوجو استثمارية بديمة تنطوي عمى نفس درجة 

 xxvii.المخاطرة
تعبر القروض المصرفية بين البنوك من أىم مصادر الأموال لمبنوك  التجارية في الوقت : القروض المصرفية -1-3-2-2

المعاصر، وتتمثل في القروض التي يحصل عمييا البنك التقميدي من بنوك أخرى سواء كانت محمية أو أجنبية وقد تكون في 
.  xxviiiبعض الحالات البنك المقرض البنك المركزي

 : مصادر تمويل أخرى 1-3-2-3

 . xxixوىي التأمينات  التي يضعيا الأفراد في البنوك مثل التأمينات الإعتمادات  المستندية: التأمينات المختمفة-أ
يتميز ىذا المصدر إضافة إلى أنو مصدر أموال غير ثابث، فإنو يشكل نسبة ضئيمة من : أرصدة وصكوك مستحقة الدفع- ب

. xxxمجموع تمويل الأصول
تقيس ىذه النسب مدى اعتماد المؤسسة عمى الدين في تمويل استثماراتيا بالمقارنة بالتمويل المقدم من :  نسب المديونية 

: xxxiالمالكين ، وتسمى أيضا رافعة التمويل لأنيا تقيس نسب استخدام الدين  في ىيكل تمويل المؤسسة من أىم ىذه النسب
تعطي ىذه النسبة مؤشرا لممدى الذي وصل إليو البنك في تمويل موجوداتو من أموال :نسبة الاقتراض إلى إجمالي الموجودات

إجمالي / إجمالي الديون = نسبة الاقتراض :الافتراض أو أموال الغير، ويمكن التعبير عن ىذه النسبة باستخدام المعادلة التالية
 100xxxii× الموجودات 

يؤدي ارتفاع نسبة الاقتراض إلى حقوق الممكية إلى ارتفاع الفوائد المدفوعة عن الأموال : نسبة الاقتراض إلى حقوق الممكية 
المقترضة ومن ثم زيادة التكاليف الثابتة ، لذا يفضل المقرضون أن تكون نسبة مقبولة ، وذلك كون ارتفاعيا يؤدي إلى مخاطر 

 :، يتم حساب ىذه النسبة بالمعادلة التاليةxxxiiiعدم إيفاء بالالتزامات الدفع عند تصفية البنك في حالة تحقق خسائر جسيمة،
 xxxiv  100 ×حقوق الممكية  / إجمالي القروض= نسبة الاقتراض إلى حقوق الممكية 

: الربحية-2
تعد الربحية من أصعب الاتجاىات لمبنك كمفيوم وقياس وذلك لعدم وجود وسيمة متكاممة تحدد متى  :  مفيوم الربحية-2-1

 يكون البنك في مركز مربح، إذ أن الكثير من
" ، لذلك يعرفيا  البعض عمى أنيا xxxvالفرص الاستثمارية تتضمن التضحية بالربح من أجل الحصول عمى ربح الحالي مستقبلا

ىي العائد أو المردود المالي المتولد من توظيف موارد البنك في أنشطة استخدام الأموال في الموجودات المربحة أو المكتسبة 
 xxxvi.لمفوائد وىي القروض و الاستثمارات

. الربحية تمثل العلاقة بين الأرباح التي يحققيا البنك و الاستثمارات التي ساىمت في تحقيق الأرباح
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كما تعبر الربحية عن ناتج عممية الاستثمارات و العمميات المصرفية التي تنعكس في صورة أرباح موزعة عمى المودعين 
 xxxvii.والمساىمين

وسيمة لتنمية رأس المال : -لمربحية أىمية كبيرة عند البنوك التجارية تكمن في مايمي-: أىمية الربحية  لمبنوك التجارية -2- 2
كمصدر التمويل الذاتي، وتشجع أصحاب رؤوس الأموال عمى الاكتتاب في أسيم البنك عندما تقرر إدارة البنك زيادة رأسماليا 

xxxviii ؛
الأرباح ميمة لمقابمة المخاطر المتنوعة التي يتعرض ليا البنك مثل مخاطر الائتمان والتصفية والسرقة ومخاطر سعر الفائدة؛  -
تحقيق البنوك للأرباح يزيد من ثقة أصحاب الودائع بالبنك و المستثمرين المرتقبين؛  -

. xxxixتعطي مؤشرات قوية لمجيات الرقابية بأن البنك يسير في الاتجاه الصحيح
 : من نسب الربحية مايمي: نسب الربحية-2-3

، ارتفاع ىذه النسبة يدل عمى كفاءة سياسات الإدارة الاستثمارية و التشغيمية، وتقاس نسبة العائد : نسبة العائد عمى الموجودات
 :عمى الاستثمار بتطبيق المعادلة التالية

 xlإجمالي الموجودات / صافي الربح بعد الضريبة = نسبة العائد عمى الموجودات 
تقيس ىذه النسبة معدل العائد لممساىمين أي معدل الصافي الذي يجنيو المساىمون من : نسبة العائد عمى حقوق الممكية

 :استثمار أمواليم في البنك ، وتقاس بتطبيق المعادلة التالية
 xliحقوق الممكية / صافي الربح بعد الضريبة = نسبة العائد عمى حقوق الممكية 

، وتقاس xliiتستخدم في قياس كفاءة البنك عمى توليد الأرباح من الودائع التي استطاع الحصول عمييا: نسبة العائد عمى الودائع
:  بتطبيق المعادلة التالية

 100xliii×إجمالي الودائع/ صافي الربح بعد الضريبة = نسبة العائد عمى الودائع
:  الجانب التطبيقي- 3
نلاحظ أن نسبة العائد عمى الموجودات شيدت تذبذبا  واضحا  ارتفاعا  (1)من خلال الجدول رقم :  تحميل نسب الربحية-3-1

 ثم ارتفعت ىذه النسبة 2006سنة  % 0,95ثم انخفضت إلى 2005 سنة %1,31و انخفاضا خلال فترة الدراسة، حيث بمغت 
 ، وىذا الارتفاع راجع ارتفاع صافي الربح بعد الضريبة مما يعني أن البنك 2011سنة  %2,6بشكل متذبذب إلى أن وصمت 

 ويرجع سبب ىذا 2013  سنة  %1,88حقق أرباحا متزايدة بشكل مستمر وىذا مؤشر جيد بالنسبة لمبنك، ثم انخفضت إلى 
.  2014 سنة  %2,11الانخفاض إلى انخفاض صافي الربح بعد الضريبة و ارتفاع حجم الموجودات ثم  ارتفعت إلى 

 ثم 2005 سنة %18,65نلاحظ تذبذبا في نسبة العائد عمى حقوق الممكية حيث بمغت  (1)أيضا من خلال الجدول رقم 
 ويعود ىذا الارتفاع إلى تزايد الأرباح قياسا بحقوق 2008 سنة  %47,22أخدت في الارتفاع وبشكل متذبذب إلى أن وصمت 

  وذلك نتيجة انخفاض الأرباح  %24,45  حيث بمغت 2009الممكية مما أثر بشكل إيجابي في ىذه النسبة ثم تراجعت سنة 
.  لارتفاع صافي الربح بعد الضريبة قياسا بحقوق الممكية2014 سنة  %38,74ثم شيدت ىذه النسبة ارتفاعا إلى أن وصمت  

نلاحظ تذبذبا في نسبة إجمالي الديون عمى إجمالي الموجودات  (2)من خلال الجدول رقم : تحميل نسب الييكل المالي3-2
 وىذا الارتفاع  راجع لارتفاع ديون البنك 2006  سنة  %73,14  ثم ارتفعت إلى   %72,12خلال فترة الدراسة حيث بمغت 

 نتيجة تراجع ديون البنك وارتفاع حجم موجوداتو  %72,98 تراجعت حيث بمغت 2007قياسا بإجمالي الموجودات، إلا أن سنة
 2014 سنة  %81,38ثم أحدت ىذه النسبة في الارتفاع بشكل متذبذب في السنوات الأخيرة من فترة الدراسة  إلى أن وصمت 

. وىذا راجع لسياسة البنك التمويمية بالاعتماد عمى أموال الغير في تمويل استثماراتو
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 سنة  %7,05نلاحظ تباين في نسبة رأس المال الممتمك عمى إجمالي الموجودات حيث بمغت  (2)من خلال الجدول رقم 
  نتيجة انخفاض حقوق الممكية وارتفاع إجمالي موجودات 2008 سنة %2,76 ثم أخدت في الانخفاض حتى وصمت 2005

 وذلك بسب ارتفاع في حقوق الممكية %8,64 إلى 2012البنك ثم أخدت في الارتفاع بشكل متذبذب إلى أن وصمت سنة 
  انخفاضا 2014 و2013قياسا بإجمالي الموجودات، ثم شيدت ىذه النسبة  خلال السنتين الأخيرتين من فترة الدراسة سنة  

.  عمى التوالي  نتيجة انخفاض في حقوق الممكية البنك وارتفاع حجم موجوداتو %5,43 و %4,66حيث بمغت 
: تحميل نتائج اختبار الفرضيات: 3-3
من خلال :  تحميل علاقة الانحدار  البسيط والارتباط بين نسبة إجمالي الديون عمى إجمالي الموجودات ونسب الربحية3-3-1

الذي يوضح علاقة الانحدار  البسيط و الارتباط بين نسبة إجمالي الموجودات ونسب الربحية نلاحظ علاقة  (3)الجدول رقم 
الارتباط بين نسبة إجمالي الديون عمى إجمالي الموجودات ونسبة العائد عمى الموجودات علاقة قوية، حيث بمغت قيمة معامل 

 و بمغت القيمة  β 0,09 الانحدار   ، وىذا التأثير إيجابي وذو دلالة إحصائية حيث بمغت قيمة معاملi%55الارتباط 
، و بالتالي يوجد  تأثير معنوي ذو دلالة إحصائية بين نسبة إجمالي 0,1 لمستوى معنوية 0,09الاحتمالية لمعامل الارتباط 

 وىذا ما تنص عميو الفرضية الأولى، وىذا يدل أن الزيادة في  الديون عمى إجمالي الموجودات ونسبة العائد عمى الموجودات
استخدام الديون في تمويل الموجودات البنك  سيؤدي إلى زيادة ربحيتيا من خلال الاستفادة من المزايا الضريبية التي توفرىا 

. الديون
نلاحظ أيضا أن علاقة الارتباط بين نسبة إجمالي الديون عمى إجمالي الموجودات ونسبة العائد  (3)من خلال  الجدول رقم 

، وىذا التأثير إيجابي وذو دلالة إحصائية حيث  %58,3عمى حقوق الممكية علاقة قوية حيث بمغت قيمة معامل الارتباط 
، وبالتالي يوجد تأثير معنوي ذو 0,1  لمستوى معنوية 0,077 وبمغت القيمة الاحتمالية  β 1,416بمغت قيمة معامل الانحدار

دلالة إحصائية بين نسبة إجمالي الديون عمى إجمالي الموجودات ونسبة العائد عمى حقوق الممكية ،وىذا ما تنص عميو 
. الفرضية الثانية،  وىذا يدل أن الزيادة في استخدام الديون يزيد من أرباح المالكين من استثمارات أمواليم 

: تحميل علاقة الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة رأس المال الممتمك عمى إجمالي الموجودات ونسب الربحية -3-3-2
من خلال الجدول الذي يوضح علاقة الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة رأس المال الممتمك عمى إجمالي الموجودات ونسب 
الربحية نلاحظ  أن علاقة الارتباط بين نسبة رأس المال الممتمك عمى إجمالي الموجودات ونسبة العائد عمى الموجودات علاقة 

 وىذا الارتباط إيجابي و ذو دلالة إحصائية  حيث بمغت قيمة معامل   %76,2قوية جدا ، حيث بمغت قيمة معامل الارتباط 
، وبالتالي نقبل الفرضية الثالثة  التي تنص عمى وجود  0,1 لمستوى معنوية 0,01  والقيمة الاحتمالية β 0,205الانحدار 

تأثير معنوي ذو دلالة إحصائية بين نسبة رأس المال الممتمك عمى إجمالي الموجودات ونسبة العائد عمى الموجودات، وىذا يدل 
. عمى أن الاعتماد عمى التمويل بحقوق الممكية يعمل عمى زيادة نصيب الموجودات من الأرباح التي يحققيا البنك

أن علاقة بين رأس المال الممتمك عمى إجمالي الموجودات   ونسبة  العائد عمى حقوق الممكية  (4)نلاحظ أيضا من الجدول 
- حيث بمغت  β وىذا ما تؤكده  قيمة معامل الانحدار%51-علاقة ضعيفة وسمبية  حيث بمغت قيمة معامل الارتباط  

، ويفسر ىذا إلى أن التمويل  بحقوق الممكية 0,1 لمستوى 0,131 غير دال إحصائيا حيث بمغت القيمة الاحتمالية 2,039
وبالتالي نرفض الفرضية  . بزيادة الأسيم العادية أو الاحتياطات و الأرباح غير موزعة يعمل عمى انخفاض نصيبيا  من الأرباح

. الرابعة التي تنص عمى وجود تأثير معنوي بين نسبة رأس المال الممتمك ونسبة العائد عمى حقوق الممكية
:  من أىم الاستنتاجات التي تم التوصل إلييا ىي: الخاتمة
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أنو وفق نسب الربحية  لبنك سوستي جنرال الجزائر حقق أرباحا مما يدل أن البنك لو القدرة عمى تحقيق الأرباح من توظيف -
 أموالو المتاحة؛

أن لمييكل المالي  الممثل بنسبة إجمالي الديون عمى إجمالي الموجودات لو تأثير إيجابي عمى نسبة العائد عمى الموجودات -
 ونسبة العائد عمى حقوق الممكية وىذا يدل  أن استخدام الديون في تمويل البنك يعمل عمى زيادة ربحيتو؛

أن الييكل المالي الممثل بنسبة رأس المال الممتمك عمى إجمالي الموجودات لو تأثير إيجابي عمى نسبة العائد عمى الموجودات 
وليس لو تأثير عمى نسبة العائد عمى حقوق الممكية مما يدل عمى أن الزيادة تمويل بالأسيم و الاحتياطات والأرباح المحتجزة 

 .يعمل عمى تخفيض نصيب المساىمين من الأرباح
: توصي الدراسة بمجموعة من التوصيات من أىمما: التوصيات-
عمى البنوك التجارية عدم الاكتفاء بالتمويل برأس المال الممتمك و إنما الاعتماد عمى الاقتراض للاستفادة من الوفورات -

 في حدود معينة؛ الضريبية التي يوفرىا ىذا النوع من التمويل 
الموازنة بين المخاطر والعائد بعدم المبالغة في المجوء إلى الاقتراض من خلال تقميل المخاطر و وتعظيم ثروة الملاك  لأن - 

المزيد من القروض يزيد من المخاطر التي يتعرض إلييا حممة الأسيم ويزيد من طمب   في العائد عمى حقوق الممكية و في 
نفس الوقت يزعزع ثقة المودعين بالبنك ويؤثر عمى وظيفة من الوظائف الأساسية لمبنك التجاري وىي قبول الودائع  لأن زيادة 
الاقتراض يعرض الدائنون والمودعون لممخاطر بصفة أساسية ، حيث كمما انخفضت نسبة الاقتراض دل ذلك عمى ىامش أمان 

 بالنسبة ليم في استرجاع أمواليم ؛
الاستفادة من الاقتراض ليس فقط من المزايا الضريبية التي يوفرىا لكن من خلال استثمارىا في فرص استثمارية جديدة -

ومربحة كالتوسع في منح القروض متنوعة وىو النشاط الأساسي لمبنك  التجاري لأنو يعمل  زيادة السيولة في البنك  مما يزيد 
من الأموال العاطمة في البنك ، كما أن نجاح أي بنك يتوقف عمى التوفيق بين السيولة والربحية وذلك من خلال قدرتو عمى 

. تحقيق أعمى معدلات لمربحية من توظيف ودائعو و أموالو المتاحة
: ممحق الأشكال والجداول

نسب الربحية : (1)الجدول رقم
 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005السنة النسبة 

نسبة العائد عمى 
الموجودات 

1,31 0,95 1,03 1,3 1,57 2,16 2,6 2,55 1,88 2,11 

نسبة العائد عمى 
حقوق الممكية  

18,65 21,45 29,48 47,22 24,45 25,63 29,17 29,52 38,74 38,85 

من إعداد الباحثتين بالاعتماد عمى البيانات المالية لمبنك : المصدر
نسب الييكل المالي : (2)الجدول رقم
 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005السنة النسبة  

نسبة إجمالي عمى 
إجمالي الموجودات  

72,12 73,14 72,98 74,91 73,68 74,52 74,73 79,69 81,83 81,38 

نسبة رأس المال 
الممتمك عمى إجمالي 

الموجودات  

7,05 4,56 3,5 2,76 6,82 8,43 8,93  8.64 4,66 5,43 
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من إعداد الباحثتين بالاعتماد عمى البيانات المالية لمبنك  : المصدر
 علاقة الانحدار البسيط  والارتباط بين نسبة إجمالي الديون عمى إجمالي الموجودات ونسب الربحية: (3)الجدول رقم 

معامل الارتباط المتغير التابع  المتغير المستقل  
R%  

  معامل الانحدار
β  

  القيمة الاحتمالية
Sig) ( 

نسبة إجمالي الموجودات عمى 
إجمالي الموجودات  

نسبة العائد عمى 
الموجودات  

55 0,09 0,09 

نسبة العائد عمى حقوق  
الممكية  

58,3 1,416 0,077 

p≤0 ,1 
  spssمن إعداد الباحثتين بالاعتماد عمى نتائج البرنامج الإحصائي : المصدر

. علاقة  الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة رأس المال الممتمك عمى إجمالي الموجودات ونسب الربحية: (4)الجدول رقم
 معامل الارتباط المتغير التابع  المتغير المستقل  

R% 
معامل الانحدار 

 β 
 القيمة الاحتمالية 

(sig) 
نسبة رأس المال الممتمك  
عمى إجمالي الموجودات  

نسبة العائد عمى 
الموجودات  

76,2 0,205 0,01 

نسبة العائد عمى حقوق  
الممكية  

-51,1 -2,039 0,131 

p≤0 ,1 
 spssمن إعداد الباحثتين بالاعتماد عمى نتائج البرنامج الإحصائي : المصدر

 
 :الإحالات 

                                                 
 

ِذّذ د١ذس ِٛعٝ ، ِذذداث ١٘ىً اٌخ٠ًّٛ ٌذٜ ششواث الاحصالاث إٌماٌت اٌٛط١ٕت فٟ اٌٛطٓ اٌعشبٟ دساعت ِماسٔت ، ِزوشة ١ًٌٕ شٙادة  -1

 .19.، ص2012اٌّاجغخ١ش فٟ إداسة الأعّاي ، اٌجاِعت الإعلا١ِت ، غضة ،فٍغط١ٓ ، 
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