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 :  ملخص
( الدقدر 2020-2013لفتًة )من الشركات الاقتصادية بالجزائر أثر تدهيد الدخل على عوائد الاستثمار في لرموعة ىدفت الدراسة للكشف عن  

لتصنيف الشركات إلذ لشهدة  (Eckel 1981ندوذج ) شركة، ولتحقيق أىداف الدراسة تم الاعتماد على الدنهج الوصفي التحليلي و اختيار 25عددىم 
الداليـة لعينـة الدراسـة بالإضـافة إلـى بعــض الأســاليب الإحصــائية الوصــفية واختبـار لتحليـل البيانـات  (Eviewsكمـا تم اسـتخدام برلريـة ) وغتَ لشهدة لدخلها،

 فرضـياتها باسـتخدام تحليـل الانحـدار البسـيط 
على الأصول  وأىم النتائج الدتوصل إليها في الدراسة أنو يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لتمهيد الدخل على كل من العائد على حقوق الدلكية والعائد

حيث تبتُ من خلال تحليل النتائج أن الشركات الاقتصادية بالجزائر لزل الدراسة تدارس ، (2020-2013لفتًة )في لرموعة الشركات الاقتصادية بالجزائر 
 كإحدى لشارسات إدارة الأرباح.تدهيد الدخل للزيادة والدقاربة في قيم  العائد على الدلكية والعائد على الأصول  

 .Eckel 1981ندوذج  ؛العائد على الأصول ؛العائد على الدلكية ؛الدخل تدهيد :كلمات المفتاحال

 JEL : M41      ،. G32تصنيف
 
Abstract : 
  
           The study aimed to reveal the impact of income smoothing on investment returns in 

a group of economic companies in Algeria for the period (2013-2020), estimated at 25 companies. 

Also, (Eviews) software was used to analyze the financial data of the study sample, in addition to 

some descriptive statistical methods and testing its hypotheses using simple regression analysis. 

          The most important results reached in the study is that there is a statistically significant 

effect of income smoothing on both the return on equity and the return on assets in the group of economic 

companies in Algeria for the period (2013-2020). Income for the increase and convergence of return on 

equity and return on assets as an earnings management practice. 

Keywords: income smoothing; return on equity; return on assets; Eckel 1981 model.  

Jel Classification Codes : M41  ،  G32 
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 .مقدمة:1
دارة إلذ استغلال سلطتها وتفويضها إلذ اتخاذ سلوكيات عملياتية ومصالح الدسانذتُ قد يدفع إلذ الإدارة إن التباين بتُ مصالح الإ 

تاحة في الدعايتَ امحااسبية ومرونة تؤدي إلذ ضمان مصالحها الخاصة على حساب مصالح الدسانذتُ، على غرار استخدام الخيارات الد
حيث تلجأ  ، مستغلة مساحة الحرية التي توفرىا لذا الدعايتَ والدبادئ امحااسبية في اختيار ما يناسبها،الدمارسات امحااسبية لإدارة الأرباح الدعلنة

صيل مكافتت إضافية، التأثتَ على التوازنات الدالية الإدارة إلذ انتهاج ىذا النهج قصد تحقيق جملة من الدنافع، منها: الاستقرار الوظيفي، تح
ىا لدى الجمهور، وذلك لتجنب ءف، تعزيز سمعة الشركة وصورة مدراللشركة من اجل توجيو القيمة السوقية لأسهم الشركة في اتجاه مستهد

ثر سلبا على الدؤشرات الدالية الدعلنة في ، لشا يؤ  أو تخفيف الضغط الضريبي، وتورية سوء التسيتَ والفضائح عن جهات الرقابة والتدقيق
 ثمرين قرارات الاستثمار بموجبهاالتقارير الدالية والتي يبتٍ الدست

لشا استوجب القيام بعمليات مراجعة الأداء الدالر، وذلك سعيا لتقولص وتطوير عملياتو وتحستُ خدماتو وتحديد مهاراتو الخاصة في إدارة 
راجعة تساعد في بيان مستويات سيولتها وربحيتها من خلال النظر إلذ الدؤشرات الدالية، ما يقود الدؤسسة إلذ أصولو، إضافة إلذ أن ىذه الد

ان البقاء الاستفادة الدثلى من الدوارد الدتاحة وبالتالر ضمان تحقيق مستويات جيدة لأدائها الدالر وتحقيق أىدافها الإستًاتجية الدتمثلة في ضم
ساس ذلك جاء ىذا البحث ليسط الضوء على الدمارسات التي تقوم بها الإدارة أحيانا لتمهيد الدخل لأغراض تريدىا والاستمرارية. وعلى أ

 .وتأثتَ ذلك على عوائد الاستثمار في الدؤسسة
 .إشكالية الدراسة:1.1

قوائم الدالية لشا يتيح للمؤسسات يتم تدهيد الدخل من خلال استغلال الدرونة الدوجودة في الطرق امحااسبية الدستخدمة في إعداد ال
وتتمثل مشكلة الدراسة في الكشف عن ذلك الأثر، وعليو فإنو نشكن  .التأثتَ على الدخل والذي سينعكس بدوره على عوائد الاستثمار

 صياغة إشكالية الدراسة بالسؤالتُ التاليتُ: 
الدخل على العائد على حقوق الدلكية في لرموعة من ( لتمهيد 0.05ىل يوجد أثر ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية ) -

 ؟(2020-2013بالجزائر خلال الفتًة ) الشركات الاقتصادية
( لتمهيد الدخل على العائد على الأصول في لرموعة من الشركات 0.05ىل يوجد أثر ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية ) -

 ؟(2020-2013بالجزائر خلال الفتًة ) الاقتصادية
 .فرضيات الدراسة:2.1

 للإجابة على إشكالية الدراسة، تم صياغة فرضيتتُ كالآتي: 
( لتمهيد الدخل على العائد على حقوق الدلكية في لرموعة من الشركات 0.05يوجد أثر ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية ) -

 .(2020-2013بالجزائر خلال الفتًة ) الاقتصادية
( لتمهيد الدخل على العائد على الأصول في لرموعة من الشركات 0.05إحصائية عند مستوى معنوية ) يوجد أثر ذات دلالة -

 .(2020-2013بالجزائر خلال الفتًة ) الاقتصادية
 .أهداف الدراسة:3.1

 تتمثل أىداف الدراسة في الآتي:
ف ظــاىرة تدهيــد الــدخل وعلاقتها بمؤشرات عوائد الاستثمار تقـدلص إطـار نظـري مناســب لجميــع متغيـرات الدراسـة، بحيــث يــتم وصــ -

 بشكل متكامل
ل الفتًة التعــرف علـــى أثـــر لشارســـة عمليـــة تدهيـــد الـــدخل علــى مؤشرات عوائد الاستثمار في الدؤسسات الاقتصادية الجزائرية خلا - 

2013-2020. 
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 .أهمية الدراسة:4.1
راسة من الأنذية الخاصة للقوائم الدالية كمصدر مهم وأساسي للمعلومات اللازمة لاتخاذ القرارات الاقتصادية تنبع أنذية ىذه الد

 والدالية للعديد من الأطراف الدهتمة، لذلك فإنو من مصلحة ىذه الأطراف أن يكون لديها معرفة ودراية بمدى لشارسة الإدارة لسلوك تدهيد
قد يقلل من ملائمة وموثوقية القوائم الدالية الدفصح عنها، لذلك سنحاول إبراز الدور السلبي الذي يتًكو الدخل، إذ أن وجود ىذا السلوك 

 تدهيد الدخل على مؤشرات عوائد الاستثمار، وبالتالر تأثتَه في القرارات التي تبتٌ على تلك الدؤشرات.
 .الدراسات السابقة:4.1

لذ تحديد تأثتَ إيهدف ىذا البحث  بعنوان: أثر تمهيد الدخل على مؤشرات عوائد الاستثمار (2014ي و الناصر، )الجبور دراسة -
مستغلة  وكانت مشكلة البحث تركز على استخدام عدة وسائل ومتغتَات لزاسبية ،الاستثمار لشارسات تدهيد الدخل والدخاطرة على عوائد

واستند البحث  ،لذ أىدافهاإالدخل الدعلن للشركة والوصول  تيار من بتُ الطرق والوسائل للتدخل فيمساحة الحرية الدتاحة لديها في الاخ
البحث في عينة من الدصارف العراقية  وتم تطبيق ،خل والدخاطرة في عوائد الاستثماروجود تأثتَ لدمارسات تدهيد الد على فرضية تنص على

نذها أ لذ لرموعة من الاستنتاجاتإوقد توصل البحث  ،2014-2010.الية للمدة من الد ىلية الدسجلة في سوق العراق للأوراقالأ
نذها ضرورة ألك تم صياغة لرموعة من التوصيات ساس ذأ دارات الدصارف عينة الدراسة وعلىإود لشارسات لتمهيد الدخل من قبل وج

الاستثمار والتمويل من خلال العمل على  القرارات الرشيدة فيلذ إومات امحااسبية والدالية للتوصل الدصارف بجودة الدعل داراتإاىتمام 
 .حوكمة الدصارف

 .أثر تمهيد الدخل على مؤشرات الأداء للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان: بعنوان (2016)ابو غنيم، دراسة  -
شرات الكفاءة ؤ م، شرات الربحيةؤ من )م شرات الأداء والدتمثلة في كلؤ ه على مىدفت ىذه الدراسة إلذ التعرف على تدهيد الدخل وأثر 

، الصناعية الددرجة في بورصة عمانشتمل لرتمع الدراسة على الشركات او  ،ردنيةالأ وتكلفة حقوق الدلكية( للشركات الصناعية ،التشغيلية
وقد  .لنتائج الدراسة الدرجوة لدنهج الوصفي التحليلي للتوصلعتمدت الباحثة على ااوقد  ،شركة صناعية22عينة الدراسة  حيث بلغت

شرات الربحية والدتمثلة في كل مؤ في الشركات على  خلصت الدراسة للعديد من النتائج والتي كان من أبرزىا وجود أثر لدمارسة تدهيد الدخل
 .شرات الكفاءة الإنتاجية وتكلفة حقوق الدلكيةؤ لى مإلذ وجود أثر لتمهيد الدخل عإضافة  ،السهم شر العائد على الأصول وربحيةؤ من م

بعنوان أثر تمهيد الدخل على الأداء المالي )دراسة تطبيقية على بنك الإسكان للتجارة والتمويل  (2016)الشمري، دراسة -
الإسكان للتجارة  علـى الأداء الدــالر، كدراســة تطبيقيــة علــى بنــك ىــدفت ىــذه الدراســة إلــى بيــان أثـر تدهيــد الــدخل (2010-2014

عتمـدت الباحثـة الدـنهج الوصـفي اأىـداف الدراسـة  ولتحقيق، 2014-2010والتمويل في الأردن وذلك بالرجوع إلذ بياناتو خلال الفتًة 
 Eviewsة سـتخدمت الباحثـة برلريـاكمـا  .ه الدراسةلذ نتائج ىذإللوصول (De Angleo,1986)  التحليلـي واختيـار ندـوذج

ــراف الدعيــاري( وبعــد نحــفية )الدتوســط الحســابي والابعــض الأســاليب الإحصــائية الوص لتحليـل البيانـات الداليـة لعينـة الدراسـة بالإضـافة إلـى
عدد من النتائج  نحـدار البسـيط كشـفت ىـذه الدراسـة عـنسـتخدام تحليـل الااتها بالدارسـة واختبـار فرضـيا التحليـل لبيانـات إجــراء عمليــة

الأصول، العائد على حقوق  علــى كــل مــن )العائــد علــى ( α ≤ 0.05) وجــود أثــر ذو دلالــة إحصــائية عنــد مســتوى الدلالــة :أنذها
 (.الدلكية، العائد على السهم

 لدراسة:.الجانب النظري ل2
 .الإطار العام لتمهيد الدخل:1.2

 أ.مفهوم تمهيد الدخل:
والصياغات باختلاف الدراسات، إلا أنها تصب في معتٌ  ق لتمهيد الدخل، وتعددتاختلف الباحثون في تحديد مفهوم دقي

جخفيف الخللباث في الدخل من سنت لأخزي بخحىيل " : أهه جمهيد الدخل على (Copeland, 1968, p. 101)فلد عزف  واحد،
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"بأنو تخفيض متعمد   (Beidleman, 1973, p. 653)عرفوو  ،المكاسـب من سنىاث الذروة إلى الفتراث الأكل هجاحا"
"تدهيد الدخل على أنو (Chong, 2006, p. 41)  يرى للتذبذب الدوجود في الأرباح الدعلنة مقارنة بمستواىا الطبيعي".في حتُ

 ,Koch)كما يعخبره   نحو ىدف لزدد مسبقا، قد تحدده الإدارة أو تطلبو أو تتوقعو لرموعة معينة من أصحاب الدصلحة". تلاعب بالأرباح

1981, p. 574)  بهدف معـين مـن خـلال الخلاعب بمخغيراث  "أهه وسيلت حسخخدمها الإدارة لخخفيض جللباث الدخل المخصلت

أما  حليليت  )جىكيت و حجم الصفلاث(، أو مخغيراث وهميت )اسخخدام السياساث و الطزق المحاسبيت أو حغييرها ("، 
(Martinez & Castro, 2011, p. 60) " من  هيد الدخل بأنو التدخل الدتعمد للإدارة في قياس والإفصاح عن الدخلتداعتبرا

تعريفو على "أنو سلوك ينتهزه الدديرين في إعداد التقارير  تم حديثا  تعدد مفاىيم تدهيد الدخلو مع أجل الوصول إلذ الدستوى الدرغوب".
من الدديرين الذين تدت عليهم الدراسات التجريبية أظهروا تفضيلًا واضحًا %  96امحاققة، و أن الإستًاتيجية لتخفيف التقلبات في الأرباح 

للأرباح الأكثر سلاسة، حيث يعمل تدهيد الدخل على تقليل تقلبات الأرباح الدسجلة بمرور الوقت، بالإضافة إلذ نقل الإيرادات والنفقات 
بأن أرباح الشركة منتظمة و متسقة، و ذلك لخداع امحاللتُ وغتَىم من أجل زيادة التعويض  بتُ فتًات إعداد التقارير لإعطاء انطباع خاطئ

 .  (Egolum, 2021, pp. 60-61)الإداري 
لأرباح الناتجة من الاختلاف بتُ إجراء اختياري تستخدمو الإدارة للحد من تقلبات اتدهيد الدخل على أنو " وأما الباحثتُ يعرف 

للتأثتَ على ، و بنقل الأرباح من سنوات الذروة إلذ سنوات العجاف تحقيقا لأىداف معينة الدخل الفعلي والدخل الدطلوب )الدتوقع (،
 ل الدرونة الدتاحة لذا.بتطبيق الدعايتَ امحااسبية والدبادئ الدقبولة عموما واستغلا تصورات أصحاب الدصلحة اتجاه الوضع الدالر للمؤسسة،

 ب.دوافع تمهيد الدخل:
إن الدافع الأساسي لتمهيد الدخل من قبل الإدارة ىو إظهار الأرباح أكثر استقراراً  وثباتا عبر الفتًات الدالية الدتعاقبة، حيث 

ذه الدوافع إلذ ثلاثة دوافع رئيسية، قد ينطوي كل منها إلذ أنو نشكن تقسيم ى في ىذا الصدد (Healy & Wahlen, 1999)يشتَ 
 على الدافع الانتهازي أو الدافع الدعلوماتي )دافع الكفاءة( أو على الدافعتُ معا كما يلي:

 . ( Contractual Arrangements Motivations)الدوافع التعاقدية  -
 . (Capital Market Motivations)دوافع سوق الدال  -
 . ( Regulatory Motivations) نظيمية الدوافع الت -

ينظر لتمهيد الدخل نظرة انرابية تساعد على تحستُ مضمون  (:Informational Perspectiveالدافع المعلوماتي )
الواجب  التقارير الدالية للشركة، باعتبار أن الدديرين لذم معلومات أكثر من غتَىم حول شركاتهم والآفاق الدستقبلية لذا، وعليو فإنو من

عليهم الالتزام بإيصالذا للمستثمرين حتى يتمكن ىؤلاء من تقييم الأوراق الدالية بشكل صحيح، أي رغبة الدديرين في بعث إشارات في 
 .  (Fakhfakh, 2009, p. 61) سوق رأس الدال حول الأداء الدستقبلي للشركة من خلال الدعلومات التي في حوزتهم 

ينظر إلذ تدهيد الدخل على أنو إجراء متعمد يتخذه الددراء لتضليل  (:Opportunistic Perspectiveالدافع الانتهازي )
ل الدستثمرين بشأن الأداء الدالر، حيث يقومون باستغلال التباين في الدعلومات بتُ الأطراف الداخلية والخارجية للشركة، على سبيل الدثا

تضخيم الدخل للإنشان بالأداء الجيد، أو تقليل الدخل الدعلن للوصول إلذ الدستوى الذي يتوقعو امحاللون، وذلك لتعظيم سيحاولون 
 . (Sun & Rath, 2008, p. 410) أرباحهم الشخصية

 : دوافع تمهيد الدخل(01) الجدول رقم
 دوافع سوق رأس المال تنظيمية دوافع تشريعية و دوافع تعاقدية

تلعب الدوافع التعاقدية دورا ىاما في   -1
البحوث امحااسبية كأساس للسلوك الانتهازي 

تظهر الدوافع التشريعية و -1
التنظيمية لتمهيد الدخل عندما 

يشكل الاستخدام الواسع  -1
للمعلومات امحااسبية من قبل الدستثمرين و 
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للمدراء، فعندما يكون التعاقد بتُ الشركة و 
الأطراف الأخرى مبنيا على النتائج امحااسبية 
يتولد لدى الدديرين الدافع لتمهيد الدخل و 

عاقدات إلذ أدلس حد ذلك لتخفيض تكلفة الت
لشكن، وتجنب القيود الدفروضة ضمن نصوص 

 ىذا التعاقد.
وأىم ىذه الدوافع ىي: ارتباط خطط و  -2

مكافتت الإدارة بنمو ثابت للربح، الأمان 
الوظيفي، تخفيض تكاليف الاقتًاض و 

 التمويل.

أن للأرباح الدعلنة و يوجد اعتقاد ب
استقرارىا تأثتَا على عمل  

واضعي التشريعات أو الدسؤولتُ 
 الحكوميتُ.

وأىم ىذه الدوافع: تجنب  -2
التكاليف السياسية و تخفيض 

 الأعباء الضريبية.

ل في امحاللتُ دافعا للمدراء لتمهيد الدخ
لزاولة منهم التأثتَ على الأداء السوقي 

 للسهم في الفتًة القصتَة.
وأىم ىذه الدوافع ىي: عروض   -2

الأسهم، خيارات الأسهم، التوافق مع 
تنبؤات امحاللتُ الداليتُ، إعطاء انطباع عن 

انخفاض خطورة الشركة و من ثم ارتفاع 
 أسعار أسهمها.

   (Healy & Wahlen, 1999)ماد على المصدر: من إعداد الباحثين بالاعت
 ج.أساليب الإدارة في تمهيد الدخل:

  إذ نشكن للإدارة الحد من تقلبات الأرباح باستعمال عدة أساليب التي تتيح لذا تدهيد الدخل ومنها:  
ل نستلف أسلوبو باختلاف الحوافز، فالإدارة تستعمل تغيتَات إن التغيتَ في الطرق امحااسبية لتمهيد الدخ .التغييرات المحاسبية:1ج.

لزاسبية لزددة، نرري اختيارىا على أساس الدافع من تدهيد الدخل، فكل نوع من التغيتَات امحااسبية نشكن أن يكون لذا نتائج لستلفة، 
وبالتالر اختلاف الحوافز لتمهيد الدخل يؤدي إلذ إتباع ويكون تأثتَىا بشكل غتَ مباشر في التدفقات النقدية، وبالنتيجة في أرباح الشركة، 

 .(118-117، الصفحات 2001)جهمالش،  أساليب لستلفة من التغيتَ امحااسبي
الدخل ببنود عادية وغتَ  أي تصنيف بعض بنود الإيرادات والدصروفات عند حساب : Classificatory.إعادة التصنيف 2ج.

ادية. عادية، إذ أن البنود غتَ الدتكررة والناتجة عن ظروف غتَ اعتيادية وليس لذا علاقة بنشاط الشركة الاعتيادي نشكن تصنيفها ببنود غتَ ع
 :(Barnea, Ronen, & Sadan, 1976, p. 111)ونشكن للإدارة استخدام البنود غتَ العادية في التلاعب بالدخل بطريقتتُ 

استخدامها لتصنيف العمليات والأحداث كفقرات غتَ اعتيادية، وبذلك يتحقق ىدف الإدارة في عدم تأثر صافي الدخل التشغيلي من  -
 ىذه الأحداث، وىذا الأسلوب في التلاعب لا يؤثر على صافي الدخل الدعلن.

ت، حيث نشكن التأثتَ على صافي الدخل من خلال توقيت حصول ىذه العمليات مثل: أرباح بيع من خلال التلاعب في التوقي -
 .أصول، أو بيع استثمارات، وخسائر شطب لسصصات

أي اختيار وقت حدوث أو وقت الاعتًاف في الإحداث و الدعاملات الحقيقية، نشكن من خلالو تحقيق : Timing.التوقيت 3ج.
)شخاترة و تشمل ىذه الأحداث اقتناء الأصول الرأسمالية، تقدير الإنفاق على الإعلان، البحث والتطوير الذدف من تدهيد الدخل، و 

 .(573، صفحة 2014الخوري، 
ك بهدف مواجهة التزامات متوقعة، تلجأ الشركات في نهاية الددة الدالية بتكوين لسصصات وذل .تكوين المخصصات والاحتياطات:4ج.

ونظرا لأن ىذه الدخصصات لا تكون لزددة القيمة بصورة نهائية فإن الشركة تلجأ لتكوينها بقيم تقديرية، كمخصصات الدعاوي 
 .(29، صفحة 2016الشمري، ) القضائية، والديون الدشكوك في تحصيلها، والضرائب الدستحقة، والقروض الددينة.....

 
 

 .الإطار العام لعوائد الاستثمار:2.2
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 أ.مفهوم العائد:
إن الذدف الرئيسي لتوظيف الأموال في الشركات الاقتصادية ىو تحقيق العوائد، ولتحقيق تلك العوائد ينبغي على كل شركة إتباع 

على التعامل مع الدخاطر ذات العلاقة من جهة، وعلاقة تطبيقها إستًاتيجية لزددة، وأن تكون مقروءة بعناية من ناحية مدى قدرتها 
)الدخلافي،  والدوارد الدالية والبشرية لدى الشركة من جهة أخرى، فضلا عن ضرورة أخذ عوامل السوق بعتُ الاعتبار في اختيار الإستًاتيجية

 .(53-52، الصفحات 2004
لعديد من الباحثيـن والكتاب إلذ إعطاء تعاريف متعـددة حول مفهوم العائد منطلـقتُ بذلك من الزاوية التي ينظرون لقد ذىب ا

عن  إليها، فمن وجهة النظر الاقتصادية يعـرف العائد على أنو "الغلة" وىو الدكافأة الذي نشتٍ الدستثمر نفـسو بالحصول عليها مقابل تخليو
، أما من وجهة النظر امحااسبية والدالية فينظر إلذ العائد بأنو الزيادة في (66، صفحة 2009)مطر م.، ستقبل منفعة أو إشباع في الد

رق بتُ الإيرادات الدتحققة عن تكاليف الدوجودات الدستخدمة في خلقها وىو الربح امحااسبي الظاىر بكشف الأرباح والخسائر وبهذا فإن الف
 .(24، صفحة 2014)توفيق،  الإيرادات الفعلية والنفقات الفعلية وىو ما يعبر عنو بالعائد إما صافي ربح أو صافي خسارة

موالو في الوقت أما الباحثتُ فيعرفا العائد على أنو "الدقابل الذي يطمح الدستثمر بالحصول عليو في الدستقبل نظتَا تضحيتو بأ
 الحاضر، من خلال استثماره لفتًة زمنية لزددة بهدف تنمية ثروتو و تعظيم أملاكو".

 ب.مؤشرات عوائد الاستثمار:
 (:ROA.معدل العائد على الأصول )1ب.

ل الدتاحة لإدارة، تهـدف ىـذه النسـبة إلـى قيـاس مـدى ربحيـة الأصـول أو مـدى مـا تنتجـو ىـذه الأصـول بشـكل نهائي من الأموا 
ا علـى حيث تعد من أىم الدقاييس الأساسية للربحية، كما ويعتبر العائد على إجمالر الأصول أساسـا لقيـاس كفـاءة الشـركة والإدارة فـي قـدرته

ظيم لإرباح أصحاب الدصالح من ، وذلـك لتحقيـق تع(Lawrence & Gitman, 2002) اسـتخدام أصـولذا اسـتخداما أمثـل
الدسانذتُ والدستثمرين، حيث يتم الاعتمـاد فـي ىـذا العائـد بشكل كبتَ على كل من نوع الصناعة وحجم الأصول الدستخدمة في عملية 

ـة عـــن اســـتثمار الأصـــول، الإنتاج، وعليو فإنو يستخدم لدقارنة الأداء بتُ الشركات الدتشابهة في القطاعات وذلك لدعرفة حجـم الأربـاح الناتج
 .(Gibson, 2011) حيـــث تتشــكل الأصـــول مـــن لرمـــوع الدطلوبـــات ورأس مــال الشــركة
 ويتم قياس العائد على الأصول من خلال الدعادلة الآتية :

 % X 100متوسط إجمالي الأصول ÷ معدل العائد على الأصول = صافي الأرباح بعد الضرائب 
 (:ROE.معدل العائد على حقوق الملكية )2ب.

ذا يقيس العائد على حقـوق الدلكيـة العوائـد الدتحققـة مـن أمـوال الدـالكتُ الدسـتثمرة فـي الشـركة من خلال الأسـهم العاديـة أمـا إ 
سـبة مـن حقـوق الدلكيـة والتـي تتكـون مـن رأس مـال الأسـهم العاديـة وجـدت أسـهم لشتـازة فإنـو يـتم طرحهـا، حيـث تتمثـل ىـذه الن

، ويرى آخرون بأن العائد على حقوق الدلكية يعبر عـن العلاقـة بـتُ الأرباح (2008)النعيمي و التميمي، والاحتياطيـات والأربـاح الدتبقيـة 
جانب الدالكتُ في الشركة، وبهذا فإنو يقيس العائـد لكـل دينار يتم استثماره فـي الشـركة مـن جانـب الصافية وحجم الاستثمارات من 

كـل رأس الدـال الأسـهم العاديـة، وعليـو فإنـو يعتبـر مـن مؤشـرات الأداء الشـائعة الدسـتخدمة فـي التحليـل الدـالر وذلـك لأنـو يقـيس ربحيـة ىي
، ويشـتَ آخـرون بـأن ىـذا العائـد يعتبـر أيضـا مـن الدؤشـرات امحااسـبية الدهمـة فـي عمليـة تقيـيم الأداء (2016)ابو غنيم، فـي الشـركة 

 . (2011)الزبيدي، الإستًاتيجي للشركة، حيـث يقـيس كفـاءة الإدارة فـي اسـتخدام واسـتغلال أمـوال الدـلاك وقـدرتها على توليد الأرباح 
 : ويتم احتساب معدل العائد على حقوق الدلكية بحسب الدعادلة التالية 

  %  X 100متوسط إجمالي حقوق الملكية ÷ معدل العائد على حقوق الملكية = صافي الأرباح 
 .أثر سلوك تمهيد الدخل على مؤشرات عوائد الاستثمار:3.2
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ن امحاافظ الدالية تبتٌ على أساس وخصوصا القرارات الإستًاتيجية، لأالاستثمار أنذية بالغة في اتخاذ القرارات  تشكل مؤشرات 
كعمليات التمهيد في ،نعدام الإفصاح والشفافية وما تقوم بو الإدارة من لشارسات انتهازية إفان  ،لية التي تصدرىا القوائم الداليةالنسب الدا

وبالتالر تشويو صورة  ،نعدام الدصداقية وضعف الثقةإلك القوائم لذا الأثر البالغ في عب في الأرباح الظاىرة في تالدخل من خلال التلا
غتَ أن برامج  ،الاستثمار الجيدة، وىي إحدى العوامل التي أدت إلذ الانهيارات الدالية التي حصلت في كبرى الشركات في العالد

من خلال إجراء العديد من الإصلاحات  ،دول العالد ومنها الدول النامية بإعادة ىيكلة اقتصادياتها الإصلاحات التي قامت بها العديد من
لتوفتَ  ،والعمل على زيادة الإفصاح والشفافية وتوفتَ الإجراءات الدلازمة لحماية الدستثمر ،التشريعية لتؤكد على العمل حسب الدعايتَ الدولية

مؤسسة ىيئة الأوراق الدالية وفصل الدور الرقابي عن الدور التنفيذي والتًكيز على الإفصاح والشفافية  الدناخ الدناسب للاستثمار كإنشاء
 . (91-90، الصفحات 2005)مطر، وإعطاءه الأنذية الكبرى 

التكاليف الحالية ومبررات وجود التكاليف الخاصة فعلا نشكن أن نستنتج أن لتحقيق الإدارة العائد الدرضي نرعلها في مقارنة بتُ  
لشا يتطلب منها ، والذي بدوره سيجعل الإدارة في تفكتَ دائم في عمليات التشغيل الكفء ومصدر التمويل ،بالاستثمار في الدوجودات

 وىو ما ينتج عنها الزيادة في الأرباح أو تخفيضها.وإندا الاستفادة من ثغرات الدعايتَ الدولية  ،إبعاد أثر للتغتَات دون التحايل على القانون
 .الإجراءات المنهجية للدراسة:3

 .مجتمع وعينة الدراسة:1.3

شركة  تم اختيارىا   25الناشطة في بيئة الأعمال الجزائرية، حيث بلغت عينة الدراسة  يتكون لرتمع الدراسة من الشركات 
، وتم اختيار ىذه 2020-2013خلال الفتًة  ثلة في الديزانية وجدول النتائجء الدراسة، والدتملإجرا اللازمةالبيانات الدالية لتوفرىا على 

الشركات التي تنشط في للوصول إلذ أدق النتائج، وقد تم استثناء  الفتًة كأطول فتًة لشكنة لتسمح بإجراء الاختبارات الإحصائية الضرورية
 محااسبي.قطاع الخدمات الدالية، نظرا لخصوصية نظامها ا

 .الأدوات المستخدمة في الدراسة2.3

لاختبار فرضيات الدراسة تم استخدام لرموعة من أساليب الإحصاء الوصفي وىي: القيمة الدنيا، القيمة القصوى، الوسط 
لاستدلالية الدلائمة الحسابي، والانحراف الدعياري ومعامل التباين )في حساب تدهيد الدخل(، كما تم استخدام لستلف الأساليب الإحصائية ا

لاختبار الارتباط الذاتي، واختبار  Durbin-Watson ختبار التوزيع الطبيعي، اختبارلا Jarque-Bera اختبار ) لدتغتَات الدراسة
R و R2 بالاعتماد على برنامجوذلك   (لتحليل الانحدار البسيطEviews   وكذا برنامج12إصدار  ،Excel    2007نسخة. 

 راسة:.نموذج الد3.3

 : ندوذج الدراسة والذي يتكون من (01)يبتُ الشكل رقم 
 تدهيد الدخل؛ :المتغير المستقل -
 العائد على الأصول(.، عوائد الاستثمار)العائد على حقوق الدلكية :المتغير التابع -

 

 

 

 : نموذج الدراسة01شكل رقم 
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 ير التابعالمتغ                    المتغير المستقل                   

                                                              H1  

                               تدهيدتت                

         H2  

              

  المصدر: من إعداد الباحثين

 .نتائج الدراسة:4

 .قياس تمهيد الدخل:1.4

على أسلوب معامل التبيان لقياس تدهيد الدخل، ويقوم على تحليل ندط سلوك الدخل مقارنة  (Eckel, 1981)يعتمد ندوذج 
على معامل التباين كمقياس لددى التذبذب في الدخل  (Eckel, 1981)بنمط سلوك الدبيعات خلال فتًة زمنية معينة، حيث اعتمد 

ارنة بتذبذب الدبيعات، بافتًاض أن الدخل ىو دالة خطية للمبيعات، أي أن أي تغتَ نزدث في تذبذب الدبيعات ينتج عنو تغتَ لشاثل في مق
 .تذبذب الدخل، وعليو تعتبر الشركة لشهدة للدخل إذا كان معامل التباين للتغتَ في الدخل أقل من معامل التباين للتغتَ في الدبيعات

لقياس لشارسات تدهيد الدخل، وذلك بتصنيف الشركات  (Eckel, 1981)لذلك سنقوم في دراستنا باستخدام ندوذج 
 :الددروسة إلذ شركات لشهدة وغتَ لشهدة للدخل من خلال الدعادلة التالية

SB = (|ΔCVI| / |ΔCVS|) 

 حيث:

:SB ل؛مؤشر لشارسة سلوك تدهيد الدخ 

 :|ΔCVI| القيمة الدطلقة لدعامل تباين التغتَ في الدخل للشركةi  بتُ السنةt  والسنةt-1؛ 

 :|ΔCVS| القيمة الدطلقة لدعامل تباين التغتَ في الدبيعات للشركةi  بتُ السنةt  والسنةt-1. 

ذه القيمة أكبر من أو تساوي الواحد ، فإذا كانت ىSBيتم الحكم على الشركة بأنها لشهدة أو غتَ لشهدة بالاعتماد على قيمة 
(، تعتبر الشركة لشهدة للدخل ويعطى لذا رمز 1( ، وإذا كانت أقل من الواحد )0( فإن الشركة تعتبر غتَ لشهدة ويعطى لذا رمز تدرجي )1)

 .2020-2013( يوضح نتائج لشارسة شركات عينة الدراسة لتمهيد الدخل خلال الفتًة 02(. و الجدول رقم ) 1تدرجي )

 (.2020-2013(: تصنيف الشركات الخاضعة للدراسة حسب تمهيد الدخل لفترة )02جدول رقم )
 الرقم

 مؤشر تمهيد الدخل الشركات
ممارسة تمهيد 

 ممهدة/غير ممهدة الدخل

1 CCLS de Skikda 0,33196819 1 لشهدة 
2 SPA ASMIDAL -0,89914724 1 لشهدة 
3 SPA COSIDER 2,68652236 0  َلشهدةغت 

 

 

     تمهيد اندخم       

SB 

 (ROEانعائد عهى حقوق انمهكية )

 (ROAانعائد عهى الأصول )
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4 SPA RED MED 0,14766476 1 لشهدة 
5 SCS EL MILIA 1,62613266 0 غتَ لشهدة 
 غتَ لشهدة 0 3,34936639- شركة الطاسيلي ور 6
 لشهدة 1 0,79267605 لرمع سونطراك 7
 لشهدة 1 0,73778858- مدبغة الجلود جيج 8
 غتَ لشهدة 0 4,91519958 مطاحن عمر بن عمر 9

 غتَ لشهدة 0 2,25020457 ةمطاحن مرمور  10
 لشهدة 1 0,34557514- ملبنة الساحلي سكيكدة 11
 لشهدة 1 0,01221094 ملبنة ىارون 12
 لشهدة 1 0,06073318- مؤسسة الفلتُ 13
 لشهدة 1 0,96157299- مؤسسة النسيج الج 14
 لشهدة 1 0,55838958 ميناء مستغالز 15
 هدةلش 1 0,96332669- تعاونية الحبوب و 16
17 AOM-INVEST -1,49454679 0 غتَ لشهدة 
 لشهدة 1 0,72658762 الأوراسي 18
19 beton el fadjouj 0,3392607 1 لشهدة 
20 production de l'éléctricité -2,359777 0 غتَ لشهدة 
21 GTP 3,26468285 0 غتَ لشهدة 
22 CIMENT DE TEBESSA 2,83935089 0 غتَ لشهدة 
23 EPE-ETRS SOUK AHRAS -2,52982294 0 غتَ لشهدة 
24 SPA FERME SAMAL 0,10205255 1 لشهدة 
 لشهدة 1 0,65153823- الشركة الإفريقية للزجاج 25

 .Excel 2007المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على برنامج 

د نسبة الشركات الدمهدة وغتَ ، تم تحدي2020-2013بعد حساب مؤشرات تدهيد الدخل لشركات العينة خلال الفتًة 
من  ةشرك 15بتكرار قدره  60الدمهدة لدخلها،  ومن خلال الجدول يتبتُ لنا أن نسبة الشركات الجزائرية الدمهدة لدخلها تقدر بـ 

ذلك  شركة،  و  25شركات من إجمالر 10بتكرار قدره  40شركة، في حتُ قدرت نسبة الشركات غتَ الدمهدة لدخلها  بـ  25إجمالر 
 كالآتي:  (03)يلخصو الجدول رقم 

 

 

 

 (: نسب ممارسة شركات عينة الدراسة لتمهيد الدخل.03) الجدول
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 (%) النسبة المئوية التكرار الشركات

 %60 15 الشركات الدمارسة لتمهيد الدخل

 %40 10 الشركات غتَ الدمارسة لتمهيد الدخل

 %100 25 المجموع

 المصدر: من إعداد الباحثين

 .قياس مؤشرات عوائد الاستثمار:2.4
 : تتُالآتي تتُخلال الدعادل و العائد على حقوق الدلكية منالعائد على الأصول  كل من  ويتم قياس

 % X 100متوسط إجمالي الأصول ÷ معدل العائد على الأصول = صافي الأرباح بعد الضرائب 
 %  X 100الي حقوق الملكية متوسط إجم÷ معدل العائد على حقوق الملكية = صافي الأرباح 

 قياس العائد على حقوق الملكية والعائد على الأصول :(04)جدول رقم 
 الرقم

 الشركات
العائد على حقوق 

 العائد على الأصول الملكية

1 CCLS de Skikda 2,18727202 -0,90673323 
2 SPA ASMIDAL 7,20251683 7,09674531 
3 SPA COSIDER 16,282762 3,14582955 
4 SPA RED MED 5,7099394 2,81617797 
5 SCS EL MILIA -4,87797451 -0,88098955 
 1,71606788- 2,86153385- شركة الطاسيلي ور 6
 2,98245539 5,09001356 لرمع سونطراك 7
 1,0657135- 1,76103922- مدبغة الجلود جيج 8
 1,66687549 9,02802704 مطاحن عمر بن عمر 9

 0,70277303 1,33709006 مرمورةمطاحن  10
 0,7753285 2,03471678 ملبنة الساحلي سك 11
 0,55576631- 7,5875903- ملبنة ىارون 12
 3,55559255- 6,01861784- مؤسسة الفلتُ 13
 4,25168865- 11,8737586- مؤسسة النسيج الج 14
 0,62389031- 0,93484575- ميناء مستغالز 15
 1,95861443- 6,34372298 و تعاونية الحبوب 16
17 AOM-INVEST 0,05812134 -0,06225465 
 2,58838056 6,69881842 الأوراسي 18
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19 beton el fadjouj 1,65763009 1,49614304 
20 production de l'éléctricité 0,00084566 -0,00094447 
21 GTP 13,370732 5,61999207 
22 CIMENT DE TEBESSA 11,0503493 7,96239868 
23 EPE-ETRS SOUK AHRAS 11,2819504 2,85314463 
24 SPA FERME SAMAL -0,90682356 -0,65935061 
 6,21595655- 10,6242596- الشركة الإفريقية للزجاج 25

 .Excel 2007المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على برنامج 
 لمتغيرات الدراسة: .التحليل الوصفي3.4

( وقيمة قصوى 3,349366- الجدول رقم )( أن مؤشر تدهيد الدخل للشركات لزل الدراسة بلغ قيمة دنيا )يشتَ
-قيمة دنيا )العائد على حقوق الدلكية ( وبلغ 1,905543( وانحراف معياري )0,249588( وقيمة وسط حسابي )4,915200)

العائد ( وبلغ 7,247163وانحراف معياري ) (2,075523( وقيمة وسط حسابي )16,28276( وقيمة قصوى )11,87376
( وانحراف معياري 0,690107( وقيمة وسط حسابي )7,962399( وقيمة قصوى )6,215957-قيمة دنيا ) على الأصول

(3,298516.) 
 .التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة(: 05جدول رقم )

 العائد على الأصول العائد على حقوق الملكية مؤشر تمهيد الدخل 
 6.215957- 11.87376- 3.349366- القيمة الدنيا

 7.962399 16.28276 4.915200 القيمة القصوى
 0.690107 2.075523 0.249588 الوسط الحسابي

 3.298516 7.247163 1.905543 الانحراف المعياري
 .EViewsالمصدر: من إعداد الباحثين اعتمادا على مخرجات برنامج 

 نموذج:.اختبار ملائمة ال4.4
 منابار الفرضيات، ولذذا قختاب يعتبر موافقة البيانات للنموذج الخطي من الفروض الإحصائية الواجب التأكد منها قبل القيام

نحدار الخطي البسيط، وذلك لدراسة أثر الدتغتَ ات الدعلمية، الدتمثلة بتحليل الاختبار الا ة النموذج الدتوافقة مع إجراءئمختبارات ملاابإجراء 
ويعتبر  ،لأصول، والعائد على حقوق الدلكية، الدتمثلة بالعائد على االدتغتَ التابع مؤشرات عوائد الاستثمارهيد الدخل على تد الدستقل

الشركات عينة الدراسة  الدتعلقة بالسلاسل الزمنية الخاصة ببيانات  ختباراترتباط الذاتي من أىم الابار التوزيع الطبيعي، واختبار الاختا
 :التالر ذلك على النحوو (2020-2013فتًة )لل

 .اختبار التوزيع الطبيعي للبيانات:1.4.4
الاعتماد على الانحدار الخطي لاختبار فرضيات الدراسة والذي يعتبر من الاختبارات الدعلمية التي تشتًط موضوع الدراسة يتطلب 

  .عتدالية البياناتاللتحقق من  Jarque-Bera جارك بتَاخاصية التوزيع الطبيعي للبيانات، لذلك تم الاعتماد على اختبار 
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بلغ الدلكية  حقوق على العائدو  (6490,)لدؤشر تدهيد الدخل بلغ قيمة دلالة  Jarque-Beraيشتَ الجدول رقم )( أن اختبار 
ما يدل على  (,500)نوية وجميع ىذه القيم أكبر من مستوى مع( 8360,)بلغ قيمة دلالة الأصول  على العائدو  (8470,)قيمة دلالة 

 ا يسمح باستخدام الانحدار الخطي البسيط.أن البيانات تتبع التوزيع الطبيعي، لش
 .اختبار التوزيع الطبيعي(: 06جدول رقم )

 قيمة الدلالة Jarque-Bera متغيرات الدراسة
 0.649  0.865800  الدخل تمهيد مؤشر

 0.847  0.331263  الملكية حقوق على العائد
 0.836  0.358087  الأصول على العائد

 .EViewsالمصدر: من إعداد الباحثين اعتمادا على مخرجات برنامج 
 .الارتباط الذاتي:2.4.4

قيمة الفرضية الثانية وبلغت  (1,430للمتغتَات في الفرضية الأولذ بلغت قيمة ) (D-W)أن قيمة  يشتَ الجدول رقم )(
لشا يشتَ لخلو البيانات من مشكلة الارتباط الذاتي أي عدم وجود ارتباط بتُ حدود  (2)من العدد (  وجميع ىذه القيم تقتًب 1,391)

 .الخطأ العشوائي في ندوذج الانحدار
 (: اختبار مشكلة الارتباط الذاتي.07جدول رقم )

 Durbin-Watson فرضيات الدراسة
 1,430 الفرضية الأولى
 1,391 الفرضية الثانية

 .EViewsداد الباحثين اعتمادا على مخرجات برنامج المصدر: من إع
 .اختبار فرضيات الدراسة.5.4

 .اختبار الفرضية الأولى:1.5.4
( لتمهيد الدخل على العائد على حقوق الدلكية 0.05ثر ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية )أيوجد  لا(: H0الفرضية الصفرية )

 (.2020-2013زائر خلال الفتًة )بالج في لرموعة من الشركات الاقتصادية
( لتمهيد الدخل على العائد على حقوق الدلكية في 0.05ثر ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية )أيوجد (: H1الفرضية البديلة )

 .(2020-2013بالجزائر خلال الفتًة ) لرموعة من الشركات الاقتصادية
، حيث بالجزائر عائد على حقوق الدلكية في لرموعة من الشركات الاقتصاديةثر تدهيد الدخل على الأيشتَ الجدول رقم )( إلذ  

 أظهرت نتائج التحليل الإحصائي ما يلي:
، والذي بالجزائر ولعائد على حقوق الدلكية في لرموعة من الشركات الاقتصادية تدهيد الدخلبتُ =R 4320, قيمة معامل الارتباط -

 .غتَينضعيف بتُ الدت يدل على وجود ارتباط

في العائد على حقوق الدلكية في لرموعة الشركات من التغتَات  % 18.7أي أن ما قيمة       0.187وبلغ معامل التحديد -
 .أما النسبة الدتبقية تعود إلذ متغتَات أخرى لد تدخل في النموذج ناتجة عن لشارسة تدهيد الدخل بالجزائر الاقتصادية

تقريب العائد على حقوق  يزيد منتدهيد الدخل وىذا يعتٍ زيادة بدرجة واحدة في =B  6441,نحداركما بلغت قيمة معامل الا -
امحاسوبة  Tحيث بلغت قيمة  0.05وىي دالة عند مستوى معنوية  6441,بقيمة  ،بالجزائر الدلكية في لرموعة من الشركات الاقتصادية

 .0310,بقيمة دلالة  2,299
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ومنو نرفض الفرضية العدمية ونقبل  0.05وىي دالة عند مستوى معنوية  0310,بقيمة دلالة  5,285 امحاسوبة Fكما بلغت قيمة   -
( لتمهيد الدخل على العائد على 0.05يوجد اثر ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية )نو أعلى  الفرضية البديلة التي تنص

 .(2020-2013ل الفتًة )بالجزائر خلا حقوق الملكية في مجموعة من الشركات الاقتصادية
      Y= 1,665 + 1,644 X ا سبق نشكن صياغة معادلة الانحدار البسيط الآتية:لش 

 حيث أن:
X :.تدهيد الدخل 

Y :العائد على حقوق الدلكية. 
 ادية(: اختبار الانحدار البسيط لتمهيد الدخل على العائد على حقوق الملكية في مجموعة من الشركات الاقتص08جدول رقم )

 (.2020-2013بالجزائر خلال الفترة )
 البيان المتغير المستقل: تمهيد الدخل

 دلالة
T 

T 
 امحاسوبة

B 
 معامل الانحدار

   
 التحديد معامل

R 
 المتغير التابع: معامل الارتباط

العائد على 
 حقوق الملكية 

,0310 2,299 1,644 ,1870 ,4320 
 امحاسوبة F Fدلالة 
,0310 5,285 

 .EViewsالمصدر: من إعداد الباحثين اعتمادا على مخرجات برنامج 
 .اختبار الفرضية الثانية:2.5.4

( لتمهيد الدخل على العائد على الأصول في 0.05يوجد اثر ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية ) لا(: H0الفرضية الصفرية )
 (.2020-2013) بالجزائر خلال الفتًة لرموعة من الشركات الاقتصادية

( لتمهيد الدخل على العائد على الأصول في 0.05يوجد اثر ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية )(: H1الفرضية البديلة )
 .(2020-2013بالجزائر خلال الفتًة ) لرموعة من الشركات الاقتصادية

، حيث أظهرت بالجزائر وعة من الشركات الاقتصاديةيشتَ الجدول رقم )( إلذ اثر تدهيد الدخل على العائد على الأصول في لرم 
 نتائج التحليل الإحصائي ما يلي:

، والذي يدل بالجزائر ولعائد على الأصول في لرموعة من الشركات الاقتصادية تدهيد الدخلبتُ =R 4040,قيمة معامل الارتباط -
 .ضعيف بتُ الدتغتَين على وجود ارتباط

 الأصول في لرموعة الشركات الاقتصادية لىفي العائد عمن التغتَات  % 16.3أي أن ما قيمة     = 1630,وبلغ معامل التحديد -
 .أما النسبة الدتبقية تعود إلذ متغتَات أخرى لد تدخل في النموذج ناتجة عن لشارسة تدهيد الدخل بالجزائر

تقريب العائد على الأصول في  يزيد منتدهيد الدخل ة في وىذا يعتٍ زيادة بدرجة واحد B  =,6990كما بلغت قيمة معامل الانحدار  -
 2,116امحاسوبة  Tحيث بلغت قيمة  0.05وىي دالة عند مستوى معنوية  6990,بقيمة  ،بالجزائر لرموعة من الشركات الاقتصادية

 0450,بقيمة دلالة 
ومنو نرفض الفرضية العدمية ونقبل  0.05وية وىي دالة عند مستوى معن 0450,بقيمة دلالة  4,447امحاسوبة  Fكما بلغت قيمة   -

( لتمهيد الدخل على العائد على 0.05يوجد اثر ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية )على انو  الفرضية البديلة التي تنص
 .(2020-2013بالجزائر خلال الفتًة ) الأصول في مجموعة من الشركات الاقتصادية
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 Y= 0,516 + 0,699 X     دار البسيط الآتية:ا سبق نشكن صياغة معادلة الانحلش
 حيث أن:

X :.تدهيد الدخل 
Y :.العائد على الأصول 

 (: اختبار الانحدار البسيط لتمهيد الدخل على العائد على الأصول في مجموعة من الشركات الاقتصادية09جدول رقم )
 (.2020-2013بالجزائر خلال الفترة )

 البيان المتغير المستقل: تمهيد الدخل
 دلالة
T 

T 
 امحاسوبة

B 
 معامل الانحدار

   
 التحديد معامل

R 
 المتغير التابع: معامل الارتباط

العائد على 
 الأصول 

0,045 2,116 0,699 0,163 0,404 
 امحاسوبة F Fدلالة 

0,045 4,477 
 .EViewsالمصدر: من إعداد الباحثين اعتمادا على مخرجات برنامج 

 والاستنتاجات:لخلاصة .ا5
-2013لفتًة )ثر تدهيد الدخل على عوائد الاستثمار في لرموعة من الشركات الاقتصادية بالجزائر أ من خلال معالجة موضوع

 ( توصلت الدراسة إلذ النتائج الآتية:2020
لدخل على العائد على حقوق ( لتمهيد ا0.05ثر ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية )أيوجد   نوأتحقق الفرضية التي تنص على  -

بممارسة تدهيد  إدارة الشركات قيام ل  ذلك و، (2020-2013بالجزائر خلال الفتًة ) الدلكية في لرموعة من الشركات الاقتصادية
فيها  خاصة في الفتًات التي تقل، حقوق الدلكية متقاربة أو متزايد بهدف جعل قيم العائد على ،كإحدى لشارسات إدارة الأرباح الدخل

فاض انخحيث أن  ىذه الشركاتستثماراتو في امر في تقييم عليها الدستث وذلك لأن ىذه النسبة تعتبر من أىم النسب التي يعتمد ،رباحالأ
 يها.ستثمار فالدستثمرين عن الا دي إلذ عزوفؤ ىذه النسبة سي

( لتمهيد الدخل على العائد على الأصول 0.05عنوية )ثر ذات دلالة إحصائية عند مستوى مأنو  يوجد أتحقق الفرضية التي تنص على  -
كإحدى  قيام الإدارة بممارسة تدهيد الدخلل ذلك ، و (2020-2013بالجزائر خلال الفتًة ) في لرموعة من الشركات الاقتصادية

وذلك  شركات،قل فيها أرباح الفتًات التي تفي ال خاصة ،د على الأصول متقاربة أو متزايدةبهدف جعل قيم العائ ،لشارسات إدارة الأرباح
 .الأرباح وليدتفي  اصولذلأالإدارة  قدرة استغلال   من خلال الأداء الدالر،شرات ؤ لأن ىذه النسبة من أىم م

قد يعود ىذا توجد مؤشرات ذات دلالة إحصائية لوجود لشارسة تدهيد الدخل في القوائم الدالية الصادرة عن الشركات الجزائرية الددروسة،  -
نزفـز  بـأن اسـتقرار الأربـاح وسعيهم إلذ إظهـار أرباح مسـتقرة، لاعتقادىـمإلذ وجود الرغبة والدافع لدى الدديرين لتحستُ الأداء الدالر، 

 الدسـتثمرين الحـاليتُ علـى الاحتفـاظ باسـتثماراتهم، ونزفـز الدستثمرين الدتوقعتُ على الاستثمار في ىذه الشركات مستقبلا.

عدم لشارسة تدهيد الدخل في باقي الشركات إلذ دور النظام الجبائي في الجزائر الذي نزدد حجم الدصاريف )مدة وطرق تفستَ  نشكن -
حساب الإىتلاك، حجم الدؤونات، الذدايا والإعانات،... إلخ( التي يسمح باحتسابها عند التصريح بالقوائم الدالية السنوية لدصلحة 

من شأنو أن نزد من رغبة الشركات في  خفض أرباحها بشكل كبتَ، وبالتالر مسانذة ذلك في خفض لشارسة  الضرائب، وىو الأمر الذي
 تدهيد الدخل.



    3، كيموش بلال2بن طبولة أشواق، 1رلصعمارة م
 ___________......279-.264ص، ص ___________________2020-2013لفترة )أثر تمهيد الدخل على عوائد الاستثمار في مجموعة من الشركات الاقتصادية بالجزائر  _____________
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من خلال الاستنتاجات التي تم التوصل إليها من النتائج النظرية والعملية للبحث تم صياغة بعض التوصيات التي نرى من  
 دية الجزائرية:الدناسب الأخذ بها من قبل الشركات الاقتصا

كتفاء دا للكشف عن تدهيد الدخل وعدم الا جدي تُ والدختصتُ بالبحث امحااسبي في الدول العربية بإنراد مقياسايىتمام الأكادنشاضرورة  -
 .ت تبعا للثقافاتاار ة وأن السلوك قد نستلف بتُ الإدالدخل يرتبط بسلوك الإدار  عتبار أن تدهيدابما ىو موجود من مقاييس ب

وتقييمها والوقوف على القيم الضعيفة وتحليلها ومعالجة نقاط الضعف في الأداء وتعزيز القيم  ة الاىتمام بمؤشرات عوائد الاستثماريادز -
 الدرتفعة لذا.

تخاذ القرارات من معلومات غاية في الأنذية لاضرورة الاىتمام بالكشوفات والتقارير الدالية وإعدادىا بالصورة الدقيقة والصادقة لدا تدثلو  -
 الرشيدة.

 .إن الدمارسات امحااسبية السلبية التي تدارسها الإدارات لا نشكن التغلب عليها من دون امتلاك موارد بشرية ذات خبرة ومهارة ومعرفة -
الدعلومات الدالية ضرورة تفعيل أساليب الرقابة والشفافية على أنشطة الشركات من أجل تخفيض الدمارسات السلبية التي تؤثر على جودة  -

 .والإدارية وامحااسبية
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