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 :  ملخص
قاربة تهدف الدراسة إلى إيجاد العلاقة السببية بتُ الدسؤولية الاجتماعية للشركات الدصرية والنمو الاقتصادي على الددى البعيد، باستخدام م 

Toda and Yamamoto  التي تعتمد على نموذج متجو الالضدار الذاتيVAR وىذه 2020إلى غاية  2007، وذلك خلال الفتًة الدمتدة من ،
ولا تأخذ بعتُ الاعتبار درجة تكامل السلاسل الزمنية. وتوصلنا من خلال ىذه السببية إلى وجود ابذاه واحد الدعدل،  Waldة تعتمد على اختبار الدقارب

الدستدامة التي بزدم الجانب في الأجل الطويل، وىذا نتيجة الاىتمام الدتزايد ببرامج التنمية  إلى الدسؤولية الاجتماعية للشركاتالنمو الاقتصادي  للسببية من
 الاجتماعي والبيئي.

 
 .Toda and Yamamotoسببية ؛  النمو الاقتصادي ؛للشركاتالمسؤولية الاجتماعية  :الكلمات المفتاح

 C01؛  O43؛  JEL: M14 تصنيف
 

 
Abstract :  

 The study aims to establish the causal relationship between Egyptian CSR and long-term 

economic growth, using the Toda and Yamamoto approach based on the VAR model, from 2007 

to 2020. This approach is based on the modified WALD test. It does not take into account the 

degree of integration of time series. Through this causality, we have found a single trend of 

causality from economic growth to corporate social responsibility in the long term. This is the 

result of increased interest in sustainable development programmes that serve the social and 

environmental aspect. 
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 مقدمة: .1
، متخذة لستلف الطرق للوصول إلى رفاىية المجتمع وتطوره، ولعل النمو الاقتصاديلا تزال دول العالم الثالث في بحث عن سبل 

النمو ظهور مفهوم الدسؤولية الاجتماعية في الدؤسسات الاقتصادية بدختلف الأبعاد يعد الدفهوم الأبرز والحديث لتعزيز برامج 
داً للمشاريع والأعمال الاقتصادية، وفي السنوات الأختَة أصبحت فكرة الدسؤولية الاجتماعية للشركات كرسالة وإعطاء دوراً جدي الاقتصادي

اجتماعية؛ إذ من خلالذا أصبح الاستثمار المجتمعي للشركات كنهج شامل يتضمن لرموعة واسعة من الأساليب والدبادرات والدمارسات 
 الدستدامة.

ية للشركات في مصر يتطلب لرهوداً كبتَاً لتكوين ثقافة مؤسساتية داعمة للتوجو لضو الدمارسة المجتمعية إن واقع الدسؤولية الاجتماع
ة والنزول بها للواقع الدعاش، وىذا أقرب ما يكون تتويجاً للسياسات والاستًاتيجيات التي تبذلذا السلطة وفق النماذج العالدية للمسؤولي

 اسات إيجابية على النمو الاقتصادي.الاجتماعية، والأمل في برقيق انعك
 تبحث الدراسة في الإجابة عن الإشكالية التالية:

 ىل يوجد علاقة بين تطور المسؤولية الاجتماعية للشركات المصرية والنمو الاقتصادي في الأجل الطويل؟
 فرضية الدراسة:  5.5

للمسؤولية الاجتماعية للشركات بالبورصة ( الدؤشر الدصري Environment Social and Governance Index) ESGIيعتبر
لنمو  الدصرية، أحد الدؤشرات الدستخدمة لقياس درجة الإفصاح والتزام الشركات بالدسؤولية الاجتماعية، ونمو الناتج المحلي الإجمالي مقياساً 

 النشاط الاقتصادي، وعليو براول الدراسة اختبار الفرضية التالية:
 الدسؤولية الاجتماعية للشركات الدصرية ونمو النشاط الاقتصادي في الأجل الطويل. توجد علاقة سببية بتُ تطور

 أىمية الدراسة: 7.5
تكمن أهمية الدراسة من خلال الدور الذي تقدمو الشركات التي تتبتٌ الدسؤولية الاجتماعية من خلال إفصاحها عن لشارستها ابذاه 

 Todaاربة المجتمع والبيئة، وبالتالي دفعها لعجلة التنمية. ولأهمية سوق الأوراق الدالية الدصرية باعتبارىا من الأسواق النشطة؛ تم استخدام مق

and Yamamoto .لدراسة العلاقة بتُ تطور الدسؤولية الاجتماعية للشركات الدصرية والنمو الاقتصادي في الأجل الطويل 
 منهجية الدراسة: 3.5

اعتمدت الدراسة على الدنهج القياسي، لدراسة العلاقة بتُ الدتغتَ الدستقل والدتمثل في الدسؤولية الاجتماعية للشركات الدصرية   
 Toda and Yamamotoؤولية( والدتغتَ التابع والدتمثل في النمو الاقتصادي )الناتج المحلي الإجمالي( باستخدام مقاربة )مؤشر الدس

 الجانب النظري للدراسة: .7
 : مفهوم المسؤولية الاجتماعية. 5.7

والدسؤولية(، فهو يحقق العلاقة يغطي مفهوم الدسؤولية الاجتماعية ثلاث مصطلحات، ويربط فيما بينها )الشركة، المجتمع، 
ع والاعتمادية بتُ منظمة الأعمال أو الدؤسسة والمجتمع الذي تعمل فيو، ويتضمن الدسؤوليات التي تعزز لستلف الجوانب، ويمثل مستوى التوس

لواسع تعرف المجتمع في أوسع في تعريف الدسؤولية الاجتماعية للمجتمع، التطور الذي شمل مفهوم الدسؤولية الاجتماعية، فهي في مفهومها ا
)عبدالرحيم و  ولدختلف الدستويات التي برتفظ بدصالح مستمرة ومتطورة مع الدنظمة صورة لو بأنو )أصحاب الدصالح والأطراف الأخرى(

 (206، صفحة 2010ناصر، 
لديها التزامات اقتصادية وقانونية فحسب، بل أيضاً لذا بعض الدسؤوليات ابذاه المجتمع وتفتًض فكرة الدسؤولية الاجتماعية "أن الوحدة ليس 

 التي تتجاوز الدسؤوليات الاقتصادية والقانونية.
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على أنها "الالتزام الدستمر  تعريف المسؤولية الاجتماعية للشركاتكن يم(، 2010الدي للتنمية الدستدامة )ووفقاً لمجلس الأعمال الع
منظمات الأعمال بالتصرف أخلاقيا والدساهمة في برقيق التنمية الاقتصادية والعمل على برستُ نوعية الظروف الدعيشية للقوى من قبل 

 .(196، صفحة 2021)لزمد و فاطمة،  العاملة وعائلاتهم، إضافة إلى المجتمع المحلي والمجتمع ككل
كمفهوم عام بأنها التزام بتقدنً الدعم للبرامج والأنشطة الاجتماعية لأفراد المجتمع بشكل غتَ   المسؤولية الاجتماعيةتعريف ويمكننا 

ربحي من قبل شركات القطاع الخاص ومؤسساتو ومؤسسات المجتمع الددني الدختلفة، وبناء شراكة فعالة بتُ ىذين القطاعتُ لتبتٍ مبادرات 
لعمل على برقيقها واستدامتها، حيث أن للمسؤولية الاجتماعية دور مهم في برقيق التنمية الدستدامة من خلال خلق الدسؤولية الاجتماعية وا

في برستُ فرص عمل مناسبة، وتعزيز روح الدشاركة والتعاون بتُ الفرد والمجتمع، والاستغلال الأمثل للكوادر البشرية واستثمارىا، وتأتي أهميتها 
تَ الحياة الكريمة للفرد، لزاربة الفقر، واكتساب التعلم الجيد، والتأىيل والتطوير الذاتي ليتمكن الفرد بالاعتماد على نفسة مستوى الدعيشة وتوف

سؤولية ( "الدOCEDكما عرفتها منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية ) (2020)سلمان،  وبرمل الدسؤولية وعدم الاتكالية على الغتَ.
 جودة الاجتماعية بأنها التزام الوحدة الاقتصادية في الدساهمة في التنمية الاقتصادية مع الحفاظ على البيئة والعاملتُ والمجتمع بهدف برستُ

 (196، صفحة 2021)لزمد و فاطمة،  .الحياة لجميع الأطراف"
 الاجتماعية:مبادئ المسؤولية .7.7

فإن للمسؤولية الاجتماعية  م2010التي تم اعتمادىا في عام  ISO 26000 الإرشادية للمسؤولية الاجتماعية اتحسب الدواصف
 :(2021)مبادئ الدسؤولسة الاجتماعية،  سبعة مبادئ ترتكز عليها، وتتمثل فيما يأتي

تستجيب الدؤسسة للمساءلة عن تأثتَاتها على المجتمع والبيئة من قبل السلطات القانونية من خلال أن  :مبدأ القابلية للمساءلة .أ 
الفحص والتدقيق، وأن توافق على مسؤوليتها في التجاوب مع ىذا الفحص والتدقيق، وتكون ىذه القابلية للمساءلة ذات تأثتَ إيجابي على 

 :الدؤسسة والمجتمع؛ حيث تُسأل الدؤسسة عما يلي
 نتائج قراراتها وأنشطتها على المجتمع والبيئة والاقتصاد، خصوصاً النتائج غتَ الدقصودة؛ -
 .الإجراءات التي ابزذت لدنع تكرار ىذه الآثار السلبية غتَ الدقصودة وغتَ الدنظورة -

والبيئة، وأن تفصح على لضو ينبغي أن تتحلى الدؤسسة بالشفافية في قراراتها وأنشطتها التي تؤثر على المجتمع  :مبدأ الشفافية .ب 
تمع، وأن واضح ودقيق وتام عن سياستها وقراراتها وأنشطتها التي تكون مسؤولة عنها، بدا في ذلك التأثتَات الدعروفة والمحتملة على البيئة والمج

 .تكون ىذه الدعلومات متاحة للأشخاص الدتأثرين، أو المحتمل تأثرىم بشكل جوىري من قبل الدؤسسة
غي أن تقدم الدعلومات الفعلية في الوقت الدناسب لتمكتُ الأطراف الدعنية من تقييم تأثتَ قرارات وأنشطة الدؤسسة بدقة على كما ينب

 مصالحهم وثيقة الصلة.
أن تتصرف الدؤسسة بشكل أخلاقي في جميع الأوقات، وتبتٍ سلوكها على أخلاقيات الأمانة والعدل  مبدأ السلوك الأخلاقي: .ج 

 :كما ينبغي تعزيز السلوك الأخلاقي بواسطة.ذلك فيما يتعلق بالأشخاص والحيوانات والبيئةوالتكامل، و 
 وضع وبرديد قيم الدؤسسة ومبادئها؛ -
 وضع ىياكل حوكمية تساعد على تعزيز السلوك الأخلاقي داخل وخارج الدؤسسة؛ -
 برديد معايتَ السلوك الأخلاقي الدتوقعة؛ -
 الأخلاقي؛تشجيع الالتزام بدعايتَ السلوك  -
 إنشاء آليات رقابية لدراقبة التطبيق؛ -
 إنشاء آليات لتسهيل تقدنً تقارير حول الدخالفات الخاصة بالسلوك الأخلاقي دون خوف من الانتقام. -
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 حيث: :احترام مصالح الأطراف المعنية .د 
برديد الأطراف الدعنية، وأن تكون على دراية ينبغي أن برتًم الدؤسسة وتضع في اعتبارىا وتتجاوب مع مصالح أطرافها الدعنية، وينبغي  -

 واعتًاف بدصالح واىتمامات الأطراف الدعنية؛
 ينبغي أن تضع في الاعتبار الرؤى الخاصة بالأطراف الدعنية التي قد تتأثر بقرار ما، حتى لو لم يكن لذم دور رسمي في حوكمة الدنشأة أو -

 الدؤسسة؛
 .مصالح الأطراف الدعنية والتوقعات الأكبر للمجتمع والتنمية الدستدامةينبغي أن تضع في الاعتبار العلاقة بتُ  -

 حيث: :مبدأ سيادة القانون .ه 
 .ولزددة ينبغي على الدؤسسة أن تلتزم بجميع القوانتُ واللوائح السارية المحلية والدولية، الدكتوبة والدعلنة، والدنفذة طبقاً لإجراءات راسخة -
امها سيادة القانون بشكل إلزامي )لا أحد فوق القانون(، وأن تكون الدؤسسة على دراية بالقوانتُ ينبغي أن توافق الدؤسسة على احتً  -

 .والقواعد الدطبقة لكي بزبر الأشخاص داخل الدؤسسة بالتزامهم لدراقبة وتنفيذ الإجراءات
 :احترام المعايير الدولية للسلوك .و 

 للسلوك، مع الالتزام بدبدأ احتًام سيادة القانون؛ ينبغي أن برتًم الدنشأة أو الدؤسسة الدعايتَ الدولية -
 لوك؛في الدواقف التي لا توفر الحد الأدنى من حماية المجتمع والبيئة، ينبغي على الدؤسسة أن تسعى جاىدة إلى احتًام الدعايتَ الدولية للس -
مع الدعايتَ الدولية للسلوك، ينبغي على الدؤسسة أن  فيما يتعلق بالبلدان التي يكون فيها القانون الداخلي أو تطبيقو يتعارض بشكل كبتَ -

 .تبذل قصارى جهدىا لاحتًام الدعايتَ على أقصى لضو لشكن
 :ينبغي أن برتًم الدؤسسة حقوق الإنسان وأهمية ىذه الحقوق، والقيام بـ :مبدأ احترام حقوق الإنسان .ز 

 الإنسان؛احتًام وتعزيز الحقوق الدوضوعة في الديثاق العالدي لحقوق  -
 .أن تنفذ الدؤسسة السياسات والدمارسات التي من شأنها احتًام الحقوق الدوجودة في الديثاق العالدي لحقوق الإنسان -

 علاقة المسؤولية الاجتماعية بالنمو الاقتصادي: .3.7
 تعددت تعريفات النمو الاقتصادي نذكر من بينها:تعريف النمو الاقتصادي:  5.3.7

)ملواح و  " بانو الزيادة الدستمرة في الدخل الإجمالي أو الصافي للقيمة الحقيقية "francois Perroux فرانسوا بتَوعرفو الاقتصادي  -
 ؛(127، صفحة 2020مكيد، 

، صفحة 2015)أحمد رمضان ،  أو ىو برقيق الزيادة في نصيب الفرد من الدخل أو الناتج القومي الحقيقي خلال مدة زمنية معينة. -
 ؛(85
نو ارتفاع طويل الأجل في قدرة الدولة على تقدنً لرموعة واسعة ومتنوعة من السلع أ" على simon Kuzentكما عرفو سيمون كوزنت" -

 التقتٍ والتعديلات الدؤسسية والأيديولوجية التي يحتاج الامر اليهاالاقتصادية وبشكل متزايد لسكانها وتستند ىذه القدرة الدتنامية على التقدم 
 ؛ (127، صفحة 2020)ملواح و مكيد، 

في يعرف النمو أيضا على أنو الزيادة في قدرة الدولة على عرض توليفة متنوعة من السلع الاقتصادية لسكانها، وتكون ىناك زيادة متنامية  -
، صفحة 2006)ميشال،  .القدرة الإنتاجية الدبنية أساساً على التقدم التكنولوجي والتعديلات الدؤسسية والأيديولوجية التي توافق الوضع

175) . 
 (68، صفحة 2013)بن قدور ،  :الخصائص التاليةاريف السابقة يمكن أن نستنتج من خلال التع

 ينتج النمو الاقتصادي الرفع في الدستوى الدعيشي للأفراد على الددى الطويل، ويساىم كذلك في إعادة توزيع الدخل بتُ أفراد المجتمع؛ -
 ؛فرص الاستثمار، ويوفر بيئة حاضنة لو إيجاديساىم في النمو الاقتصادي  -
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 .التًاكمية لشا يؤدي إلى نمو جميع قطاعات الدولةيتسم النمو الاقتصادي بصفة  -
فقط حدوث زيادة في الناتج المحلي الإجمالي، ولكن يجب أن يتًتب عليها زيادة في  لشا سبق يتضح لنا أن النمو الاقتصادي لا يعتٍ

 الدخل الحقيقي للأفراد في المجتمع أي أن معدل النمو يفوق معدل النمو السكاني. 
 (128، صفحة 2020)ملواح و مكيد،  النمو الاقتصادي:أنواع  7.3.7

 نمو الدخل يكون بنفس معدل نمو السكان، أي أن الدخل الفردي ساكن؛يتمثل ىذا النمو في كون النمو الاقتصادي الموسع:   -
 نمو السكان وبالتالي فإن الدخل الفردي يرتفع.يتمثل ىذا النمو في كون نمو الدخل يفوق النمو الاقتصادي المكثف:   -
نو أن أشركات لبرامج الدسؤولية الاجتماعية من شإن تبتٍ ال :النمو الاقتصادي عزيزتفي  للشركات دور المسؤولية الاجتماعية 3.3.7

نمو الاقتصادي، لكن ىذا ال لدعدلاتأعلى يضمن لذا الاستمرار وبرقيق أىدافها الاقتصادية والاجتماعية والتي ينتج عنها برقيق مستويات 
 أن تتجاوز بشكل طوعي الدتطلبات القانونية المجتمع، ويجبة والاجتماعية والبيئية في سؤوليتها الاقتصاديإلا بتحملها لد قلا يتحق

 .عمالمجتجميع أصحاب الدصلحة في  علىالأساسية، وأن تتحلى بالأخلاق في جميع أنشطتها، كما تراقب تأثتَ أعمالذا 
النمو الاقتصادي من تعزيز الدسؤولية الاقتصادية والبيئية والاجتماعية، فإن نتيجتها الرئيسية ىي  هاوبالنظر إلى أن الدسؤوليات الدؤسسية تتخلل

  .خلال برقيق الدسؤولية الاجتماعية للشركات
 :GDP المحلي الاجمالي الناتجمفهوم  .2.7

الدؤشرات الاكثر شمولًا للنشاط الاقتصادي في أي دولة فهو يشمل جميع قطاعات الاقتصاد، وبالتالي فهو يشكل الناتج المحلي الاجمالي أحد 
 يعكس الحالة الاقتصادية للدولة عبر تقدير حجم الاقتصاد ومعدل النمو لذذه الدولة.

 :تعريفو 5.2.7
)زينب صالح،  إنتاجها في دولة ما خلال فتًة معينة )عادة سنة(يعرف بأنو إجمالي القيمة السوقية للسلع والخدمات النهائية التي يتم  -

 .(103، صفحة 2018
وعرف أيضاً بأنو لرموع القيمة النقدية للسلع والخدمات التي تم انتاجها أو تقديمها للمجتمع خلال سنة داخل حدود الدولة من  -

 (41، صفحة 2017)خالد حسن ،  الدواطنتُ أو غتَ الدواطنتُ؛
 أو ىو جملة السلع والخدمات التي انتجها الاقتصاد في فتًة معينة وتقدر بسنة، فهو يمثل لرموع قيمة السلع والخدمات بأسعار -

)لزمد م.،  تفادياً للتكرار الحسابي. ببرتس، علماً بأن السلع والخدمات الوسيطة أي التي تم استخدمها في إنتاج سلع أخرى لا السوق
  (3، صفحة 2020
 (4-3، الصفحات 2020)لزمد م.،  يمكن حصر ىذه العوامل فيمايلي: :العوامل المؤثرة في الناتج المحلي الاجمالي 7.2.7

ذلك الجزء من الدخل الذي يمكن التصرف فيو عن طريق انفاقو على شراء السلع والخدمات الجارية التي ىو عبارة عن  الاستهلاك: -
 تستخدم خلال فتًة قصتَة من الزمن؛

 ذلك النشاط الاقتصادي الذي يستطيع الدستثمر أن يوظف فيو أموالو من أجل الحصول على عائد؛ ىوستثمار: الا -
 الانفاق على الدشتًيات التي تقوم بها لستلف الوحدات الحكومية؛يشتمل ىذا الانفاق الحكومي:  -
 من وحدات النقد الوطتٍ للحصول على وحدة أو عدد معتُ من وحدات النقد الأجنبي؛ عما يدفىو سعر الصرف:  -
 ىو عبارة عن الزيادة الدستمرة في الدستوى العام للأسعار للفتًة طويلة نسبيا؛ًالتضخم:  -
بالدفهوم الضيق يشمل نقد العمليات الجارية، أما بالدفهوم الواسع فيشمل العملة لدى الجمهور والودائع برت الطلب العرض النقدي:  -

 بالإضافة إلى الودائع الآجلة؛
 يعتٍ الزيادة الطبيعية في عدد السكان في العالم؛عدد السكان:  -
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 إلى الخارج؛دمات التي تقوم الدولة ببيعها ىي لرموع قيم السلع والخ الصادرات: -
 ىي إجمالي السلع والخدمات التي تقوم الدولة بجلبها من الخارج. الواردات: -

إن العملية الانتاجية يتولد عنها دخلًا يتم انفاقو وعليو لصد أن ىناك ثلاثة طرق لحساب  الناتج المحلي الاجمالي: طرق حساب 3.2.7
 (3، صفحة 2020)لزمد م.،  الناتج المحلي الاجمالي وىي:

الذيئات  في الدشروعات، الأشخاص)الدخل حصر للفئات التي تتحصل على  نقوم بعمليةىذه الطريقة  ق: وفالوطنيطريقة الدخل  .أً 
 مساهمتها في العملية الإنتاجية وعند بذميع ىذه الدداخيل لضصل على الدخل الوطتٍ مع تفادي عملية التكرار في الحساب؛ لالحكومية( مقاب

 نقوم بتجميع الانفاق الحكومي والانفاق الدوجو للعائلات والانفاق الاستثماري وإنفاق القطاع الخارجي؛: طريقة الانفاق ب.
  :طريقتتُبرتوي على  الإنتاج: ةطريق ج.

حسب ىذه الطريقة يمثل الناتج المحلي الإجمالي القيمة السوقية للسلع النهائية والخدمات مع عدم  طريقة المنتج النهائي: -   
تم استخدامها في إنتاج سلع أخرى وذلك لتفادي عملية مضاعفة  كالدواد الخام( أو قيمة السلع الوسيطة والتي)احتساب قيمة السلع الأولية 

 الحساب؛
كل   وفإننا نقوم بحساب الناتج المحلي الإجمالي على أساس أنو إجمالي ما تضيفوفق ىذه الطريقة : طريقة القيمة المضافة - 

 الوحدات الإنتاجية إلى الناتج الكلي أي:
 .الإعانات(–ضرائب )مستلزمات من السلع الوسيطة + صافي الضرائب قيمة ال-القيمة المضافة = قيمة الإنتاج  

 أي أن الناتج المحلي الإجمالي ىو عبارة عن الفرق بتُ إجمالي الإنتاج وتكلفة الدنتجات الوسيطة خلال كل مرحلة من مراحل الإنتاج.
 
 :Toda and Yamamotoدراسة علاقة المؤشر المصري للمسؤولية الاجتماعية بالنمو الاقتصادي باستخدام سببية  .3

لدراسة علاقة تطور أداء الدسؤولية الاجتماعية للشركات الدصرية بالنمو الاقتصادي تم اختيار بعض الدؤشرات متغيرات الدراسة: .5.3
 التالية:

على قياس أداء الشركات الدقيدة بالبورصة  "ESGI"يعتمد مؤشر  :(ESGIللشركات المصرية )مؤشر المسؤولية الاجتماعية  . أ
و الدصرية والذي يوضح مستوى أدائها فيما يتعلق بقضايا حماية البيئة والحوكمة والدسؤولية الاجتماعية مقارنة بدنافسيها في السوق. وعلي

شركة على الأكثر من  30رجعية الوحيدة في قياس الدؤشر. ويتضمن ىذا الدؤشر أفضل فالبيانات التي تقوم الشركات بالإفصاح عنها ىي الد
شركة مقيدة في البورصة الدصرية مرتبة حسب إجمالي رأس الدال السوقي لذا وفقاً لدعايتَ البيئة والدسؤولية الاجتماعية  100بتُ أنشط 

  (121 ، صفحة2015)غريب،  .والحوكمة
على الرغم من وجود العديد من الطرق لقياس النمو الاقتصادي، إلا أن الناتج المحلي   :(GDP) الناتج المحلي الإجمالي . ب

يعد الدؤشر الأكثر استخداماً في قياس النمو، وىناك عدة معايتَ لقياس النمو الاقتصادي وتعتبر معايتَ الدخل من أهمها،  GDPالإجمالي 
حيث يعتبر أن الدخل ىو الدؤشر الأساس الدستخدم في قياس النمو الاقتصادي ودرجة التطور الاقتصادي؛ ذلك أن النمو الاقتصادي يعرف 

 .ل الوطنية أي بدعتٌ ارتفاع الناتج المحلي الإجمالي من السلع والخدمات الدنتجة في بلد ما خلال فتًة زمنية معينةعلى أنو ارتفاع الدداخي
  (119)دحماني و العابد برنيس، صفحة 

 لقد تم جمع بيانات الدراسة والدتمثلة في قيمة الدؤشر من خلال موقع:  
https://www.egx.com.eg/ar/indexdata.aspx?type=7&nav=7 ، وىي فتًة 2007والدتمثلة في بيانات شهرية من جوان ،

 .2020نقطة إلى غاية شهر ديسمبر  1000إطلاق الدؤشر بـ 

https://www.egx.com.eg/ar/indexdata.aspx?type=7&nav=7
https://www.egx.com.eg/ar/indexdata.aspx?type=7&nav=7
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إلى  2007والدقدر بدليار جنيو مصري خلال الفتًة الددروسة، ىي بيانات سنوية من  GDP أما بخصوص الناتج المحلي الإجمالي
. وتم الحصول عليها من موقع: Linear méthode، وقد تم برويل البيانات إلى بيانات شهرية باستخدام طريقة 2020غاية 

https://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CN?locations=EG   
 :Toda and yamamotoاختبار سبية .7.3

والتي تم  السببية،  Grangerأحد الاختبارات السببية البديلة التي تعتمد على معادلة  ،Toda and Yamamotoتعد منهجية 
نظراً لبعض العيوب المحتملة وخاصة فيما يتعلق  (367، صفحة 2017)منصوري و دادن،  تطويرىا بإضافة الفتًات الدتباطئة للمعادلة،

عند دراسة السببية وفقا لدفهومها أنو يمكن القول  Grangerدار الزائف؛ حيث لصد من بتُ الشروط التي حددىا بتحيز الدواصفات والالض
متكاملان إذا كان الجمع الخطي لذما ثابتاً حتى وإن كان كل متغتَ ليس مستقراً، وعليو فإنو في حالة أن ىذين الدتغتَين  YوXبأن الدتغتَين 

، صفحة 2021)بن جلول، بعلي، و بن خليفة،  سيكون غتَ صالح. Grangerالاستدلال السببي لـ  غتَ مستقرين ومتكاملتُ، فإن
112)  

أكثر كفاءة نسبياً في العينات الصغتَة، حيث يعتمد ىذا الاختبار على زيادة الدعلومات  Toda and Yamamotoتعد منهجية 
( عن طريق توسيع نموذج متجو الالضدار الذاتي بإضافة قيمة أكبر درجة تكامل للسلاسل Granger، 1969بشكل مصطنع في سببية )

 VAR اتي للمتغتَات في مستواىا الأصلي ليصبح النموذجالأمثل لدتجو الالضدار الذ kإلى قيمة التأختَ  dmaxلزل الدراسة 
(k+dmax  ، (743، صفحة 2021)كاكي، العقاب، و حمايدي.  

( ولعل Granger causalityلقد تم تطوير ىذه الدقاربة لتقضي على أوجو القصور التي عانى منها اختبار السببية التقليدي )
 (.الإستقراريةأهمها مشكلة توصيف النموذج وعدد فتًات الإبطاء إضافة إلى العيب الأبرز الدتمثل في الالضدار الزائف )مشكل عدم 

 (367، صفحة 2017)منصوري و دادن، 
دون الأخذ  ىيدرس كل متغتَين على حد Granger (1969) في حالة دراسة لرموعة من الدتغتَات، فإن اختبار السببية حسب مفهوم

، لشا يعتٍ أنو يلغي كل الدعلومات التي قد تكون مفيدة والدتوفرة في باقي VARفي الحسبان كل الدتغتَات الأخرى الدوجودة في نظام
الاختبار. بالإضافة إلى ذلك فإنو يعتمد على الدتغتَات، كما أن ىذا الاختبار حساس جداً للتأختَات الدستعملة، لشا يضعف نتائج ىذا 

)كاكي،  لأنو لا يحتوي على توزيع قياسي VAR إجراء اختبار فيشر والذي قد يكون غتَ صالح حتُ يتم دمج الدتغتَات في نموذج
 .(743، صفحة 2021العقاب، و حمايدي ، 

 :(44-43، الصفحات 2021)شلوفي، لزرق، و رخرور،  التاليةولإجراء الاختبار نتبع الخطوات 
من  KPSS، PP، ADFذات جذر الوحدة مثل  الإستقرارية( بالاعتماد على اختبارات dmaxبرديد أكبر درجة تكامل للمتغتَات ) -

لكل السلاسل الزمنية وىذا من أجل برديد رتبة تكاملها، ومن ثم برديد أكبر درجة تكامل والتي يرمز لو بالرمز  الإستقراريةخلال اختبار 
(dmax.) 
باستخدام السلاسل  VARبعد تقدير نموذج  HQ، وSIC، AIC( بالاستعانة بدعايتَ الدفاضلة مثلk) الدثلىبرديد درجة التأختَ  -

 الذي يعطينا أقل قيمة لذذه الدعايتَ. VAR( من خلال نموذج kالدثلي ) الأصلية، ويتم اختيار درجة الإبطاء
للنموذج  الإستقراريةوخلوه من الدشاكل القياسية من خلال الاختبارات التشخيصية كاختبار  VAR (kالتأكد من صلاحية نموذج ) -

 والارتباط الذاتي للأخطاء وثبات تباين البواقي.
( k) الدثلىن نضع الدتغتَات الداخلية باستخدام السلاسل الأصلية عند درجة الإبطاء ( أيAugmented VARتقدير نموذج ) -

 (.k+dmaxوالدتغتَات الخارجية ىي نفسها الدتغتَات الداخلية ولكن بدرجة تأختَ )

https://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CN?locations=EG
https://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CN?locations=EG
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الدطور تساوي أكبر درجة  VAR، حيث أن درجة VAR (k+dmaxالدعدل الذي يعتمد على نموذج ) Waldإجراء اختبار  -
( لأن خصائصو التقاربية تم تعديلها حتى تتوافق Modified waldل مضاف إليها درجة الإبطاء الدثلى، ويسمى ىذا الاختبار بـ )تكام

 .kتقاربياً مع توزيع كاي تربيع بدرجة حرية 
 في الشكل التالي: Toda-Yamamotoيمكن تلخيص خطوات منهجية 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

 :.تحليل ومناقشة النتائج4
  ، تم اتباع الخطوات التالية:2020- 2007لغرض دراسة علاقة الدسؤولية الاجتماعية للشركات بالنمو الاقتصادي للفتًة 

 اختبار استقراريو السلاسل الزمنية. -
 (.Selection the Lag Lengthبرديد عدد فتًات التباطؤ الزمتٍ ) -
 في الأجل الطويل. Toda and Yamamotoاختبار السببية  -

 اختبار استقراريو السلاسل الزمنية: .5.2
، (PP)واختبار فيليبس بتَون  (ADF)نقوم بدراسة استقراريو السلاسل الزمنية لكل متغتَة باستخدام اختباري ديكي فولر الدطور 

 بهدف برديد درجة تكامل كل سلسلة. 
 
 
 
 
 

 Toda-Yamamoto خطوات تطبيق منهجية .1الشكل 

 
العلاقة السببية بين معدل الفقر، اللامساواة والنمو الاقتصادي :عياد ىشام، المصدر

، لرلة جامعة القدس الدفتوحة Toda and Yamamotoباستعمال منهجية 
 .268، ص:2017، 7، العدد 2للأبحاث والدراسات الإدارية والاقتصادية، المجلد 
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 Augmented Dickey-fuller (ADF)اختبار جذر الوحدة باستخدام  .5جدول 

السلسلة 
 الزمنية

درجة 
 التكامل

 المستوى

Level 

 الفرق الأول

1 st Difference 

 الفرق الثاني

2 nd Difference 

 ثابت واتجاه ثابت فقط  ثابت واتجاه ثابت فقط  ثابت واتجاه ثابت فقط 

Esg I(1) -1.239 -1.937 -10.929*** -10.898*** - - 
Ingdp I(2) -0.108 -2.781 -2.545 -2.534 -12.504*** -12.466*** 

 %10معنوية عند مستوى  *الجدولية  حسب القيم %5معنوية عند مستوى  **الجدولية  حسب القيم %1معنوية عند مستوى ***
 الجدولية حسب القيم

 Phillip-Perron(PP)اختبار جذر الوحدة باستخدام  .7جدول 
السلسلة 

 الزمنية
درجة 
 التكامل

 المستوى

Level 

 الفرق الأول

1 st Difference 

 الفرق الثاني

2 nd Difference 

 ثابت واتجاه ثابت فقط  ثابت واتجاه ثابت فقط  ثابت واتجاه ثابت فقط 

Esg I(1) -1.582 -2.402 -11.097*** -11.067*** - - 
Ingdp I(2) -0.316 -1.430 -2.644* -2.635 -12.505*** -12.466*** 

  %10معنوية عند مستوى  *الجدولية  حسب القيم %5معنوية عند مستوى  **الجدولية  حسب القيم %1مستوى معنوية عند ***
 

 الجدولية حسب القيم
غتَ  ESGIو  lnGDP، يتضح أن السلسلتتُ الزمنيتتُ (PP)( وADF(، )2( و)1على ضوء نتائج الاختبارين للجدولتُ )

مستقرتتُ بحيث برتوي على جذر وحدوي باعتبار أن القيم المحسوبة أقل بساماً من القيم الحرجة، وبعد أخذ الفروقات للسلسلة الزمنية لـ 
ESGIاستقرت في الدرجة الأولى، يعتٍ أنها متكاملة من الدرجة الأولى ،I (1)في حتُ السلسلة الزمنية لـ ،lnGDP   استقرت عند أخذ

 .I (2)ت الثانية، أي متكاملة من الدرجة الثانية الفروقا
 (:Selection the Lag Lengthتحديد عدد فترات التباطؤ الزمني ). 7.2

 ،VAR Lag Order Selection Criteria، باستخدام اختبار VARلنموذج  kنقوم بعملية برديد درجة تأختَ 
 (.3رقم ) الذي يعتمد على الدعايتَ الدوضحة في الجدول
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VARلنموذج  برديد فتًة الإبطاء الدثلى .3جدول 

 
 Eviews10: لسرجات برنامج المصدر                           

 
  k=2( أن كل الدعايتَ تشتَ إلى ضرورة أخذ فجوتتُ زمنيتتُ، ومنو درجة التأختَ 3لصد من الجدول رقم )

  :Toda and yamamotoاختبار سبية    3.4
، ومنو تقدير النموذج يكون k=2، وعدد التأخيرات d=2ومما سبق وجدنا أن ، VAR(k)نقوم بتقدير  ختبارالاقبل إجراء 

  :( بالصيغة التاليةlnESGI( ومؤشر )lnGDP)، ويعبر عن النموذج في حالة الدتغتَين VAR(4)من الدرجة 

 

 
 Toda and Yamamotoاختبار السببية  .2الجدول 

 x2 p-valueاحصائية  فرضية العدم الدستقلالدتغتَ  الدتغتَ التابع
LnGDP ESGI ESGI  لا يسببlnGDP 3.196 0.2023 

ESGI lnGDP lnGDP   لا يسببESGI 7.467 0.0239 
 Eviews10لسرجات برنامج المصدر: 

 
مؤشر الدسؤولية  ( إلىlnGDPالناتج المحلي الإجمالي ) ( أن ىناك علاقة سببية في ابذاه واحد من4يتضح من نتائج الجدول رقم )

بدعتٌ أن أي تغتَ على مستوى الناتج المحلي الإجمالي سيعمل على رفع (؛ %5 ≥ 0.0239، بقيمة معنوية )ESGIالاجتماعية للشركات 
 أو خفض مؤشر الدسؤولية الاجتماعية للشركات.
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 : . الخاتمة1
الاجتماعية والنمو الاقتصادي من خلال الإجابة على الإشكالية التي تناولنا في ىذه الدراسة البحث عن العلاقة بتُ الدسؤولية 

بسحورت حول وجود العلاقة بتُ تطور الدسؤولية الاجتماعية للشركات الدصرية والنمو الاقتصادي في الأجل الطويل، وقد وقفنا من خلال 
أوضحنا الأثر الإيجابي لتبتٍ الشركات والقطاع الخاص  ىذه الدراسة على برديد مفهوم الدسؤولية الاجتماعية، أبعادىا ومبادئها، وقد

د للمسؤولية الاجتماعية في برقيق التنمية الدستدامة وبرقيق معدلات نمو مقبولة رغم تضارب الدصالح معها ومع الذدف الربحي للشركات، ولق
والذي   (ESGI) ة الاجتماعية للشركات الدصريةمؤشر الدسؤولي توصلنا من خلال الدراسة القياسية التي تبحث عن العلاقة السببية بتُ

جمالي يعتمد على الدعلومات التي تتيحها الشركات عن لشارسات الحوكمة والبيئة والدسئولية الاجتماعية بشكل اختياري، وبتُ الناتج المحلي الا
 :ائج التالية، وقد توصلنا إلى النتToda and Yamamoto الدطورة Granger اختبار سببية  وذلك باستخدام

 أسهمت الشركات التي تبنت الدسؤولية الاجتماعية في الرفع من معدل النمو الاقتصادي؛  -
للقياس أداء الشركات  الدقيدة  بالبورصة من خلال معرفة ىل تهتم الشركات بقضايا البيئة    (ESGI)السلطات الدصرية مؤشر   -

 والحوكمة والدسؤولية الاجتماعية؛
في قياس النمو الاقتصادي ساىم في توفتَ عنصري الشفافية والإفصاح من قبل الشركات (GDPاتج المحلي الاجمالي )إن دراسة مؤشر الن -

 وىذا تعزيزاً لدسؤوليتها الاجتماعية.
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