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 :  ملخص
الصفر من العملة في الجزائر، وتهدف ىذه الورقة إلذ حصر المعايتَ التي  حذفقليل من الدراسات التي تعالج مقتًح ىذه الدراسة ىي واحدة من 

مذاح ىذا الإجراء  تسمح بتنفيذ  ناجح لهذا المقتًح في حال تطبيقو في الجزائر انطلاقا من تحليل تجربة بعض البلدان التي طبقت ىذا الإجراء، حيث اتضح أن
أخرى، كان مرتبطا بمدى جدية الإصلاحات الاقتصادية، ومدى قدرة السياسات النقدية والمالية على تحقيق  في استعادة التوازنات في بعض البلدان دون بلدان

 .الاستقرار الاقتصادي
التضدد    سديفاق  ادداىرةلا مظكدن أن يددنفيح في اسدتعادة التوازنددات في الوقددت ا دالر؛ بددل  الجزائددري حددذف أصدفار مددن قيمددة الددينار أن وقدد توصددلت الدراسدة إلذ

، بسدب  عددم اسدتقلالية بندز الجزائدر، وعددم قدرتدو علدى السديطرة علدى معددلات التضد   ودرع دا للاسدتقرار، بالإ دارة إلذ التسديتَ السدل  دىور قيمة العملدةوت
 لأسعار الصرف، وعدم جدية الإصلاحات.

 .إصلاحات اقتصادية؛ تض  ؛ قيمة الدينار الجزائري؛ حذف أصفار من العملة :الكلمات المفتاح
 JEL  :E31, E42, E58تصنيف

 
 
Abstract : 
 This study sheds light on the proposal of removing one zero from the currency in Algeria. It aims 
to limit the criteria allowing a successful execution of this proposal if applied in Algeria, based on the 
analysis of the experience of some countries that applied this procedure. The success of this process in 
restoring balances in some countries but not in others was clearly linked to the extent of the seriousness of 
economic reforms, and the extent to which monetary and financial policies could achieve economic 
stability. 
The study concluded that removing zeros from the value of the Algerian dinar cannot currently succeed in 

restoring balances. It will exacerbate inflation and the deterioration of the currency value, due to the 

dependence of Algeria’s bank, and its inability to control inflation rates and push them to stability, in 

addition to the negative management of exchange rates, and the ineffectiveness of reforms. 

Keywords: Remove Zeros from National Currency; Value of Algerian dinar ;inflation; economic reforms. 
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 مقدمة..1
تعتمد قيمة العملة الوطنية لكل دولة على عدد كبتَ من العوامل المرتبطة بالو ع الاقتصادي المحلي والخارجي، والاستقرار 

ناخ لم إتاحت امدى قدرتها على التكيف مع التحولات ا اصلة على المستوى الدولر، بالإ ارة إلذ مدى و السياسي، وكفاءة ا كومة 
 أعمال جاذب للاستثمارات الأجنبية.

 قيمة العملة الوطنية ، وارتفاع حفي  الكتلة النقدية المتداولة فيفي بحالة تدىور  أن تدر العديد من دول العالد الأحيانومضدث في بعض 
تحت تأثتَ الصعوبات الاقتصادية والأزمات التي تدر بها ىذه الدول، وينفي  عن ذلز عدد من المشاكل المتعلقة بالتأثتَات النفسية  قتصادالا

لذلز تلفيأ ىذه الدول إلذ  ،، وتسفييل المعاملات وا سابات، والمشاكل التقنية في تنفيذ مختلف المشاريعتُالسيئة لدى الأعوان الاقتصادي
 الأصفارعدد من صفر واحد أو  حذفتنفيذ عدة أشكال من الإصلاح النقدي، من بين ا ما يطلق عليو "إعادة تسمية العملة  " عبر 

 من العملة الوطنية.
مرة منذ  80)أكثر من  النامية ، والاقتصاديات في حالة انتقالفي البلدان خاصة  ش د التاريخ الاقتصادي تجارب كثتَة في ىذا المجال وقد
تشوىات عميقة  والتي مذ  عن اكرد رعل لارتفاع معدلات التض  ، وتدىور قيمة العملة الوطنية مقابل العملات الأخرى، (،1960سنة 

 .في أنظمة الدرع، و غوطات ىائلة على العملة
، والناجمة عن منذ سنوات تواصلةتحت تأثتَ الأزمة المزدوجة الم وتدىور قيمة الدينار ،المحروقات وائدمع تراجع عو ، الأختَةفي السنوات 

، عررت الجزائر على غرار بعض امزفاض أسعار النفط في الأسواق الدولية من ج ة، والأزمة الصحية العالمية من ج ة أخرى استمرار
من العملة الوطنية لتصبح قيمة واحد واحد  رصف  ذف العراق، إيران، نيفيتَيا( نقاشا واسعا حول مقتًحات)الأخرى البلدان النفطية 

والآثار الاقتصادية المتًتبة  الإجراءمن الدينار ا الر، حيث يدور النقاش بالأساس حول جدوى ىذا  دينار جديد مساوية لعشر وحدات
 . في حال تطبيقو في الوقت الراىن، أو في المستقبل القري  عنو

 التساؤل الرئيسي: 
 أن ينجح في استعادة التوازنات الاقتصادية في حال تطبيقو في الجزائر؟ عملةلإجراء حذف الصفر  من الإلى أي مدى يمكن 

 انطلاقا من التساؤل الرئيسي نطرح مجموعة من الأسئلة الفرعية:
 ؟في البلدان التي طبقت ىذا الإجراء ر من العملة الوطنيةاصفذف الأ ء ماىي دوارع اللفيو -
 ؟في البلدان التي طبقتور من العملة الوطنية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي اصفحذف الأ مدى مذاح إجراء ما -
 في الجزائر؟في حال تطبيقو  دينارالتي تسمح بتنفيذ ناجح لإجراء حذف الصفر من ال عايتَماىي الم -
 :الفر ية التالية نضع الأسئلةوللإجابة عن ىذه  

 وتحقيق الاستقرار الاقتصادي. جوىريا وملحا لاستعادة التوازنات الصفر من العملة الوطنية في الجزائر  حذف إجراءتطبيق  يعد
حذف الأصفار من العملة الوطنية في إجراء تتفيلى أمشية ىذه الورقة البحثية في تحديد مدى مسامشة أىمية وأىداف البحث: .1.1

، بما مظكننا من است لاص رعليا ا الإجراءالاستقرار الاقتصادي في البلدان التي طبقت ىذتحستُ المؤشرات الاقتصادية الكلية، وتحقيق 
 الدروس، وحصر الشروط والضوابط اللازمة لنفياح ىذه السياسة في حال تطبيق ا في الجزائر.

 .ر من العملة الوطنيةاصفالأ حذفل نظريالإطار ال. 2
في الأدبيات الاقتصادية والمالية، لكنو يبرز بقوة في المراحل التي تقرر ري ا  مصطلح حذف الأصفار من العملة قليل الشيوعد يع

ليصل إلذ كل الأعوان  ؛حيث يتفياوز النقاش حول ىذا المو وع الدوائر الرسمية وأصحاب الاختصاص ،بعض الدول تطبيق ىذا الإجراء
، وبناء على ذلز سنحاول تقدنً نظرة شاملة داخل المجتمع والمجموعاتالاقتصاديتُ، باعتبار أن العملة ىي أداة توارقية بتُ مختلف الأرراد 

 .وتطبيقالمتًتبة عن عيوب الزايا و الم، و ذا الإجراءالمف وم، والعوامل المحددة له  بطمن خلال  ومختصرة  ذف الأصفار من العملة
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 .ر من العملة الوطنيةاصفالأ حذف مفهوم. 1.2
إعادة تسمية العملة ما يصطلح عليو ب (، أوDeleting zero)الوطنية من العملة ر اصفإجراء حذف الأ عكسي

(Redenomination) عملية استبدال وحدة من العملة بوحدة جديدة ورق نسبة معينة، ويت  ذلز عن طريق تحريز بعض الكسور
وتتباين ىذه العملية من إزالة صفر واحد ، (Handayani, 2020, p. 8)العشرية إلذ اليسار، أو إزالة بعض الأصفار من العملة القدمظة

مواج ة  الأىداف الاقتصادية، والتي تشمل وتستعمل ا كومات ىذا الإجراء كأداة لتحقيق بعضمن العملة إلذ إزالة ستة أصفار، 
 امزفاض قيمة العملة، وزيادة حفي  الإنفاق، وتصحيح ىيكل الأسعار، وتعزيز الثقة في العملة الوطنية.

تخفيض  من خلال العملة تقيي مف وم إعادة عن وتجدر الإشارة إلذ اختلاف مف وم إعادة تسمية العملة عن طريق حذف الأصفار من ا 
إلذ حدوث تغيتَ في القدرة الشرائية  ذلز قيمت ا، وبالتالر لا يؤدي تؤدي إلذ تغيتَعملة لا حذف الأصفار من ال حيث أن عملية،  اتقيم

 .للأعوان الاقتصاديتُ
على عكس عملية إعادة التقيي  التي تهدف غالبا إلذ السيطرة على التض  ، أو كمؤىل للانضمام  إلذ اتحاد نقدي معتُ، رإن إجراء و 

لأسباب اقتصادية وسياسية، بالإ ارة إلذ أسباب أخرى تتعلق بتغيتَ عادات الإنفاق لدى المواطنتُ، يكون من العملة حذف الأصفار 
وتعود جذوره  إلذ عشرينيات القرن الما ي، حيث ش دت ألمانيا تض ما مفرطا ما  ،موالوا د من مخاطر التعامل بأحفيام   مة من الأ
 .(Marimuthu & Maama, 2021, p. 225)درع ا لتطبيق ىذا الإجراء للحفاظ على عملت ا

 46تم تطبيق ىذا الإجراء في  1990وخلال سنوات  ، 1960مناسبة منذ  80العملة في أكثر من  إعادة تسميةوقد تم است دام إجراء 
عملاتها الخاصة(، أما منذ سنة المستقلة عن الاتحاد السورياتي  مرة لأسباب سياسية )ترتبط أساسا بإصدار البلدان 18مناسبة، من ا 

مرة لأسباب اقتصادية تتعلق أساسا بارتفاع مستويات  20أكثر من  وإلذ يومنا ىذا رقد تم تطبيق ىذا الإجراء 2000
 .(wikipedia, 2021)التض  

 2021-2000 للفتًة التي قامت بإعادة تسمية العملة دولقائمة ال. 1جدول
 السنوات الدول السنوات  الدول 

 2007 غانا 2000 الإكوادور
 2007 السودان 2000 طاجيكستان
 2021-2018-2008 رينزويلا 2001 السلفادور
 2009 تركمانستان 2004 سورينام

 2009 كوريا الشمالية 2005 تركيا
 2013 زامبيا 2005 رومانيا

 2016 بيلاروسيا 2005 مدغشقر
 2018 موريتانيا 2006 أذربيفيان
 2018 ساوتومي وبرينسي  2006 موزنبيق
 2021 ستَاليون 2009-2008 -2006 زمظبابوي

 https://en.wikipedia.org/wiki/Redenominationعلى بالاعتماد تم إعداده: المصدر

كما ىو مو ح في   في أكثر من مناسبةكررت حذف الأصفار أخرى  رإن دولا طبقت بعض الدول ىذا الإجراء مرة واحدة، في حتُ 
 التي أدت إلذ تنفيذ ىذا الإجراء لأول مرة. والعوامل ويعود ذلز بالأساس إلذ استمرار نفس الظروف  ،الجدول
 .ر من العملة الوطنيةاصفالأ حذفالعوامل المحددة ل.2.2

الاقتصادية والسياسية، والتي  الأىدافمزيج من تحقيق تؤكد الدراسات أن تطبيق الدول لإجراء حذف الأصفار من العملة يرتبط ب
 .سعر الصرفاستقرار تتعلق أساسا بكبح معدلات التض  ، الاستقرار السياسي، ا فاظ على 
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 محددات إجراء حذف الأصفار من العملة. .1الشكل
 
 

 
 
 
 

Source : Sri Wahyu Handayani, (2020), Determining factors urge a   redenomination, UG Jurnal, Vol.14, 

Indonesia, University Gunadarma, p 9 

تحقيق الأىداف السابقة يبقى  ىو عنصر مكمل لاستقرار السياسات، حيث أنوتتفق معظ  الدراسات أن حذف الأصفار من العملة 
 مرتبطا بمفيموعة من العوامل الاقتصادية والسياسية، والنفسية:

 :الاقتصادية عوامل. الأ
أن قرار دولة معينة بحذف أصفار من  ، عملية إعادة تسمية العملة الوطنيةالمؤثرة في لاقتصادية  االعوامل الدراسات حول  تؤكد 

ما بتنفيذ سياسة إعادة  ، كما مظكن أيضا أن تتأثر المؤشرات الاقتصادية في بلدالذكر عملت ا يتأثر بشدة بالظروف الاقتصادية السابقة
بمعدل  ( في دراسة حول علاقة سياسة إعادة تسمية العملةHandayan, Suhendra, 2012تسمية العملة، حيث أكد كل من )

دولة قامت بحذف أصفار من عملت ا، أن كل من معدل التض    27التض   وسعر الصرف والنمو الاقتصادي من خلال تحليل بيانات 
درع معظ  السب  الأكثر شيوعا الذي  يعد التض   تارتفاع معدلا لكنعملة، ثران بشكل كبتَ بإعادة تسمية الوالنمو الاقتصادي يتأ

 .(Suhendra & Handayan, 2012, p. 18) القدمظة اتهتسمية عملالإعادة  ىذه البلدان
الوطنية يظ ر من خلال امزفاض مستوى التض   وارتفاع معدل  ة( إلذ أن مذاح إعادة تسمية العملMosley, 2005) تكما توصل   

أن اتخاذ قرار حذف الأصفار مص  أن يتحدد بناء على البيانات على  تؤكدكما الأصفار ،   حذفالنمو الاقتصادي بعد تطبيق إجراء 
 .(Mosley, 2005, p. 7)ساسالتارمطية حول معدل التض   بالأ

عدد من ة يسمح بتحقيق مل( أن التوقيت المناس  لتنفيذ إجراء حذف الأصفار من العIona,2005من ج ة أخرى أكدت دراسة ) 
 :(Mirzayi, Mohseni Zonouzi, & Asgharpur, 2019, p. 56)المزايا على المدى الطويل تتمثل أساسا في

 ،تعزيز ثقة الجم ور في العملة الوطنية 
 ،ارتفاع حفي  الادخار بالعملة الوطنية 
  إلذ الاقتصاد. التي يوررىا النظام النقدي الأموالزيادة تدرق رؤوس 

عدل تض   يتعلق الأول بم ؛يتوقف على شرطتُ أساسيتُ ،حس  ىذه الدراسةمذاح عملية حذف الأصفار من العملة الوطنية لكن 
الاقتصادي الذي يظ ر أساسا من خلال معدل مسو اقتصادي مرتفع،   الإصلاحأما الثاني ريتعلق بنفياح برنامج  من فض مع اتجاه تنازلر،

صفار أمش ا مؤشر أسعار الاست لاك، القدرة الشرائية، سعر الصرف، مؤشر ثقة كما أن ىناك مجموعة من المؤشرات تتأثر بعملية حذف الأ
 المست لز، مؤشر ثقة الأعمال ونسبة الإيداع.

 :ةالسياسي عواملال. ب
(، أن عملية حذف الأصفار من العملة الوطنية ليس لها أمشية اقتصادية كبتَة، حيث أن إعادة تسمية العملة Mas,1995يرى )

 .(Mosley, 2005, p. 5)تؤدي إلذ كبح التض   مقارنة بسياسات أخرى مثل التشدد النقدي في غياب الإصلاح النقدي لد

 الأصفار من العملةإجراء حذف 

 معدل التض  

 شكل ا كومة

 سعر الصرف
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( أن الدارع وراء إعادة تسمية العملة قد يكون سياسيا، ويظ ر في رغبة ا كومات في Mosley, 2005) كدتؤ وانطلاقا من ذلز 
ا صول على موارد إ ارية من المجتمع، حيث غالبا ما مضدث ذلز في البلدان التي تقع تحت سيطرة حكومات استبدادية ، وأثناء رتًات 

ورقا لهذا الطرح رإن للسياسة و (، 1993، رواندا 1988لبلدان النامية )مثلا نيكاراغوا عدم الاستقرار السياسي كما ىو ا ال في معظ  ا
المتداخلة ريما بين ا، والتي  يكانيزماتدور كبتَ في ىذه العملية التي تبدو للوىلة الأولذ عملية تقنية، حيث ىناك ثلاث مجموعات من الم

 لعملة:مظكن أن تؤثر على القرارات المتعلقة بإعادة تسمية ا
بسياسات  الالتزامرغالبا ما تهت  ا كومات بإثبات مصداقيت ا تجاه مواطني ا، والأسواق المالية الدولية، عن طريق مصداقية الحكومة:  -

أن تعزيز مصداقية ا كومة محليا ودوليا مظكن أن يساى  في تحستُ حظوا ا الانت ابية، حيث يكارئ المواطنون  إذمن فضة التض  ، 
 معاملة ا كومة كمقتًض على تُتحس لذلز أن يساى  في مة مقابل النمو الاقتصادي، والانضباط الاقتصادي الكلي، كما مظكنا كو 

 .(Mosley, 2005, p. 6)مستوى الأسواق المالية الدولية
مظكن أن يكون توقيت الانت ابات محددا م ما لتوقيت إعادة تسمية العملة خاصة في الدول الدمظقراطية، حيث  السياسات المحلية:  -

تسعى ا كومات إلذ إقناع الناخبتُ بتحسن الظروف الاقتصادية عن طريق ىذه العملية، كما مظكن أن تأتي عملية إعادة التسمية  
من ج ة و  ،مل على تصحيح أخطاء السياسات السابقة في حالة انت ابها من جديدكاعتًاف من قبل ا كومة بالفشل، والوعد بالع

الناخبتُ بعملية إعادة تسمية العملة عبر إلقاء اللوم على أخطاء سياسات ا كومات  إقناعأخرى مظكن للحكومات الجديدة 
 .  (Mosley, 2005, p. 8)السابقة

النقود جزءا من الهوية  ( على كونCohen 2004 ،Helleiner 2003يؤكد )وسيلة للتبادل، أنها بالإ ارة إلذ  الهوية والنقود: -
لذلز مظكن أن تؤثر القرارات حول إعادة تسمية العملة على آراء المواطنتُ حول بلدى  ، ر ي تؤثر على شرعية ا كومةالوطنية، وبالتالر 

مظكن أن يؤدي ذلز إلذ ازدراء ا كومة والهوية الوطنية خاصة عند استبدال العملة على  إذخاصة في حالة تدىور قيمة العملة المحلية، 
تصبح رمزا لعدم الكفاءة والعفيز، كما أن ا كومات التي تصدر ىذه  حيث أن النقود التي كانت ترمز إلذ قوة الأمة، ،نطاق واسع

 .(Mosley, 2005, p. 9)العملات لن تكون قادرة على كس  الثقة والاحتًام
 :النفسية عواملال. ج

 Moneyخلال ااىرة "الوى  النقدي أكدت بعض الدراسات على الأثر النفسي لعملية حذف الأصفار من العملة الوطنية من

Illusion حيث يرى ،" (Wibowo, 2013 أن الوى  مظكن )ن يظ ر بسب  التغيتَ الاسمي في أسعار السلع نتيفية لعملية حذف أ
 ,Pambudi, Juanda, & Priyarsono)امزفاض سعر السلع بسب  حذف الأصفار ون سيلاحظالأرراد  لأنالأصفار من العملة، 

p. 5). 
في آن المالية مع العملة الجديدة، خاصة عند است دام العملة الجديدة والقدمظة  استًاتيفييت  علاوة على ذلز سيعيد المست لكون تكييف و 

في مرحلة الانقسام النقدي، ويت  تكييف العملة الجديدة إما عن طريق تغيتَ جميع الأسعار بالعملة القدمظة إلذ القي  المالية الجديدة  واحد
 .Pambudi, Juanda, & Priyarsono, p)في غضون ذلز يظ ر الوى  النقديو درعة واحدة، أو التغيتَ التدرمصي لأسعار السلع، 

، حيث يتصور المست لكون أن السعر بالعملة الجديدة يكون أقل من السعر بالعملة القدمظة، كما يواج ون صعوبة في ر   القيمة (6
رخيصة، وىذه الظاىرة تسمى ا ر بسب  التوى  أنهاسعالأ أن مظيل المست لكون إلذ السماح بررعا قيقية للسلع والخدمات، ومظكن 

وفي المقابل سيمتنع المنتفيون لفتًة معينة من الوقت عن بيع منتفياته  حيث ، (Priyono, Putra, & Putri, 2019, p. 22)"التباىي"
 & Mehdi)كل من كدتو أمن ج ، و يؤدي في الن اية إلذ حدوث التض  وىو ما قد  ؛يكون لدي   انطباع بأن الأسعار من فضة كثتَا

Reza, 2012, p. 1141)  ن القيمة الاسمية نفسية واجتماعية، رعندما تكو  تأثتَاتللعملة سوف يستدعي  الاسميةأن تخفيض القيمة
 سيعتقد الأرراد أن العملة قوية.  للعملة من فضة 
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 ر من العملة الوطنية.اصفالأ ذفحمزايا وعيوب  .3.2
 إجراء حذف الأصفار من العملة كما يلي: مجموعة من المزايا والعيوب لتطبيق  إبرازمظكن 

 .(MirHosseini, 2011, p. 68)ر من العملة الوطنيةاصفالأ حذفمزايا أ. 
 ،واست دام الأعداد الكبتَة في القوائ  المالية، إزالة المشاكل الفنية والتشغيلية المتعلقة باست دام النقود 
  وتوزيع ا،النقديةتقليص تكاليف طبع الأوراق ، 
 ،تقليص التكاليف التفيارية، وتكاليف تعامل النظام المصرفي بالأوراق النقدية 
 ،النقل الس ل والمريح للأموال، وتقليص الم اطر المرتبطة بنقل الأوراق النقدية على نطاق واسع 
  وزيادة تدرق الاستثمارات الأجنبية من تأثتَ العملات الأجنبية على الاقتصاد المحلي،ا د، 
  تد يد الطريق لخفض معدلات التض   على المدى الطويل،تراجع التوقعات التض مية، و 
 تحستُ ثقة الجم ور في العملة الوطنية، والاقتصاد الوطتٍ استفيابة لزيادة قيمة العملة. 

 :(MirHosseini, 2011, p. 68)من العملة الوطنيةحذف الأصفار ب. عيوب 
 على المجتمعسيئة الاقتصادية، وآثار نفسية  الأنشطةعلى بعض  حدوث تأثتَات تض مية، 
 علي ا، وطباعة ونشر الأوراق الجديدة، التكاليف الناجمة عن تحصيل الأوراق النقدية القدمظة، والقضاء 
 ،الفو ى المحتملة بتُ البيانات القدمظة والجديدة، وأسس نشر المعلومات والقوائ  المالية 
 ،الارتباك العام خلال رتًة الانقسام النقدي، والطوابتَ الكبتَة أمام البنوك لاستبدال الأوراق النقدية 
 د أثناء تغيتَ العملة.انتشار النقود المزيفة بسب  ج ل الأررا 

 :بعض البلدانتجارب حذف الأصفار من العملة في  تقييم.3
 قيمة العملة، تُتلفيأ معظ  الدول لتطبيق إجراء حذف الأصفار من العملة في سياق الج ود المبذولة للسيطرة على التض  ، وتحس

النقدي عن طريق حذف الأصفار من  الإصلاحعملية بالإ ارة إلذ تحستُ مصداقية ا كومة، وتحقيق الاستقرار السياسي، لكن مذاح 
 .خرىات الاقتصادية الأتَ على المتغ ارتبط أيضا بتأثتَىا إمصابيبل يالسابقة  رحس ، الأىداف  العملة لا يرتبط بتحقيق

حس  وبما أن خصائص كل دولة تختلف عن خصائص الدول الأخرى، رإن تأثتَ عملية حذف الأصفار  مطتلف من بلد إلذ آخر،   
وىو ما سنتطرق إليو من خلال تحليل ، في معالجة مشاكل السياسة النقدية البنز المركزيالسياق الاقتصادي العام ، ودور السلطة النقدية و 

 .بقت إجراء حذف الأصفار  من سياقات اقتصادية، وسياسية، واجتماعية متباينة تجارب بعض الدول التي ط
 :البرازيل .1.3

 6صفر من عملت ا عبر  18أكثر البلدان التي طبقت إجراء حذف الأصفار من عملت ا، حيث قامت بحذف  لتعد البرازي
 3) 1986أصفار(، و  3) 1970، و( أصفار  3)1967،مرات  8، كما قامت بتغيتَ اس  العملة 1967مناسبات منذ سنة 

 .(Mehdi & Reza, 2012, p. 1139)أصفار( 3) 1994أصفار(، و 3) 1993أصفار(، و 3) 1989أصفار(، و
، حيث سفيل التسعينياتسنوات النصف الأول لالتفيارب الفاشلة خاصة خلال   منتصنف تجربة البرازيل في حذف الأصفار و 

التي  1994حتى سنة الممتدة من نهاية سنوات الثمانينات  سنويا  في الفتًة  %1000تتفياوز مستويات تض   رىيبة  الاقتصاد البرازيلي 
البرازيلي على  كبديل لعدم قدرة البنز المركزيمن العملة   الإجراءات المتعاقبة لإلغاء الأصفار  وجاءتت بداية العودة إلذ الاستقرار، ش د

 .بشكل عامالسياسة النقدية  على والسيطرة مواج ة حالة التض   الجامح 
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 (%بد )1998-1988تطور معدل التض   في البرازيل للفتًة   .2الشكل
 
 
 
 
 
 
 
 

 https://databank.banquemondiale.orgتم إعداده بالاعتماد على قاعدة بيانات البنز العالمي،  المصدر:
الفتًة الممتدة من نهاية سنوات الثمانينات، إلذ منتصف سنوات  خلالنلاحظ أن البرازيل واج ت حالة التض   الجامح من البيان 
(، حيث وصل معدل 1994، 1993، 1989مناسبات ) 3ر في التي نفذت ري ا إجراء حذف الأصفا الفتًة التسعينيات، وىي

حذف الأصفار  إجراء، ورغ  تطبيق 1993سنة  %2075.88، و1989سنة  %2947.73 بلغت التض   إلذ مستويات قياسية 
 .1995إلا أن معدل التض   لد يتفيو إلذ الاستقرار إلا ابتداء من سنة 

ة في توج ات ا كومة في بحالة من عدم الاستقرار السياسي وعدم الثق 1991و  1989من ج ة أخرى تديزت الفتًة الممتدة بتُ سنتي 
في تحمل عبئ تطبيق سياسات صارمة في سبيل السيطرة على التض  ، وبالتالر    البرازيليتُ، بالإ ارة إلذ  عدم وجود رغبة لدى البرازيل

ا ل الأس ل لهذه   باعتبار أن ىذا الإجراء  مظثل ،كانت الآلية الأساسية للتعامل مع التض    ىي تغيتَ العملة عن طريق حذف الأصفار
 .الو عية

عدم اليقتُ حول معدلات الفائدة  الة  نظرا، يق سياسة نقدية توسعيةي حل سوى تطبيكن لدى البنز المركز  في ال ىذه الظروف لد
أساسا  تتمثلارتفاع معدلات التض  ، وعملية سح  المتعاملتُ لمدخراته  مدا ا طر البنوك لبيع ما بحوزتها من أوراق مالية و  بسب الاسمية 

حكومة البرازيل سياسة تدويل العفيز عن طريق طباعة  تبتٍ وأدى ذلز إلذ في سندات حكومية لمواج ة الطل  المتزايد  على السيولة، 
والقدرات  ، ما خلق حالة من التناقض بتُ مسو المعروض النقدي(Garcia, 1996, p. 142)على التنمية  الإنفاقالنقود لتمويل 

في M1 للكتلة النقدية دية، حيث كانت الأحفيام المتداولةرقدان السيطرة تداما على القاعدة النق الاقتصادية ا قيقية، ومذ  عن ذلز
 جدا.   مةالسوق المفتوح 

 (%بد ) 1998-1988تطور معدل مسو حفي  الكتلة النقدية في البرازيل للفتًة  .3الشكل

 
 
 
 
 
 
 

 https://databank.banquemondiale.orgتم إعداده بالاعتماد على قاعدة بيانات البنز العالمي،  المصدر:
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نهاية سنوات الثمانينات، ومنتصف  بتُالكبتَ في معدل مسو الكتلة النقدية، خاصة خلال الفتًة الممتدة  الارتفاعيو ح البيان 
، وىو ما 1993-1988في الفتًة ما بتُ  %1500الكتلة النقدية مستوى مسو نسبة التسعينيات من القرن الما ي، حيث تجاوز متوسط 

 في العرض النقدي خلال ىذه المرحلة، وىو ما يفسر الارتفاع الكبتَ لمعدلات التض  .ائل يعكس التوسع اله
سنة %-3.01أثرت المستويات العالية للتض   على معدل النمو الاقتصادي الذي سفيل أرقام سالبة في حدود  من ج ة أخرى،

 .1991سنة  %1.51، في حتُ لد يتفياوز معدل النمو نسبة 1991سنة   %-0.46، و1989
 (%بد ) 1998-1988تطور معدل مسو الناتج الداخلي الخام في البرازيل للفتًة  .4الشكل

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 https://databank.banquemondiale.orgتم إعداده بالاعتماد على قاعدة بيانات البنز العالمي،  المصدر:
، حيث تدكنت البرازيل من تحقيق معدلات جيدة في بعض السنوات إذيو ح البيان تذبذب في معدل مسو الناتج الداخلي الخام، 

ابتداء من سنة %1، لكن ىذا الارتفاع لد يستمر طويلا حيث تراجع إلذ ما دون 1993سنة  %5تجاوز معدل مسو الناتج الداخلي الخام 
1997. 

، ررغ  أن البرازيل تقرار النقدي  والاقتصادي فيسياسة حذف الأصفار من العملة الوطنية في تحقيق الاس رشلتعكس المعطيات السابقة 
، إلا أن ذلز  لد يساى  رعليا في تحقيق الاستقرار الاقتصادي 1994و  1986ىذه الأختَة طبقت إجراء ا ذف أربعة مرات بتُ سنتي 

 .اد الكليا كومة على إدارة مؤشرات الاقتص وعدم قدرةظروف الاقتصادية، عدم ملاءمة الذلز إلذ الكلي، ويعود 
أصفار من العملة انطلاقا من سنة  3حذف  إقرارخرى للاستقرار بعد المؤشرات الاقتصادية الأبعض عدلات التض   و إن عودة م

"، طبقت ا البرازيل Brazil's Real Plans، لد يكن ليتحقق إلا في سياق خطة شاملة للإصلاح الاقتصادي أطلق علي ا اس  "1994
من تسعينيات القرن العشرين، وىي خطة تقشفية ترتكز على ثلاثة أىداف رئيسية ىي: الإصلاح النقدي،  بداية من النصف الثاني

 الإنفاقمذح تخفيض  حيث، (41، صفحة 2020العظي ، عبد)مندور، محمد، و التعديل المالر، سياسات معدل الصرف الأجن 
 %17.75إلذ  1994سنة  %66   من ضخفض مستوى التفي  1994العمومي، وإعادة توجيو إيرادات ا كومة بداية من سنة 

، كما أدى الربط بتُ الأجور والمستوى العام للأسعار ومعدل الصرف الأجن  إلذ ارتفاع مستوى (2كما يو ح الشكل ) 1995سنة 
 .الأجور ا قيقية وزيادة الاست لاك، وساى  ذلز في تحفيز النمو الاقتصادي

 :. تركيا2.3
قانونا يسمح بحذف ستة أصفار من العملة ، وخلق عملة جديدة )اللتَة التًكية الجديدة(، وتم  2003التًكي سنة أقر البرلمان 

 لتَة تركية قدمظة. 1000000 دددددلتَة جديدة ب 1، حيث تم تحديد قيمة 2005جانفي  1ق ىذا القانون انطلاقا من يتطب
رقد تجاوز   بشكل مستمر خلال العقود الثلاثة الأختَة من القرن العشرين،الجامح التض   حالة عانى من  وكان الاقتصاد التًكي قد
 ,Žídek & Chribik)1990سنويا في سنوات  %80، ووصل إلذ ما يقرب من 1980في سنوات  %50متوسط معدل التض   
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2015, p. 909) ،  وقد أدى ارتفاع معدلات التض   لفتًات زمنية  ،2000واحد إلا بعد سنة ولد يت  كبح التض   عند مستوى رق
 طويلة إلذ ارتفاع ىائل في مستوى الأسعار، بالإ ارة إلذ زيادة حدة المشاكل الاقتصادية والاختلالات السوقية.

 (%بد )2010-2000تطور معدل التض   في تركيا لسنوات  .5الشكل
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 https://databank.banquemondiale.orgتم إعداده بالاعتماد على قاعدة بيانات البنز العالمي،  المصدر:
قويا ، دارعا 2001، 2000، 1999، 1998، 1994سنوات خلال  شكلت الأزمات المتعاقبة التي عرر ا الاقتصاد التًكي

، وقد ترت  عن ن الإصلاحات الاقتصادية العميقة، وتضمنت ىذه الإصلاحات إجراء تعديلات في قانون البنز المركزيلتطبيق حزمة م
 %54.91، حيث امزفض معدل التض   من أعلاهيو ح البيان كما   2000معدلات التض   اتجاىا تنازليا بداية من سنة  ذلز اتخاذ

، 1982، وىو أدنى مستوى لو منذ سنة %9امزفض ىذا المعدل إلذ ما دون  2004، وفي عام 2003 سنة%21.6إلذ  2000سنة 
 وال عند ىذا المستوى تقريبا منذ ذلز الوقت.

بالتوازي مع الضعف الهيكلي للاقتصاد التًكي الذي مر بفتًات عدم استقرار  ؛من ج ة أخرى، واج ت اللتَة التًكية أزمات صرف متكررة
يزت بعفيز مالر مزمن، وتراجع مصداقية اللتَة التًكية إلذ حد كبتَ، وقد درع امزفاض قيمة اللتَة التًكية إلذ إحلال الدولار في عديدة، تد

وأصبحت ااىرة الدولرة إلذ جان  اتخاذ الدولار كأداة للادخار المحلي، جنبية، العديد من المعاملات المحلية رضلا عن جميع المعاملات الأ
 .السوق المحلية التًكيةمنتشرة في 

 2010-1966 فتًةسعر صرف اللتَة التًكية مقابل الدولار لل .2الجدول
 لتَة/ الدولار السنوات لتَة/ الدولار السنوات
1966 9 2004 1350000 
 لتَة جديدة 1.29 2005 90 1980
 لتَة جديدة 1.26 2007 1300 1988
 لتَة جديدة 1.55 2008 45000 1995
 لتَة  1.48 2009 107000 1996
 لتَة  1.42 2010 1650000 2001

(، الاصلاح النقدي في تركيا وسياسة حذف الأصفار من 2019عبد ا ستُ الغال  ورجاء جابر، ) المصدر:
 62، صation/330655681https://www.researchgate.net/publicاللتَة،

لتَات تركية سنة  9أمريكي من دولار  1نلاحظ من خلال الجدول أن قيمة اللتَة التًكية عررت امزفا ا كبتَا ، حيث انتقل سعر 
بعد أزمة العملة التي ش دىا  1995لتَة سنة  45000، ليصل إلذ 1988لتَة سنة  1300، و1980لتَة سنة  90إلذ  1966

، ورغ  محاولات التحك  في قيمة العملة من خلال تطبيق نظام سعر الصرف الزاحف )الذي يسمح للعملة 1994الاقتصاد التًكي سنة 
و مشتًي للعملة أطريق تدخلو كبائع بالتحرك  من حدود بسيطة، حيث يتولذ البنز المركزي تثبيت العملة  من ا دود الجديدة عن 
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ما أدى إلذ الت لي عن نظام ، 2001لتَة سنة  1650000حس  الضرورة(، إلا أن ذلز لد ينفيح ،  ليصل سعر صرف الدولار إلذ
يدة للعملة الجد الاسميةأصبحت القيمة  2005، وبعد إعادة تسمية اللتَة سنة  2001الصرف الزاحف وتعونً اللتَة انطلاقا من سنة 

 .2005لتَة جديدة سنة  1.29لدددددولار مساوية  1قابلة للمقارنة مع العملات الأخرى، حيث أصبحت قيمة 
إصلاحات عميقة بدع  من صندوق النقد الدولر، وشملت ىذه الإصلاحات، باشرت ا كومة التًكية  2000من سنوات  انطلاقا

ذلز تحسن معتبر في معدل النمو الاقتصادي إصلاح القطاع العام ، وتحستُ النظام المصرفي، وتحرير أسواق القطاع الخاص، ونتج عن 
مستوى المعيشة حيث ارتفع  على ، وقد انعكس ذلز إمصابا1990، وذلز لأول مرة منذ سنة 2004سنة  %9حيث تجاوز مستوى 

 .(2021)البنز العالمي،2010دولار في  10742إلذ  2000دولار سنة  4337نصي  الفرد من الناتج الداخلي الخام من 
تدرمصيا، حيث استمر التعامل  ذف الأصفار الستة من العملةتنفيذ إجراء ح 2005في سياق ىذه الظروف باشرت ا كومة التًكية سنة   

تم  2009جانفي  1، وفي 2008، ثم مرحلة انتقالية حتى نهاية 2005باللتَة التًكية القدمظة إلذ جان  العملة الجديدة حتى نهاية عام 
، وعاد الاس  إلذ اللتَة التًكية، وقد انعكس ذلز (64، صفحة 2019جابر، )الغال  و الرسمي للعملة الاس حذف كلمة )الجديد( من 

 متحك  ري ا.في تحستُ مصداقية العملة، وتبسيط البيانات المحاسبية، وا فاظ على التض   في مستويات 
 :. غانا3.3

عندما تم إحلال العملة الغانية )السيدي الأول( محل الجنيو  1965يعود تاريخ أول إعادة تسمية للعملة في غانا إلذ سنة 
تم استبدال السيدي الأول بالسيدي  1967، وفي سنة إستًليتٍجنيو  1سيدي مقابل  2.4الإستًليتٍ، حيث كانت نسبة الإحلال 

 . (Nwaoba, 2010, p. 24)سيدي قدنً 1.2د ددددمساويا لسيدي جديد  1الثاني، حيث أصبح 
ومع إدخال السيدي الثالث لد  أعادت غانا تسمية عملت ا للمرة الثالثة عن طريق حذف أربعة أصفار من العملة القدمظة، 2007في سنة و 

 سيدي قدنً 10000حيث أصبح السيدي الغاني الجديد مساويا لد  ث سابقا،يت  إعادة تقيي  العملة عن طريق تخفيض قيمت ا كما حد
 مستويات التض   المرتفعة التي ش دىا الاقتصاد.على وقد جاء تطبيق ىذا الإجراء في سياق الج ود المبذولة للسيطرة  ،دون تغيتَ قيمتو

 (%بددد ) 2015-2000تطور معدل التض   في غانا للفتًة . 6 الشكل
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 https://databank.banquemondiale.orgتم إعداده بالاعتماد على قاعدة بيانات البنز العالمي،  المصدر:
ىذا المعدل ال مكونا من رقمتُ خلال ىذه الفتًة،  رإن،%31.3التض   إلذ معدل وصل أين  2003باستثناء سنة  2009و

لكن ذلز لد يدم طويلا، حيث عادت المعدلات ، %8.6حيث امزفض معدل التض   إلذ  2010ولد يتغتَ ذلز إلا ابتداء من سنة 
رعالا بشكل   لد يكن 2007أن إجراء حذف الأصفار من العملة سنة وعليو مظكن القول ،  2013إلذ منحاىا التصاعدي ابتداء من 

 .التض   كاف في السيطرة على
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وتدىور سعر الصرف من ج ة  ،عررت قيمة العملة الغانية تآكلا مستمرا بسب  ارتفاع معدلات التض   من ج ة بالإ ارة إلذ ذلز،
 .أخرى

 2007-1990تطور سعر صرف السيدي مقابل الدولار الأمريكي للفتًة . 3الجدول
 يدي/دولارس السنوات سيدي/دولار السنوات
1990 300- 345 1999 2350-3550 
1991 345-390 2000 3550-6750 
1992 390-520 2001 6750-7300 
1993 555-825 2002 7300-8450 
1994 825-1050 2003 8450-8850 
1995 1050-1450 2004 8850-8900 
1996 1450-1750 2005 8900-9600 
1997 1750-2250 2006 9500-9600 
1998 2250-2350 2007 9600-9300 

Source: Reuben Aziz, (2009), The Redenomination of the Ghanaian Currency, the Cedi(2007), A study of its 

impact on the business of the Financial Institutions in Ghana , http://www.diva-portal.org, p15 
 

، و من مجالات  1990سنة  منذ  استمراريرتفع ب مقابل العملة الغانية ال الأمريكيالدولار  صرفأن سعر  يتضح من الجدول
 2006سيدي للدولار الواحد بتُ سنتي  9600،ليصل إلذ حدود 1993كبتَة حيث ش د ىذا الارتفاع وتتَة سريعة ابتداء من سنة  

انعكاسا وا حا للامزفاض المستمر في قيمتو، وىو  الأمريكي، ويشكل الارتفاع المستمر في سعر صرف السيدي مقابل الدولار 2007و
 ل المالية والاقتصادية المرتبطة بو. إعادة تسمية العملة  ل المشاكما استلزم 

لد يؤدي إلذ كبح تدىور سعر صرف العملة الغانية أمام العملات الأخرى، حيث وصلت نسبة  2007لكن إعادة تسمية العملة سنة   
، كما تراجع سعر صرف 2009سنة  %16.64، و2008سنة % 7.7تراجع سعر صرف السيدي أمام الدولار الأمريكي إلذ 

 ,Quartey & Afful-Mensah)2009مقابل الجنيو الإستًليتٍ سنة  %25.25 ددد، و بد%18.10الأورو بدنسبة السيدي مقابل 

2014, p. 121). 
بالإ ارة إلذ ارتفاع العفيز  ،واستمرار ارتفاع معدلات التض   بعد إعادة تسمية العملة في غانا ،أدى التدىور في أسعار الصرفوقد 

إلذ تكريس حالة عدم الثقة في العملة التفياري ومدروعات القروض الخارجية، والاستعمال المفرط للنقد الأجن ، والإرراط في الخلق النقدي 
  2016سنة  %30حيث تجاوزت نسبة إحلال العملات الأجنبية في المعاملات المحلية الغاني،  ، وصعود ااىرة الدولرة في الاقتصادالمحلية

(Tweneboah & Asamoah, 2019, p. 6). 
الاقتصادية  تطبيق إجراء حذف الأصفار من العملة في تركيا جاء في الوقت المناس ، حيث أن الظروف أن  نستنتجبناء على ما سبق 

بالتزامن مع التطبيق الناجح لبرنامج الاستقرار الاقتصادي، لكن الأمر لد يكن  ، و كانت مواتية لعملية تغيتَ العملة  من مسار طبيعي
حيث لد تنفيح عملية إعادة تسمية  وغانا ،(1994التي طبق ري ا إجراء ا ذف قبل سنة لبرازيل )على الأقل في المرات لكذلز بالنسبة 

 ملة في معالجة المشاكل الاقتصادية واستعادة التوازنات لأنها لد تكن متًارقة مع إصلاحات اقتصادية ومالية جدية.  الع
 .اق الجزائرييمقترح حذف الصفر من العملة في الس.4

وو عية الدينار في  النقدية، الإصلاحاتالعملة في الجزائر نستعرض حوصلة موجزة عن  قبل التطرق لمقتًح حذف الصفر من
 .وذلز بهدف ا صول على جزء من الإجابة حول حقيقة العملة، ومدى جدوى حذف الصفر من ا الاقتصاد،

 
 



________________
pISSN : 2335-1748/ eISSN : 2588-235X

 ______2022(/01)10العدد ____________سكيكدة 1555أوت  20جامعة / الاقتصادي الباحث مجلة _________
 

 

 

217 

 .حوصلة حول الإصلاحات النقدية في الجزائر. 1.4
ل مرحلة بتطبيق ش دت السياسة النقدية في الجزائر عدة تحولات تداشيا مع مختلف المراحل التي مر بها الاقتصاد، وقد تديزت ك

 النقدية، وذلز حس  الظروف والتحديات المحيطة بها. الإصلاحاتمجموعة من 
 .50/10قبل صدور قانون النقد والقرض السياسة النقدية . أ

 الإصدار، البنز المركزي م مة 1962ديسمبر  13وىو أول قانون بنكي يصدر في الجزائر في  144-62أعطى القانون رق  
الدينار الجزائري في  إصدارأوكلت لو م مة تسيتَ احتياطيات الصرف وتهيئة السياسة النقدية، كما تم ، و والسلطة النقدية، وسلطة الرقابة

، 1966إلذ غاية سنة  بالعمل  من الإطار اللبرالر الموروث من رتًة الاستعمارفي الجزائر  لبنكيالنظام ا استمر، وقد 1964أرريل  10
، والصندوق الوطتٍ للتورتَ 1963يتشكل إلذ جان  البنز المركزي من الصندوق الجزائري للتنمية، الذي أنشئ في ماي  حيث كان

 .Mekideche, 2008, p)أغلب ا ررنسية مؤسسة بنكية ومالية أجنبية  20، بالإ ارة إلذ حوالر 1964والاحتياط الذي أنشئ سنة 

94). 
، ومع انت اج الدولة للنظام الاشتًاكي، عرف القطاع البنكي حركة تأمي  واسعة أدت إلذ الت لي عن النظام 1966لكن انطلاقا من سنة 

وإنشاء بنوك تجارية وطنية،  ؛جنبيةمن خلال عمليات شراء أصول البنوك الأ اللبرالر، والاختفاء الكامل للمؤسسات المالية والبنكية الأجنبية
 وتحديد م مة وا حة لكل بنز في إطار مبدأ الت صص:

 ( البنز الخارجي الجزائريBEA )لو م مة تدويل العمليات مع الخارج؛ أوكلت 
 ( القرض الشع  الجزائريCPAلتمويل المؤسسات الصغتَة والمتوسطة؛ ) 
 ( البنز الوطتٍ الجزائريBNAم متو تدويل القطاع الف ).لاحي والمؤسسات الكبرى 

عن طريق التسبيقات الممنوحة من طرف بنز الجزائر لصالح الخزينة  1969-1967استثمارات الم طط الثلاثي وقد تم  مان تدويل 
كما تم الاعتماد على الادخار الموازني، بالإ ارة إلذ سندات التفي يز في تدويل  ،عن طريق عملية السح  على المكشوف العمومية

 ، وىو ما جعل من البنز المركزي غتَ قادر تداما على التحك  في السياسة النقدية.المؤسسات العمومية
الاقتصاد، كما تديزت ىذه المرحلة  فيبقيت البنوك التفيارية، وىي بنوك عمومية بالأساس مجرد قناة لضخ رؤوس الأموال في ىذا السياق 

وامزفاض معدلات الفائدة على المستوى الدولر،  في ال الظروف الدولية المس لة للقروض باللفيوء إلذ الاستدانة الخارجية بشكل كبتَ،
 وىو ما ساى  في تكريس تهميش دور البنوك في تدويل الاقتصاد.
خلال إنشاء بنكتُ إلا أنو تم ا فاظ على مبدأ الت صص القطاعي من ورغ  إعادة ىيكلة القطاع البنكي خلال سنوات الثمانينات، 

 .(Mekideche, 2008, p. 97)((BDL(، وبنز التنمية المحلية )BADRعموميتُ جديدين )البنز الجزائري للتنمية الريفية)
من أداء دور قوي ورعال في تدويل  1990القطاع البنكي والبنز المركزي على الخصوص لد يتمكن حتى سنة أن يتضح مدا سبق 

 عف  أدى، وقد اد ورق التقاليد الرأسمالية المعرورة، حيث لد مظلز البنز المركزي القدرة على السيطرة على السياسات النقدية الاقتص
 إلذ تفاق  الضغوط التض مية .من ج ة أخرى لل لق النقدي بدون قيود ولجوء ا كومة  ،من ج ةمعدلات الفائدة 

 .50/10ظل قانون  فيالسياسة النقدية إصلاح  .ب
، 1988كامتداد للإصلاحات الاقتصادية التي باشرتها السلطات منذ سنة  1990أرريل  14الصادر في  90/10قانون  جاء 

كز ىذا القانون على القيام بإصلاحات نقدية، وتهيئة آليات مالية قائمة على مبادئ اقتصاد السوق، ويعكس ىذا القانون المظ ر ر  حيث
 :تحقيق مجموعة من الأىداف أمش ا ، حيث سعى إلذقتصاد الجزائري إلذ اقتصاد السوقوالنقدي لانتقال الاالمالر 
  إعطائو الصلاحية الكاملة في الإشراف على السياسات النقدية؛ من خلال البنز المركزي القطاع البنكي، وخاصة مان استقلالية 
  ىيمنة الخزينة العمومية ووزارة المالية على الجوان  النقدية والمالية؛إنهاء 
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 تهيئة إطار قانوني قوي ووا ح لتنظي  نشاط القطاع البنكي والمالر؛ 
  قادر على تعبئة الادخار لصالح الاقتصاد؛ مالرق سو إنشاء 
  دينار.حماية قيمة التحقيق الاستقرار النقدي من خلال السيطرة على معدلات التض   و 

من ج ة، وعدم ملاءمة الظروف 90/10 بالتطبيق السيئ لقانون النقد والقرض تلكن المساعي لتحقيق ىذه الأىداف اصطدم
ولد يتمكن السوق المالر حتى اليوم من لع  الدور  ،مرتكزا على القطاع البنكيالاقتصادية من ج ة أخرى، حيث ال تدويل الاقتصاد 

 تحت تأثتَ ارتفاع أسعار المحروقات، منو في تعبئة الادخار وتدويل الاقتصاد. كما أن تحسن الو عية المالية للبلاد مع مطلع الألفية نتظرالم
 1980التي تم مباشرتها سابقا تحت  غط الأزمة الاقتصادية والمالية لسنوات  والإصلاحاتأدى إلذ التًاجع عن التشدد النقدي، 

، وفي دور الخزينة العمومية في تدويل مختلف المشاريع والبرامج التنموية التي تم إطلاق ا في ىذه المرحلة تعزيزز إلذ ، حيث أدى ذل1990و
 تدويل الاقتصاد وتحريض النمو الاقتصادي.المقابل لد يتمكن القطاع البنكي من أخذ زمام المبادرة في 

 .وإشكالية الاستقرار النقدي في الجزائر بالعجزالتمويل  .ج
شكل التمويل بالعفيز ااىرة مزمنة في الاقتصاد الجزائري، حيث ش دت مختلف المراحل التي مر بها حضورا قويا لدور الخزينة 

على  رورة  90/10قرض ، ورغ  تأكيد قانون النقد والالعمومية في تدويل الاقتصاد، وإجبار البنز المركزي على تغطية عفيز ميزانية الدولة
إلا أن لما لو من تداعيات سلبية على الاستقرار النقدي بسب  الضغوط التض مية الرىيبة الناجمة عنو،  ،القطيعة مع ىذا النوع من التمويل

ش دت  وقد.2017أكتوبر  11الصادر في  17/10التعديل ىذا التشديد القانوني لد يتمكن من الصمود، وقد ا ر ذلز من خلال 
تدثلت أساسا في الانهيار عدة تغتَات مست الو عية النقدية والمالية للاقتصاد،  2017الجزائر قبيل تعديل قانون النقد والقرض لسنة 

كانت   2017رمع نهاية سنة  ، وما مذ  عنو من تراجع عنيف للعوائد وتآكل احتياطات الصرف،2014المفاجئ لأسعار المحروقات سنة 
تخفيض ، و الكبتَة الإعفاءات الضريبية توقد زاد،(2017)بنز الجزائر، مليار دينار لتغطية العفيز 570حوالر إلذ ية بحاجة الخزينة العموم

، 2018)جدي ومحصول، لصالح المستثمرين العموميتُ والخواص، المؤسسات الصغتَة والمتوسطة كيةقروض البنالالفوائد على  معدلات 
كآلية لاستمرار تدويل (غتَ التقليدي  بالعفيز )أو ما يسمى بالتمويل ما استدعى اللفيوء إلذ اعتماد التمويلفي تفاق  الو ع،  (17صفحة 

 .الاستثمارات المسطرة
مظكن لل زينة العمومية الاستفادة من الخدمات المالية للبنز المركزي بشكل  2017أكتوبر  11الصادر في  17/10ورق التعديل 

، وقد تم صياغة ذلز ذات طابع مؤقت، ومحدد بفتًة زمنية وا حة ، إقراض جديدة لل زينة العمومية أوسع من خلال استحداث آليات 
 :(2017)بنز الجزائر، يليوالتي تنص على ما  ،مكرر 45وىي المادة  03/11باقي أحكام الأمر رق   من مادة واحدة لا تؤثر على 

 سنوات بالشراء المباشر للسندات المالية التي  5بنز الجزائر ابتداء من دخول ىذا ا ك  حيز التنفيذ بشكل استثنائي لمدة  يقوم
 تصدرىا الخزينة العمومية من أجل المسامشة في:

 تغطية احتياجات تدويل الخزينة؛ -
 تدويل الدين العمومي الداخلي؛ -
 تدويل الصندوق الوطتٍ للاستثمار. -

  الهيكلية الاقتصادية والميزانية، والتي ينبغي أن تفضي في نهاية الفتًة المذكورة أعلاه كأقصى  الإصلاحاتتنفذ ىذه الآلية لمرارقة برنامج
 تقدير إلذ:
 توازنات خزينة الدولة؛ -
 توازن ميزان المدروعات. -
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اللفيوء إلذ التمويل بالعفيز لد يتمكن من الوصول لتحقيق النتائج المرجوة منو، حيث أن عملية الخلق النقدي أدت إلذ ارتفاع لكن 
لد يكن م يأ رعليا للاستفادة من مزايا التمويل غتَ التقليدي كآلية  الإنتاجيالج از  لأنرىي  للأسعار، وتفاق  الضغوط التض مية، 

 الاختلالاتكما حدث في بعض الاقتصاديات المتقدمة التي لجأت إلذ ىذا النوع من التمويل لمعالجة   ،زمات الطارئةمؤقتة للتعامل مع الأ
 .محدودةزمنية الظررية، ودع  الاستثمار خلال رتًات 

 :وضعية الدينار في الاقتصاد الجزائري. 2.4
ليس باعتبارىا وسيلة اتصال بتُ الوحدات الاقتصادية رحس ، لكن باعتبارىا أيضا  ملة إحدى ركائز النظام الرأسمالر،تشكل الع

 .أداة توارقية بتُ مختلف الأرراد والمجموعات، وتحظى بقبول الجميع داخل الفضاء الاجتماعي
، وذلز (Amarouche, 2013, p. 13)وبالعودة إلذ الجان  الاقتصادي، وورقا لطرح المدرسة التنظيمية، رإن العملة تعد ذاتية المرجعية 

الذي تستعمل ريو ىذه  قتصاديللفضاء الا الإنتاجيةفي حد ذاتها، ولكن باعتبار أنها ترتكز على مرجعية القدرة  الا يعتٍ أنها تعد مرجع
الفضاءات الأخرى، ويرتبط ذلز بطريقة العملة، باعتبارىا العامل المحدد  في  المعاملات الداخلية، والمعاملات التي تت  بتُ ىذا الفضاء و 

 تنظي  الإنتاج ومستوى إنتاجية العوامل، والنظام التًاكمي.
طنية والعملات الأجنبية، حيث يتغتَ ىذا المعدل ورقا  ركة المتغتَات النقدية وتعكس المعاملات مع الخارج معدل الصرف بتُ العملة الو 

، والاستثمار المحلي، بالإ ارة إلذ القدرة على امتصاص رؤوس الأموال المتاحة. لكن ذلز لا يعتبر صحيحا الإنتاجالتي تعكس مستوى مسو 
، ابلة للتحويل، ويت  استعمال العملات الأجنبية في المبادلات مع الخارجفي حالة الاقتصاديات الريعية، حيث تكون العملة الوطنية غتَ ق

وفي ىذه ا الة رإن احتياطيات الصرف تعكس رقط الفوائض المتبقية من تسديد قيمة الواردات، وترتفع كلما زادت قيمة الصادرات من 
أو على التًاك ، أي بمعتٌ آخر دون أي تأثتَ على قدرة  يالاسمالسلع الريعية، دون أن يكون لذلز انعكاس على الناتج الداخلي الخام 

 النظام الإنتاجي على توليد الفائض الاقتصادي الذي يدخل في تثمتُ رأس المال.
الدولة، المؤسسات، الضمان للكتلة النقدية الموجودة بحوزة الأعوان الاقتصاديتُ ) شكلبالنسبة للدينار الجزائري، رإن احتياطات الصرف ت

أي  ر(، وىو ما يلغي المرجعية الذاتية للدينار، ومطتزل الثقة في العملة في الثقة الهرمية )أي الثقة في السلطة المصدرة للعملة(، حيث أنالأس
تراجع في احتياطات الصرف سينعكس سلبا على قيمة العملة ومظكن أن يتسب  في أزمة درع كبتَة على المستوى الخارجي، وىو ما حصل 

 .1980سنوات رعلا خلال 
 حصريةعملة  وواقعيا وقانونيا في المعاملات المحلية، ويعود ذلز إلذ رغبة السلطات العمومية في جعل لكن رغ  ذلز يبقى الدينار مقبولا

وسائل درع باستثناء النقود التي يصدرىا البنز المركزي، وقد رغ  عوامل الضعف المتعلقة بو، ويظ ر ذلز من خلال منع استعمال أي 
المعدل والمتم   11-03في الأمر  7)والتي أصبحت المادة رق   9رق  المتعلق بالنقد والقرض ذلز في المادة  10-90و ح القانون 

 :(2003ر، )بنز الجزائ(، حيث نصت المادة على ما يلي2003أوت  26الصادر في 
 " يمنع كل شخص من أن يصدر أو يضع قيد التداول، أو يقبل ما يأتي:

 .أية وسيلة محررة بالدينار الجزائري لاستعمالها كوسيلة دفع عوض العملة الوطنية 
 يدفع عند الطلب لحاملو، وغير منتج لفوائد حتى وإن كان محررا بالعملة الأجنبية" أي سند 

بناء على ذلز مظكن القول أن الدينار الجزائري لا يؤدي رعليا كل واائف النقود المعرورة، حيث أنو مظثل وحدة للحساب والدرع، ووسيلة 
الدوائر النقدية المولدة لرأس المال، بل عن طريق التحويل النقدي  الموارد لا يت  عبرللتبادل، لكنو لا يشكل مخزونا للقيمة، كما أن تعبئة 

ابتداء من  دولةلمحروقات، وقد أدى تحييد السلطات العمومية لدور العملة الوطنية في تكوين رأس المال إلذ خروج الخلق النقدي من يد الل
إلذ يومنا ىذا من خلال تعاا  ثقل السوق الموازي الذي يعتمد المرجعية الذاتية  1980، وبشكل أكبر منذ سنوات 1970سنوات 

 وائر الرسمية.للدينار أكثر من الد
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 .الجزائري الدينار من حذف الصفر معايير نجاح. 3.4
 الة بعض البلدان التي طبقت إجراء حذف الأصفار من العملة الوطنية، يتضح أن مذاح ىذا الإجراء يتوقف  تحليلنامن خلال 

 : أمش ا عايتَعلى تورر البيئة المناسبة لذلز والتي تستوج  وجود عدد من الم
  حيث يلع  البنز المركزي دورا جوىريا في دع  الاستقرار المالر، ومواج ة الضغوط التض مية، وتنظي   البنك المركزي:استقلالية

مستوى السيولة المحلية بما يضمن تحقيق معدلات النمو المست درة، ولذلز من الم   أن يتمتع البنز المركزي بالاستقلالية التي تدع  
 ارظة على استقرار الأسعار والاستقرار النقدي،مصداقية السياسة النقدية والمح

 لا مظكن أن يكون إجراء حذف الأصفار ناجحا إلا بعد حيث  ستقرار:نحو الا منحى تنازلي والاتجاهتضخم ال اتخاذ معدلات
 تضارر الج ود بتُ السياستتُ المالية والنقدية لتحقيق ىذا الهدف،السيطرة على معدلات التض   ، وىو ما يتطل  

  رعندما يكون سعر العملة المحلية من فضا  :بعد فترة من الانخفاضجنبية أمام العملات الأ ر صرف العملة المحلية اسعأتحسن
 الظروفجنبية على طول رتًة زمنية معينة، بسب  وجود صعوبات اقتصادية، وارتفاع معدلات التض  ، رإن تحسن أمام العملات الأ

العملة عن طريق حذف الأصفار أمرا  روريا لتفادي  إعادة تسميةمصعل من إجراء  ،الاقتصادية، وتحسن  و ع العملة في مرحلة لاحقة
 .الدولرة( في التعاملات الاقتصادية على المستوى المحلي ) جنبية الأ تإحلال العملا

 نفتاح البلد على لاومن خلال تطبيق برنامج  صندوق النقد الدولر، إشرافيكون في الغال  تحت و  :قتصادي الشاملالا الإصلاح
 .التدرقات الرأسمالية

مظكن التأكيد على أن استقلالية البنز المركزي تتحدد من خلال طبيعة علاقتو  ، ولوفيما يتعلق بالمعيار الأ الجزائر،بالعودة إلذ 
والتي ترتبط بالاقتصاد  1990بالخزينة العمومية، رقانونيا مظكن تدييز مرحلتتُ كبتَتتُ لهذه العلاقة؛ قبل صدور قانون النقد والقرض لسنة 

 السوق.الم طط، وبعد صدور ىذا القانون، أي مع المرور إلذ اقتصاد 
نو لد مضدث تغيتَ رعلي إلا أ ،1990أرريل  14، عن طريق قانون 1962ديسمبر  13التغيتَات الم مة التي طرأت على قانون لكن رغ  

على أرض الواقع في طبيعة الدور الذي يلعبو كل من بنز الجزائر والخزينة العمومية والعلاقة بين ما، حيث ال كل من ما يلع  دور إعادة 
 ، وعليو لد تجد الاستقلالية المنصوص علي ا في القانون طريق ا للتطبيق رعليا على أرض الواقع.ىاأو بعدالإصلاحات لريع سواء قبل توزيع ا

، ثم تغيتَه جذريا عن طريق الأمر الصادر  2001ريفري  27عن طريق الأمر الصادر في  10-90من ج ة أخرى رإن تعديل قانون و 
إ ارة ثلاثة مدثلتُ للسلطة التنفيذية في مجلس النقد والقرض  من خلالة قوية لاستقلالية بنز الجزائر ،أعطى  رب2003أوت  26في 

 .(2003)بنز الجزائر، سابقا 10على  3مقابل  10على  6ليصبح العدد 
في  مان الإمكانية القانونية لاستعمال التمويل بالعفيز في حال عدم كفاية موارد الخزينة لتغطية  السابقة يكمن الهدف من وراء التغيتَاتو 

من قانون النقد والقرض في سنة  45النفقات في حال تراجع حفي  الجباية النفطية، وىو ما حدث رعلا من خلال التعديل الس ل للمادة 
2017. 

يبقى بنز الجزائر في مواج ة التناقض بتُ الأىداف الاقتصادية المتعلقة السابقة ف في ال الظرو ، و فيما يتعلق بالمعيار الثاني
بالاستغلال الأمثل للموارد، وتحقيق التشغيل الكامل من ج ة، والهدف النقدي المتعلق باستقرار القيمة الداخلية والخارجية للدينار من 

لد يتمكن بنز الجزائر من تحقيق أي من حيث  ،من ج ة أخرى الصرفخلال ا فاظ على استقرار المستوى العام للأسعار ومعدلات 
على سبيل  2020سنة  %14.2و  2019سنة  %11.4البطالة في مستويات عالية بلغت  تمعدلا تال رقدالأىداف السابقة، 

اصل لقيمة الدينار، وانهيار الأسعار الامزفاض المتو بتًاجع مستويات النمو الاقتصادي، و معدل التض   مدروعا  ارتفاعبالإ ارة إلذ  ؛المثال
 رة الشرائية للأعوان الاقتصاديتُ.على مستوى السوق الموازي، وتدىور القد
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 (%بد )(2020-2010)للفتًة  معدل التض   في الجزائرالنمو الاقتصادي ومعدل مسو الكتلة النقدية، و  معدل تطور. 7 شكلال
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 https://donnees.banquemondiale.org › pays › Algérieبالاعتماد على قاعدة بيانات البنز العالمي حول الجزائر،تم إعداده المصدر: 
 

من خلال المعطيات المبينة أعلاه يتضح تباين وتذبذب معدلات التض   من سنة إلذ أخرى تبعا للظروف الاقتصادية السائدة، 
( ارتفع إلذ %4أقل من المعدل المست دف من طرف بنز الجزائر ) أي%3.91معدل تض    2010ربعد أن سفيلت سنة 

على إثر الزيادة  2011في  %19.90إلذ  2010سنة  %13.54نتيفية لارتفاع معدل مسو الكتلة النقدية من  2012سنة 8.89%
مع عدم تسفييل تطور ملحوظ  ،ى التض  ()مع الأخذ بعتُ الاعتبار التأخر الزمتٍ لتأثتَ مسو الكتلة النقدية علالعمومي الإنفاقالكبتَة في 

بفضل رعالية السياسة النقدية في امتصاص السيولة  2014و  2013، ليعود للامزفاض بتُ سنتي خلال ىذه الفتًةفي النمو الاقتصادي 
فاع بداية من سنة من ج ة، وتراجع أسعار المنتفيات الغذائية في السوق العالمي من ج ة أخرى. لكن سرعان ما عاد معدل التض   للارت

، ويرجع ذلز إلذ ارتفاع أسعار المواد الغذائية بالأساس، مع تسفييل 2016سنة %6.39ووصل إلذ  %4.78بلغ حيث  2015
 .معدل شبو معدوم لنمو الكتلة النقدية بسب  انهيار أسعار النفط

على التوالر ويعود ذلز إلذ  2018و 2017مستوى أعلى من المعدل المست دف خلال سنتي  استمر ارتفاع معدلات التض   إلذ
وارتفاع معدل مسو الكتلة النقدية في  ،من ج ة 2018سنة %1.2و 2017سنة  %1.3امزفاض معدل النمو الاقتصادي حيث بلغ 

 .2018في  %11.1و 2017في  %8.38حيث بلغ  ،إطار التمويل غتَ التقليدي الذي باشرتو ا كومة من ج ة أخرى
على التوالر وذلز رغ  الامزفاض ا اد %2.41و %1.95 ملحوااسفيلت معدلات التض   امزفا ا  2020و 2019خلال سنتي 

، ويعود %5.48انكماشا بنسبة  2020شبو معدوم في حتُ سفيلت  امسو  2019في معدل النمو الاقتصادي، حيث سفيلت سنة 
، وتنفيذ برنامج لامتصاص السيولة الناجمة عنو، وىو ما 2017بالتمويل النقدي المطبق منذ نهاء العمل امزفاض مستوى التض   إلذ ا

 .2019سنة يفسر تسفييل معدل سال  لنمو الكتلة النقدية في 
، وعليو مظكن القول أن بنز الجزائر لد يتمكن من ا فاظ على استقرار معدلات التض   ودرع ا إلذ الامزفاض بشكل مستمر 

حيث ينعكس ذلز في تذبذب وامزفاض  ،من ج ةويعود ذلز إلذ الطابع الريعي للاقتصاد و عف الج از الانتاجي وعدم مرونتو 
معدلات النمو الاقتصادي ، وعدم استقلالية البنز من ج ة أخرى ويظ ر ذلز من خلال التوسع في المعروض النقدي دون مقابل 

 إنتاجي في بعض السنوات من ج ة أخرى.
ابتداء  من التسيتَ بالنسبة لأسعار الصرف، ورغ  دخول سعر صرف الدينار في مرحلة جديدة، و أما بخصوص المعيار الثالث

، إلا أن تدخل بنز الجزائر عن طريق التسيتَ السل  ، حيث أصبح سعر الصرف يتحدد ورق قاعدة العرض والطل 1996من سنة 
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، وذلز من خلال اللع  على النس   من سلة بت بشكل مصطنع  في حدود معينةلأسعار الصرف جعل معدل الصرف الفعلي  ثا
 الأمريكيا فاظ على قيمة الدينار مقابل الدولار  على الت السلطات النقدية تعمل 2000رمنذ سنة  ،من العملات الأجنبية المرجعية

وفي المقابل ش دت قيمة العملة الوطنية امزفا ا محسوسا مقابل اليورو )عملة تسعتَ معظ  الواردات(، ، )عملة تسعتَ معظ  الصادرات( 
ما يؤدي إلذ  ويت  معالجة ىذا الاختلال إما بإلقاء جزء من ارتفاع أسعار المواد الأساسية )قمح، زيت، سكر...إلخ( على عاتق الأسر

ينار بالعملة الصعبة في ا سابات الوطنية، وىو ما يؤدي إلذ سحق أثر الناتج الداخلي ، أو تخفيض مقابل الدتدىور القيمة الشرائية 
 .مداخيل الجباية النفطية آكلي وتالاسم

 )الوحدة: دينار جزائري( 2020-2010الدينار الجزائري خلال الفتًة مقابل  واليورو  الأمريكيسعر صرف الدولار متوسط تطور  .4 الجدول
 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنة

 126.77 119.36 116.61 110.96 109.46 100.46 80.56 79.38 77.55 72.85 74.40 سعر الدولار
 137.11 133.70 137.68 125.32 121.17 111.44 106.90 105.43 102.16 102.21 99.19 سعر اليورو

 تم إعداده بالاعتماد على: المصدر:
 20ص  ،www.bank-of-algeria.dz،2020،  52النشرة الإحصائية الثلاثية لبنز الجزائر رق  
 20ص  ،www.bank-of-algeria.dz،2016،  34النشرة الإحصائية الثلاثية لبنز الجزائر رق  
 https://donnees.banquemondiale.org › pays › Algérieقاعدة بيانات البنز العالمي حول الجزائر،

 

كما و حنا أعلاه ش د سعر صرف الدينار الجزائري مقابل كل من اليورو والدولار الأمريكي شبو استقرار على العموم في الفتًة 
، بسب  رغبة السلطات في المحارظة على استقرار أسعار الصرف بعد التًاك  المعتبر 2014وحتى سنة  2000الممتدة من سنة 

الجدول رإن سعر صرف الدينار دخل في مرحلة  بتُعار النفط في الأسواق الدولية، لكن وكما يلاحتياطيات الصرف في ال ارتفاع أس
، ويعود 2013مقابل اليورو سنة  دج105.43مقابل الدولار، و دج79.38، حيث امزفض إلذ 2012تراجع مستمر ابتداء من سنة 

 كائ ا التفياريتُ.التًاجع في ىذه المرحلة إلذ تأثتَ رارق التض   بتُ الجزائر وأى  شر 
دج  111.44دج مقابل الدولار، و 100.46حادا حيث امزفض إلذ  ا، عررت أسعار صرف الدينار تراجع2015لكن ابتداء من سنة 

مقابل اليورو، ليستمر تدىور أسعار الصرف نتيفية لتًاجع أسعار النفط وتفاق  عفيز الميزانية، وتراجع النمو الاقتصادي، واتساع رارق 
 تُ الجزائر وشركائ ا التفياريتُ.التض   ب

وعليو مظكن القول أن سعر الصرف يعكس مباشرة تقلبات أسعار النفط، ودرجة تدخل بنز الجزائر في السوق النقدي، حيث تدثل 
ر، وتباين احتياطيات الصرف المحدد الرئيسي لسعر الصرف بالإ ارة إلذ تقلبات أسعار العملات على المستوى الدولر  بتُ الأورو والدولا

 معدلات التض   بتُ الجزائر وشركائ ا التفياريتُ.
تديز الاقتصاد الجزائري عبر كل المراحل التي مر بها بضعف التنويع الاقتصادي، والتبعية رقد  ،أما فيما يتعلق بالمعيار الرابع

، وقد سيطرت الإيديولوجية السياسية والتوارقات الاجتماعية التي بنيت وتقلبات أسعارىا في الأسواق الدولية ؛الكاملة لصادرات المحروقات
، أو مختلف سواء تلز التي تم مباشرتها منذ الاستقلال في ال الاقتصاد الم طط الاقتصادية الإصلاحاتحول الريع على مختلف 

ات الدولية من خلال برامج التعديل الهيكلي مرورا بالإصلاحات التي  أوصت بها المؤسس،2000التي تم إطلاق ا منذ سنة  الإصلاحات
 .1990خلال سنوات 

نقطة تحول جوىرية للاقتصاد الجزائري من خلال الت لي عن النظام الاقتصادي الاشتًاكي والتوجو مرو  1990رقد شكلت بداية سنوات 
ارتفاع معدلات البطالة و تدىور المستوى المعيشي، ، و ارتفاع م ول  في  المديونيةتبتٍ الاقتصاد اللبرالر في سياق أزمة اقتصادية خانقة مع 

 ؛ة، حيث لد يكن أمام الجزائر سوى الخضوع الكامل لإملاءات المؤسسات المالية الدوليةوالتض  ، وتفاق  الأزمة الاجتماعية والسياسي
والت لي عن سياسات الدع   وتطبيق برنامج تعديل ىيكلي يقوم بالأساس على تخفيض قيمة الدينار، وخوصصة القطاع العمومي،
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 Temmar, L’économie de l’Algérie, le système économique ; la transformation du cadre de)الاجتماعي

fonctionnement de l’ économie nationale 1970-2014, 2015, p. 35). 
انت فيت الن بة السياسية أسلوبا مظزج بتُ ا مائية والتحرير  ،الارتفاع الكبتَ لأسعار المحروقاتومع ، 2000سنوات  لكن مع مطلع

حالة متكررة من الاقتصاد في  إلذ دخولوقد أدى عدم و وح السياسات من ج ة، و عف الن بة ا اكمة من ج ة أخرى  الاقتصادي،
 ,go and stop policy "(Temmar, L’économie de l’Algérie" عن ا ثم التوقف الاقتصادية الإصلاحات إطلاقسياسات 

les stratégies de développement 1970-2014, 2015, p. XXVIII) ، الت لي عن سياسة  وقد ا ر ذلز من خلال
 ،مثل للموارد الناجمة عن الطفرة النفطيةتركز على التوطتُ الأواستبدالها بسياسات ، والتًاجع عن سياسات الخوصصة، التعديل الهيكلي 

تتميز بضعف القيمة المضارة رغ  كونها ذات مردودية سريعة مثل التفيارة، والبناء،  نشاطاتكما بقي القطاع الخاص محصورا في 
وىو ما ساى  يات السل  والتقدم التكنولوجي، والاستتَاد، وبالتالر لد تنفيح ا كومات المتعاقبة في تحقيق تحول ىيكلي قائ  على اقتصاد

 لقطاع المحروقات.ترسيخ التبعية  في
ورر لها الوسائل لشراء السل  الاجتماعي وتجن  و ن بة ا اكمة للحفاظ على وجودىا، للمن ج ة أخرى،شكل الريع النفطي قاعدة قوية  

السيادة تحت ذريعة ا فاظ على  الأجنبيةرؤوس الأموال تدرق ، كما شكل قاعدة قوية لتفين  الانفتاح على تبعات ما عرف بالربيع العربي
، والأزمة الصحية العالمية أدت إلذ التدىور السريع 2014لكن الأزمة المزدوجة لتًاجع أسعار المحروقات منذ سنة  الوطنية على الاقتصاد،

 .في ال عفيز الدولة عن إمصاد ا لول اللازمةزمة للأو اع الاقتصادية، وتعميق الأ
 .الخاتمة. 5

المناسبات عبر  إلا أنها طبقت في كثتَ من ؛لجزائرصفار من العملة تعد جديدة في النقاش الاقتصادي في االأ حذفركرة أن رغ  
رإن معظ  الدول التي طبقت إجراء حذف الأصفار من العملة الوطنية؛ قامت بذلز على خلفية  عف  على العموممختلف دول العالد، و 

، وتدىور الأداء الاقتصادي، وخصوصا تفشي ااىرة التض   الجامح من خلال الارتفاع الكبتَ لمعدلات التض   وخروج ا عن السيطرة
لكن مذاح ىذا  يتًت  عن ذلز من حالة عدم الاستقرار السياسي والاجتماعي.أسعار صرف العملة المحلية مقابل العملات الأجنبية، وما 

، ومدى قدرة الاقتصادية الإصلاحاتدى جدية بم كان مرتبطاالإجراء في استعادة التوازنات في بعض البلدان دون بلدان أخرى،  
 طبقت ىذا الإجراء في اروف غتَ مناسبة ودون تنفيذ حيث أن البلدان التي ،السياسات النقدية والمالية على تحقيق الاستقرار الاقتصادي

ا ال بالنسبة لغانا والبرازيل، رشلت في الوصول إلذ النتائج المرجوة، في حتُ أن البلدان التي مذحت في  اقتصادية، كما ىو إصلاحات
اقتصادية عميقة، وسياسات جدية لاستًجاع  إصلاحاتعلى غرار تركيا  ىي البلدان التي م دت الأر ية عبر تنفيذ  الإجراءتطبيق ىذا 
 لكل من السوق ومختلف الأعوان الاقتصاديتُ.  ةكإجراء تكميلي لإرسال إشارة إمصابيمن العملة   ذف الأصفار بح وقامت،الاستقرار

 .النتائج.1.5
ن ينفيح في استعادة التوازنات في الوقت ا الر؛ بل سيؤدي رقط أبالنسبة للفيزائر رإن حذف أصفار من قيمة الدينار لا مظكن 

كما أن ىذا الإجراء  سيفقد أثره النفسي على الأعوان الاقتصاديتُ، وستعود الأصفار للظ ور بقوة، لتغذية التض   وتدىور قيمة العملة،  
 :ما يلي وذلز بالنظر إلذ

  غتَ مبنية على المرجعية الذاتية، وىو ما ينعكس سلبا على ثقة الأعوان الاقتصاديتُ الدينار الجزائري لا يشكل مخزونا للقيمة لأن قيمتو
 في العملة الوطنية.

 .عدم استقلالية بنز الجزائر، والتي برزت من خلال سياسة التمويل بالعفيز، سامشت في تدىور قيمة الدينار الجزائري 
   بسب  عدم استقلاليتو من ج ة، والطبيعة الريعية للاقتصاد وعدم مرونة  بنز الجزائر لا مظلز السيطرة الفعلية على معدلات التض

 من ج ة أخرى، وىو ما يظ ر في عدم استقرار معدلات التض  . الإنتاجيالج از 
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  العملات مختلف تدخل بنز الجزائر من خلال التسيتَ السل  لأسعار الصرف أدى إلذ التدىور المستمر لأسعار صرف الدينار مقابل
 جنبية.الأ
  عدم جدية الإصلاحات أدى إلذ دخول الاقتصاد في حالة متكررة من سياسات الانطلاق ثم التوقف، وقد انعكس ذلز سلبا على

 قيمة الدينار بسب  رقدان ثقة المستثمرين المحليتُ والأجان ، و عف تدرق رؤوس الأموال من الخارج.
 .التوصيات.2.5

 على ما يلي: يتوقفإن التطبيق الناجح لإجراء حذف الأصفار من الدينار الجزائري  
  الاعتماد على عوائد النفط،  م على مكارحة التض  ، والت لص منقادر على تحقيق الاستقرار الاقتصادي، يقو  إصلاحتنفيذ برنامج

 .والقضاء على العفيز المزمن للميزانية
  لبنز الجزائر، والت لص من السياسات النقدية المسببة للاختلالات )التمويل بالعفيز(، بما مظكن من السيطرة تحقيق الاستقلالية الفعلية

جان ، وجذب رؤوس الأموال، وتعزيز قيمة على التض  ، وبالتالر تعزيز ثقة الأرراد والمؤسسات على المستوى المحلي، والمستثمرين الأ
 العملة الوطنية.

  سوف يدرع المستثمرين والمدخرين لزيادة الطل  على الدينار، وىو ما يؤدي إلذ تدعي  قيمتو. لاميةالإستشفييع المعاملات 
 أي القضاء على السوق الموازي من خلال تحرير أسعار الصرف بهدف القضاء على الفوارق الموجودة بتُ السوقتُ الرسمي والموازي ،

 توحيد السوق.
 لى قابلية تحويل الدينار مع عملاتها، وىو ما يساى  في تدعي  قيمة العملة الوطنية.اتفاقيات مع البلدان المجاورة ع إبرام 
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