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 مـلخـص: 
م،  بات ضروريا الالتفات إلى الصي غ الاستثمارية الجديدة التي اهتدت إليها بعض المؤسسات الوقفية في العال

والتي تستجيب بحق لمتطلبات العصر، ومن ثم  نطرح موضوع الوقف النقدي كصيغة استثمارية حديثة وبيان  
كيفية الإفادة من تطبيقاتها الناجحة في تنمية الوقف واستثماره في بلادنا على غرار بعض الدول، لما تتُيحه  

منها واقعنا، لأجل تفعيل دور الوقف في هذه الصيغة الاستثمارية من خيارات واسعة يمكن توظيف ما يناسب  
الأول  يتناول  محورين:  في  ذلك  كل  ونتدارس  الوقفية،  للصكوك  متعددة  صورا  توظيف  طريق  عن  التنمية، 
وصيغ   الوقفية  الصكوك  أنواع  بعرض  الثاني  يعقبه  ثم  النقدية  الصكوك  طريق  عن  النقدي  الوقف  استثمار 

 الوقفية.  استثمار النقود الموقوفة عن طريق الصكوك
 الوقف النقدي، الصكوك الوقفية، صيغ التمويل الإسلامية.   الكلمات المفتاحية:

Abstract:   
It is necessary to pay attention to the new investment formula that has been 

guided by some of the endowment institutions in the world, which are truly 
responsive to the requirements of the times. We present in this work the subject of 
monetary endowment as a modern investment formula to show how to benefit from 
their successful applications in the development of the endowment and its 
investment in our country. As this investment formula offers broad options that can 
employ what suits our reality, in order to activate the role of the endowment in 
development, by employing multiple images of waqf instruments , we study all of 
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these in two axes: the first deals with monetary endowment investment through 
monetary instruments, the second is by presenting the types of endowment 
instruments and the forms of investment of the money suspended through the waqf 
instruments.    
KeyWords: Monetary endowment,   endowment instruments, islamic financig 
mode
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 :دمـــة ـمق
الن   وقف  الص  يعتبر  من  أملته  قود  وقد  الوقف،  نظام  في  المستحدثة  ور 

الاقتصادية   االظروف  على  الإسلامي؛ الطارئة  من  نظرا  و لمجتمع  يحقق ه  لما 
الو  الوعاء  لتمويل  الأممفعالية  اقتصاد  لتطور  المؤسسات    قفي ومسايرته  أخذت 

تتلاءم مع حاجات    ، همية خاصةذات أ  كونها لة وقف النقود أالوقفية الحديثة بمس
الحاضر في  وتُ   الوقت  والاقتصادسهم  التنمية  في  للوقف  المهم  الدور  ،  إعادة 

ب ام  عث دور هذه المؤسسة من جديد لتضطلع بدورها الحيوي والهَ وتعمل على 
الإسلامي،    المجتمع  في  والاقتصادية  الاجتماعية  الحياة  هذه  في  تتحقق  ولا 

الطبيعة المميزة للوقف  ه وتنميتهتثمار اس حسن  ُُ الغاية إلا  إذا أ ، مع مراعاة تلك 
ذلك    كل  الفقهية؛  صيغ    والإفادة  ستيعاب الاأهمية    ىمد  يملي ومحدداتها  من 

 .التمويل الإسلامية المعاصرة في مجال تنمية الوقف واستثماره 
انحصرت  وقد  ل مجالاته،    هذا  المجتمعات    تراجع نظرا  في  الوقف  ثقافة 

ل، الإسلامية الوقف    عدمإضافة  صيغ  الحاصل  التقليدية  مسايرة  في  للتطور 
وقتنا  في  المالية  فالمعاملات  رصد  ه ن  إ؛لذلك  وآليات    يتعي ن  استثمارية  أساليب 

منها  والتي ننتخب    ر الموارد التمويلية لمشاريع الأوقاف الخيريةتوفحديثة  مبتكرة  
التي تندرج ضمن  فكرة   هدها الاقتصاد  التي يش  ةلأوراق المالياالصكوك الوقفية 

الوقف    المعاصر  دور  تفعيل  تنشد زيادة  التي  الاستثمارية  البدائل  تعد من  كما 
به إشباعا المنوط  العامة    ،  الخيرية  للحاجات  الوقف  مقاصد  وتحقيق  للأفراد، 

 وسط المجتمع .
النقدي في تمويل الوعاء   الدراسة إلى بيان وتوضيح دور الوقف  تهدف هذه 

لتطور   ومسايرته  سد  الوقفي  خلال  من  الاجتماعي  التكافل  وتحقيق  الاقتصاد، 
والصناديق   الصكوك  أن   كما  الدولة.  ميزانية  تُرهق  التي  الأساسية  الحاجات 
الوقفية تُسهم بصورة كبيرة في استثمار أموال الوقف من خلال الأسهم والسندات  

 الوقفية وصيغ التمويل الإسلامية.
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الذي:   مفاده  رئيسا  إشكالا  نطرح  سوعليه  من  النقدي  الوقف  يعتبر  بل  هل 
 وقاف في الجزائر؟الاستشمار الحديثة في مجال الأ 

: ما مفهوم وقف النقود؟  تساؤلات فرعية منها  الجوهري   يتفرع على هذا السؤال
عن   النقدي  الوقف  استثمار  يمكن  كيف  الإسلامية؟  الشريعة  في  حكمه  وما 

نقود الموقوفة عن طريق  مار الطريق الصكوك النقدية؟ وفيما تتمثل صيغ استث
 كوك الوقفية؟الص

 البحث: خطة 
الأول:   منه المبحث  الإسلامية  الشريعة  موقف  وبيان  النقود  وقف    مفهوم 
 وضوابط استثماره.
لصكوك النقدية  بيان عملية استثمار الوقف النقدي عن طريق االمبحث الثاني:  

تحقيق التنمية  دورها في  كيفية إصدارها ثم    ثم عرض أنواع الصكوك الوقفية و 
 الاجتماعية والاقتصادية؟

وفة عن طريق الصكوك الوقفية؟  صيغ استثمار النقود الموقالمبحث الثالث: 
 المشاركة/ المزارعة/ الاستصناع/ الإجارة[. / ]صكوك المضاربة 

  منه الإسلامية الشريعة موقف وبيانالوقف النقدي  مفهوم: الأولالمبحث 
 ه.استثمار  ضوابطو 

، يشمل الأصول الثابتة والمنقولة، كما يستند  طلح إسلامي هو مص الوقف
مشروعيته من مصادر الشريعة الإسلامية، وفي ما يلي سنتعرض إلى مفهوم  
 الوقف النقدي باعتباره نوع من أنواع الأوقاف ومشروعيته وفق المطالب الآتية.

 
 
 

 المطلب الأول: مفهوم الوقف النقدي.  
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عيه يجب الوقوف على معنى الوقف ثم النقد  اللفظ عبارة عن مركب إضافي و 
 وفي الأخير معنى مجمل للوقف النقدي.  

 الوقف.تعريف الفرع الأول: 

التخلية -أ ضدُّ  وهو  والإمساك  والمنع  الحبس  على  ابن  (1)يدل  يقول   ،
وقفا   للمساكين  الصحاح  وفي  المساكين  على  الأرض  وقف  منظور:" 

وق(2)حبسها" مصدر  الوقف  البعلي:"  ويقول  وأوقفه  ،  الشيء  وقف  يقال  ف 
 .(3)وحبسه وأحسبه وسبله كله بمعنى واحد"

فيستفاد من المعنى اللغوي أن أساس الوقف هو حبس العين ومنع التصرف    
فيها بأمور مخصوصة وإمساكها وعدم تخليتها، وصرف منافعها في سبُل وأوجه  

 الخير.

تعر   : اصطلاحا   -ب   في  قديما  العلماء  عبارات  اختلفت  للوقف  لقد  يفهم 
العين   ومصير  لزومه،  عدم  أو  لزومه  في  لاختلافهم  تبعا  وذلك  اصطلاحا، 

ذلك وغير  الوقف  بعد  المعاصرين(4)الموقوفة  الكُتَّاب  وأكثر  أن    (5).  إلى  ذهبوا 
أقرب التعاريف للنص الشرعي وأجمعها وأوجزها في ذكر حقيقة الوقف بوجه لا  

ال بين  الخلاف  موضع  تفصيلاتٍ هي  في  قدامة:  يدخل  ابن  تعريف  هو  فقهاء 
الثمرة" وتسبيل  الأصل،  تحبيس  الوقف  يقول:"  هذا  (6)حيث  أن  والحقيقة   .

التعريف مأخوذ من قول النبي صلى الله عليه وسلم لعمر ابن الخطاب  رضي  
عنه:   العلماء  (7)«الثَّمَرَةِ   وَسَبْل  الْأَصْلِ،  حَبْس  » الله  من  كثير  اعتبره  لهذا   ،

 وقف.  أوضح التعاريف لل

بأمور   بها  التصرف  ومنع  الموقوفة  العين  بإمساك  تتمثل  الوقف  فحقيقة 
 مخصوصة، وإطلاق فوائدها من غلة وثمرة وغيرها للجهة المعينة.
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   . النقدالفرع الثاني: تعريف 

  وَالْقَافُ   النُّونُ هو إبراز الشيء وإظهاره جاء في معجم مقاييس اللغة:"  لغة:    -1
الُ  ي  أَصْل    وَالدَّ ، ويطلق النقد على العملة  (8)"وَبُرُوز ه    شَيْءٍ   إ بْرَاز    عَلَى  يَدُلُّ   ح  صَح 

 .(9)من الذهب والفضة أو غيرهما مما يتعامل به

أو    اصطلاحا: -2 الوضعي  الاقتصاد  في  سواء  النقود  تعاريف  اختلفت 
 الإسلامي.

الإسلامي  -3 الفقه  في  النقود  جمهور  تعريف  تعاريف  إلى  بالرجوع   :
النقد يطلق على الذهب والفضة ذلك    (10)الفقهاء نجدهم يتفقون على كون لفظ 

 أنهما أثمان تقوم عليهما المبيعات والأموال.

بالدراهم   خاص  نقد  لفظة  كون  على  اتفقوا  الحنفية  والدنانير حيث ورد بخلاف 
حنيفة  أبو  أبو    لا  قول  قول  وهو  والدنانير  بالدراهم  إلا  المضاربة  تكون 

 .(11)يوسف

الوضعي: النقود    -4 الاقتصاد  حول    في  العديدة  الاختلافات  من  الرغم  على 
النقود هي:   كون  على  مجملها  في  تتفق  أنها  إلا  النقود،  الذي  "تعريف  الشيء 

وأداة   الآجلة،  للمدفوعات  وسيطا  ويستخدم  التداول  في  عاما  قبولا  يلقى 
 . (12)"للادخار

المعاصر:    -5 الإسلامي  الاقتصاد  في  الاقتصاد  الن   تْ فَ ر   عُ النقود  في  قود 
الإسلامي بناء على وظائفها التي تقوم بها، فلم يعد الحال مقصورا على الذهب  
لم يعد كذلك   أو غير مسكوكين، إلا أن وضعها  والفضة سواء كانا مسكوكين 
الورقية  العملة  إلى  والفضة  الذهب  مادتي  من  النقود  حركة  تغير  بسبب 

ة الدولية والعرفية العامة،  ونيغتها القانالائتمانية، أو الالكترونية التي أخذت صب
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الأشياء بالاعتبار لا بالخلق والذاتية، وهذا الاعتبار معتبر عند   قيم  فأصبحت 
 .(13)العلماء قديما وحديثا

هو إمساك وحبس النقود) يعني الذهب والفضة    وقف النقودوعليه نقول أن  
الالكتر  أو  الائتمانية  الآن  الورقية  بالعملة  يعرف  ما  بها  ونية( أو  التصرف  ومنع 

الخير   تحقيق  قصد  معينة  لجهة  وثمرتها  فوائدها  وإطلاق  مخصوصة  بأمور 
 والنفع العام أو الخاص.

 حكم الوقف النقدي في الشريعة الإسلامية. المطلب الثاني: 

الفقه   المنقولة في  المنقولة، ويقابل الأموال  النقود هي نوع من أنواع الأموال 
الثابتة)العقا النقود لا بد من تقديم موجز ببيان  الأموال  ر(، ولمعرفة حكم وقف 

 حكم وقف المنقول بصفة خاصة، وبيان ذلك في الفروع الآتية:

 الفرع الأول: معنى المنقول وحكم وقفه.

نقله وتحويله من مكان لآخر.   العقار أي كل ما يمكن  المنقول هو ما عدا 
وصورته كالبناء والشجر، فهو    فإذا كان لا يمكن نقله وتحويله إلا بتغيير شكله

العقار تبعا،   المنقول عند الجمهور ويأخذ حكم  العقود، كالوقف  من  في بعض 
والشفعة، وليس من المنقول عند المالكية. أما إذا أمكن نقله دون إحداث تغيير  
من   الأموال  هذه  فكل  والنقود...  والسيارات  والأثاث،  كالحيوان  صورته،  في 

 .(14)المنقول بالاتفاق

وتفصيلات   أقوال  هذا  في  ولهم  المنقول،  وقف  حكم  في  الفقهاء  اختلف  وقد 
الأموال   تقسيم  خلال  من  المسألة  هذه  في  أقوالهم  إيجاز  يمكن  لكن  تطول، 

 المنقولة إلى قسمين رئيسين هما:  
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المنقول الذي يمكن الانتفاع به مع بقاء عينه: بحيث يكون له أصل يبقى    -1
كالحيوان استعماله،  وقف  عند  جواز  هو  الفقهاء  جمهور  ومذهب  والسلاح..   ،

أما أبو حنيفة فذهب إلى عدم جواز وقف هذا النوع من   (15)هذه الأموال المنقولة
الأموال، وخصه بن الحسن من الحنفية بما تعارف عليه الناس، وعليه الفتوى  

 . (16)عندهم

ما يسرع إليه  أو كان مالمنقول الذي لا يمكن الانتفاع به إلا بإتلاف عينه:   -2
بها مع    الفساد كالأطعمة والأشربة الانتفاع  يمكن  لا  التي  الأموال  ونحوها من 

المنقولة، لأنه لا يمكن   القسم من الأموال  النقود من هذا  بقاء أعيانها، وتعتبر 
حكم   في  الفقهاء  آراء  معرفة  ويمكن  غالبا،  أعيانها  باستهلاك  إلا  بها  الانتفاع 

 ل بالنظر حالتين:وقف هذا النوع من الأموا

وقف المنقول الذي لا يمكن الانتفاع به إلا بإتلاف عينه، على من ينتفع    -أ
بدل:  غير  إلى  التصرف  به  فهذا  يستهلكها..  لمن  والنقود  للأكل  الطعام  كوقف 

لحقيقة الوقف، لأن الأصل والمنفعة يزولان عند أول    أقرب لحقيقة الصدقة منه
بجواز و  للقول  الفقهاء وأهل  استخدام فلا معنى  عند عامة  قفها ولا يصح وقفها 

 . (17)العلم

وقف المنقول الذي لا يمكن الانتفاع به إلا بإتلاف عينه على من ينتفع    -ب
كوقف النقود ونحوها من المثليات على من يقترضها ويرد بدلها،  به إلى بدل:  

يختلف  المسألة  تحقق، وحكم هذه  إذا  الربح  بها والإنفاق من  للمتاجرة  عن    أو 
 حكم المسألة السابقة، وللعلماء فيها خلاف قوي وهو موضوع الفرع التالي.

 قوال الفقهاء في حكم وقف المنقول.الفرع الثاني: أ
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الشافعي:    -1 الإمام  الموقوفات  قول  والصدقات  الأحباس،  الشافعي  ذكر 
التي   الحبس  المسائل وصر ح" أن  فقهاء الأمصار في هذه  والهبات، وقد ناقش 

. فيجوز الوقف والهبة والحبس  (18)سول الله صلى الله عليه وسلم بإطلاقها"جاء ر 
المساحات   جمع  فيما  يجوز  بل  ووصفه  الموقوف  النوع  قيد  أي  بدون  عنده 

 .(19)المملوكة فيكون كوقف المنقول كالعقار، والدرهم والدينار سواء بسواء

 .  (20)به أخذ الشافعية وهو مذهب الحنابلة في وقف المنقول كالعقار

يجوز وقف المنقول وغير المنقول عنده مؤقتا ومؤبدا،    مالك:  الإمام  موقف   -2
 .(21)فيجوز عنده وقف الجميع من غير قيد الشرط

الدراهم جائز عند الإمام  الإمام أحمد بن حنبل:    -3 يقول ابن تيمية أن وقف 
 .(22)أحمد بن حنبل وهذا هو الصحيح من مسلكه

الك الأئمة وموقفهم في هذه المسألة فمن أراد  هذا وقد اختصرنا في بيان مس
بيان   سنحاول  يلي  وفيما  الفقهية،  للكتب  الرجوع  فيمكن  مفصلا  عليها  الوقوف 

 الموقف الراجح.

 الفرع الثالث: القول الراجح في حكم وقف النقود.

مصطفى   يقول  اجتهادية،  قياسية  أحكام  عام  بشكل  للوقف  الفقهية  الأحكام 
يرد فيه نص على طريقته بخصوصها في الكتاب، وإنما ثبتت  الوقف لم الزرقا:" 

أن   في  عام  إجمالي  حكم  هو  أيضا  السنة  في  ورد  الذي  وأن  بالسنة،  طريقته 
الموقوف دون أن يباع أو يوهب أو يورث وأن تسبل ثمرته، أما   يحبس أصل 
تفاصيل أحكام الوقف المقررة في الفقه فهي جميعا اجتهادية قياسية للرأي فيها  

غير   أن  أمجال،  يجب  الوقف  أن  هو  شيء  على  أجمعوا  الأمصار  فقهاء  ن 
 . (23)يكون قربة إلى الله تعالى يبتغي بها رضوانه وثوابه
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كما أن الوقف النقدي يحقق المقاصد التي من أجلها شر ع الوقف وهي تحقيق  
بين أفراد المجتمع الإسلامي ولأن المصلحة الانتقال عن الأصل   التكافل  مبدأ 

به  الم الانتفاع  يتضمن  لا  منقولا  أو  عقارا  يكون  إنما  الوقف  أن  في  عروف 
استهلاك عينه عند الجمهور إلا أن الوقف أصبح أموالا سائلة تتناولها الأيدي  
الاجتماعية   المشاكل  من  لكثير  حل  فيه  النقود  وقف  أن  كما  الذمم  وتتناولها 

ال المجتمع  تصيب  التي  والصحية  والتعليمية  أيضا  والاقتصادية  وفيه  معاصر، 
ضمان بقاء المال ودوام الانتفاع به والاستفادة منه مدة طويلة وذلك باستثماره  

والبر" الخير  أوجه  في  ريعه  الإسلامي  (24)وصرف  الفقه  مجمع  أقر  وقد  .هذا 
الدولي المنبثق عن منظمة المؤتمر الإسلامي، المنعقد في دورته الخامسة عشر  

م، مشروعية وقف النقود في القرار  2004مارس  11-06بمسقط سلطنة عمان 
 . (25)140/ 15/ 6رقم 

من   أكثر  أصبح  الوقف  من  النوع  هذا  إلى  الحاجة  أن  نقول  الأخير  وفي 
ضرورة في وقتنا الراهن، خاصة وأن الحاجات قد زادت ولم يعد بمقدور الوقف  

إضافة    -الثابت  -العقاري  والاقتصادية،  الاجتماعية  الحاجات  هذه  لتلبية  كافيا 
هذه   من  تخفف  حديثة  سبل  عن  البحث  يستدعي  مما  الدولة  أعباء  زيادة  إلى 

 الأعباء.

 

 

 

 ضوابط استثمار الوقف النقدي.: لثالمطلب الثا

 الفرع الأول: ضوابط استثمار الوقف النقدي.
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الفقهاء مجموعة من الضوابط التي يجب مراعاتها عند استثمار أموال    ُ  أقر
 لاقتصادية والمحاسبية، أهمها:الوقف بالإضافة إلى الضوابط ا

لأحكام  المشروعية:    -1 مطابقة  الوقف  أموال  استثمار  عمليات  تكون  بأن 
بالوسائل   وريعه  غلته،  وزيادة  الوقف  لاستثمار  نسعى  أن  يصح  ولا  الشريعة، 

 .(26)المحرمة، لأنها تحبط الأجر

الاستثمار:   -2 مجال  النقود    اختيار  على  المحافظة  أجل  من  ضروري  وهذا 
الزوالا وتجنبيها  الاستثمارية  (27)لموقوفة  المخاطر  تقليل  على  الحرص  وكذا   ،

وذلك بتنويع المشاريع والشركات... حتى لا تكون مركزة في مشروع أو مجال  
 . (28)قد يتعرض لكوارث فتضيع أموال الوقف

يجب تنويع الاستثمار بما يناسب كل مال موقوف حسب قطاعات الوقف،    -3
المخاطر    والتنويع في محفظة  المشاريع ذات  الاستثمار لكل مال، وكذا تجنب 

 . (29)العالية

استبدال صيغة الاستثمار ومجاله حسب مصلحة الوقف، لأن الأصل في    -4
المجربة   الاستثمارية  الأساليب  واستيعاب  المصلحة،  تحقيق  هو  الوقف 

 .(30)الناجحة

استث  -5 عمليات  عن  الدوري  الإفصاح  الدائمة،  المتابعة  الوقف  ضرورة  مار 
 . (31)النقدي، ونشر المعلومات والإعلان عنها

بيان الثاني:    الصكوك   طريق  عن   النقدي  الوقف  استثمار   عملية  المبحث 
و النقدية إصدارها  كيفية  بيان  مع    الاجتماعية   التنمية  تحقيق  في   دورها، 

 والاقتصادية. 
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تداول يتم  التي  الحديثة،  المالية  الأوراق  تندرج ضمن  الوقفية  في  الصكوك  ها 
الأسواق المالية والتي تطلق في عرف الاقتصاد على الأسهم والسندات عموما،  
الوقفية،   المؤسسات  لتمويل  مقترحة  كصفة  مؤخرا  ظهر  جديد  مصطلح  وهو 
وأنواعها   الوقفية  الصكوك  مفهوم  إلى  سنتعرض  يلي  ما  أموالها، وفي  واستثمار 

 ودورها في تحقيق بعض جوانب التنمية.

 مفهوم الصكوك الوقفية. المطلب الأول: 

لفظين،  الوقفية مركب من  الصكوك  على    لفظ  على معنى كل واحد  سنقف 
 حده.

 الفرع الأول: تعريف الصكوك الوقفية كمركب إضافي.

ادُ مقاييس اللغة " معناه الدفع والضرب، جاء فيلغة:  -أ   يَدُلُّ  أَصْل   وَالْكَافُ  الصَّ
ةٍ وَ  ب قُوَّةٍ  شَيْئَيْن   تَلَاق ي عَلَى دَّ  . (32)الْآخَر" يَضْر بُ  أَحَدَهُمَا  كَأَنَّ  ،حَتَّى، ش 

على    اصطلاحا:   -ب ويجب  مُعيَّنة،  ممتلكات  ملكية  لتحويل  مكتوبة  وثيقة 
ك وفي كثير   الطرف الذي يريد تحويل ملكية ماله، إلى آخر أن يوقع على الصَّ

يَمْهَر   أن  الملكية  تحويل  من  المستفيد  الطرف  يستلزم  الأحيان  ك  من  الصَّ
وأن   ملكيته،  المنقول  للمال  وصفا  الصك  يتضمن  أن  بد  لا  وكذلك  بتوقيعه، 

ر  ماله.  يُظهر  ملكية  تحويل  في  المالك  بعد  غبة  إلا  الصك  مفعول  يسري  ولا 
 .(33)تسليمه للشخص المستفيد

 

 .رع الثاني: مفهوم الصكوك الوقفيةالف
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الآن الوقوف  يسهل  ثم  ومن  حده  على  مصطلح  كل  لبيان  على    تعرضنا 
مفهوم الصكوك الوقفية كمركب إضافي الذي أشرنا سابقا أنه مفهوم جديد أملته  

أنها تعاريفها  ومن  الوقف؛  أموال  استثمار  صيغ  تطوير  عن  ضرورة  عبارة   ":
شهادات أو وثائق خطية قابلة للتداول تمثل المال الموقوف وتقوم على أساس  

 .(34)عقد الوقف"

سة الوقف وتطرح للناس للاكتتاب فيها،  أو هي عبارة عن صكوك تصدرها مؤس
عوائدها   ترجع  والتي  الاستثمارية،  الوقف  مشاريع  لتمويل  حصيلتها  توجه  ثم 

 .(35)لصالح الموقوف عليهم"

 المطلب الثاني: أنواع الصكوك الوقفية.

ضمنها   تندرج  والتي  الأوراق  من  نوعين  إلى  الوقفية  الصكوك  إرجاع  يمكن 
 يها في هذا المطلب.الصيغ الأخرى التي سنفصل ف

 الفرع الأول: صكوك الأسهم الوقفية.

 . (36)جمع سهم وهو في اللغة يطلق على الحظ والنصيبتعريف الأسهم:  -أ

السهم:   -ب في وقف  للواقف  المملوكة  الأسهم  من  حصص  وقف  أو  حبس   "
شركات الأموال الاقتصادية المستغلة استغلالا جائزا شرعا بجعل غلاتها وريعها  

 . (37)إلى مقصودها العام أو الخاص تقربا إلى الله تعالى"مصروفة 

يرجع مبدأ وقف الأسهم إلى مفهوم وقف المشاع حيث قال جمهور الفقهاء    -ج 
وواف السهم،  وقف  بصحة  والحنابلة  والمالكية  الشافعية  الجعفرية  قمن  هم 

الجائزة  (38)والزيدية الأنشطة  ذات  الأموال  شركات  في  الأسهم  وقف  أن  على   ،
ا؛ وفي هذه الحالة يجوز للواقف أن يوقف ما يملكه من الأسهم سواء كانت  شرع

في بعضها أو كلها حسب إراداته، ثم تصرف أرباحها على جهة الوقف عامة  
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نجد   المعاصرين  العلماء  موقف  استقراء  وعند  تقربا.  ذرية  أو  خاصة  أو  كانت 
 . (39)غالبيتهم أباحوا التعامل بهذا النوع من الأسهم

 لثاني: صكوك السندات الوقفية. الفرع ا

وتحديد   المجتمع  لخدمة  وقف  مشروع  تحديد  على  الوقف  سندات  فكرة  تقوم 
حجم التمويل اللازم له، ثم إصدار سندات بقيم اسمية مناسبة وطرحها للاكتتاب  
العام لتجميع المال اللازم لمشروع الوقف ويمكن إنشاء صندوق استثمار وقفي  

 .(40)لإدارة هذه السندات

فقهية وأسس تمويلية، وتوجد منها أشكال   السندات على أسس  تستند فكرة هذه 
التحكير،   وسندات  الأعيان،  وسندات  الوقفية،  المشاركة  سندات  أهمها  عديدة 

 . (41)وسندات المقارضة

الثالث:   تحقيق  المطلب  في  دورها  وبيان  الوقفية،  الصكوك  إصدار  عملية 
 التنمية الاجتماعية والاقتصادية.

 رع الأول: كيفية إصدار الصكوك الوقفية.الف

إصدار   طرق  سائر  عن  الوقفية،  الصكوك  إصدار  عملية  كثيرا  تختلف  لا 
الأوراق المالية عموما سواء لغرض تمويل مشروع بحاجة إلى سيولة مالية، أو  
تقوم هيئات الوقف في عملية إصدار   المالية، إذ  المتاجرة في الأسواق  لغرض 

الت  الوقفية  الخطوات  الصكوك  بسلوك  النقدي  الوقف  للاستثمار  تُوجه  ي 
 : (42)التالية

الوقفية  - المؤسسة  الأوقاف(  تقوم  وزارة  السائلة  )مثلا  الأصول  قيمة  بتحديد 
المتوفرة) مثلا مليون دولار( المراد استثمارها بطريق الأوراق المالية المتمثلة في  
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الصناديق عن طريق الصكوك الوقفية، والتي أصبحت تُدار في الوقت الحاضر 
 ، تجمع فيه الأموال النقدية للوقف.الوقفية

تقوم الهيئة المشرفة على الاستثمار بهذه الطريقة أيضا، بإنشاء شركة خاصة  -
يكون غرضها إصدار الصكوك الوقفية، وإدارة العمليات التي تحكمها كإصدار  

الأ السوق  في  وطرحها  المطلوب،  تعادل  بحيث  الوقفية  الصكوك  ولية  قيمة 
والشراء   البيع  شروط  تضع  كما  النقدية،  المبالغ  تتسلم  كما  العام،  للاكتتاب 

 والتوزيع للأرباح.  

تصدرها  - التي  الوقفية  الصكوك  بشراء  المختصة  الهيئة  تقبل  أن  يمكن  كما 
مؤسسات وقفية أخرى بغرض استثمار وقفها النقدي عن طريق الحصول على  

دة بيعها في الأسواق المالية بسعر أعلى  الربح وفق الشروط الموضوعة، أو إعا
 من قيمتها الاسمية.

الاجتماعية   التنمية  تحقيق  في  الوقفية  الصكوك  دور  الثاني:  الفرع 
 والاقتصادية. 

 أولا: دور الصكوك الوقفية في تحقيق التنمية الاجتماعية.  

للوقف دور هام في المجتمع، برز ذلك من كونه نموذجا أصيلا فيه، ومن    -
البناء    شيوع على  يُركز  حيث  المجتمع،  أفراد  بين  والتكافل  التعاون  أنواع 

الاجتماعي ووظائفه بفرض إشباع الحاجات الاجتماعية للأفراد، وتقديم خدمات  
وتنمية   المهني،  والتدريب  والإسكان  والصحة  التعليم  جوانب  في  لهم  مناسبة 

 .(43)ية والحكومةالمجتمعات المحلية بحيث تنفذ من خلال توحيد الجهود الأهل

وقاف النقدية في التقليل من الفوارق الاجتماعية، بتوزيع الموارد على  تُسهم الأ-
وقاف  ل الأطبقات معينة، فرعاية الفقراء والمحتاجين وتوفير متطلباتهم من خلا
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إنتاجية،   طاقات  إلى  ويُحولهم  المعيشي  مستواهم  من  يرفع  المختلفة  النقدية 
ما   الثروات  تداول  التوازن وكذلك  بوجود  يسمح  مما  والفقراء  الأغنياء  بين 

 . (44)والاستقرار

للإنتاج  - دافعية  يُعطي  فهو  الإنتاج،  على  قادر  هو  من  كل  يُعين  الوقف 
مما   البطالة،  على  تدريجيا  القضاء  إلى  يؤدي  مما  العاطلة  الطاقات  وتشغيل 

 . (45)جينتيجعل أفراد المجتمع من

ي تعزيز الجانب الأخلاقي والسلوكي في  للوقف النقدي ومصارفه دور كبير ف  -
من   العديد  توجه  حيث  الانحراف؛  منابع  على  التضييق  خلال  من  المجتمع، 
وللمجتمع، حيث   لهن  صيانة  الأرامل  أو  المطلقات  النساء  إلى رعاية  الأوقاف 

 .(46)فيها من الضبط وغاية الاحتراز حيث تُجرى عليهن الأرزاق من الأوقاف

 لوقفية في تحقيق التنمية الاقتصادية.ثانيا: دور الصكوك ا

الوقفية   الصكوك  به  تقوم  الذي  الاجتماعي  الدور  أن  فيه  شك  لا  سهم  يُ مما 
ذلك   ونلمس  الاقتصادية،  التنمية  في  كبير  من  بشكل  عديدة  جوانب  في 

 :(47)بينها

خلال توظيف الأموال  - يُسهم الوقف في تنمية الادخار ومحاربة الاكتناز من 
 ثمارية خيرية.في مشاريع است

كما تُساعد في إنشاء مشاريع استثمارية يتم من خلالها توظيف عدد كبير من  -
 العمال.

وزيادة  - المحلية  الثروات  واستغلال  الصغيرة  المشاريع  تمويل  في  أيضا  تُسهم 
 الإنتاج وزيادة المدخول، ومنه زيادة الادخار والاستثمار.
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يؤدي   - السلع والخدمات مما  إلى مزيد من الرفاهية وتحسين    إتاحة مزيد من 
 مستوى المعيشة  وزيادة القدرات التصديرية.

 ف النقدي عن طريق الصكوك الوقفية.المبحث الثالث: صيغ استثمار الوق

المعنى المهم الذي يجدر إيضاحه هنا؛ هو أن الصكوك الوقفية تتمثل أساسا  
الطرق الشرعية  في مشاركات هيئات الأوقاف في أسهم شركات مختلفة تتعامل ب

أو   الربح،  تحقيق  اقتنائها  من  الغرض  ويكون  النقدي،  الوقف  أموال  لاستثمار 
بيعها   بإعادة  المالية  الأسواق  في  تداولها  مزيَّة  تعطي  أنها  كما  للأوقاف  عوائد 
الصكوك   لإصدار  اللجوء  عن  فضلا  هذا  الربح،  هامش  حصول  تحقق    بعد 

الأموال العائدة من بيعها للمستثمرين ثم  الوقفية لغرض تمويل المشاريع الوقفية ب 
إن التعامل بالصكوك الوقفية لا يخرج في عمومه عن العقود الشرعية المعروفة  
وعلى   ونحوها.  والاستصناع  والسلم  والإجارة  كالمضاربة،  الإسلامي  الفقه  في 
ذلك يتم عرض هذه الصيغ حسب هذه العقود مع الإشارة إلى أن بعضها يبقى  

مقترحا في  مجرد  والمساهمة  تطويرها  على  للعمل  المختصة  للهيئات  ت 
 إصدارها.

 المطلب الأول: صكوك المضاربة والمشاركة والمزارعة.

 الفرع الأول: صكوك المضاربة.

وتعرف   جانب  من  وعمل  جانب،  من  بمال  الربح  في  شركة  عقد  المضاربة 
وهي    . (48)ركأيضا بأنها عقد يدفع فيه المالك إلى العامل لتجر فيه والربح مشت

في الوقف تقوم على تقسيم المال إلى حصص متساوية، وتعتبر صكوك ذات  
عائد مالي غير محدد، ولكنه مُتوقع وذلك بقراءة نشاط الشركة المصدرة لها من  
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خلال ميزانيتها المعروضة عبر السنوات الماضية وكذلك مؤشرات السوق التي  
 . (49)تبُي  نُ نشاطها التجاري 

مضاربة من البدائل الشرعية للسندات المعروفة في الأسواق  وتعتبر صكوك ال
المالية، وأهم الفروق بينها، أنها تجعل مالك الصك شريكا في الربح والخسارة،  
أسواق   تطور  ومع  الشريعة.  فقهاء  درسه  الذي  المضاربة  عقد  إلى  استنادا 

تطرح  البورصات في وقتنا، أمكن للمؤسسات الوقفية شراء أسهم الشركات التي  
صكوكا للتداول، تجنبا لاكتناز الوعاء النقدي المتوفر لديها، ثم لأن نماء رأس  
الاجتماعي   دوره  ويوسع  المجتمع  في  الوقف  مكانة  ز  يعز  النقدي  الوقف  مال 
الوقف   بواسطة  تحويلها  يمكن  التي  القطاعات  وعلى  المحتاجين،  الأفراد  على 

 ت الأعمال الخيرية.حتى تؤدي رسالتها كالمؤسسات التعليمات وهيئا 

 الفرع الثاني: صكوك المشاركة.

على   فأكثر  لاثنين  شيء  في  الحق  ثبوت  بأنها  الفقه  في  الشركة  تُعرفُ 
إصدارها    ، (50)الشيوع يتم  القيمة  متساوية  وثائق  فهي  المشاركة  صكوك  وأما 

موجودات   وتصبح  استثماري  مشروع  إنشاء  في  الاكتتاب  حصيلة  لاستخدام 
لة الصكوك وتُدار الصكوك على أساس عقد الشركة السابق  المشروع ملكا لحم

 ، وهي تشبه الأسهم في الشركات المساهمة.(51)تعريفه

تنموية   مشاريع  تمويل  قصد  الصكوك  من  النوع  هذا  الوقف  إدارة  تصدر 
كالعقارات ويكون المساهم صاحب الصك مالكا لجزء من العقار بحسب حصته  

من   أرباحا  يتقاض  كما  الصكوك،  استثمار  من  تصور  ويمكن  المشروع،  عائد 
الوقف النقدي بهذه الطريقة حالة توظيفه في تشييد عقارات أي مشروع آخر مع  
إصدار مشاركة للبيع، قبل العملية لتمويل المشروع ويكون للمتعامل حقوقا مالية  
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فيه، وبالمقابل قد تكون الهيئة الوقفية هي المتعامل صاحبة الصكوك وإذا كان  
 استثمار أموال الوقف النقدية.الغاية 

 الفرع الثالث: صكوك المزارعة.

من   ضير  فلا  العملية،  الناحية  من  نادر  الصكوك  من  النوع  هذا  أن  رغم 
البالغة   الأهمية  يستمدها من  والتي  الاقتصادية،  الحياة  في  أهميته  إلى  الإشارة 

 خاصة.لغلات الأرض لهذا أصبحت الكثير من الدول تعطي له أولوية ومكانة 

للزراعة  والمزارعة   عليها ويستثمرها  ليعمل  إلى آخر  بأرضه  يدفع رجل  أن  هي 
 .  (52)متحملا للنفقات، والناتج بينهما على حسب الاتفاق

وأما صكوك المزارعة فهي وثائق تصدر متساوية القيمة يتم إصدارها لاستخدام  
ون لحملة  حصيلة الاكتتاب فيها لتمويل مشروع معين على أساس المزارعة ويك

ده العقد  . (53)الصكوك نصيب في المحصول وفق ما حد 

ونظرا للدور الحيوي كما أسلفنا لاستثمار الأراضي الفلاحية وجب تطوير هذا  
أيضا   الحلول  من  أصبح  وقد  للمجتمعات،  الغذائي  للأمن  تحقيقا  الاستثمار 

مشا وتمويل  الاستثمار  في  المجال  الوقف  لإدارة  ويكون  البطالة  ريعها  لمحاربة 
والتي   المزارعة  صكوك  طريق  عن  الاكتتاب  في  النقدي  الوقف  وعاء  بتوجيه 

 تكتسب أهميتها من قوة المزارعة في الاقتصاد في عصرنا.   

 جارة.والإ المطلب الثاني: صكوك الاستصناع 

 الفرع الأول: صكوك الاستصناع.  

  ، وذلك كأن تستصنع (54)الاستصناع عقد على بيع في الذمة مطلوب عمله
ولا يكون ثمة مانعا من   ،مركبات أو آلات مختلفة والتي عرفت توسعا في زماننا
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الاستصناع  بيع سلعة مؤجلة بثمن    ؛ إصدار صكوك تقوم على عقد  بحيث يتم 
 التي تبقى في ذمة الصانع.و معجل 

لاستخدام  إصدارها  يتم  القيمة  متساوية  وثائق  عن  عبارة  الاستصناع  وصكوك 
ل فيها  الاكتتاب  لحملة  حصيلة  مملوكا  المصنوع  ويصبح  معينة  سلعة  تضييع 

 . (55)الصكوك

عن  أهمية  تقل  لا  كذلك  الصناعة  فإن  المزارعة،  بشأن  قيل  ما  غرار  وعلى 
المجالات،   مختلف  في  الصناعة  هو  الدول  اقتصاد  عماد  أصبح  بل  المزارعة 
لهيئات   يسوغ  فإنه  متعددة  بدائل  ويطرح  للاستثمار،  واسعا  المجال  يفتح  ولأنه 
صناديق   تنمية  لغرض  أكبر،  عائدا  منه  يتوقع  الذي  المجال  تختار  أن  الوقف 

 الوقف النقدي.

 جارة.الفرع الثاني: صكوك الإ

الذمة أو  الإ جارة عقد على منفعة معلومة مباحة لعين ما، أو موصوفة في 
على عمل معلوم بعوض معلوم ومدة معلومة، أو هي عقد يفيد تمليك المنافع  

 . (56)بعوض

ص عشر  أما  الخامسة  دورته  في  الإسلامي  الفقه  مجمع  عر فها  الإجارة  كوك 
أنها:" عبارة عن وثائق متساوية القيمة تمثل حصة شائعة في ملكية أعيان أو  
منافع أو خدمات في مشروع استثماري يدر دخلا والغرض منها تحويل الأعيان  

قابلة    (صكوك )ية  والمنافع والخدمات التي يتعلق بها عقد الإجارة إلى أوراق مال
 . (57) للتداول في الأسواق المالية"

الغرض   بحسب  النقدي  الوقف  في  الأوراق  بهذه  الاستثمار  تصور  ويمكن 
تخصص   عقارات  كبناء  وقفية  مشاريع  تمويل  القصد  كان  فقد  منها،  المراد 
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للإيجار طويل وقصير المدة، مع اشتراك المستثمرين في عائد إجارة المنافع أو  
المباشر لأموال الوقف النقدي، وذلك بشراء الصكوك الوقفية القائمة  الاستثمار  

على الإجارة من قبل مؤسسة الوقف والهيئات المشرفة على الصناديق الوقفية،  
حتى لا تتأثر ويعتريها العجز، خاصة إذا كانت تُسهم في العمل الخيري وإعانة  

الأوقاف حق امتلاك    الفقراء والمحتاجين، وهذا النوع من الصكوك يمنع هيئات
لحملة   لأنها  تقدمها  التي  الخدمات  وكذا  الذمة،  في  الموصوف  العين  منفعة 
الصكوك، وهذا كما ذكرنا أهم ما يميزها عن غيرها من المعاملات، فهي تعطي  
والخدمات   الأملاك  وإدارة  الأرباح  من  الاستفادة  في  الشريك  صفة  للمساهم 

 موضوع العقد.  

 ة: الخاتم

 سبق يمكن استنتاج ما يلي:من خلال ما  

صيغ    -1 باستخدام  الوقفية  الصناديق  خلال  من  الوقف  أموال  استثمار  يتم 
 التمويل المعروفة في الفقه الإسلامي كالمشاركة والإجارة والمزارعة وغيرها.

تقوم فكرة سندات الوقف على تحديد مشروع وقف لخدمة المجتمع وتحديد   -2
دار سندات بقيم اسمية مناسبة وطرحها للاكتتاب  حجم التمويل اللازم له، ثم إص

 العام لتجميع المال اللازم لمشروع الوقف.

من أهم أدوات الصكوك الوقفية التي تُسهم في استثمار الوقف هي صكوك    -3
 الأسهم والسندات الوقفية.

العبودية لله والقيام بمهمة الاستخلاف    -4 من المقاصد الشرعية للوقف تحقيق 
 واعمارها تحقيقا لمبدأ التكافل الإسلامي.في الأرض 
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المجالات    -5 تنوع  الصحية...(  إن  الاجتماعية،  الدينية،  لها  )  تُمو  التي 
الصكوك الوقفية، يرفع العبء الثقيل عن ميزانية الدولة، بحيث يُمكن الدولة من  
الظروف   مواجهة  من  يمكنها  العمومية،  خزينتها  في  دائما  وفرا  تحقيق 

 الاستثنائية.

المالية،    -6 الأسواق  نشاط  لتوسيع  تحتاج  الإسلامية  الصكوك  صناعة  إن 
 بالإضافة للكوادر البشرية المؤهلة للتعامل مع مثل هذه المنتجات.

 التوصيات: 

وفي الختام نقترح ضرورة التقاء الفقهاء والاقتصاديين والمشرعين الجزائريين    -
حها وتقديم اقتراحات جديَّة  لدراسة وضعية قطاع الأوقاف الحالية ومعوقات نجا

خاصة   بالصكوك  التمويل  مسألة  وتدارس  لبحث  وكذا  بها،  العمل  في  للشروع 
للتوافق   البعض  على  يُستشكل  قد  ما  وتوضيح  وتقريب  منها،  التبرعية  الوقفية 
والخروج بمنظومة قانونية وأرضية خصبة، من خلال الندوات والجلسات العلمية  

التج  ومناهج  أساليب  وفق  ودراسة  ومحاكاتها  إسقاطها  ومحاولة  الناجحة،  ارب 
 مقاربات تصلح للبيئة الجزائرية.  

  في   خاصة  التمويلي  دورهاز  براوإ  الإسلامية  الصكوك  ثقافة  نشر  على  العمل  -
 .التحتية البنية  مجال

  إصدار  على  تشرف  التي  والمتخصصة  المؤهلة  البشرية  الكوادر  إعداد  ضرورة-
 .الإسلامية  تجاتالمن  من النوع هذا  وتداول

 :الهــوامـــش 
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