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 :ملخص

معرفىة مىدق قىدر   هدفت الدراسة إلى  محاولىة
 باعتبارهىىىىىىاالخضىىىىىىرا   الصىىىىىىسوم ا سىىىىىى مية

الفجو   امتصاص صناعة مالية حديثة، عل   
للمشىىىروعال الصىىىالر  والمتوسىىى ة  الائتمانيىىىة

قتصىاد ن أجل السىما  لهىا بالتوجىح نحىو الام
الأخضر، نظرا لأن التمويىل ا سى مي يل ى  
الترحلىىىىىا فىىىىىي الأوسىىىىىاش الماليىىىىىة كمىىىىىا  شىىىىىهد 

،  ىىىى  بىىىىر  فىىىىي إصىىىىدارا هاالصىىىىسوم  ىىىىور  معت
 .الوصفي والتحلللي لن  المنهجا عتماد عل

Abstract :   
 

The study aimed to try to find out 

the ability of Green Islamic Sukuk 

as a Modern Financial Industry, in 

order to absorb the credit gap for 

Small and Medium-sized 

Enterprises to allow them Towards 

a Green Economy, that because 

Green Islamic Finance is 

Welcomed in the financial circles 

and the Sukuk have a significant 

revolution in its issuances. 

The Research paper concluded with 

several of results the most 

important is the Emergence of 
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و وصىىىلت الورقىىىة البحثيىىىىة لنتىىىائ  هامىىىة مىىىىن 
أبرزهىىىا بىىىزور التجراىىىة الماللزيىىىة فىىىي إصىىىدار 
الصىىسوم ا سىى مية لتمويىىىل مشىىاري  ال اقىىىة 
المتجىدد  والتننولوجيىىا الخضىرا ، فىىي الأخلىىر 
 ىىىىى    ىىىىىد   م ترحىىىىىال بخصىىىىىوص المو ىىىىىو  

 حىىىىىىد ال يىىىىىىة   لىىىىىىي  مشىىىىىىا ل و أهمهىىىىىىا حتم
الصىىىالر  والمتوسىىى ة الخضىىىرا   المشىىىروعال 

والتعريىىب بالصىىسوم الخضىىرا  كبحىىد البىىدائل 
 التمويلية المستحد ة.

صىىىىىىىسوم إسىىىىىىى مية  :الكلماااااااات الم تا ياااااااة
خضىىىىىىرا ، مشىىىىىىروعال صىىىىىىالر  ومتوسىىىىىى ة، 

 اقتصاد أخضر،  جراة ماللزية.

Malaysian Experience in issuing 

green Islamic Sukuk to finance 

renewable and green technology 

projects, at the end 

recommendations were made on the 

subject the most notably of which is 

the necessity to reduce problems 

and challenges of Green SME’s and 

definition Green Sukuk as a new 

alternative financial. 

Keywords: Green Islamic Sukuk; 

SME’s; Green Economy; Malaysian 

Experience. 
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   مقدمة .1
ظل  وجح   نحو    الاهتمام في  الأخضرالعالمي  بسبا  زايد التمويل  خصوصا   ،

ل وأدوال لتمويل التنمية  ا حتياجال التمويلية للمشروعال الخضرا ، ظهرل أهمية إ جاد بدائ
المستدامة بجمي  أبعادها، فالعديد من الدول خاصة النامية منها  عاني من النوارث البلئية 

والب الة،  الرال   الف ر  والزراعة،  المياه  إمدادال  عل   ف د    ل   رابااو والأخ ار  المناخ، 
التمويل ا س للتحول نحو الاظهر  عليح في    عتماد ل قتصاد الأخضر   مي الأخضر كآلية 

والا الصناعة  شا  وير  أجل  ح لق  نمية  من  المتجدد   ال اقال  في  ملة  صاحبها  ستثمار 
 غلر  ار .  واجتماعيةقتصاد ة والئية اآ ار 

السياق ظهرل   هذا  الخضراءفي  الإسلامية  المبتنر     الصكوك  المالية  الأدوال  كبحد 
ا المشروعال  لمساند   خصيصا  الموجهة  نسبيا،  كما والحديثة  وال بيعة،  بالمناخ  لمتصلة 

شهدل في السنوال الأخلر  نموا م ردا في إصدارا ها في ظل  زايد المستثمرين نحو الأدوال  

mailto:sakhriabdelwahab95@gmail.com
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المالية الخضرا  المتواف ة م  م اصد الشريعة ا س مية، والجدير بالذكر هو نجا  التجراة  
من العديد  إط قها  خ ل  من  الخضرا   الصسوم  إصدار  في  المتعل ة    الماللزية  المشاري  

الأمر   و خ    بل  المتجدد ،  ال اقال  من  وا ستفاد   البلئة  بتعزيز    اهتمامهابحما ة 
مبادئ  في   بلق  المستخدمة  الحديثة  والت نيال  الرقمنة  نحو  والتوجح  الخضرا   التننولوجيا 
الصالر   المشروعال  ببهمية  والخاص  العام  الم ابل  شلد  ال رف  في  الخضرا ،  الصناعة 

  % 90جتماعية عل  حد سوا ، خاصة أنها  مثل قرابة  توس ة في التنمية الاقتصاد ة والاوالم
العالمية والناشئة، ف د جرق الحديث عن  امن   المشروعال الصالر     انت ال قتصاد ال الدول 

الذي  لعب الحلوي  والدور  الأخضر،  الاقتصاد  نحو  المجالال    حوالمتوس ة  جمي   في 
مسارها هو مشسلة التمويل في ظل عزوف أغلا المؤسسال المالية   الخضرا ، لنن ما  علق
إقرا ها عن  التعرض والبنوم  الأنسا  من  كان  لهذا  الصالر      ،  المشاري   مسانية  مويل 

في   الماللزية  الحسومة  وإس اش  جراة  الخضرا   ا س مية  الصسوم  خ ل  من  والمتوس ة 
 فجو  التمويل ودع  هذه المشروعال.صناعة الصسوم الخضرا  كتجراة رائد   حاول سد 

 إشكالية الدراسة
من خ ل ما    ذكره سلفا حول الدور التمويلي للصسوم ا س مية الخضرا ، وأهمية  

 مسن طر  التساؤل   المشروعال الصالر  والمتوس ة في إحداث التنمية الخضرا  المستدامة
 التالي: 

مدى ✓ ما  الخضراء  الإسلامية  الصكوك  ثورة  ظل  المالية    للاستدامةتحقيقها    في 
الا نحو  التوجه  سبيل  في  والمتوسطة  الصغيرة  هو  للمشروعات  وما  الأخضر؟  قتصاد 

 واقع وآفاق تجربة ماليزيا في إصدار هذه الصكوك ؟ 
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 فرضية الدراسة
رواجا  الأخضر  عرف  ا س مي  التمويل  أن  كون  من  البحث  هذا  فر ية   ن لق 

من    وانتشارا بالتحديد  الدين  كبلرا،  أحسام  م   المتواف ة  الخضرا   الصسوم  إستحداث  خ ل 
الحنيب، الأمر الذي من شبنح   لي  فجو   مويل المشروعال الصالر  والمتوس ة المتجهة 
نحو الأنش ة الخضرا ، إ افة إل  بروز  جراة الصسوم الماللزية كبحد الم اراال المهمة 

 جيا الخضرا .في  شجي  مشاري  ال اقال المتجدد  والتننولو 
 الدراسات السابقة

-  ( وآخرون،  ر مان  الا  (،2020آمال  لتمويل  كخيار  الخضراء  في  الصكوك  ستثمار 
العالمية   المجلة  إفريقيا،  وشمال  الأوسط  الشرق  منطقة  في  المتجددة   للاقتصادالطاقات 

 . 404-392 الص حات، 03، العدد 08والأعمال، المجلد 
محاولة معرفة إل   الدراسة  المالية   هدفت  الأدوال  من  كنو   الخضرا   الصسوم  دور 

ستثمارال في ناخ أو البلئة، لا سيما  مويل الاا س مية في مساند  مشروعال متصلة بالم 
إل  جملة   الباحثون  وقد  وصل  إفريقيا،  الشرق الأوسط وشمال  المتجدد  في من  ة  ال اقة 

م عل   قادر   الخضرا   الصسوم  هذه  أن  أهمها  النتائ   في  من  البلئية  التحد ال  واجهة 
 المن  ة، كما  عد خيارا إسترا يجيا للنهوض ب  ا  ال اقال المتجدد . 

-  ( الشريف،  الأخضر 2018  اظ ز ل وعمر  الإسلامي  التمويل  نحو  التوجه  أهمية   ،)
الإشارة إلى  الة ماليزيا، مجلة )الصكوك الإسلامية الخضراء( لتعزيز التنمية المستدامة ب

 . 68-49الص حات ، 02، العدد 03لمال والأعمال، المجلد قتصاد اا
لتعرف عل  أهمية  وجح التمويل ا س مي نحو التمويل الأخضر، من  لهدف الباحثان 

عل   جراة    ابتنارخ ل   والتركلز  المستدامة،  التنمية  لتح لق  الخضرا   الصسوم  و بني 
أهمية إل   الدراسة  وخلصت  هذا  الصسوم،  إصدار  في  الخضرا    اعتماد   ماللزيا  الصسوم 
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هام   المستدام، ومدخل  التمويل ا س مي الأخضر  أدوال  أه   المعتمد    ل قتصاد ال  بحد 
 عل  ال اقال المتجدد .

-  ( مجاهد،  محمود  في2016عبير  والمتوسطة  الصغيرة  المشروعات  دور  تحول    (، 
الاالا نحو  العربية  الإقتصادية  قتصادات  العلوم  مجلة  الأخضر،  والعلوم قتصاد  والتسيير 

 . 19-1الص حات ، 16، العدد 09التجارية، المجلد 
ا المشروعال  إمسانية  حول  إل   الباحثة  نحو  هدفت  العراية  والمتوس ة  لصالر  

والتنمية  الا الأخضر  المسار  نحو  العالمية  التوجهال  بهدف  ح لق  الأخضر  قتصاد 
شروعال آلية مناسبة لتح لق التحول عتبار  لك الما مة، وأشارل النتائ  إل  إمسانية  المستدا

 قتصادي العراي نحو المجالال الخضرا  نظرا لمساهمتها في التشالل وا نتاج. الا
السابقة: الدراسات  عن  الحالية  الدراسة  يميز  الا  ما  الدور  والانتيجة  جتماعي  قتصادي 

والمت دمة، ظهر  وجح حديث  النامية  البلدان  في  والمتوس ة  الصالر   للمشاري     للمشروعال 
الصد  ة للبلئة، بلد أن هذه المشروعال  ص دم بحزمة من العراقلل  ب ي في م دمتها عائق  

ومعرفة إمسانية  مويل المشروعال الخضرا  من خ ل    اقترا التمويل، لهذا حاول الباحثان  
  الاستشهاد الصسوم ا س مية الخضرا  التي  شهد إقبالا كبلرا من المستثمرين، وهو ما     

بح من خ ل عرض التجراة الماللزية كإحدق أنج  الم اراال في صناعة الصسوم المالية 
 ا س مية. 

 أهمية وأهداف الدراسة 
بالتركلز عل   النشب  نسبيا،  التعرض لمو و  حديث  البحثية في  الورقة   نمن أهمية 

كبدا   الخضرا   ا س مية  والا  الصسوم  الخضرا ،  للمشروعال  بت مويلية  وجح  هتمام 
المؤسسال الصالر  والمتوس ة نحو المسار الأخضر م  إبراز عائق التمويل الذي يواجهها، 
في  الخضرا   ا س مية  الصسوم  لواق   جراة  الت رق  الدراسة  حاول  أن  ذلك  من  الأ ثر 
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البلئة   لتشجي  قيام مشروعال خضرا   دع   المبذولة من قبل الحسومة  ماللزيا والمجهودال 
   الت نيال والتننولوجيا الحديثة في مجال الخضرنة. ما  عتمد عل
 منهج الدراسة 
الا أ    بشسل  لمناقشة  عتماد  الوصفي  المنه   عل   النظرية  ساسي  الأدبيال  مختلف 

والمشروعال  الخضرا ،  ا س مية  الصسوم  الأخضر،  التمويل  الدراسة:  متالرال  حول 
 جراة الصسوم ا س مية    لاست را للي  الصالر  والمتوس ة الخضرا ، با  افة للمنه  التحل

 الخضرا  عل  مستوق العال  واالتحديد في ماللزيا. 

 عموميات  ول التمويل الأخضر .2
لئة النظيفة، لابد من  فعلل من أجل موا بة التوجح الدولي نحو التنمية المستدامة والب

ما البحث عن التمويل  ستثمار في المشاري  الذي  دع  و سهل هذا التوجح، لهذا كان لزاالا
ا حتياجال   أجل  حللل  من  البلئة،  عل   المحافظة  عل   الذي  عمل  والأفضل  الأنسا 

 التمويلية المتعل ة بالتنمية المستدامة وم ارنتها م  الموارد المتاحة. 
 م هوم التمويل الأخضر:  1.2

والوسائل   الخدمال  ببنح عبار  عن  التمويل الأخضر  التي  ساعد عل عرف    المالية 
ستثمار و عزيز ال درال التمويلية، عمليال المشروعال وإدار  المخاطر في مجالال  زياد  الا

مثل حما ة البلئة، الحفاظ عل  ال اقة، ال اقة النظيفة، والن ل الأخضر والمباني، كما   صد  
والتبملن والأسه    ال روض  المالية مثل  المنتجال والخدمال   والاستثمارال بح أ ضا إستخدام 

 1. لرأسمالية والسندال وغلرها من أجل  مويل المشروعال الخضرا  أو الصد  ة للبلئةا
والمشاري    الأنش ة  و صويا  إعاد   شسلل  عل   الأخضر  التمويل  مفهوم  يركز 

الثرا   الا إل   الوصول  بداف   ليس  عللها  والمحافظة  للبلئة،  مساند   أ ثر  لتنون  قتصاد ة 
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جتماعية بالتالي ينظر  مي المخاطر البلئية، والفوارق الاناالمادي وإنما عل  حساب الحد من  
"عل  أنح مجموعة المبالغ    موسشيتإليح عل  أنح آلية لتح لق التنمية المستدامة، كما عرفح  

المالية التي  ح ق التوازن ا سترا يجي عل  المدق ال ويل والمتوسط، بهدف خدمة الأهداف 
 السل  والخدمال والمحافظة عل  البلئة ودوامها". البلئية التي  لبي حاجال الأفراد من

الأخ التمويل  مفهوم  إل   ا شار   الاعموما  مسن  مختلف  أنح  إل   ستثمارال ضر 
وال روض التي  مول المشاري  الهادفة إل  حما ة البلئة والمحافظة عل  الموارد المالية وذلك 

ال المخاوف  الدولية في ظل  التمويل  إل  بحسا ما عرفتح مؤسسة  المتزايد ، مما أدق  بلئية 
باعتباره واقعا حتميا لابد منح التمويل الأخضر  التركلز عل   ، كما  مسن أن  شمل 2 شديد 

 التمويل الأخضر حسا الشسل التالي ما يلي:  
 : مكونات التمويل الأخضر1الشكل 

 
 
 
 
 
 

 

Source: Nannette Lindenberg, (2014): Definition of Green Finance, German 

Development Institute, p 3, Avaible on:  

https://www.cbd.int/financial/gcf/definition-greenfinance.pdf 

 

 
 

https://www.cbd.int/financial/gcf/definition-greenfinance.pdf
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 مجالات التمويل الأخضر:  2.2

 ي التمويل الأخضر:  يو ح الشسل التالي أه  مجالال ا ستثمار ف
 مجالات الاستثمار في التمويل الأخضر: 2الشكل 

 

 

 

 

 
Source: Nannette Lindenberg, (2014): Definition of Green Finance, German 

Development Institute, p 3, Avaible on:  

https://www.cbd.int/financial/gcf/definition-greenfinance.pdf 
 3:  مسن  و يح أه  هذه المجالال في الن اش التالية

المتجددة:  - هذا   الطاقة  ويت لا  الحلوي  الوقود  والريا ،  الشمس  طاقة  من  كل  و ض  
ستثمارال في اب  ستثمارال في مصادر ال اقة المعتمد  بشد  عل  النراون الا  استبدالال  ا   

 ال اقة النظيفة؛
قتصاد أخضر التركلز عل  العمار  الخضرا  احلث يت لا التحول إل     الأبنية الخضراء:  -

 ة والتي  تمثل أساسا في إستخدام مواد صد  ة للبلئة، والمحافظة عل  المياه في  و  محدود 
د  ال لا عللها، بهدف   لي   ياسته م ال اقة النهراائية رغ  ز ا الموارد المائية، الت للل من  

 نبعا ال التي  الر في المناخ؛ الا

 
 

https://www.cbd.int/financial/gcf/definition-greenfinance.pdf
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المستدام:  - يوفر الن ل المستدام الحاجال الأساسية للأفراد والمجتمعال بشسل آمن   النقل 
الأقل   فهو  ال ادمة،  الأجيال  ومصالح  البلئي  النظام  أو  بالصحة  إحداث  رر  دون  وأ لد، 

الت أو  الما   أو  للهوا   سوا ا  والأ لويثا  الاراة،  من  كما  حد  للضجي ،  إصدارا  نبعا ال قل 
 حتباس الحراري؛لا  شسل أي خ ر عل  المناخ أو الاالدفلئة، بالتالي 

المخل ات:    - هي عبار  عن  دوير المخلفال من أجل إنتاج منتجال أخرق أقل جود  إدارة 
ا الب ستيك،  الورق،  المثال  دوير  سبلل  منها عل   الأصلي،  المنت   المعدنية،  من  لمخلفال 

الهوائي  بالتخمر  المعالجة  طريق  عن  الحلوية  المخلفال  إعاد   دوير  وكذلك  الزجاج، 
 وال هوائي وعملية التخمر بالديدان، معالجة النفا ال السامة؛

المستدامة:  - الا  الزراعة  من  الالابد  بمفهوم  ال  ا   هتمام  لتخضلر  الأخضر  قتصاد 
لريب ودم  سياسال الحد من الف ر في إسترا يجيال التنمية، الزراعي، ودع  سبل المعيشة با

م   نليب  ننولوجيا الزراعة الجديد  للتخفيب من الآ ار الناجمة عن  الر المناخ،  و عزيز  
الزحف  الاابال،  إزالة  كالتصحر،  المعاصر   البلئية  التحد ال  لمواجهة  التنمية  شرا ال 

وف التراة  المستدام،  آ ل  غلر  يت لا  رور   العمراني  الذي  الأمر  البلولوجي،  التنو    دان 
 نوين فه  مشترم للنمو الأخضر م    وير نموذج نظري لذلك، و سخلر مختلف المؤشرال 

 التي  ا ي جمي  أبعاد التنمية المستدامة. 
 مشاريع التمويل الأخضر:  3.2

 إستنادا لأه  المجالال المذكور  أنفا فإنح  مسن إ جازها في ما  ب ي: 
الهواء:  - تلوث  من  الحد  باستبدال    مشروعات  القيام  عل   مشاري   هسذا  حلث  عمل 

وقف  سللر   إل   خ لها  من  يهدف  حلث  ال بيعي،  بالااز  ببخرق  عمل  ال د مة  السيارال 
السيارال ال د مة وخروجها من الخدمة  ماما واستبدالها بسيارال أخرق جديد  للحد من  لوث 

 الهوا . 
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من خ ل  دبلر نظام متنامل آمن   ة الن ايات الطبية والن ايات الصلبة:مشروعات معالج  -
المشروعال  هذه  بإدار   الخاص  ال  ا   عاد   حلث   وم  الخ لر ،  النفا ال  من  للتخل  
الصحية   المؤسسال  رسوم  دفعها  م ابل  والصلبة  الضار   النفا ال  من  الآمن  للتخل  

 المستفلد . 
وهو  مويل المشروعال البلئية التي   وم بها الشباب،  دة:مشروعات تمويل الزراعة الجدي  -

والمساهمة بالتعاون م  الجهاز المصرفي في  مويل هسذا مشروعال والتي  توافر عل  بعد 
وذلك   ا نتاج  في  إستخدامها  م   بدل حرقها،  المتنوعة  الزراعية  المخلفال  مثل  دوير  بلئي 

 4.عة العلمية المعدلة جلنيا سون بنظام ال روض الميسر  بعلدا عن الزرا 
 عمل هذه المشروعال عل  إنشا  بنية جديد  أو إعاد   ركلا  مشروعات البناء الأخضر:  -

هيا ل قائمة، حلث  وجد العديد من ال رق لتنفلذ ممارسال البنا  الصد  ة للبلئة، والت للل أو  
ن بلن هذه الممارسال هو  الحد من التب لر السلبي للمبن  الم تر  عل  البلئة والمجتم ، وم

إستخدام مواد بنا  مستدامة كالزجاج المعاد  دويره، بنا  أنظمة الأس ف الخضرا  المعروف 
ا  ا     كما  مسن  عظي   الأم ار،  مياه  وإدار   كالحدائق  منزلك  عل  س ح  النبال  بإس  

 5.ال بيعية في المبن  مما  ساعد عل  دف  المباني في أشهر الشتا 
 عمل عاد  من خ ل مجاللن من المنتجال يتمثل الأول في  التأمين الأخضر:  مشروعات  -

مصم    فهو  بملن  الثاني  أما  الجوانا،  لجمي   البلئي  والتدقلق  البلئية،  المخاطر    لي  
)التبملن عل  التننولوجيا النانوية    الانبعا ال خصيصا لأنش ة التننولوجيا النظيفة والحد من  

 6. السيارال الخضرا ، و بملن الصناعة الخضرا ...( الخضرا ، التبملن عل 
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الصغيرة  .3 المشروعات  انتقال  ظل  في  الخضراء  الإسلامية  الصكوك 
 والمتوسطة نحو الاقتصاد الأخضر 

النمو من   كبدا  مالية رئيسية  سهل  كبلرا  قبولا  الخضرا   الصسوم ا س مية   نتسا 
بالمشرو  الخاصة  ا حتياجال  مختلف  البلئة  خ ل  مويل  عل   بالمحافظة  المهتمة  عال 

 ومختلف ال ضا ا التي  ندرج  حت منظور التنمية المستدامة.
 :نبذة موجزة عن الصكوك الخضراء 1.3

الخضراءالبنك الدولي مفهوم    ابتنر  2008في عام   التي  منح للمستثمرين    السندات 
لمشاري  المخفضة للنراون، طري ة مبتنر  لدع  ال اقة النظيفة، والن ل الجماعي وغلرها من ا

فبصبحت منذ ذلك الحلن أدوال  دع  المشروعال الخضرا  و سلر بخ    ابتة نحو النمو  
المستدامة  التنمية  مفهوم  م   ا س مية  المالية  إل   شارم  أدق  الذي  الأمر  المتزايد، 

الخضرا ، للمشاري   العالمية  ال فر   لدع   أدوال  في   وير  البلئة  عل   بالتالي    والمحافظة 
أنشبل الحسومة الماللزية صندوقا موجها    2010، في سنة  7ظهور صسوم إس مية خضرا 

الأموال  هذه  من  الأ بر  الجز   كان  حلث  الخضرا ،  التننولوجيا  مشاري   لدع   بالأساس 
المالية ا س مية المهيمنة في الب د، وفي سنة   كانت هلئة    2014مصدر  من المؤسسال 

لتوسي     (SRI)ستثمار المستدام والمسؤول  الماللزية رائد  في إطار صسوم الاالأوراق المالية  
مو وقة من أجل التوعية ببهمية البلئة، كما وقعت إمار    استثماريةالصسوم الخضرا  كبدا   

ا مارال   لتمويل   ا فاقيةدبي في  الدولي  ط ق و روي  صسوم خضرا   البنك  شرا ة م  
ال ومشاري   النظيفة  و    ال اقة  في  جهودا  الخلي   دول  بدل  عل   يؤكد  ما  التحتية،  بنية 

لما    ل ستدامةأهداف   النظيفة  متزايد    وفرهوال اقة  إمسانيال  وفي    من  الخضرا ،  للبلئة 
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عام   عمل  مجموعة  الخضرا      شسلل  الصسوم  مفهوم  لتسهلل  قبل    2012محاولة  من 
في الشرق الأوسط وشمال   (CEBC)مبادر  صسوم المناخ ومجلس أعمال ال اقة النظيفة  

ال اقة   مشاري   عل   حديد  العمل  بهدف  والصسوم،  للسندال  الخلي   وجمعية  إفريقيا 
ا س مية  الشريعة  أحسام  م   المتواف ة  الفئال  التي  ندرج  من  سنوال ،  8الخضرا   عشر 

بما  كثلرا  يهتموا  ول   المستثمرون  المال من سوق عرفها  أسواق رأس  فت ورل    مرل سريعا 
، إل  أسواق با ت الاا ة فلها أه  من ذي قبل، ونتيجة لذلك هنام الآن  استثمارا ه  دعمح  

لأغراض   اجتماعيةصسوم   مسرسة  التمويل  لجم   أخرق  وصسوم  زرقا   وصسوم  جديد  
الخض الصسوم  نموذج  كلها  حا ي  معلنة،  ظهور ،  9را  إنمائية  أن  مليا  بالتالي  ظهر 

ل كشسل من أشسال التمويل الأخ قي والشامل والمسؤول الصسوم ا س مية الخضرا  جا 
 ، وهو ما  مسن  بيانح من خ ل الشسل التالي: اجتماعيا

 : الصكوك الخضراء نموذج تمويلي مسؤول3الشكل 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Dalal Assouli and others, (2018): Green Sukuk, Energy Poverty, and 

Climate Change: A Roadmap for Sub-Saharan Africa, Policy Research Working 

Paper, No 8680, World Bank Group, p 20. 
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 : م هوم الصكوك الإسلامية الخضراء 2.3
الشريعة  أحسام  م   متواف ة  صسوم  عن  عبار   ببنها  الخضرا   الصسوم   عرف 

ب المستدامة  التحتية  البنية  مشاري   في  مويل  حصللتها  حلث  عد  ا س مية،  ستخدم  لئيا، 
شس  بدي  جذابا للسندال الت للد ة بسبا  زايد السلولة المتوفر  في أسواق  داولها، كما  مسن  
 نليفها وهيسلتها لتمويل المبادرال الخضرا ، مما  جعلها مصدرا  مويليا رئيسيا للعدد المتزايد 

 10.من المبادرال المصادقة للبلئة
صسوم  ستمد   أ ضا:  بها  م    اسمها  صد  متواف ة  أنها  إذ  الفريد ،  طبيعتها  من 

الشريعة من جهة، و صدر لأجل أهداف مر ب ة بحما ة البلئة من جهة  انية، حلث  متلك  
فرصا للنجا  م ارنة بالسندال الخضرا  لأنها  ستمد مبادئها من أحسام الدين ا س مي التي  

ع كما  عمل  الموارد،  عل   المحافظة  عل   رور   فتح   حث  الال   أمام  ستثمار  المجال 
عل    يركزون  الذي  المستثمرين  هذه    الاعتبارال و جذب  ستتيح  بها  والمستد مة،  البلئية 

لمج إمسانية  سخلرها  قيمة  الصسوم  ذال  مشاري   في  الأموال  و امو   جتماعية  اقتصاد ة 
 11. والئية

ماعي، ستثمار ا جتالا  ا جاه   استا لها الصسوم الخضرا  هي أدا  مالية إس مية     
ستثمارال في ال اقة المتجدد ، الأصول البلئية الأخرق    ما يدع  التمويل الذي  جمعح الاعاد 

الن ل   ومشاري   الريحية،  ال اقة  مشاري   الحلوي،  الااز  مح ال  الشمسية،  الحدائق  مثل 
المتجدد  والبنية التحتية، كما  تمت  بال در  عل  المساعد  في سد الفجو  بلن عالمي المال  

أ  عل   وا س مي  الاالت للدي  أشسال  من  أخ قي  شسل  أنها  التعامل ساس  ستثمار،  حظر 
 12. بالراا أو الفائد 
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ا  - الصسوم  جاذبية  مركز   نمن  كونها  في  الخضرا   المستثمرين  ا س مية  ست  اب 
أم سوا ،  حد  عل   والت للديلن  بالاا س مللن  المهتملن  المستثمرين  بخصوص  قتصاد  ا 

اب المشروعال التي  هدف للمحافظة عل  ال اقة و جنا التلوث، فهي له  الأخضر وأصح
نسخة الا  بمثابة  أهدافه   لتح لق  ووسللة  البلئة،  جديد   عل   المحافظة  سبلل  في  ستثمارية 

 ويمسن  و يح دور الصسوم م ارنة بالسندال من خ ل ما  ب ي: 
 : الصكوك الخضراء كقاعدة أوسع للمستثمرين 4الشكل 

 
 
 
 
 
 
 

Source: World Bank Group and Securities Commission Malaysia, (2019), Report/ 

ISLAMIC GREEN FINANCE: DEVELOPMENT, ECOSYSTEM AND 

PROSPECTS, Kuala Lumpur-MALAYSIA: Securities Commission Malaysia, p 

55, Avaible on:   

https://documents1.worldbank.org/curated/en/591721554824346344/pdf/Islamic

-Green-Finance-Development-Ecosystem-and-Prospects.pdf 
 : والمتوسطة الخضراء في تحقيق الاستدامةدور المشروعات الصغيرة  3.3

كبلرللمشر  دور  والمتوس ة  الصالر   الا  وعال  كانت في  ح لق  سوا ا  ستدامة 
فالمشاري  الخضرا   عتمد عل  ممارسال و ننولوجيا  اقتصاد ة،  ا بلئية،  جتماعية، أو حت  

م   لهاخضرا   كما  مسن  البلئي،  الأدا   من  جديد     نسبة  حسن  أسواق  من  أن  ستفلد 
ومتخصصة كان من الصعا الحصول عللها مسب ا، في حالة ما إذا كانت متحصلة عل   
شهادال بلئية أو ع مال إ سولوجية، فتصبح منتجا ها أ ثر جاذبية للمستهلنلن الباحثلن عن  
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  الحد الأخضر  سع  إل  بالاقتصاد أ ضا التركلز عل  راط الب الة  ،  بلئةمنتجال صد  ة لل
من الف ر والب الة وإ جاد فرص عمل للشباب والنسا ، واالتالي قيام مشروعال خضرا   حفز  
في   الزراعية  غلر  والمتوس ة  الصالر   المشروعال  أن  شجي   كما  الأعمال،  رياد   عل  
مما   النسا   أو  الشباب  فئة  بها  مشروعال خضرا ،   وم  إنشا   من  الريفية  مسن  المناطق 

في  ح  إستخدام   ساه   من  والحد  وا نتاجية،  العمل  وزياد   الجنسلن،  بلن  المساوا   لق 
المدخ ل التي  ؤذي البلئة، هذا وقد جرق إستخدام أفران ولوحال للتسخلن ساهمت في الحد  

الضار ، أما ال  ا  الزراعي فيمسن أن   بق المشروعال الصالر  والمتوس ة    الانبعا ال من  
ا لزياد   خضرا   أن   ننولوجيا  كما  المسلفة،  الزراعية  المدخ ل  من  الحد  و خفيب  لأراا ، 

 إستخدامها لل اقال المتجدد  و سوي ها  ساه  في الحد من آ ار  الر المناخ. 
من   التخل   في  للمساهمة  فرص  الخضرا   والمتوس ة  الصالر   للمشروعال   تا  

ع قادر   فتنون  والنفا ال،  بالتلوث  يتعلق  فيما  الصناعية،  مصادقة المشا ل  مواد  إنتاج  ل  
للبلئة، كما  ست ي  معالجة النفا ال وإعاد   دويرها إل  منتجال  انوية أخرق،  مسن ال ول  

أصبحت  تخذ  والمتوس ة  الصالر   المشروعال  عل     أن  التركلز  ظل  في  جديد  منح  
عل   لبية  الا قنوال  مويلية  عمل  إ جاد  هو  الأساسي  الأمر  يب    لنن  الأخضر،  قتصاد 
 13. تلف حاجيا ها للمساهمة في الحفاظ عل  البلئةمخ

 : تحديات المشروعات الصغيرة والمتوسطة أمام مسار الخضرنة 4.3
  واجح المشاري  الخضرا  جملة من التحد ال لعل من أبرزها ما يلي:  

،  وابتنارها وظائف جديد     لاستحداث  شسل المشروعال الصالر  والمتوس ة أ بر مصدر    -
ها مؤسسال متدنية المخاطر و ب لرها البلئي نوعا ما  عيب، فهي متجمعة  أغلبلتبلنما  عد  

  عد مستهلنة للموارد؛ 
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يتب ر إستحداث المشروعال الصالر  والمتوس ة ونموها بشسل خاص بإمسانية الحصول   -
المعلومال   عن    واستيعابها عل   فض   الخضرا ،  المهارال   استفاد هاللأسواق  برام   من 

 جيا؛ والتننولو 
عل     - أجريت  دراسة  التي  ست ي     15 و ق  ال ري ة  مختلفة،  أورواية  بلدان  في  مشرو  

المشروعال النبلر  التعامل بها م  ا ستدامة البلئية بنجا ، م ارنة م  المشروعال الصالر   
ومشسل   الخام،  والمواد  ال اقة  في  عويض  ناليب  أ بر  صعواال  التي  شهد  والمتوس ة 

 14؛ايلر البلئية الجديد  التي  فر ها المشرعون والمستهلنون إستيعاب المع
 عف الأنظمة وال وانلن من أ بر التحد ال التي  واجح المشروعال الصالر  والمتوس ة    -

السياسال والممسنال  علق نموها و وسعها   المجالال الخضرا  حلث أن غياب  العاملة في 
السوق وق ا  الأعمال في ال اقة المتجدد  قتصاد الأخضر، الشركال النبلر   حتنر  في الا
 ؛والاستدامةوالبلئة 

التشتت النبلر  ما بلن التعلي  ومت لبال سوق العمل، با  افة للفجو  التي  ص دم بها    -
في  وجيح البحوث والت وير نحو أولويال الصناعة، كما أن غياب إعاد  الهيسلة لمؤسسال 

 15؛ د أخضرقتصاانحو  بالانت الال  ا  لا  سمح 
سنة    - العالمية  المالية  الأزمة  والمتوس ة  هت     2008بعد  الصالر   المشروعال  أصبحت 

وكا العيش،  أساسيال  بتبملن  الاأ ثر  نحو  التوجح  بعدم  يلزمها  ذلك  الأخضر  ن  قتصاد 
 والموا ي  المهتمة بالبلئة بسبا قلة الموارد والمعارف والمهارال؛

الصالر     - المشروعال  جمي   ال لود  عاني  من  لا،  أم  خضرا   كانت  سوا ا  والمتوس ة 
  اقتصادها ال انونية والتنظيمية، خاصة في البلدان النامية التي  حتاج إل  هسذا مشاري  لت وية 

 وانا  قدرال مناسبة لتعزيز نشر الث افة البلئية؛ 
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   ت لا مشاركة المشروعال الصالر  والمتوس ة في ال  اعال والنشاطال الخضرا  عاد   -
أولية، كما  حتاج   عل   ننولوجيال حديثة،   اعتمدل كبلر  في حال ما    لاستثمارال  ناليب 

إل  حلول خضرا   للتوصل  النافية  المالية  الموارد  إل   المشروعال  وعليح  فت ر معظ  هذه 
  الائتمانية و  بي ها، كما يرجح أغلا المختصون السبا إل  عزوف المصارف والمؤسسال  

بديلة   اقتض ر الذي  عن  مويلها، الأم تمويلية  كأداة  الخضراء  الإسلامية  الصكوك    اقتراح 
 لهذه المشروعال؛ 

ن   الوعي هو من أحد المعوقال أمام المشروعال الصالر  والمتوس ة، ذلك أنها  جهل    -
قتصاد ة التي  مسن أن  عود  ها، كما أنها لا  ثق بالفوائد الاالأ ر البلئي وال انوني المؤ ر علل

 16. من الممارسال الخضرا ، ولا   تن  أ ضا أن ا دار  البلئية هي أساس عملها عللها
 تطور الصكوك الخضراء مع الإشارة لتجربة ماليزيا  .4

إحدق   لنونها  متناملة،  صناعة  الخضرا   ا س مية  الصسوم  صناعة  أصبحت 
و ور  كبلر  في الأدوال المالية المستحد ة لتمويل مشاري  البلئة الخضرا ، ف د سجلت نموا  

إصدارا ها، كما أن التجراة الماللزية  مثل نموذجا واقعيا ومثاليا للعديد من الدول حلث  ساه   
 الصسوم الخضرا  في  ح لق ا شتمال البلئي. 

 :نظرة عالمية  ول الصكوك الإسلامية الخضراء 1.4
طفر   الخصوص  وجح  عل   الخضرا   والصسوم  عموما  ا س مية  الصسوم   شهد 

مسبوقة،ع غلر  ما   ارب   المية  العالمية  الخضرا   السندال  إصدار  والغ  مليار    271هذا 
مليار دولار أمريسي،   182التي سجلت    2018م ارنة م  سنة    2019دولار أمريسي سنة  

  13، أما في  2019مليار دولار سنة    3.5بلنما بلات الصسوم الخضرا  بالعملة المحلية  
سنة   إج  2020جويلية  كان  يبلغ  ف د  الخضرا   الصسوم  إصدارال  دولار   6.1مالي  مليار 
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الأغلبية كانت  وقد  العال ،  مستوق  ا صدارال  عود   عل   لهذه  في    الساح ة  الرائد   للدول 
الخضرا :   ا س مية  الصسوم  ماليزيامجال  إندونيسيا،  المتحدة،  العربية  لنن الإمارات   ،

ل ا  ما عرفح من ظه العال   إل  أن  ف د أحدث    19-ور و فشي جائحة كوفلد  جدر ا شار  
ذلك  ب لرا كبلرا عل  إصدارال الصسوم الخضرا ، لاسيما خ ل الأرا  أشهر الأول  من  

بالسنة  44,4بلغ    بانخفاض ،  2020عام   م ارنة  الوا ح   التراج  ، وهذا بسبا  الما ية% 
لل  في ملحوظ  لت ور  الدراسال  آخر  لنن  شلر  العالمية،  الصسوم  إصدارال  صسوم حج  

الموالي يو ح   ور الصسوم ا س مية الخضرا    والشسلالخضرا  خ ل السنوال ال ادمة،  
 :2020إل  غا ة نها ة شهر جويلية   2017خ ل الفتر  الممتد  من 

 
 
 
 
 
 
 

 (2020جويلية  -2017: إصدارات الصكوك الخضراء )5الشكل 
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Source: World Bank Group, (2020): Pioneering the Green Sukuk: Three Years 

On, THE MALAYSIA DEVELOPMENT EXPERIENCE SERIES, Washington 

Dc-USA: Word Bank, p 31, Avaible on:  

https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/34569/Pioneerin

g-the-Green-Sukuk-Three-Years-On.pdf?sequence=1&isAllowed=y 

 ما  مسن ا شار  إل   وزي  إصدارال الصسوم الخضرا  حسا العم ل في الشسل 
 الموالي:  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (2020جويلية  -2017ارات الصكوك الخضراء  سب العملة ): إصد 6الشكل 
 
 
 
 
 

https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/34569/Pioneering-the-Green-Sukuk-Three-Years-On.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/34569/Pioneering-the-Green-Sukuk-Three-Years-On.pdf?sequence=1&isAllowed=y
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Source: World Bank Group, (2020): Pioneering the Green Sukuk: Three Years 

On, THE MALAYSIA DEVELOPMENT EXPERIENCE SERIES, Washington 

Dc-USA: Word Bank, p 31, Avaible on:  

https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/34569/Pioneerin

g-the-Green-Sukuk-Three-Years-On.pdf?sequence=1&isAllowed=y 

نظرا ل بيعة هذا النو  من ا ستثمار، يزيد ال لا عل  ال اقة الخضرا  ومنتجا ها، 
 ما  عتزم العديد من الدول عل  إصدار الصسوم الخضرا ، هذا إن دل فإن ما يدل عل   
النمو والنجا  التي  عرفح هذه الصسوم خصوصا في دول الخلي  واعض البلدان الآسلوية، 

 كما يلي:  2020صدارال  لاا ة ويمسن استعراض قائمة ا  
 
 
 
 
 
 

 2020: قائمة إصدار الصكوك الإسلامية الخضراء إلى غاية جويلية 1الجدول 
 
 
 
 
 
 

 و  الصكوك الق ا  ال لد  ا ي   صدا   يم   صدا  ال مل  المصد  
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https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/34569/Pioneering-the-Green-Sukuk-Three-Years-On.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/34569/Pioneering-the-Green-Sukuk-Three-Years-On.pdf?sequence=1&isAllowed=y


 
             صكوك ماليزيا أنموذجا  –  الأخضرعامة تمويلية للمشروعات الصغيرة والمتوسطة في ظل التحول نحو الاقتصاد  الخضراء كد الصكوك الإسلامية  

90 

 

 
 

 

Source: World Bank Group, (2020): Pioneering the Green Sukuk: Three Years 

On, THE MALAYSIA DEVELOPMENT EXPERIENCE SERIES, Washington 

Dc-USA: Word Bank, p 32, Avaible on:  

https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/34569/Pioneerin

g-the-Green-Sukuk-Three-Years-On.pdf?sequence=1&isAllowed=y 

 : واقع الصكوك الإسلامية الخضراء في ماليزيا 2.4
 عد ماللزيا من الأسواق الرائد  في مجال الصناعة المالية ا س مية، كما أنها  ملك 

لتي  إمسانيال هائلة في ما  خ  التمويل ا س مي،  ب ي عل  رأسها الصسوم ا س مية ا
مجمل  صبت  الأخلر   الآونة  في  ماللزيا  أن  كما  إصدارا ها،  في  معتبر   نوعية  ن لة   شهد 
 ركلزها عل   مويل المشروعال الصالر  والمتوس ة كبولويال في التمويل الأخضر، حلث 
عرف إصدار الصسوم الخضرا    ورا ملحوظا في ماللزيا كبدا   مويلية مبتنر  متواف ة م  

 ا س مية. أحسام الشريعة 
إط عن  الدولي  البنك  وأشار  الاهذا  لتشجي   ماللزيا  في  برنام   في  ق  ستثمارال 

التمويل   أسواق  خ ل   وير  من  والمستدامة،  الخضرا   والمتوس ة  الصالر   المشاري  
الماليزيةالخضرا  ا س مية وف ا للبنك، ف د أصدرل مؤخرا   ناشيونال  صسوكا أطلق   خزانة 

"إ ساعللها   ،  هدف إل   مويل  اجتماعية، فهي عبار  عن صسوم ذال مسؤولية  ن"صكوك 
الوقفي ماللزيا  ة  المدارس  شهدل  كما  الماللزية،  المالية  الأوراق  هلئة  من  المواف ة  بعد  ذلك 

لصسوم   الأول  ا صدار  م   أخرق  فارقة  شركة    SRIع مة  قبل  من  العال   في  الأول  
(Tadeau Energy Sdbhd)   لئة الأوراق المالية وانك نياارا ومجموعة  بالتعاون ما بلن ه

البنك الدولي، في محاولة لت وير نظام بلئي لتسهلل نمو الصسوم الخضرا  وإدخال أدوال  

https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/34569/Pioneering-the-Green-Sukuk-Three-Years-On.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/34569/Pioneering-the-Green-Sukuk-Three-Years-On.pdf?sequence=1&isAllowed=y
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أ ضا عرفت الصسوم ، 17إحتياجال البنية التحتية العالمية والتمويل الأخضر لاستيعاب مالية 
ا الاالخضرا   صسوم  إصدار  بماللزيا  المسؤ  س مية  سنة    اجتماعياولة  ستثمار  خ ل 

، كما أنح هنام جهود كثلر   صدار المزيد من الصسوم الخضرا  في ماللزيا لدع   2018
كما أن زياد  ا قبال عل  ال اقة ،  18المشاري  المستدامة بلئيا والمتواف ة م  أحسام الشريعة 

ماللزيا في  الخضرا   ا س مية  الصسوم  أمام  المجال  الحوكمة فتح  ف د و عت  الماللزية    ، 
إل    الوصول  بحلول   7200هدف  المتجدد   ال اقة  بخصوص  وعليح 202019  مياواش   ،

واالخصوص   ماللزيا  في  الأخضر  ا س مي  التمويل  منظومة  في   انت  المتزايىىد  النشىىاش 
الخضرا   إصىىدارال   قىىويا  الصسوم  ودافىىعا  أين    ل ستثمارمحفىىزا  الخضرا ،  المشاري   في 

ما مبادر   ظل  جا ل  في  الأخ قية  التننولوجلىا    3للزيا  على   مويىل  مجموعىال  شىتمل 
المسؤول   الصسو   اجتماعياالخضرا ، وا ستثمار  البلئية وا جتماعيةفي  والحوكمة  كما  ،  م، 

 :يو حح الشسل التالي
 
 
 

 : مبادرات التمويل الأخضر في ماليزيا 7الشكل 
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(: دور الصسوم الخضرا  في  ح لق التنمية المستدامة في  2016فريد كور ل، )و   خد جة عرقوب  المصدر:
 . 272، الأردن، ص 18ماللزيا، مجلة رما  للبحوث والدراسال، العدد 

، لتشهد إصدارا ها في 2017بالتالي عرفت الصسوم الخضرا  إر فاعا ملحوظا سنة  
ه الأخلر   عن  هذ و     2020والش ر الأول من سنة    2018كبلرا خ ل سنة    انخفا اماللزيا  
كورونابسبا   الماللزي ف ط، ويمسن  بيان    قتصاد العالميو داعيا ها عل  الا  جائحة  وليس 

   ور الصسوم الخضرا  في ماللزيا من خ ل الشسل التالي:
     2020السداسي الأول -2017تطور إصدارات الصكوك الخضراء في ماليزيا : 8الشكل 

 الو دة: مليون رينجت ماليزي 
 
 
 
 
 
 
 

 : با عتماد عل  لنمن إعداد الباحثمصدر: ال
World Bank Group, (2020): Pioneering the  Green Sukuk: Three Years On, THE 

MALAYSIA DEVELOPMENT EXPERIENCE SERIES, Washington Dc-USA: 

Word Bank,  p 37, Avaible on:  

https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/34569/Pioneerin

g-the-Green-Sukuk-Three-Years-On.pdf?sequence=1&isAllowed=y 

 :يع التكنولوجيا الخضراءدور ماليزيا في دعم مشار  3.4
سارعت الحسومة الماللزية إل  ا عتماد عل    بي ال التننولوجيا الخضرا  من أجل 

وخ ر   ال اقة،  ار فا   ناليب  من  كذلك    الاحتباسالحد  بفوائد   اعترافاالحراري،  منها 

https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/34569/Pioneering-the-Green-Sukuk-Three-Years-On.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/34569/Pioneering-the-Green-Sukuk-Three-Years-On.pdf?sequence=1&isAllowed=y
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من   الت للل  في  خ ل   انبعا ال التننولوجيا  من  ذلك  وكان  الملو ة،  والنفا ال    النراون 
، حلث 2009جويلية    24في    (NGTP)لسياسية التننولوجيا الخضرا  الماللزية    احتضانها

أساسي محاور  أرا   عل   ا قتصاد، انت  ر نز  البلئة،  ال اقة،  هي:  المسؤولية  و   ة 
 :، ويمسن التعبلر عنها من خ ل الشسل الموالي20الاجتماعية 

 2009ة : مبادرة ماليزيا في التكنولوجيا الخضراء سن9الشكل 
 
 
 
 
 
 

 

   :بالاعتماد عل  الباحثلنمن إعداد  المصدر:

Ministry of Energy Green Technology and water Malaysia  (KeTTHA), (2017): 

Green Technology Master Plan Malaysia 2017-2030, Putrajaya-Malaysia: 

Ministry of Energy, Green Technology and Water, p 29, Avaible on: 

https://www.pmo.gov.my%2Fwpcontent%2Fuploads%2F2019%2F07%2FGree

n-Technology-Master-Plan-Malaysia 

20172030.pdf&usg=AOvVaw1LjGy68RZcxTHR2PdvVkEj 
في صسوم خضرا ،   الا تتاب ستثمار في التننولوجيا الخضرا  عن طريق هذا ويت  الا

بهدف   ويرها و حسلنها   أو متوس ة،  ناشئة، صالر   ما  نون موجة لشركال  حلث عاد  
فيما  خ  التننولوجيا الخضرا  الماللزية    الحسومةلتصبح صد  ة للبلئة، هذا و هدف خ ة  

  200000مليار رينجت ماللزي إل  جانا  وفلر ما   ارب    180إل   ح لق عائدال  بلغ  
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كما أنها  ريد من ورا  التننولوجيا ،  21 2030ألف منصا في الأعمال الخضرا  بحلول عام 
 الموالي: الخضرا   عزيز ال اقة المتجدد  التي  مسن  بيان آفاقها المست بلية في الشسل

 : أهداف الطاقة المتجددة في ماليزيا 10الشكل 
 
 
 
 

 
 

 

Source: Ministry of Energy Green Technology and water Malaysia, (2017): 

Green Technology Master Plan Malaysia 2017-2030, Putrajaya-Malaysia: 

Ministry of Energy, Green Technology and Water, p 29, Avaible on: 

https://www.pmo.gov.my%2Fwpcontent%2Fuploads%2F2019%2F07%2FGree

n-Technology-Master-Plan-Malaysia-2017 

2030.pdf&usg=AOvVaw1LjGy68RZcxTHR2PdvVkEj 

 

 

 

   خاتمة .5
في  والمتوس ة  الصالر   المشروعال  إمسانية  مويل  مدق  الدراسة  بيان  هذه  حاولت 

الا نحو  التي  عرف ظل  وجهها  الخضرا   الصسوم ا س مية  قتصاد الأخضر، من خ ل 
ا الاراية، الأ ثر من ذلك هو رياد  التجراة الماللزية واسعا خاصة في دول آسي وانتشارارواجا 
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في هذه الصناعة ا س مية من خ ل  والي إصدارال الصسوم التي  دع  مشاري  ال اقة  
 أهمها:   بجملة من النتائجالمتجدد  والتوجح نحو التننولوجيا الخضرا ، لتختت  الورقة البحثية 

اله ✓ المفا يح  أحد  الأخضر  التمويل  المستدامة،  عتبر  التنمية  وسياسال  لمخ  ال  امة 
التمويلية المختلفة،    بالاحتياجال والذي من شبنح  زويد مختلف المشاري  المصادقة للبلئة  

 النراون...وغلرها؛  انبعا ال  مشاري   دوير النفا ال، ال اقة المتجدد ، 
ة في أ حت صناعة الصسوم ا س مية واقعا لابد منح حلث  عرف قفز  غلر مسبوق ✓

سنة   للإصدارال  مستوق  أعل   مسجلة  لها،  ظهور  أول  منذ  وذلك  ،  2019إصدارا ها، 
والسبا الرئيسي هو  راج    ة المتعامللن في الأدوال المالية الت للد ة التي  عرف  بخرا 

  بلرا في عمليا ها؛ 
قتصاد الأخضر، من خ ل  مسن للمشروعال الصالر  والمتوس ة التحول نحو مسار الا ✓

مثل  صني   مشا بالبلئة،  لا  ضر  التي  الخضرا   ال  اعال  مختلف  في  الفعالة  ركتها 
وإنتاج   ورسسلتها،  النفا ال  معالجة  المتجدد ،  ال اقال  معدال  البلئية،  صني   السل  

  ننولوجيا خضرا  نظيفة؛ 
نحو   ✓ أمام  وجهها  العراقلل  من  العديد  الخضرا   والمتوس ة  الصالر   المشروعال   واجح 

الفجو  التمويلية أمام  عف ال نوال الت للد ة   ا سا الأخضر، من أهمها مشسلة  المسار  
إنخفاض  والبلئية،  التنظيمية  والتشريعال  ال وانلن  الحسومي،  الدع   ون    المصرفية 
عل    الحصول  وصعواة  الخضرا ،  للمشروعال  التنافسية  ال در   ن    الوعي،  مستوق 

 المشروعال الصالر  والمتوس ة الخضرا ؛ الخدمال والبرام  الهادفة لدع  و شجي 
العالمية   ✓ التجارب  وأبرز  أنجح  من  ماللزيا  في  الخضرا   ا س مية  الصسوم   عد  جراة 

ادئ التمويل ا س مي وا قليمية، ف د ساهمت السياسال والتدابلر الحسومية في إرسا  مب
  ح لق الشمول البلئي المستدام؛  من خ ل
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خ ل   ✓ من  ماللزيا  المشاري  عزمت  من  العديد  إط ق  الخضرا   ا س مية  الصسوم 
في  المالية  التننولوجيا  وهو  النشب   حديث  ق ا   نحو  كما  وجهت  للبلئة،  المصادقة 

لخلق  ننولوجيا خضرا  صد    الناشئةمحاولة  المشروعال  للبلئة  دع   بنا ا عل  ة   ،
 .و ةالتأكيد على صحة ال رضية المطر النتائ  المتوصل إللها  مسن 

  تعلق بما  عر ت لح هذه الدراسة: كمقتر ات مسن الخروج بالن اش التالية  
    إنشا  بنوم ومؤسسال مالية متخصصة لتفعلل آليال التمويل ا س مي، لموا بة ودع

 الأخضر؛  ل قتصاد المشروعال الصالر  والمتوس ة التي  عتبر محركال 
   ، الخضرا ا س مية  الصسوم  ببهمية  الوعي  من  جمي   نشر  أن   دمح  وما  مسن 

البنية   مشاري   أجل  مويل  من  ا س مية  الشريعة  مبادئ  م   المتواف ة  الأموال  لرؤوس 
 التحتية والبلئة المستدامة؛ 

 ا بت وير  المر ب ة  الدراسال  نتائ   من  و نيفها  ا ستفاد   الأخضر  ا س مي  لتمويل 
المتعر ا الجامعية  الأبحاث  م   رور   عزيز  ا س مية  قتصاد ا،  المالية  للصناعة   ة 

 الخضرا ؛
   الأخضر، م     ل قتصاد  وعية أصحاب المشروعال الصالر  والمتوس ة ببهمية التحول

 حتمية  سهلل  واصله  بشبسال المعرفة؛ 
  أجل  ذللل من  والتنظيمال،  والتشريعال  ال وانلن  في  جذرية  إحداث  ور    رور  

ر  والمتوس ة الخضرا ، م  سياسال وارام   الصعواال التي  واجهها المشروعال الصال
 حسومية  دع  هذا التوجح ا سترا يجي؛ 

   ، بآخر   والاستعانةا ستفاد  من  جراة ماللزيا في صناعة الصسوم ا س مية الخضرا
الأبحاث المتعل ة بمشاري  ال اقة المتجدد  وا هتمام بالتننولوجيا الخضرا ، للخروج من  

 د  ا بتنار وا بدا  الأخضر. الأزمال للبلئية وزيا
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 ما يلي:   اقترا في هذا السياق  مسن 
 التمويلي المنظومة  للبلئة أهمية   وير  المصادقة  والمتوس ة  الصالر   للمشروعال  ة 

 م  ا شار  إل  حالة الجزائر؛
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