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Résumé :

Cet article essaye de présenter les interactions et les liens qui existent entre
la volatilité des taux de change et la valeur des actions négociées sur le marché
financier de certains pays emergents pour la période 2004-2013. L’objectif de
ce travail est donc de présenter théoriquement cette relation, puis examiner
empiriqguement son existence en utilisant le model GARCH "Generalized
Autoregressive Conditional Heteroskedasticity”. Les résultats empiriques
montrent que 74% des entreprises présentent une sensibilité significative aux
fluctuations du taux de change sur la période de 1’étude. Les résultats montrent
également que la dépréciation (appréciation) de la monnaie nationale affecte
négativement (positivement) les actions des entreprises cotées en bourse. Enfin,
I’étude n’a pas pu confirmer I’existence d’une différence significative par
rapport a I’impact du secteur d’activité de I’entreprise sur I’exposition au risque
de change.

Mots clés : volatilité des taux de change, rendement des actions, pays
émergents, modéle GARCH.
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Alameeris &

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 204.1635 Prob. F(2,2476) 0.0000

Obs*R-squared 350.9459 Prob. Chi-Square(2) 0.0000
Ambevsais i

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 81.22407 Prob. F(3,2599) 0.0000

Obs*R-squared 213.1277 Prob. Chi-Square(3) 0.0000
Br Mall Par On4s i

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 83.38693 Prob. F(3,1751) 0.0000

Obs*R-squared 219.3888 Prob. Chi-Square(3) 0.0000
i< ,iBradesco

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 20.15032 Prob. F(2,2604) 0.0000

Obs*R-squared 20.01095 Prob. Chi-Square(2) 0.0000
Bradesparis i

Heteroskedasticity Test : ARCH

F-statistic 145.4870 Prob. F(2,2471) 0.0000

Obs*R-squared 260.6360 Prob. Chi-Square(2) 0.0000
i< iBarsil On

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 116.4450 Prob. F(3,2600) 0.0000

Obs*R-squared 308.4317 Prob. Chi-Square(3) 0.0000
i< ,5Braskem

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 175.0910 Prob. F(2,2246) 0.0000

Obs*R-squared 303.3529 Prob. Chi-Square(2) 0.0000
i<,ZBRF SA

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 107.4460 Prob. F(3,2599) 0.0000
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Obs*R-squared 287.2129 Prob. Chi-Square(3) 0.0000
i< 5Ceming PN

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 40.65895 Prob. F(4,1707) 0.0000

Obs*R-squared 148.9234 Prob. Chi-Square(4) 0.0000
iS,4CCR SA

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 148.3868 Prob. F(2,2602) 0.0000

Obs*R-squared 266.6973 Prob. Chi-Square(2) 0.0000
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