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إف الابتكارات الدالية الإسلبمية تعد نواة النظاـ الدالي العالدي ومقياس لأداء الكيانات الدالية وفعاليتها وكفاءتها، وىي صناعة ناشئة مقارنة : ملخص
بنظتَتها التقليدية، بالإضافة إلى أف صناعة الذندسة الدالية الإسلبمية القائمة على أسس الابتكار الذي ترشده ضوابط الدعاملبت الدالية في الاقتصاد 
الإسلبمي تعد من أفضل البدائل لتطوير الذندسة الدالية، التي توفر الدنتجات والأساليب التمويلية التي برقق أعلى درجات الكفاءات التخصصية 

وعلى ىذا الأساس قمنا في بحثنا ىذا بإعطاء نظرة حوؿ تطورات الابتكارات الدالية والتعرؼ على الذندسة الدالية الإسلبمية كأداة . والاستخدامية للموارد
. ملبئمة لإيجاد حلوؿ مبتكرة، وأدوات مالية جديدة متوافقة مع الشريعة الإسلبمية

 .الابتكارالداليالإسلبمي،الذندسةالداليةالإسلبمية،الصناعةالداليةالإسلبمية:المفتاحلكلمات ا
 

Abstract: Islamic financial innovations are the nucleus of the global financial system and a measure of the 

performance, effectiveness and efficiency of financial entities, an emerging industry compared to conventional 

ones. 

In addition, the Islamic finance industry, based on the principles of innovation guided by financial transactions 

controls in the Islamic economy, which provides products and financing methods that achieve the highest levels 

of specialized competencies and resource utilization. On this basis, we discussed the development of financial 

innovations and the identification of Islamic financial architecture as an appropriate tool for innovative solutions 

and new Shariah-compliant financial instruments. 
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I -تمهيد: 

مع بداية القرف العشرين، وطدت الدالية مكانتها كعلم، مستمدة ذلك من الأهمية العالدية الكبتَة للكيانات الدالية، من الدنظمات 
حيث شهدت الدالية تغتَا كبتَا لتواكب الابتكارات التكنولوجية التي حدثت بعد الحرب العالدية الثانية، ، والدؤسسات، والدستثمرين

والتغتَات الاقتصادية التي أثرت في البيئة التجارية العالدية، وقد أسهمت التغتَات في لراؿ التمويل إلى برل طبيعة الدالية من علم وصفي 
إلى علم برليلي، واسفرت تساىم في برديد ىوية العلبقة بتُ القرارات الدالية وبيئة القرار، لتتحوؿ في نهاية الدطاؼ إلى علوـ ىندسية، 

 .تهتم بتصميم جديد للمنتجات الدالية، وتطوير الابتكارات فيما يتعلق بالأدوات والعمليات والحلوؿ الدالية

 في اختيار المحفظة، ثم في السبعينات، مع (Markowitz)وقد بدأ ىذا التحوؿ في أواخر الخمسينات مع أعماؿ ماركويتز 
 في تسعتَ الخيارات، وقد أثبتت ىذه الأعماؿ الرائدة أف الطابع الوصفي للنظرية (Black ans Scholes)عمل بلبؾ وسكولز 

 برزت الذندسة الدالية ثم. ع التحليلي، الأمر الذي أدى في مرحلة الذندسة الدالية مع أواخر الثمانيناتبالدالية يتقدـ تدريجيا في ابذاه الطا
الإسلبمية، كأداة ملبئمة لإيجاد حلوؿ مبتكرة، وأدوات مالية جديدة متوافقة مع الشريعة الإسلبمية، حيث شهد العالم تغتَات جذرية 
ىائلة، بسثلت في تغيتَ أسلوب إدارة الدوارد الاقتصادية إلى النمط الاقتصادي الحر، لشا فرض ضغوطا تنافسية حادة على الدؤسسات 
الدالية الإسلبمية، وبالأخص في أسواؽ التمويل والخدمات الدصرفية والدالية ما استدعى بشكل ضروري تطوير منتجات مالية إسلبمية 

. مستحدثة، تضمن لذذه الدؤسسات قدرا من الدرونة، كما تساعدىا على الاستمرار بفعالية

: الدراسة إشكالية .1

 على قادرة إسلبمية مالية أدوات وابتكار بتطوير يتعلق ما في وخاصة الاسلبمية الدالية الصناعة تواجهها التي التحديات إطار في
 تشكل حيت عالية، اقتصادية وكفاءة عائد ذات واستثمارية، بسويلية أساليب توفتَ وكذلك التقليدية، الدنتجات نظتَ تنافسية قوة برقيق
 بتُ العلبقة طبيعة وتشخيص دراسة ارتأينا لذا الدنتجات تلك توفتَ أجل من الاسلبمية الدالية للصناعة مهما مدخلب الدالية الذندسة
: التالي التساؤؿ طرح يدكن الصدد ىذا وفي الاسلبمية الدالية الصناعة وتطوير الإسلبمي الدالي الابتكار

 الإسلامية؟ المالية والهندسة الاسلامية المالية الابتكارات من كل تربط التي العلاقة ما
تتجلى أهمية ىذه الدراسة في الدور الفعاؿ والأساسي الذي تلعبو الذندسة الدالية الإسلبمية، من خلبؿ :أىمية الدراسة .2

ابتكار وتطوير الدنتجات الدالية تتلبءـ مع أحكاـ العقيدة الاسلبمية، التي تكوف بحاجة إليها الدؤسسات الدالية، بغية المحافظة 
 .على ديدومة نموىا وزيادة منافستها وربحتها، فضلب عن ضماف بقائها في السوؽ

 :تسعى ىذه الورقة البحثية إلى برقيق الأىداؼ التالية:أىداف الدراسة .3
 التعرؼ على التطورات التي لازمت الابتكارات الدالية. 
  مبتكرة حلوؿ لإيجاد ملبئمةالتعرؼ على ماىية الذندسة الدالية الإسلبمية كوسيلة. 
 إبراز موقع الابتكار في الذندسة الدالية الإسلبمية. 
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II -بتكار المنتجات المالية وفقا لمنهج إسلاميا: 

يعد الابتكار الدالي عملية فعالة بسكن من تسيتَ أحسن للسيولة النقدية وبرفز عملية إصدار في السوؽ الدالي الخاص 
بالدؤسسات الدالية الإسلبمية وذلك ما يقود إلى إنشاء سوؽ ثانوي للتداوؿ والذي يعتبر فضاء لإنعاش البنوؾ الإسلبمية والدتعاملتُ 
الذين لا يجتنبوف التعامل وفق قواعد النظاـ الدالي التقليدي، وفي الأختَ تكمن عملية الابتكار من امتصاص الادخار التي تبحث عن 

 .الفائدة وحقنها في الدورة الاقتصادية على شكل استثمارات قائمة على أسس وضوابط شرعية

كما تقوـ فكرة الابتكار الدالي على أنو لا يوجد شيء مقدس باستثناء العقائد الدينية، وىذا يعتٍ أف الفكر الإنساني لا يجب 
أف يكوف مقيدا بحدود معينة أو أفكار ثابتة،ولكنو يتجو إلى مساعدة متخذي القرارات وذلك عن طريق زيادة عدد البدائل الدتاحة 

 (222، صفحة 2003حماد، ).أمامهم

o ابتكار من مصدر بكر بدعتٌ عجل وابتكر الشيء بدعتٌ ابتداع غتَ مسبوؽ إليو:الابتكار من الناحية اللغوية .

o ىناؾ تعاريف عديدة للببتكار، والاختلبؼ أو تعدد مرجعو اختلبؼ الدنهج الدتبع في البحث، وكثرة :الاصطلاحية الناحية أما من
 .المجالات التي يتم فيها استخداـ مفهوـ الابتكار، إضافة إلى صعوبة الدفهوـ

 والذي قد يتًجمو البعض بالتجديد، كما في ترجمة Innovationفي البداية نود أف نبتُ أف الابتكار كما نستخدمو ىو ترجمة لكلمة 
مع التأكيد على أف التجديد . (التجديد والدقاولة)الذي ترجم  "Innovation and Entrepeneurship"كتاب بيتً دراكز 

 (الجذري والتدريجي) بدعتٌ الابتكار بدعناه الواسع (innovation)قد يعتٍ بذديد الدنتج الدالي، في حتُ أف دراكر في كتابو استخدـ 
 .(17-16، الصفحات 2003لصم، )أكثر لشا يعتٍ التجديد

، والاختًاع (creativity) والإبداع (innovation)لقد وجدنا في الدراجع العربية خلطا في الدفاىيم بتُ الابتكار 
(invention) ُوالتحست (improvement) وغتَىا من الدصطلحات الدتداولة، في حتُ وجدنا في الدراجع باللغة الفرنسية 

 . للدلالة على الابتكار والإبداع(innovation)والإلصليزية شيوع استعماؿ مصطلح 

كما يعتبر مصطلح الاختًاع والابتكار في الاستعماؿ بدعتٌ واحد من قبل الاقتصاديتُ ة الذين يجدوف اف الاختًاع أو الابتكار ":
 camille carrier ,Devis)".تعتٍ اكتشاؼ اولي لدكوف جديد أو فكرة جديدة،والتي يدكن اف تكوف قاعدة لستَورة الابداع

Jean Gardand, 1996, pp. 3-4) 
 ًيرى أيضا الاقتصادي الأمريكي من أصل ألداني جوزيف شومبيت(J.A.Shumpeter) أف ىناؾ علبقة تربط بتُ الابتكار 

 .Derieux, 2000, p).والإبداع حيث أف الابتكار يعتبر كتمهيد للتجديد والإبداع كنهاية لشكنة وموجودة من طرؼ الدبتكرين
05) 

إذف الابتكار يدثل تقدنً وإنتاج أفكار جديدة بينما الإبداع ىو وضع ىذه الأفكار حيز التنفيذ ويدكن تلخيص الفرؽ بتُ الابتكار 
 (.01)والإبداع في الجدوؿ رقم 
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فعلى الرغم من بسييز البعض من الباحثتُ بتُ الإبداع والابتكار والتجديد إلا أنها تشتَ إلى نفس المحتوى، بخلبؼ الاختًاع والذي 
 (01)يتوقف عن الإتياف بالفكرة أو شيء ويدكن توضيح معاني الدصطلحات السابقة من خلبؿ الشكل رقم

 :الابتكار المالي .1.1

إذا كاف لفظ الابتكار يعتٍ عدـ تقيد بحدود معينة، فلب يجب تقيده بتعريف لزدد، لأنو ببساطة يعتٍ كل ما ىو جديد وغتَ 
 أف الابتكار الدالي ىو عبارة عن وظيفة لزددة من الدشاريع، ،(Peter Driker)يرى بيتً دوركر.مألوؼ وخارج عن حدود الدعرفة

سواء كاف في الأعماؿ التجارية الخاصة، أو في مؤسسة للخدمة العامة، وىي تتمثل في الوسائل التي بسكن صاحب الدشروع من خلبلذا 
 (Druker, 1998, p. 149).أف يخلق إما موارد جديدة تنتج ثروة أو يدنح الدوارد الدتاحة إمكانيات إضافية لخلق الثروة

، إف الابتكار الدالي ىو خلق أدوات مالية (Frankline Allen and Glen Yago)ويرى كل من فرنكلتُ ألتُ وغلتُ ياغو
والابتكار في لراؿ التمويل كما ىو الحاؿ في غتَه من الابتكارات، يشمل وظيفتي البحث والتطوير . أو تكنولوجيات وأسواؽ جديدة

 .فضلب عن إظهار لزاسن الدنتجات للزبوف ونشرىا، واعتماد ىذه الدنتجات أو الخدمات الجديدة
في لراؿ التمويل بشكل خاص يرتكز الابتكار على التكيف والدلبئمة مع الدفاىيم والدنتجات القائمة، إذ يتم تطوير الدنتجات على 

آليات )، أو العمليات مثلب (الدشتقات، سندات الشركات ذات الإنتاجية العالية، والأوراؽ الدالية الددعومة بالرىن العقاري)سبيل الدثاؿ 
، حيث تقوـ ىذه الأدوات على زيادة السيولة من خلبؿ نقل (التسعتَ، ومنصات التداوؿ، ووسائل توزيع الأوراؽ الدالية وأساليبها

الأمواؿ أو إتاحة الفرص للمستثمرين لتجميعها، بهدؼ تسهيل بيع السلع وشرائها أو إدارة الدخاطر في الأسواؽ 
 (Franklin Alen and Glenn Yago, 2010, p. 08).والدؤسسات

 Theory of Economic)جوزيف شومبيتً، صاحب نظرية التنمية الاقتصادية "أما الاقتصادي الأمريكي النمساوي 

development)أف يجلب إلى السوؽ منتج جديد متميز عن غتَه ولو :  والذي كاف يدعو الابتكار حيث كاف يرى أف على الابتكار
 (78، صفحة 2005رضواف، ).وزنو في الأهمية، تقدنً فن إنتاجي متقدـ، فتح أسواؽ جديدة

 برستُ :إذا فإف الابتكار الدالي بصفة عامة ىو أي تطور جديد في الأنظمة الدالية سواء وطنية كانت أو دولية جيد يعمل على
برستُ كفاءة التشغيلية للنظاـ الدالي عن طريق خفض التكاليف ولساطر الدعاملبت في .كفاءة الدخصصات لعملية الوساطة الدالية

 .الأسواؽ الأولية والثانوية التي يتم فيها التداوؿ
  كما يعرؼ على أنو جملة من الأدوات والآليات الدالية الجديدة التي تفي باحتياجات المجتمعات وتساعد على السيطرة على

الدخاطر الدالية وقاؿ وين فينشماف صاحب كتاب الخبرة والابتكار أف التكنولوجيا والابتكارات كالذواء الذي نتنفس، بعد متنفس 
 .للنظم الاقتصادية والاجتماعية، ولذا تأثتَىا على ىيكل وأداء الدنشآت

 :تصنيفات الابتكارات المالية .1.2

إف الابتكارات الدالية تعد ظاىرة معقدة وعميقة، وىي ذات تاريخ في مستَة التطورات الاقتصادية والسياسية وغتَىا وىذا ما 
يجعل بذربة الدنشآت والدنظمات، خاصة في عصرنا الحديث ترنية في لراؿ الابتكار ودلالاتو، حيث أصبح من الصعب فهم ما يحدث 

، ومن أىم أبعادىا تقوـ على برويل الدواد الخاـ إلى منتجات أكثر تطورا، وفقا لاحتياجات الدستخدمتُ من حيث من وقت لآخر
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الدخاطر والاستثمار، خلبؿ فتًة معينة، وإيجاد آليات لتسعتَ ىذه الأدوات الدالية سواء في السوؽ الدنظمة أو غتَ 
 (lencquesaing, 2008).منظمة

، نظاما لتصنيف الابتكارات (Bank for International Settlements)، وضع بنك التسويات الدولية 1986وفي سنة 
 (Yuan K. Chou and Martin S. Chin,, 2004, p. 9):الدالية يفصل بينها إلى

 ىي ابتكارات التي تقلل من الدخاطر الكامنة في ورقة مالية معينة أو بسكن حاملها من التحوط ضد :ابتكارات نقل المخاطر 
، إذ رغم أنها لا تقلل من احتماؿ حدوث الخطر إلا أنها توفر الحماية CDSعقود مبادلة التعثر على السداد : خطر معتُ، مثل

الدقتًض قد يتعثر عن )، ولساطر القرض (أسعار الأصوؿ قد تتغتَ)وىنا يجب التمييز بتُ لساطر الأسعار . في حالة بذسد الخطر
 .(السداد

 الابتكارات التي تعزز السيولة لديها القدرة على زيادة سيولة الأوراؽ الدالية والأصوؿ، مثلب الأصوؿ :ابتكارات تعزيز السيولة 
 .الدورقة بذعل من الدمكن بيع القروض في السوؽ الثانوية لشا يوفر لدؤسسات الإقراض القدرة على تغيتَ ىيكل لزفظتها

 ىي أدوات بسنح خصائص الأسهم للموجودات، حيث أف طبيعة خدمة الديوف فيها لزددة سلفا، كما :ابتكارات توليد الأسهم 
 Debt-Equity)يتم برديد معدؿ العائد على الأصل بناء على أداء الجهة الدصدرة، مثل مبادلات الديوف بالأسهم 

Swap) ُوقد أضاؼ لويلت (Lewellyn) الأنواع "الابتكارات الدالية في الخدمات الدصرفية للؤفراد والشركات" في كتابو ،
 :التالية إلى ما سبق

 بعض الأوراؽ الدالية تعمل على تأمتُ الدخاطر في مقابل دفع قسط التأمتُ، ومن الأمثلة الدتعلقة بداطر :ابتكارات التأمين 
 حيث يدفع الدشتًي للبائع جزء من أقساط التأمتُ مقابل أف يتعهد البائع بتعويض الدشتًي في حاؿ CDSالائتماف، عقود 
 .حدوث خلل ما

 وبشكل أو بآخر، تقوـ جميع الأدوات تقريبا بتوسيع نطاؽ لبنوؾ لإدارة الأصوؿ والخصوـ :ابتكارات إدارة الأصول والخصوم 
 .تقدنً لراؿ لإدارة الدخاطر توسيع فرص الإقراض، أو تغيتَ ىيكل الخارجي في الديزانية العمومية للبنك: من خلبؿ

 يدكن لبعض الأدوات توسيع مصادر التمويل الدصرفي، مثل التوريق الذي يدكن البنك :الابتكارات التمويلية للمؤسسات المالية 
من تنويع بسويلو المجموعة واسعة من الدستثمرين الذين قد يكونوف مستعدين للبستثمار في فئة معينة من الأصوؿ الدصرفية ولكن 

 .David T. Llewellyn , Luisa Anderloni,Reinhard H).(مثل الرىوف العقاري)ليس في نفس البنك 
Schmidt, 2009, p. 6) 

 تستطيع ىذه الابتكارات توسيع القدرة على الوصوؿ إلى أسواؽ ائتماف معينة وبالتالي القدرة على :ابتكارات توليد الائتمان 
، تصنيفا بديلب للببتكارات الدالية (perez,2002)كما اقتًح .(78، صفحة 2005رضواف، )زيادة إجمالي حجم الائتماف
 (.02)الدوضحة في الجوؿ رقم 
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 :أسباب الحاجة إلى الابتكارات المالية .1.3

لقد تعددت النظريات التي تناولت أسباب الحاجة الى بروز الابتكارات الدالية، ويدكن تلخيصها في أنها استجابة لقيود معينة 
تعوؽ برقيق الأىداؼ الاقتصادية كالربح والسيولة وتقليل الدخاطرة ولضوىا، وىذه القيود قد تكوف قانونية مثل منع انشاء عود أو 

معاملبت معينة بدقتضى القانوف، او قيود تقنية كصعوبة نقل منتجات معينة، او قيود اجتماعية كتفضيل نوع معتُ من الدنتجات على 
 .آخر ولذلك فاف الرغبة في بذاوز ىذه القيود لتحقيق الأىداؼ الدسطرة من قبل، ىي التي دفعت الاعواف الاقتصاديتُ إلى الابتكار
كما يشتَ ميلر إلى سبب اخر جوىري للببتكارات الدالية ىو كونها ردود فعل للتشريعات بصفة عامة، والتشريعات الضريبية بصفة 

 .السندات ذات الكبوف الصفري، التي أخدت دفعة قوية من جراء ثغرة في النظاـ الضريبي: خاصة، ومن أبرز الأمثلة على ذلك
 (Lerner, 2006, pp. 22-23): بالإضافة الى ذلك، تتمثل اىم الأسباب الداعية إلى الابتكارات الدالية في

  التقدـ في لراؿ التكنولوجيا الدعلومات والاتصالات 
  شراسة الدنافسة في لراؿ الوساطة الدالية 

 الانتقاؿ من الاقتصاديات التي تعتمد على كثافة الحجم الى اقتصاديات ذات الكثافة الدعلوماتية. 

 زيادة التقلبات في أسعار الفائدة وأسعار الأسهم، أسعار الصرؼ، علبوة على ذلك الارتفاع في معدات التضخم. 
III -الإطار العام للهندسة المالية الإسلامية :

تعتبر الذندسة الدالية من المجالات الدالية الدتطلبة لعديد من التخصصات العلمية فهي ترتكز على تطبيقات النمذجة الرياضية 
طرح . والإحصائية والتكنولوجيا الحاسوبية في إطار حلها الدشاكل صناعة الخدمات الدالية كتقييم الأدوات الدالية وبرديد قيمة الدؤسسة

طرؽ جديدة للتمويل، إدارة المحافظ، لذلك يستخدـ مصطلح الذندسة الدالية في مناسبات متعددة لدعاف متباينة، وىذا ما قادنا في ىذا 
 .البحث إلى لزاولة الإلداـ بالجوانب النظرية التي تعكس الإطار الدفاىيمي للبحث

 بعض تعاريف المتعلقة بالهندسة المالية .1

إف مصطلح الذندسة الدالية يعتٍ أشياء لستلفة لأناس لستلفتُ بطبيعتهم وىذا الأمر لا يدعو إلى الدىشة لأف ىذا المجاؿ مازاؿ 
-وقد استخدـ مصطلح الذندسة الدالية بعد اكتشاؼ نموذج تسعتَ الخيارات بلبؾ. مغلقا ولم يتم تعريف ىذا الدصطلح تعريفا لزددا

في أوائل السبعينات حيث أدى ىذا الإلصاز العلمي إلى إيجاد وسيلة جديدة لحل ( Black-Scholes-Merton )متَتوف-سكولز
. الدشاكل الدالية العلمية عن طريق تصميم العقود الدخصصة وتكرارىا بشكل حيوي باستخداـ الأدوات التي يتم تداولذا في السوؽ
إف معظم تعاريف الذندسة الدالية مستخلصة من وجهات نظر الباحثتُ الذين يصوروف النماذج والنظريات أو مصممي 

 (Djebbar, 2016, p. 71).الدنتجات الدالية في الدؤسسات الدالية
 ُتعريف الجمعية الدولية للمهندستُ الداليت(IAFE) : تتضمن الذندسة الدالية التطوير والتطبيق الدبتكر للنظرية الدالية والأدوات

 .الدالية لإيجاد حلوؿ الدشاكل الدالية الدعقدة ولاستغلبؿ الفرص الدالية، فالذندسة الدالية ليست أداة، بل ىي مهنة التي تستعمل الأدوات
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 تعريفFinnerty 1988 : تعتٍ الذندسة الدالية بتصميم وتطوير وتطبيق عمليات وأدوات مالية مستحدثة وتقدنً حلوؿ
 .خلبقة ومبدعة للمشكلبت الدالية

 (D, Finnerty J., 1988, pp. 56-59):حيث أف التعريف السابق يتضمن ثلبثة أنواع من الأنشطة وىي كالتالي
 .ابتكار أدوات مالية جديدة مثل عبو الدشتقات الدالية (1
 .ابتكار آليات بسويلية جديدة من شأنها بزفيض التكاليف كعمليات التداوؿ الإلكتًوني (2
ابتكار حلوؿ جديدة للئدارة الدالية التمويلية، مثل إدارة السيولة أو الالتزامات أو إعداد صيغ بسويلية لدشاريع معينة تتلبءـ الظروؼ  (3

 .المحيطة بالدشروع
فيعرؼ الذندسة الدالية على أنها استخداـ أدوات مالية مثل الدشتقات، للحصوؿ على : (John F. Marshall)أما جوف مارشاؿ 

أما على نطاؽ واسع، فهي تطبيق التكنولوجيا الدالية من أجل حل الدشاكل الدالية واستغلبؿ . ميزات الدزيج الدرجو من العائد والدخاطرة
الفرص الدالية، وتستخدـ في بعض الأحياف بشكل ضيق على أنها أداة الدخاطر الدالية، ويرى مارشاؿ أف الديزة الأساسية للهندسة الدالية 

، صفحة 2011 ديسمبر 13نواؿ، ).ىي استخدامها للببتكار والتكنولوجيا لذندسة الذياكل الدالية بدا في ذلك إيجاد حلوؿ الدشاكل
23) 
 :فلسفة الهندسة المالية .2

بذسد فلسفة الذندسة الدالية في تطوير لرموعة من الأدوات الدالية الجديدة ، تساعد الدتعاملتُ في الأسواؽ الدالية على التكيف 
منع الظروؼ فائقة التعقيد حيث التي تؤذي ىذه الأختَة الى فقداف الدقة و الدوضوعية في إمكانية التنبؤ بابذاه و مقدار بررؾ الدتغتَات 

كما تركز فلسفة الذندسة الدالية على التحليل و القرارات الدورية الخاصة بالأدوات الدالية و التبادؿ و .الدالية الدؤثرة في عمل الكيانات 
التوافيق الدختلفة التي برقق أعلى عائد بأقل الدخاطر و لزاولة تغيتَ الأدوات الدالية و تعديلها لتجنب الدخاطر بقدر الامكاف و زيادة 

تبديل أسهم بأسهم أو سندات بسندات أو عملة بأخرى حسب تقلبات و ديناميكية  )، (224، صفحة 2009لصار، )العائد
 (.02)ولتوضيح أكتً فلسفة الذندسة الدالية يدكن أف لصسدىا حسب الشكل رقم . (أسواؽ الداؿ

 مفهوم الهندسة المالية الاسلامية .3
لرموعة : "انطلبقا من تعاريف الذندسة الدالية التي أشرنا إليها سابقا، فإنو يدكن تعريف الذندسة الدالية الإسلبمية على أنها

الأنشطة التي تتضمن عمليات التصميم والتطوير والتنفيذ لكل من الأدوات والعمليات الدالية الدبتكرة، إضافة إلى صياغة حلوؿ إبداعية 
 (9، صفحة 2006قندوز، )".لدشاكل التمويل وكل ذلك في إطار توجيهات التبرع الإسلبمي

ويلبحظ على ىذا التعريف أنو مطابق لتعريف الذندسة الدالية الدشار إليو سلفا غتَ أنو أضاؼ عنصرا جديدا أخدا بعتُ 
 :الاعتبار ضرورة أف يكوف موافقا للشريعة الإسلبمية، وىذا التعريف يبتُ أف الذندسة الدالية الإسلبمية تتضمن العناصر التالية

 ابتكار أدوات مالية جديدة. 
 ابتكار آليات بسويلية جديدة. 
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  ابتكار حلوؿ جديدة للئدارة التمويلية، مثل إدارة السيولة، والديوف، أو إعداد صيغ بسويلية لدشاريع معينة تلبئم الظروؼ المحيطة
 .بالدشروع

  أف تكوف الابتكارات الدشار إليها سابقا، سواء في الأدوات أو العمليات التمويلية موافقة للشرع مع الابتعاد بأكبر قدر لشكن عن
 .اختلبفات الفقهية أي ضرورة أف يكوف الابتكار متوافق مع الشريعة الإسلبمية

 :خصائص الهندسة المالية الإسلامية .4
تهدؼ الذندسة الدالية الإسلبمية كما نظتَتها التقليدية إلى خلق منتجات جديدة أو برستُ الدنتجات القائمة، غتَ أف الصناعة 
الدالية الإسلبمية تنفرد بخاصيتتُ يدكن اعتبارهما من القيود التي تضبط عمليات الابتكار الدالي في الدؤسسات الدالية الإسلبمية ندرجها 

 (4، صفحة 2002صالح، ):فيما يلي
 :المصداقية الشرعية . أ

يقصد بالدصداقية الشرعية توافق منتجات الذندسة الدالية مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية مع بذنب الخلبفات الفقهية حوؿ الدنتج، وىذا 
يعتٍ أنو من الواجب الوصوؿ إلى أكبر قدر من الدنتجات التي بزلو قدر الإمكاف من الجدؿ الفقهي وبرتـً ضوابط الدعاملبت في 

 .الاقتصاد الإسلبمي
 :الكفاءة الاقتصادية . ب

إف الدقصود من الكفاءة الاقتصادية ىو تلبية احتياجات الدتعاملتُ بأقل تكلفة لشكنة، فتسارع وتتَة الحياة الاقتصادية الدعاصرة والتقدـ 
 .التقتٍ في عالم الاتصالات والدعلومات، يتطلب أساليب التعامل الاقتصادي إلى أقصى حد لشكن من القيود والالتزامات

وحتى يحقق الدنتج الإسلبمي جانب الكفاءة الاقتصادية، يتوجب على الدهندس الدالي دراسة الاحتياجات التمويلية والاستثمارية بدقة، 
وىو الأمر الذي من شأنو أف يربط بتُ الاحتياج الحقيقي والتمويل النقدي، ليؤدي في النهاية إلى الوصوؿ وتشكيلة متنوعة من 

، صفحة 2017خنوسة عديلة، زيداف لزمد، ).الدنتجات التي تتيح إمكانية تلبية لستلف الرغبات وبالتالي حل الدشكلبت التمويلية
77) 
 :مبادئ الهندسة المالية الإسلامية .5

 :تتمثل أىم الدبادئ التي يجب أف تقوـ عليها الذندسة الدالية التي تراعي ضوابط أحكاـ الشريعة الإسلبمية فيما يلي
ويشدد على التوازف بتُ الذات .  ىذا الدبدأ يعكس النهج الشامل للمبادئ الإسلبمية بالنسبة للحوافز الإنسانية:مبدأ التوازن . أ

والآخرين، فيما يتعلق بشأف الدصالح، وتبتُ الأنشطة الربحية وغتَ الربحية، والعلبقات بتُ التنافسية والتعاونية، إف القواعد 
فالتزاـ الزكاة وبررنً . الإسلبمية رسمت حدودا واضحة وحاسمة بتُ المجالتُ والنجاح في برقيق التوازف الداخلي والتوازف بتُ الاثنتُ

الربا أمثلة واضحة على ذلك، بينما الرأسمالية تؤكد على الربح وتوجو السوؽ ىو السبب تقريبا وراء جميع الدشاكل الاقتصادية، 
في حتُ أف الاقتصاد الإسلبمي في الدقابل، . بينما تعتمد الشيوعية أساسا على آليات غتَ ىادفة للربح من أجل حل الدشاكل

 .يأخذ نهجا متوازنا، بتُ آليات ىادفة للربح وآليات وغتَ ىادفة للربح لتلبية الاحتياجات الاقتصادية
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إنو التكامل بتُ التفضيلبت الزمن والدخاطرة وبتُ توليد :  ىو الدبدأ الأساسي الذي يحكم تطوير الدنتجات الدالية:مبدأ التكامل . ب
الثروة الحقيقة ففصل الزمن والدخاطرة عن توليد الثورة يؤذي إلى الضراؼ القطاع الدالي عن القطاع الحقيقي، وىذا الفصاـ لا 
ينسجم مع طبيعة العلبقة الاقتصادية، لذلك لا يدكن أف يستمر، وىو ما يجعل تكاليف بقاء الفصل بتُ القطاعتُ تتزايد 

وفي النهاية فإف الذي سيدفع ىذه التكاليف ىو . باستمرار لشا يناقص ىذه الفصل الأساسي ألا وىي الكفاءة وخفض التكاليف
القطاع الحقيقي لأنو مصدر الثروة الفعلية وستكوف ىذه التكاليف أضعاؼ تلك اللبزمة لإبقاء التكامل والتًابط بتُ 

 (120، صفحة 2004السويلم، ).القطاعتُ

 ىذا الدبدأ ينطلق من قاعدة أف الأصل في الدعاملبت الدالية الجواز، إلا إذا خالفتم نص أو قاعدة شرعية، وبناء على :مبدأ الحل . ت
ىذا، فإف قاعدة الحل ىي الأساس للببتكار الدالي، لكن شرط أف يلتزـ ىذا الابتكار في حدود دائرة الحلبؿ التي لذا حدود 

 (33-32، الصفحات 2006قندوز، ).واسعة، وأف يبتعد عن دائرة المحظور أو الحراـ
 يراد بالدناسبة ىنا تناسب العقد مع الذدؼ الدقصود منو، بحيث يكوف العقد مناسبا وملبئما للنتيجة الدطلوبة من :مبدأ المناسبة . ث

الدعاملة، وىذا يعتٍ أنو لابد من ملبئمة الشكل مع الدضموف، وتوافق الوسائل مع الدقاصد فالصورة وحدىا لا تكفي لتقييم الدتتبع 
 .الدالي، كما أف الذدؼ والغاية وحدهما لا يكفياف

Ⅳ -طبيعة العلاقة بين الابتكارات المالية والهندسة المالية الاسلامية: 
يعمل الابتكار في معظم الأحياف على تلبية الطالبات الأصلية، أما مصدر اللعنات فهو أف كثتَا من الأدوات الدبتكرة لا تعد 
سلفا ذا حدين، وكما يشتَ إليو الاقتصادي بتَتونمالكيل، فإف الابتكار أداة تم تصميمها لتقليص الدخاطر برولت إلى وحش كاد يدمر 

 .النظاـ الدالي برمتو
 :موقف الشرع الإسلامي من الابتكارات المالية .1

من سن في : "يدكن توضيح الأساس الإسلبمي لدفهوـ الصناعة الدالية في الإسلبـ من خلبؿ الحديث التٍ صلى الله عليو وسلم
الإسلبـ سنة حسنة فلو أجرىا وأجر من عمل بها إلى يوـ القيامة، لا ينقص ذلك من أجورىم شيئا ومن سن في الإسلبـ سنة سيئة 

، ويستدؿ من ىذا الحديث الدعوة للببتكار وإيجاد حلوؿ "فعليو وزرىا وزر من عمل بها إلى يوـ القيامة، لا ينقص من أوزارىم شيئا
للمعضلبت الدختلفة الدالية وغتَ مالية طالدا كانت في مصالح العباد، أيضا الدعوة للبجتهاد وضرورةمواصلتو تعتبر من الدوجهات 

الإسلبمية القيمة التي تدعو إلى التجديد باستمرار ضمانا لحسن الأداء وبالتالي الدنافسة بإيجابية في سوؽ الخدمات الدالية وأيضا في غتَه 
 (106، صفحة 2004السويلم، ).من الدسائل الحياتية المجتمع الدسلم

كما لا يدكن أف تقف الشريعة أو تطبيقاتها عائقا أماـ التطور والابتكار، لأف الشريعة في حقيقتها ختَ كلها، ورحمة كلها، 
وعدؿ كلها ومصلحة كلها، وأينما تكن الدصالح الحقيقية فثمة شرع الله، وأينما كانت الشريعة فثمة الدصالح والدنافع الدنيوية والآخروية، 

رٌ   ووَققِيلوَ :فحسب قوؿ الله تعالى نْ يَا حَسَنَةٌ وَلَدَارُ الَْْخِرَةِ خَي ْ رًا لِلَّذِينَ أَحْسَنُوا فِي ىَذِهِ الدُّ  لِلَّذِينَ ات َّقَوْا مَاذَا أنَْ زَلَ ربَُّكُمْ قاَلُوا خَي ْ
 .30سورة النحل، الآية ﴾الْمُتَّقِينَ وَلنَِعْمَ دَارُ 
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نػمْههُممْ :ولذلك كاف توجيو القرآف الكرنً الدؤمن أف يكوف شعاره طلب ختَي الدنيا والآخرة فقاؿ تعالى  مَنْ يَ قُولُ ربَ َّنَا آتنَِا فِي   ووَمقِ
نْ يَا حَسَنَةً وَفِي الْخِرَةِ حَسَنَةً وَقِنَا عَذَابَ النَّارِ  ا كَسَبُوا وَاللَّوُ سَريِعُ ،الدُّ  البقرة، الآيتين سورة﴾الْحِسَابِ  أُوْلئَِكَ لَهُمْ نَصِيبٌ مِمَّ

201-202. 
لذلك يجب أف تتم عملية الابتكار من خلبؿ عقلية ىادئة، ومنهجية مدروسة، ووفق وحداث زمانية تتناسب مع التطور والتقدـ 

 :السريع في السوؽ وحاجتو، من خلبؿ عدة أمور ولزاور ومنطلقات أهمها ما يلي
 توحيد الدعايتَ الدتبعة. 
 ُإيجاد العناصر الكفاءة وتأىيل العاملت. 
 توفتَ السياسات الداعمة. 
 تفعيل الإطار الإشرافي وتنظيمو. 

إف الشريعة الإسلبمية نظاـ متكامل للحياة الإنسانية، وىي بطبيعة الحاؿ تقيد السلوؾ البشري في جوانب متعددة، لكن ىذه 
القيود ليست عائقا عن الابتكار، بل العكس ىو الصحيح، فالدراسات تشتَ إلى أف القيود برفز الابتكار وبرث عليو، كما تشتَ إلى 

 .أف أحد أىم الحوافز وراء الابتكارات الدالية كاف القيود التنظيمية للؤنشطة الدالية
فالقيود إذا ليست معوقا للببتكار، وىذا صحيح خاصة إذا كانت ىذه القيود منزلة من لدف حكيم خبتَ، فهي حينئذ مصدر الذداية 
والسعادة البشرية، فالشريعة الإسلبمية تقدـ البيئة الدثالية للببتكار والإبداع الإيجابي، وقد أكد القرآف في آيات عدة على أهمية التفكر 
والتدبر، وانتقد التقليد الأعمى للآباء والأجداد ولو كاف مصادما للعقل والدنطق، وىذا لا يعتٍ أف التجديد ولسالفة الدألوؼ ىدؼ في 

 .نفسو، بل ىي وسيلة لاستكشاؼ الحقيقة وتصحيح الأخطاء وبناء القيمة الدضافة
 :علاقة الهندسة المالية الإسلامية بالابتكار المالي .2

إف الذندسة الدالية ما ىي إلا وسيلة أو الطريقة لتنفيذ الابتكار الدالي، وىي منهج مصوغ في صورة نظاـ أو لرموعة من الأفكار 
 .والدبادئ تستخدمو مؤسسات أو شركات الخدمات الدالية لإيجاد حلوؿ أفضل لدشاكل مالية معينة تواجو عملبئها

كما أشار الدكتور عبد الكرنً قندوز سابقا للهندسة الدالية استطاع الخروج بتعريف مصطلح الصناعة الدالية الإسلبمية، حيث عرفها 
لرموعة من الأنشطة التي تتضمن عمليات التصميم والتطوير والتنفيذ لكل من الأدوات والعمليات الدالية الدبتكرة إضافة إلى "على أنها 

 (02، صفحة 2015يوسف، ).صياغة حلوؿ إبداعية لدشاكل التمويل وكل ذلك في إطار توجيهات الشريعة الإسلبمية
ويستفاد لشا تقدـ أف الذندسة الدالية الإسلبمية والابتكار الدالي ليسا شيئا واحدا وإنما هما عمليتاف متكاملتاف تعتمد كل واحدة 
منهما على الأخرى، فالحاجة تدفع الابتكار، والابتكار يعتمد على الذندسة الدالية الإسلبمية التي يتوفر للقائمتُ عليها من الدهندستُ 
الداليتُ من الخبرات والدهارات والقدرة على توظيف النماذج الرياضية والإحصائية الدعقدة ما يؤىلها لوضع ىذه الابتكارات موضع 

فالابتكار بطبيعتو لا يدكن التنبؤ بو، ولولا ذلك لدا سمي ابتكارا، وبالتالي ينبغي توجيو .التنفيذ، لكن ضمن حدود الشرع الإسلبمي
ىي : الاىتماـ لضو الأدوات والتقنيات التي تسهل الابتكار والإبداع، لذلك يدكن وصف الصناعة الدالية الإسلبمية على النحو التالي
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، 2005رضواف، ).جملة من الأسس والدبادئ والاستًاتيجيات لتطوير الحلوؿ الدالية الدبتكرة الدتوافقة مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية
 (83صفحة 

" التفكتَ الجانبي" مصطلح 1970 سنة (Bono)نتحدث ىنا عن الفرؽ بتُ أدوات الابتكار والابتكار نفسو، وقد صاغ 
لوصف استًاتيجيات التفكتَ والتقنيات التي تسمح بتشجيع الإبداع، فالإبداع ىو نتيجة وليس ىو نفسو موضوع التحليل وبالدثل، 

تتعلق الذندسة الدالية الإسلبمية بالتكنولوجيا والأساليب والطرؽ لتطوير أدوات خلبقة ومنتجات مبتكرة وفق ضوابط الشرع الإسلبمي، 
 .فتعريف الذندسة الدالية الإسلبمية يذكر حلوؿ الدالية إبداعية بدلا من الأدوات أو العقود

ىو شيء يرضي حاجة حقيقية لم يكن إرضاءىا لشكنا من قبل، " الحل"ىذا يسلط الضوء على القيمة الدضافة للببتكار، إذ أف 
ويدكن تلخيص العلبقة التي تربط الذندسة .بذلك فهو يشمل العمليات، الأوراؽ الدالية والدنتجات التي تؤوؿ إلى برستُ الكفاءة والعائد

 (.03)الدالية الإسلبمية والابتكارات الدالية وفق الشكل رقم 
IV -الخلاصة: 

تعبر الذندسة الدالية عن العملية التي يتم من خلبلذا تطوير منتجاتها مالية قائمة أو ابتكار وإبداع أخرى تلبي لستلف احتياجات 
الاستثمارية والتمويلية، حيث بسثل الصناعية الدالية مدخلب مهما تعتمده لستلف الدؤسسات الدالية بغية برقيق جملة من الأىداؼ، والتي 

تتمثل أساسا في أداة لستلف الدخاطر الدالية التي تواجهها أثناء أداء أنشطتها، وكذا إدارة السيولة الدالية التي يدكن أف برقق عوائد 
 .للمؤسسات الدالية، بالإضافة إلى بذاوز العديد من الحواجز التي تفرضها السياسات النقدية والدالية في البيئة المحيطة

كذلك فالذندسة الدالية أهمية كبتَة في العمل الدالي والدصرفي، إذ توفر تشكيلة متنوعة من الأدوات الدالية التي يدكن من خلبلذا التحوط 
من الدخاطر الدرتبطة بالتغتَ في أسعار الفائدة السائدة، والتغتَ في أسعار الصرؼ، إضافة إلى إمكانية استغلبؿ فرص مراجحة تعيد 

 .الأسعار إلى حالة التوازف وبسكن من برقيق عوائد استثنائية
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 :ملاحق
  الفروؽ الجوىرية بتُ الإبداع والابتكار:1الجدول 

 الابتكار الابداع 
 فرديا جماعيا التحضير

 بطريقة جماعية بطريقة فردية طريقة العمل

 غتَ مقاس،لزتمل يتم قياسو، ومؤكد التأثير
 غتَ مستمرة،وفتًاتية مستمرة وطويلة السيرورة
 التعلم والتمهتُ على الطرؽ الابتكارية استعماؿ الوسائل الاستًاتيجية التكوين

 عاصة من الأفكار تسيتَ الدشاريع نوع الاجتماع
 متباعدة متقاربة طبيعة الاجتماع

 عمل تفكتَي عمل تطبيقي دور المستشارين
 نظاـ جديد جديد في النظاـ النتائج

Source : Luc Brander (2002), le Management des idées, Dunord, 2ème édition, p.100. 

 . تصنيف الابتكارات الدالية:2الجدول 
 لأمثلةا نوع الابتكار المالي 

 .قروض البنوؾ، رأس الداؿ الاستثماري وشركات الدساهمة أدوات ابتكارية لدساعدة الأنشطة الحقيقية
 السندات أدوات لدساعدة الدنشأة على النمو والتوسع

التحويلبت البرقية، فحص الحسابات الشخصية، أجهزة الصرؼ الآلي،  برديث الخدمات الدالية
 .خدمات مصرفية الكتًونية

 .صناديق الاستثمار، السندات والاكتتابات، الدشتقات وصناديق التحوط أدوات ىادفة للربح ونشر الاستثماروالدخاطر
 .الدبادلات،العقود الآجلة،عمليات دمج، وعمليات الاستحواذ أدوات لإعادة بسويل الالتزامات أو تعبئة الأصوؿ

 الصفقات خارج الديزانية، مراجحة العمليات الأجنبية ابتكارات مشكوؾ فيها لزل التساؤؿ
Source: Yuan K. Chou and Martin S. Chin, (2004), Financial Innovations and Technological Innovations as Twin 

Engines of Economic Growth, University of Melbourne, Australia, January 9, p 10 
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 التمييز بتُ الاختًاع والإبداع، التجديد، الابتكار: 1الشكل 

 

 
 من إعداد الباحثة:المصدر

 مثلت فلسفة الذندسة الدالية: 2الشكل 
 

 
  من اعداد الباحثة:الدصدر

 

 

 

التجديد-
الابتكار-
الإبداع-

تطوير الاختًاعات والأفكار الجديدة 
إلى تطبيقات مفيدة

طرؽ مثلى للتنظيم -
أساليب وطرؽ جديدة للئنتاج-
خدمات جديدة-
منتجات جديدة-
منتجات جديدة وحالية-

الاختًاع إنتاج أفكار غتَ معتادة والبعد عن الشكل 
التقليدي في التفكتَ معارؼ جديدة مرتبة بالتكنولوجيا

 (القيمة)الأكبر عائد 

 .أدنى لساطرة

أقل تكلفة

تسيتَ و ادارة الادوات الدالية 
الجديدة

الصناعة الدالية

تسيتَ و ادارة بنوؾ الدركز الدالي
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  علبقة الذندسة الدالية الإسلبمية بالابتكار الدالي:3الشكل 

 
  من إعداد الباحثة:الدصدر

 :والمراجعالإحالات 
1. camille carrier ,Devis Jean Gardand. (1996). le concept d'innovation de brtsetanbiguités. 5ème 

conféranceinternationale de management stratégique, (pp. 3-4). lille,france. 

2. D, Finnerty J ( .1988 .) Financial engineering incorporate finance: An overview .financial management  ،17(04) ،56-
59.  

3. David T. Llewellyn , Luisa Anderloni,Reinhard H. Schmidt. (2009). Financial Innovation in Retail and 
Corporate Banking. Edward Elgar Publishing, 6. 
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 انتشار العولدة 
 مواكبة التقدـ 
 عدـ كفاءة الوساطة 
 ارتفاع حجم التكاليف 
 نقص كفاءة الأسواؽ 
 زيادة التقلبات 

 تصميم 
 تطوير 
 طرؽ وأساليب 
 نماذج إحصائية ورياضية 
 استًاتيجيات 

في إطار 
توجيهات الشرع 

 الإسلبمي

  صياغة حلوؿ إبداعية
 لدشاكل التمويل

 ابتكار عمليات مالية 
 ابتكار منتجات مالية كفؤة 

 الحلول الطريقة المعضلة

أسباب  
الحاجة إلى  

 الهندسة المالية الإسلامية

الهندسة 
 الابتكار  المالية الإسلامية

احتياجات 
 

 

 المنشآت والأسواق

المهندس 
 

 

 المالي
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