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  : مJKص

BCدف .ذه الدراسة إ=$ ت)يان مدى تأث67 5عدد طرق حساب /.تلا,ات للتث)يتات المادية ع%$ قيمة 

أفضل المؤسسة اNOسوMة وفق طرق التقييم المرتكزة ع%$ الذمة المالية أو التدفقات النقدية للوصول إ=$ 

ما 5سمح بھ  بديل محاس^[ الذي من شأنھ إظWار القيمة ا"Nقيقية للمؤسسة Vقتصادية ST ظل

  .الdشرbعات اNOاس)ية

طرgقة حساب /.تلاك للتث)يتات المادية لWا تأث67 مباشر ع%$ قيمة لقد توصلت الدراسة إ=$ أن 

المؤسسة اNOسوMة وفق مختلف المقارMات الممكنة لكن بدرجة متفاوتة من مقارMة لأخرى، وذلك لاحتواء 

ع%$ .ذا العنصر المتغ67 ، وMالتا=S تركز ) التدفقات أو العائد(وجدول النتائج ) الذمة المالية(المo7انية 

الdشرbعات من خلال المعاي67 اNOاس)ية الدولية ع%$ التقيد  بطرق قياس محددة وST حالة التغي67 يجب 

  ./فصاح عن ذلك ST /يضاحات

  لية/.تلا,ات، قيمة المؤسسة، البدائل اNOاس)ية، القوائم الما : (لمات مفتاحية
  .JEL  :M41 ،M42تصNيف 

Résumé: 

This study aims to show the extent of the impact of the multiplicity of methods of 
calculating depreciation for physical installations on the value of the company 
calculated according to the assessment methods based on financial disclosure or 
cash flows to reach the best accounting alternative that would show the real value 
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of the economic company in light of what is permitted by the accounting 
legislation. 
The study concluded that the method of calculating depreciation for physical 
installations has a direct impact on the value of the company calculated according 
to various possible approaches, but to a varying degree from one approach to 
another, in order to contain the budget (financial disclosure) and the results table 
(flows or return) on this variable element, and therefore legislation through 
international accounting standards focus on adherence to specific measurement 
methods and in case of change, this must be disclosed in the notes. 
Keywords: depreciation; value of company; accounting alternative; Financial 
Statements. 
Jel Classification Codes: M41, M42. 

__________________________________________  
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  : مقدمة. 1

ن القوائم المالية يتم إعداد.ا اسdنادا إ=$ معاي67 محاس)ية إلا أن .ذه المعاي67 5سمح باستخدام إ

أساليب وطرق محاس)ية مختلفة لمعا"!ة نفس {حداث والظوا.ر Vقتصادية، وMالتا=S فان مرونة اختيار 

/دارة للأساليب اNOاس)ية وطرق القياس والتقييم يؤدي إ=$ إعطاء قيم مختلفة حسب نوع البديل 

تطورت ، وMظWور المؤسسات /قتصادية المستخدم لنفس {حداث والظوا.ر Vقتصادية ال�[ حدثت

تق��[ بأن الملاك  أنظمة 5سي67.ا وجاء المWتم7ن �علم /دارة بنظرgات لعل من أ.مWا نظرgة الو,الة وال�[

ل�سوا بالضرورة .م المس67ون وتم إسناد /دارة والdسي67 لأطراف غ67 الملاك نظرا لك�6 �!مWا واستحالة 

5سي67.ا و5عقد أ�شط�Bا، حيث بقي الملاك ,أطراف �عيدة عن جو المؤسسات ولكن أك�6 ا.تمامWم .و 

بار.ا الوظيفة ال�[ يمكن من خلالWا معرفة القوائم المالية للمؤسسة بمع�� آخر مخرجات اNOاسبة باعت

  .الوضع الما=S للمؤسسة وتقييم ما إذا ,انت المؤسسة نا�Nة أو فاشلة

أن البدائل اNOاس)ية المتاحة لدى المس67ين متعددة والثغرات اNOاس)ية ممكنة  ST المقابل نجد 

�� يكdسب رضا الملاك وح�� ولو ,انت مما يجعل تظليل المستخدم7ن للقوائم المالية واردا و�Mسبة كب67ة ح

المؤسسة متجWة للإفلاس، والمقيم للمؤسسة .و مقيم لقوائمWا المالية كما أن طرق التقييم متعددة 

5عدد البدائل فبطرق ت�ون المؤسسة ST صورة جيدة أما بأخرى ف�[ العكس تماما، و.ذا ما يحققھ 

طرق "Nسابھ مما �عطي قوائم مالية متباينة نظرا ، بحيث نجد أن عنصر /.تلا,ات لھ عدة اNOاس)ية
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كيف : جدول النتائج، ومن .نا تن)ثق إش�الية الدراسة ع%$ النحو التا=Sلدخولھ ST حساب المo7انية و 

lسا+م 3عدد طرق حساب �+تلا(ات bi صياغة القوائم المالية؟ وماa bcثار الم`4تبة ع'& ذلك 

 قتصادية وفق مختلف المقارnات؟بالNسبة لعملية تقييم المؤسسة �

حث 2.1   :يقوم البحث حول الفرضيات التالية : فرضيات الب

  انية وجدولo7ل من الم, ST قة حساب /.تلا,ات للأصول الماديةgتتأثر القوائم المالية بتغي67 طر

 .النتائج إما بت��يم أو بتقليص قيم�Bا

  ة باستعمال القوائمMسوNOقة تتأثر قيمة المؤسسة اgات بتغي67 طرMالمالية وفق مختلف المقار

 ./.تلاك بالزgادة أو النقصان

  اس)ية خلال إعدادNOقة استخدام السياسات اgا طرBاس)ية المتعارف عل�NOنظمت المبادئ ا

 .القوائم المالية

حث 3.1    : منtu الب

د ع%$ و ش�ل تقوم الدراسة ع%$ منا�� أساسية حسب ما تقتضيھ أ.دافWا، بحيث تم Vعتما

كب67 ع%$ المن¡!7ن الوصفي التحلي%S ,ونھ يdناسب ومتطلبات الدراسة من خلال جمع وتص�يف وترت�ب 

وعرض متغ67ات الدراسة ووصف العلاقة بي¢Bا وتحليل المعطيات المتعلقة بالمؤسسات محل الدراسة من 

ليھ ST ا"!انب التطبيقي ع%$ خلال جمع البيانات من قوائمWا المالية ومحاولة تطبيق ما تم التطرق إ

  :والش�ل الموا=S يب7ن نموذج ومتغ67ات الدراسة المؤسسات المعنية من خلال أسلوب دراسة ا"Nالة
  نموذج ومتغ45ات الدراسة: 1الشwل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  من إعداد الباحث: المصدر

  

قيمة المؤسسة 

ا�/سوnة وفق مختلف 

 المقارnات

�فصاح بالقوائم 

 المالية

بدائل قياس 

 �+تلا(ات

 دراسة نوع التأثير
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  التأصيل النظري لمتغ45ات الدراسة. 2

إن المتdبع للفكر اNOاس^[ يمكنھ أن يلاحظ وجود عدة بدائل للقياس اNOاس^[ و.ذا التعدد يمثل 

الم¦[، ومن ثم يصعب محصلة لعدة عوامل اقتصادية واجتماعية وسياسية وتكنولوجية واكبت التطور 

تحديد س)ب واحد لWذا التعدد و§ن ,ان أ.م {سباب وراء ذلك .و المبادئ اNOاس)ية المتعارف عل�Bا، 

حيث أ¨Bا 5سمح بالعديد من المعا"!ات اNOاس)ية لنفس العملية، لذا يواجھ اNOاسب ST ,ل عملية 

من الناحية العملية أو العلمية، وgصعب محاس)ية مجموعة من البدائل ال�[ يلقى القبول العام سواء 

Vختيار من بي¢Bا، إذ أن استخدام ما .و متاح من السياسات اNOاس)ية ا�Oتلفة قد يفسر عن قوائم 

  .مالية مختلفة عن �عضWا البعض O!موعة واحدة من {حداث والظروف

  : قياس ا�/اس��عموميات حول ال 1.2

  :3عرSف القياس ا�/اس�� 1.1.2

مقارنة {عداد بأحداث الم�شأة الماضية وا"!ارgة والمستقبلية بناءا ع%$ ملاحظات " :�عرف القياس ع%$ أنھ

 S« ا قرن خاصية معينةWعملية مقابلة يتم من خلال S«ة أو بموجب قواعد محددة، وgماضية أو جار

 ST ا �عنصر مع7نBمجال مع7ن .و خاصية التعدد النقدي ل¬�[ء مع7ن .و حدث اقتصادي يتمثل ف�

  )181، صفحة 2009السيد، النظرgات اNOاس)ية المالية، ( ".المشروع Vقتصادي

وأطلقت جمعية اNOاسب7ن {مرgكي7ن 5عرgف �عد {ك±6 تحديدا للقياس اNOاس^[ ST تقرgر.ا الصادر 

S%وورد فيھ ما ي :"bi ة  يتمثل القياس ا�/اس��Sشأة الماضية وا��ارNقرن �عداد بأحداث الم

حددة   )2008التجا�ي، ( ."والمستقبلية وذلك بناءا ع'& ملاحظات ماضية أو جارSة وnموجب قواعد م

ومما سبق ذكره من 5عارgف للقياس اNOاس^[، يمكن إعطاء 5عرgف موحد �شمل العناصر المWمة الذ,ورة 

 STاس^[ .وNOف السابقة، فالقياس اgاصة : ",افة التعارJالقياس الك�� و النقدي للأحداث المالية ا�

بالNشاط التجاري لمؤسسة معينة، والتعب45 عنھ بصورة عددية و�شمل +ذا القياس ال���يل 

 والقياس وال`4حيل ثم تJKيص +ذه العمليات bi صور��ا ال��ائية كقوائم مالية 3ع�4 عن الوضعية

  .المالية للمؤسسة
  معاي45 القياس ا�/اس�� 2.1.2

 ، اNOاس^[ القياس معاي67 بوضع المWنية ا"!معيات و الWيئات و Vتحادات مختلف حاولت لقد

 قدم�Bا ال�[ تلك المعاي67 .ذه أ.م ومن ، النوعية خصائصWا مع يتلاءم بما المالية القوائم أ.داف لتحقيق

 (Association, 1966) :ي%S فيما .ذه المعاي67 وتتمثل ، م 1966 لسنة {مرgكية اNOاسبة جمعية

 م��ا المس��دف للغرض الصلاحية:  
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 قدر حيث من وثيقا ارتباطا مرتبطة اNOاس)ية المعلومات و البيانات ت�ون  أن المعيار .ذا يقت��[

 الناتجة اNOاس)ية المعلومات ,انت ولما أجلھ من إعداد.ا يتم الذي الWدف ع%$ تأث67.ا درجة و /يضاحية

 م¢Bم ,ل احتياجات تdباين المستفيدين من مختلفة متعددة O!موعات أ.دافا تخدم المالية اNOاسبة من

 يرغب محددة و معينة أ.داف المعيار اف¾6اض لWذا تطبيقا يقت��[ {مر فإن شديدا، تباينا المعلومات من

ST اWفعلا يحدث ما و.ذا المعلومات، .ذه من عادة �ستفيدون  من تحقيق ST اسبةNOيف¾6ض حيث المالية ا 

، صفحة 2003بدوي، ( . اNOاس^[ للقياس {ساسيان الWدفان .ما الما=S المركز حقيقة و§ظWار الرMح قياس أن

30(  
 حقق القابلية   :م��ا للت

 ST عادة يتمثل فيھ، موثوق  مصدر إ=$ المعلومات إسناد المالية اNOاسبة مجال ST التحقق �ع�[

 و المعلومات .ذه NÀة من للتحقق إل�Bا الرجوع يمكن ال�[ المدونة، /جراءات و المسdندات من مجموعة

 ما اNOاس)ية المعلومات ST تتوافر أن ليع�[ التحقق نطاق من يوسع المعيار .ذا أن غ67 للمصدر، مطابق�Bا

 القرارات، لاتخاذ سليما أساسا م¢Bا تجعل ال�[ خصائص من يلزم

 الموضوعية:  

 /م�ان، بقدر ال�Á�Â[ ا"Nكم عن Vبتعاد اNOاس)ية الممارسة و التطبيق ST الموضوعية 5ع�[

 التحقق توأم »S المفWومBÃذا  والموضوعية اNOاس)ية، المعلومات و للبيانات حقيقية مصادر ع%$ وVسdناد

 توافر من التأكد يمكن و الموضوSÄ، الدليل وجود قاعدة {حيان من كثST 67 عل�Bا وgطلق {خر، وجWھ و

 )13، صفحة 2009السعدي، ( : ما ي%S خلال من اNOاسبة ST الموضوعية شروط

 ق عنgاسب7ن من عدد قيام طرNOاس^[ القياس بإعادة اNOاسب7ن، احد قدمھ الذي اNOوصلوا فإن ا 

 .النتائج ST تدخلھ عدم و اNOاسب ا"Nياد ع%$ يدل فWذا نفسWا النتائج إ=$

 اس)ية المعلومات تمثيل مدى إختبارNOقائق اNÆقتصادية لV.  

 عدم و اNOاسب حياد جانب إ=$ تتطلب ال�[ العلمية بالموضوعية الموضوعية .ذه ع%$ يطلق من و.ناك

  .ع¢Bا الدفاع يمكن اقتصادية حقائق تمثل اNOاس^[ القياس يقدمWا ال�[ النتائج ت�ون  أن بالنتائج، تدخلھ

 الك�� للقياس القابلية:   

 إعداد ST إتباعھ يتم الذي الوحيد القياس كمعيار النقدي {ساس استخدام ع%$ العادة جرت

 لقياس أخرى  كمية مقاي�س استخدام إم�انية لعدم حتمية نdيجة ذلك ,ان و المالية، القوائم و التقارgر

 �س)ب ذلك و ع¢Bا الناتجة المعلومات وBÃا  المتعلقة البيانات عرض و ت�Æيص و اNOاس)ية التغ67ات

 ST يؤدي النقدي بالقياس Vل¾oام ,ان لما و . تماثلWا عدم و التغ67ات لWذه الم�ونة العناصر طبيعة اختلاف

 ST ت�ون  و أخرى  كمية بمقاي�س قياسWا يمكن و مفيدة معلومات و بيانات اسdبعاد إ=$ {حيان من كث67
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 دون  النقدي المقياس ع%$ Vعتماد عن الناتجة الdشو.ات علاج و لإيضاح لازمة معلومات و بيانات العادة

 ال�[ البيانات ,ل ST التعامل إ=$ اNOاس)ية، المعلومات و البيانات بحدود أمتد قد المعيار .ذا فإن غ67ه،

 قياسWا إم�انية عن النظر بصرف كميا، قياسWا يمكن ال�[ المعلومات ,ل إنتاج و كميا، قياسWا يمكن

 من غ67ه دون  النقدي المقياس ع%$ مطلقة بصفة 5عتمد المالية اNOاسبة زالت ما ذلك رغم و نقديا

  )46، صفحة 2009مرSÄ، ( .الكمية المقاي�س

 معيار الفائدة:  

ل�ست اNOاسبة .دفا بحد ذاBCا بل »S وسيلة "�دمة مستخدمي المعلومات، لذا يجب أن تتصف 

المعلومات ال�[ تحوBÉا القوائم المالية بأ¨Bا مفيدة بال�سبة للمستخدم7ن سواء داخل أو خارج الوحدة 

القرارات أو تحديد {.داف أو توجيھ الموارد للوصول ع%$ Vقتصادية وذلك ST ش�� مجالات اتخاذ 

  .{.داف المرجوة
  : مبدأ ا�/يطة وا�/ذر bi القياس ا�/اس��  3.1.2

 أدبيات ST كب6ً7ا حoً7ا شغلت الذي المفا.يم وأ.م من أقدم المبادئ اNOاس)ية المبدأ .ذا �عد

 ST الزاوgة �!ر �ش�ل صار أنھ درجة إ=$ بھ اNOاسب7ن ا.تمام بلغ ولقد وVستمرار /فصاح �عد اNOاسبة

 V STقتصادية {زمة واكبت ال�[ المتلاحقة /فلاس حوادث بفعل المبدأ .ذا �شأ العم%S، ولقد التطبيق

 عند ا"Nيطة وأخذ ا"Nذر من مزgد إ=$ الÆ!وء الشر,ات ع%$ حتم مما الما�Ì[، القرن  من الثلاث�نات بداية

 محاس)ي7ن إجراءين ب7ن Vختيار عند أنھ ع%$ العام معناه ST المبدأ .ذا وgقوم اNOاس)ية، ا"!داول  إعداد

 باب من المسا.م7ن أو الملاك حقوق  ع%$ إيجابية {قل {ثر ذي /جراء اختيار يفضل فإنھ أك±6 أو

 لذلك، نdيجة الدائن7ن بحقوق  و/ضرار صورgة أو �عد محققة غ67 أرMاح توزbع خشية وا"Nذر ا"Nيطة

 القيم واستعمال و/يرادات، {صول  تقييم عند {د�ى القيم اعتماد ع%$ وا"Nذر ا"Nيطة مبدأ وbستعمل

  )46، صفحة 2006بالرSÎ، ( .اNOاس)ية ا"!داول  إعداد تارgخ ST والمصارgف ا"�صوم تقييم عند {ع%$

وا"Nذر �عتمد ع%$ اختيار القيم {د�ى عند تقييم {صول و/يرادات  و.كذا فإن مبدأ ا"Nيطة

والقيم {ع%$ عند تقييم ا"�صوم و/يرادات ST تارgخ إعداد القوائم المالية، وMناءا عليھ فإن .ذا المبدأ 

بدأ يم%S ع%$ اNOاسب موقفا مdشائما عند إعداد القوائم المالية وا"!داول ال¢Bائية، فمثلا �عتمد م

ا"Nيطة وا"Nذر ع%$ قاعدة الت�لفة أو السوق أBÉما أقل عند تقييم ا�Oزون السلSÏ او {صول المتداولة 

{خرى ,الأوراق المالية المش¾6اة BÃدف المضارMة، فإذا ما 5عارضت الت�لفة الفعلية للأصول المتداولة مع 

عر الت�لفة وgضSÐ بالت�لفة مبدأ ا"Nيطة وا"Nذر فإن اNOاسب يطبق سعر السوق {د�ى من س

 ST ستقرارV من إخلال بمبدأ إتباع ال�سق الواحد وعدم S%عما �س)بھ .ذا التخ ��Ìتغاgخية وgالتار

 )66، صفحة 2006بالرSÎ، ( .تطبيق نفس المبادئ اNOاس)ية المطبقة خلال الف¾6ات الماضية أو المستقبلية
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 أسلوMا �عت�6ونھ إذ الكتاب، �عض طرف من كب6ً7ا انتقادًا لقي المبدأ .ذا أن إلا /شارة وتجدر

 إعطاء إ=$ يؤدي بأنھ وbعتقدون  Vعتبار، ST والدخل {صول  تقييم ST التأكد عدم عنصر لأخذ ضعيفا

  )130، صفحة 1990ألدون .ندرgكسون، ( :�س)ب مشو.ة صورة

 عتماد يؤديV $%ھ إ=$ المبدأ .ذا عgاس)ية للمعلومات ,امل 5شوNOا. 

 قةgالمبدأ طر ST ا وخيمة وآثار.ا بدائية المشا,ل معا"!ةWمفاجئة؛ 5عت�6 ونتائج 

 ل من ل�سWاسب7ن؛ أكفأ بواسطة ح�� المبدأ .ذا أساس ع%$ المعدة المالية البيانات تفس67 السNOا 

 الملائمة المعلومات جميع عن /فصاح ضرورة .دف مع يتعارض. 

 اNOاس)ية ا"!داول  إعداد عند التفاؤل  من بدلا الdشاؤم إ=$ يدعو المبدأ .ذا إن القول، وخلاصة

 لمقدار تقييمھ ST الدائن أو المسdثمر من أفضل مركز ST عادة بوجوده اNOاسب إ=$ التقييم عملية وg¾6ك

  .بالمؤسسة اNOدقة ا�Oاطر
  : القياس ا�/اس�� لإ+تلا(ات.  2.2

تتمo7 {صول الثابتة عن غ67.ا من {صول بالمo7انية بأن لWا عمر إنتاSÓ محدد 5س�Bلك من خلالWا 

جميع المنافع المرتبطة بالأصل وت�ون عادة أك�6 من السنة المالية مما يؤدي ع%$ انخفاض مردودية {صل 

Vستعمال أو التطور التكنولوSÓ وMالتا=S وجب ت�وgن مخصصات أثناء قيامھ بتقديم خدماتھ من خلال 

 ST ل شراء أصل آخر يماثلھgمبالغ مالية ت�ون من قبل المؤسسة من أجل إعادة تمو S«تلا,ات و./

العملية /نتاجية أو أك±6 من ذلك و.ذا ما �س�Ô بأسلوب التموgل الذا5ي وMالتا=S ف�[ أعباء مالية ع%$ 

  )164، صفحة 2002الدوسقي، ( .�غرض مواجWة تد�ي قيمة {صل محل Vستعمالالمؤسسة ت�ون 
  :3عرSف �+تلا(ات 1.2.2

S=تلا,ات ,التا./ S=اس^[ الماNOقتصادية : "عرف النظام ا�تلاك +و عبارة عن اس��لاك المنافع +�

وSتم توز�ع المبلغ المقابل للإ+تلاك بصورة طردية ع'& مدة دوام نفعية المرتبطة بأصل عي � أو معنوي 

 ".�صل مع مراعاة القيمة المتبقية ا�/تملة للأصل ¦عد ¥�اية ا�Jدمة أو عند انقضاء مدة نفعيتھ

  )6، صفحة 2015جمال، (

حمل ع'& الف`4ات ا�Jصصة توز�ع لتwلفة : "كما عرف /.تلاك ع%$ أنھ �صل ع'& عمره �نتا§b لي

حقاق خصما ع'& إيرادات نفس الف`4ة   )165، صفحة 2002الدوسقي، ( ".وفق أساس �ست

حديد مبلغ قسط �+تلا(ات  2.2.2   العوامل المؤثرة bi ت

  )241، صفحة 2002العال، (: بالعوامل التاليةيتحدد قسط /.تلاك السنوي للأصول الثابتة 

 نتاجية للأصل�تقدير ا�/ياة :  
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ا"Nياة /نتاجية للأصل »S عبارة عن ا"�دمات ال�[ سوف يقدمWا أو المتوقع ا"Nصول عل�Bا من 

المستخدمة للأصل أو عدد {صل والمع�6 ع¢Bا بوحدات زمنية كعدد السنوات أو عدد الساعات 

  .الكيلوم¾6ات ال�[ تؤثر ع%$ ا"Nياة /نتاجية لھ وال�[ تؤدي ع%$ تناقص مدة حياBCا

 +تلا(ات�تقدير أساس حساب :  

إن أساس قياس إ.تلاك {صل الثابت يتم من خلال احdساب ت�لفتھ ال�[ تحمل ع%$ /يرادات 

د الفرق ب7ن ت�لفة ا"Nصول ع%$ {صل وقيمتھ عندما خلال حياتھ /نتاSÓ، وgجري ذلك من خلال تحدي

  )64، صفحة 2007ع%S، (: يصبح خردة B¨ STاية حياتھ /نتاجية أو عند Vستغناء عنھ وعليھ فإن

  

  

  

 +تلا(ات�قة حساب Sاختيار طر:  

�عد Vن�Bاء من تقدير العمر /نتاSÓ للأصل وتقدير احdساب /.تلاك، يبقى تحديد ا"!زء من 

الت�لفة الذي يتم الت�Nية BÃا أو اسdنفاذ.ا سنوgا لNÆصول ع%$ /يرادات المتوقعة خلال الف¾6ة 

عل�Bا المعيار  اNOاس)ية، و.ذا يتوقف ع%$ نوع الطرgقة ال�[ 5ستخدم ST حساب قسط /.تلاك وال�[ نص

وال�[ تتمثل ST مجملWا ST أر عة طرق، بالإضافة إ=$ ذلك فقد أو=$ .ذا المعيار ع%$  16اNOاس^[ الدو=S رقم 

ضرورة اختيار الطرgقة المناسبة وال�[ 5عكس النمط المتوقع ST اس�Bلاك المنافع /قتصادية المستقبلية 

  .الية جراء مبلغ قسط /.تلاك السنوي للأصل نظرا للتأث67ات المتوقعة ع%$ القوائم الم
3.2.2 b«+تلاك حسب النظام ا�/اس�� الما�طرق :  

لقد تب�� النظام اNOاس^[ الما=S ا"!ديد ما جاءت بھ المعاي67 اNOاس)ية الدولية بالمعيار ا"�اص بالأصول 

�Æصت ST مجملWا إ=$ أر عة وما جاء BÃا بخصوص طرق ا.تلاكWا وال�[ ت 16الثابتة و.و المعيار الدو=S رقم 

S=82، صفحة 2008شنوف، ( :طرق نذكر.ا ,التا(  

 تلاك الثابت+�: 

يتم وفق .ذه الطرgقة توزbع ت�لفة {صل مطروح م¢Bا قيمة ا"�ردة أو القيمة المتبقية للأصل عند ¨Bاية 

"Nياة {صل، بحيث تتمo7 .ذه الطرgقة بالسWولة ST التطبيق عمره /نتاSÓ ع%$ عدد سنوات المتوقعة 

 SÓة خلال عمره /نتاgساوdصل من قبل {صل مNOو5عد ملائمة إذا ,انت ا"�دمات المتوقعة والمنافع ا

  .,المبا�ي مثلا، وأن قسط /.تلاك السنوي يبقى مdساو طيلة حياة {صل

 تلاك المتناقص+�: 

�دة –ت�لفة الأصل = أساس ح�اب الإه�لاك � ! �ة ال
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حساب مبلغ قسط /.تلاك بصورة متناقصة من سنة لأخرى، بحيث تحوز وفق .ذه الطرgقة يتم 

السنة {و=$ من عمر {صل ع%$ أك�6 قسط ثم ال�[ تل�Bا ح�� ¨Bاية مدة حياتھ، وتفضلWا المؤسسات 

للإ.تلاك {صول ال�[ تقدم اك�6 إنتاجية خلال السنوات {و=$ من عمر.ا، بحيث يحسب معدل /.تلاك 

لسنة {و=$ وgضرب ST ت�لفة {صل، وST السنة الثانية تحل القيمة الدف¾6ية محل ت�لفة {صل المطبق ST ا

و»S مساوgة لت�لفة {صل مطروح م¢Bا قسط /.تلاك للسنة {و=$، بحيث حدد المشرع ا"!زائري معدل 

S=127، صفحة 2010الكتكت67ي، ( :/.تلاك حسب عمر {صل ,التا(  

 سنوات؛ 4إ=$  3بال�سبة للقيم الثابتة ال�[ ت¾6اوح مدة حياBCا ما ب7ن  1.5 - 

 سنوات؛ 6إ=$  5بال�سبة للقيم الثابتة ال�[ ت¾6اوح مدة حياBCا ما ب7ن  2 - 

 .سنوات 6بال�سبة للقيم الثابتة ال�[ ت¾6اوح مدة حياBCا أك±6 من  2.5 - 

 تلاك الم`ايد+�:  

الطرgقة ع%$ مبدأ متناقض مع طرgقة القسط المتناقص بحيث ي�ون مبلغ /.تلا,ات تقوم .ذه 

م¾oايد من سنة لأخرى ع%$ أن تحوز السنة {و=$ من عمر {صل ع%$ اقل قسط ا.تلاك وتبدأ بالتصاعد، 

 5عت�6 .ذه الطرgقة "Nساب /.تلا,ات نادرة جدا V STستعمال وذلك لأ¨Bا قليلا ما تقابل حقيقة

اقتصادية ما، و5ستخدم .ذه الطرgقة ST حالة التث)يتات ال�[ يتم ا"Nصول عل�Bا من خلال القروض ال�[ 

، 2003كتوش، ( .يتم 5سديد.ا من خلال أقساط ثابتة و.ذا ما يخفف نوعا ما {عباء عن صندوق المؤسسة

  )15صفحة 

 نتاج�+تلاك حسب وحدات �ساب القسط ع%$ وحدات /نتاج، : dقة عند احg5عتمد .ذه الطر

بحيث يقدر عمر {صل ع%$ أساس الوحدات ال�[ ي�تجWا، وB¨ STاية ,ل سنة يحدد قسط 

/.تلاك الواجب Ú5!يلھ وgضرب المعدل ST عدد وحدات /نتاج اNOققة خلال العام، 

  :فق العلاقة التاليةوgحسب معدل /.تلاك و 

  

  

  :تقييم المؤسسة �قتصادية 3.2

5عت�6 وظيفة التقييم من أ.م المفا.يم /قتصادية ال�[ شغلت مختلف {طراف ذات العلاقة 

بالمؤسسة لأ.مي�Bا البالغة ST تحديد المسار الذي سلكتھ ST الما�Ì[ والذي سوف 5سلكھ مستقبلا، كما 

 عدد وحدات �نتاج) / ا�Jردة –تwلفة �صل = (معدل �+تلاك 
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د ST 5عت�6 حوصلة ل�شاط المؤسسة خلال ف¾6ة من الزمن، {مر الذي يوجب V.تمام BÃا والتجس

لقوة استحداث م�اتب للتقييم ST ك�6ى البلدان �غية تNÛيح مسار المؤسسة والوقوف ع%$ أ.م نقاط ا

  :ة و.ذا وفق طرق ومقارMات �ستعرضWا فيما ي%Sوالضعف داخل وخارج المؤسس

كز 5عتمد الطرق الكث67ة للتقييم ع%$ أساس مع7ن ST ذلك فنجد طرق ترتكز ع%$ الذمة المالية، والثانية ترت

، ل�ل طرgقة مزايا.ا وأسباب )2010ب67�Æ، ( ع%$ العائد أو التدفقات، وطرق أخرى ترتكز ع%$ فائض القيمة

Vعتماد عل�Bا كمرجع للتقييم كما تختلف اختلافا تاما ST أساليBÜا حيث نجد أن ل�ل مدخل من المداخل 

 ST ساب قيمة المؤسسةالسالفة الذكر طرق مختلفةdاحS=الش�ل الموا ST اWص�Æون ،:  

  طرق تقييم المؤسسات وفق مختلف المقارnات: 2 الشwل رقم

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  إعداد الباحثمن : المصدر

  تأث45 3عدد بدائل ا+تلاك �صول ع'& طرق التقييم. 2

  :يمكن إبراز تأث67 5عدد بدائل ا.تلاك {صول الثابتة ع%$ طرق التقييم ST النقاط التالية

  

 مقارnة الذمة المالية

مقارnة العائد أو 

 التدفقات

 مقارnة فائض القيمة

 �صول ا�/اس.ية الصافية

 �صول ا�/اس.ية الصافية الم²±/ة

 القيمة ا��و+رSة

 �موال الدائمة الضرورSة للاستغلال

 مرتكزة ع'& الرnح

 مرتكزة ع'& التدفقات

 الطرق المباشرة

 الطرق غ45 المباشرة

 قيمة المردودية 

 »& الرnحإ·سبة سعر الس¶م 

 القدرة ع'& التموSل الذا3ي

 التدفق النقدي المتاح
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  :بالNسبة للطرق المرتكزة ع'& الذمة المالية -1.2

مجموع الديون وMالتا=S فإن  بما قيمة المؤسسة حسب .ذا المدخل مساوgة إ=$ {صول مطروح م¢Bا

زgادة مقدار /.تلا,ات يؤدي إ=$ تخفيض قيمة {صول وMالتا=S ا"Nصول ع%$ قيمة مخفضة للمؤسسة 

عند احdساBÃا BÃذه الطرgقة، والعكس NÀيح ,لما انخفض مبلغ /.تلا,ات ,لما زادت قيمة {صول 

 .وMالتا=S ا"Nصول ع%$ قيمة مرتفعة للمؤسسة

  :ة للطرق المرتكزة ع'& مقارnة العائد أو التدفقاتبالNسب -2.2

بما أن .ذه المقارMة ترتكز ع%$ الرMح أو نdيجة المؤسسة فبالتا=S ,لما زاد مبلغ /.تلا,ات ,لما 

انخفضت نdيجة المؤسسة وMالتا=S تأث67 بالارتفاع أو Vنخفاض ST قيمة المؤسسة حسب نوع المعادلة 

عكس NÀيح ,لما ,ان مبلغ /.تلا,ات منخفضا زادت النdيجة أو الرMح المستخدمة أو الطرgقة، وال

للمؤسسة وMالتا=S التأث67 بالارتفاع أو Vنخفاض ع%$ قيمة المؤسسة عند حساBÃا بإحدى الطرق ال�[ 

  .تندرج تحت .ذه المقارMة

  :وكخلاصة لما تم تناولھ ST .ذا المطلب يمكن إيجازه ST النقاط التالية

 حالة اس ST وجدول النتائج S=تخدام /.تلاك حسب القسط الثابت فإن التأث67 ع%$ قائمة المركز الما

 .ي�ون معتدلا وMالتا=S قيمة المؤسسة ت�ون أقرب ما ت�ون إ=$ ا"Nقيقة

  السنوات ST حMا تؤدي إ=$ انخفاض رقم الرB¨حالة استخدام /.تلاك حسب القسط المتناقص فإ ST

نخفاض ST مقدار {صول وMالتا=S ي�ون التأث67 ع%$ المركز الما=S وجدول {و=$ من عمر {صل وا

النتائج {مر الذي يؤثر بدوره ع%$ طرق التقييم �ش�ل مباشر لاعتماد .ذه {خ67ة ع%$ .ات7ن 

 .القائمت7ن ST حساب قيمة المؤسسة

 Mادة الرgا تؤدي إ=$ زB¨ايد فإo¾حالة استخدام /.تلاك حسب القسط الم ST السنوات {و=$ من ST ح

عمر {صل وزgادة ST مقدار {صول وMالتا=S التأث67 ع%$ جدول النتائج والمركز الما=S الذين بدور.ما 

  .يؤثران �ش�ل مباشر ع%$ قيمة المؤسسة اNOسوب

  :ا��انب التطبيقي للدراسة. 3

 ):الم5انية وجدول حسابات النتائج(القوائم المالية للمؤسسة  1.3

  )1أنظر إ»& المK/ق رقم (: م5انية مؤسسة 1.1.3

 )2أنظر إ»& المK/ق رقم (: جدول حسابات النتائج 2.1.3
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  :من خلال ا"!دول7ن السابق7ن

  يجة صافية للدورةdكما حققت ما قيمتھ دج  1585573بمقدار   2017نلاحظ أن المؤسسة حققت ن

 .وقد تم ترحيلWما إ=$ رأس المال VجتماSÄ للدورات المتتالية 2016لسنة  دج 1968142

   انية أن المؤسسة قامت �شراء معدات نقل جديدة للدورةo7من  2017كما نلاحظ من خلال قائمة الم

 .ال�[ 5عت�6 أعباء ماليةخلال بند معدات أخرى وزgادة أقساط التأم7ن ST جدول النتائج 

 ا تقوم المؤسسة بإ.تBدج بقسط /.تلاك  5000000لاك {صول غ67 الملموسة وال�[ قدرت قيم�

وMالتا=S ي�ون  38سنة كما نصت عليھ القوان7ن وكما جاء بھ المعيار الدو=S رقم  20الثابت ولمدة 

 .للسنة الواحدة كما/ دج  250000قسط /.تلاك السنوي للأصول غ67 ملموسة 

 ا ب بال�سبة للأصول المادية أو الملBخ  2370504موسة وال�[ قدرت قيم�gدج تم اقتناء.ا بتار

ودخلت حo7 ا"�دمة ST .ذا التارgخ نNÆظ أن المؤسسة تقوم ا.تلاكWا بطرgقة القسط  1/1/2017

ا"�اص بالتث)يتات العي�ية وقدرت  16الثابت و»S من ب7ن الطرق المسموح BÃا وفق المعيار الدو=S رقم 

سنوات وMالتا=S فقيمة القسط السنوي لWا مساوgة إ=$  6يمتد ع%$ مدار  المؤسسة عمرا إنتاجيا لWا

دج تخصم من المبلغ /جما=S  395084المبلغ الك%S للأصول مقسومة ع%$ عدد السنوات وbساوي 

 .دج 1975420للأصول ,ل سنة ليصبح صاST {صل مساوي 

 دج: الوحدة   أقساط �+تلاك �صول حسب القسط الثابت      :1 ا��دول رقم

  مبلغ القسط  طرSقة ا�/ساب  البيان

  250000  20/ مبلغ �صل= قسط �+تلاك  قسط إ+تلاك �صول غ45 الملموسة

  395084  6/ مبلغ �صل=قسط �+تلاك  قسط إ+تلاك �صول الملموسة

  .من إعداد الباحث
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  ) الم`4اكم(التمثيل البيا·ي لأقساط إ+تلاك �صول : 3الشwل رقم 

   
  

  .ووثائق المؤسسة EXCELLمن إعداد الباحث باعتماد ع'& برنامج 

  : حساب قيمة المؤسسة بطرSقة القسط الثابت 2.3

نظرا لتعدد طرق التقييم بمختلف مقارMاBCا أر5ئ الباحث Vعتماد ع%$ طرق دون أخرى وVختيار ب7ن 

  :مختلفWا يرجع إ=$ عامل7ن .ما

 د؛W!"ولة التطبيق وقلة الت�لفة واWس 

 م المؤسسات وال�شاط الممارس؛!� ملائمة الب�ئة ا"!زائرgة من حيث 

 عض الطرق؛� ST اBشط يمكننا من استخلاص مختلف القيم ال�[ �عتمد عل�� S=عدم وجود سوق ما 

  صول ع%$ معلوماتN"5عقيدات �عض الطرق واستحالة ا ST ا الباحثWحول القيم ال�[ �ستعمل

  .حساب قيمة المؤسسة

  :لWذه {سباب رأى الباحث إم�انية Vعتماد ع%$ ثلاث طرق التالية

 اس)ية الصافية؛NOقة {صول اgطر 

 قة قيمة المردودية؛gطر 

 ل الذا5يgقة القدرة ع%$ التموgطر. 
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  دج: القسط الثابت      الوحدةقيمة المؤسسة بمختلف الطرق باستخدام : 2رقما��دول 

  قيمة المؤسسة  المعادلة  البيان

   طرSقة �صول ا�/اس.ية الصافية

V= ANC-DETTES 

 

 

 

V= 18952417 – 8308393 

=10644024  

 طرSقة قيمة المردودية

  )�رnاح(

   

V= 7035538.3 

 

     طرSقة القدرة ع'& التموSل الذا3ي

 v= ∑
���

����	

  

  

V=8807634.5 

  .من إعداد الباحث

  ا ع%$ واقعWة التدفقات أو العائد لإم�انية تطبيقMات ,ل من الذمة المالية ومقارMعتماد ع%$ مقارV تم

المؤسسات ا"!زائرgة وتوفر المعلومات والعناصر الداخلة ST حساب قيمة المؤسسة وال�[ يمكن 

اسdبعاد الطرق القائمة ع%$ مقارMة فائض القيمة لاستحالة أو استخلاصWا من القوائم المالية لWا، وتم 

عدم توفر سوق ما=S �شط وغياب ثقافة : صعوMة تطبيقWا ST الب�ئة ا"!زائرgة نظرا لعدة عوامل أ.مWا

التقييد ST البورصة للمؤسسات ا"!زائرgة كما أن مختلف الطرق ال�[ تندرج تحت مقارMة فائض 

 .توفر المعلومات اللازمة "Nساب قيمة المؤسسة وفقWا القيمة صعبة التطبيق لعدم

  ساطة لا توجد(Mة لأنھ وNáÛاس)ية الصافية فقط ول�س المNOقة {صول اgعتماد ع%$ طرV تم

تNÛيحات ضرورgة تتطلب القيام BÃا ع%$ مo7انية المؤسسة كما أن الطرgقة السابقة سWلة التطبيق 

 .مولا تتطلب جWدا كب67ا من قبل المقي

  ]ا ع%$ المؤسسات ال�Wل الذا5ي لإم�انية تطبيقgقة المردودية والقدرة ع%$ التموgعتماد ع%$ طرV تم

 .ت�شط ST الب�ئة ا"!زائرgة

  ستحداث الذي يؤثر �ش�ل مباشر ع%$ قيمةV تحديد معدل ST قت7ن السابقت7نgة الطرMتكمن صعو

مضافا إل�Bا علاوة ) دل الفائدة لدى البنوكعادة ما ي�ون مع(المؤسسة، و.و مساوي لمعدل {ساس 
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و  2016معدل الفائدة المطبق سنة : ا�Oاطرة، ومن /حصائيات الواردة حول بنك ا"!زائر نجد أن

ع%$ التوا=S  6,81و  ST6,25 ,لتا الس�ت7ن كما أن علاوة ا�Oاطرة ,انت ما �س)تھ  %8,ان  2017سنة 

 :وMالتا=S نجد أن 2016و  2017لسنة 

حداث لسنة : 3 ��دول رقما  2016و 2017معدل �ست

حداث  قيمة ا�Jاطرة  معدل ا�Jاطرة  معدل الفائدة  البيان   معدل �ست

  %8.5 %0,5 %6,25 %8  2017سنة 

  %8.55 %0,55 %6,81  %8  2016سنة 

 .من إعداد الباحث

أك�6 من قيم قيمة المؤسسة تختلف من طرgقة لأخرى فطرق الذمة المالية 5عطي قيا للمؤسسة 

العائد أو التدفقات نظرا لاختلاف ا"!و.ري ST المن¡� المستخدم ST ,ل واحدة م¢Bا بال�سبة للقدرة ع%$ 

S=ا ,التاWل الذا5ي ,انت قيمgالتمو: 
 2016و  2017القدرة ع'& التموSل الذا3ي لسنة : 4ا��دول رقم

  2016سنة   2017سنة   البيان

  1968142 1585573  {رMاح اNOققة

  250000  645084  مخصصات /.تلا,ات

  2218142  2230675  القدرة ع%$ التموgل الذا5ي

  دج 2224408,5= متوسط القدرة ع'& التموSل الذا3ي

  .من إعداد الباحث

  :تطبيق طرSقة القسط المتناقص ع'& أصول المؤسسة وحساب قيم��ا 3.3

أصولWا المادية والمعنوgة، قمنا بفرض أن المؤسسة تطبيق طرgقة القسط المتناقص ST ا.تلاك 

بتطبيق .ذه الطرgقة ع%$ أصول المؤسسة واست�تاج الفرق ST المبالغ ST قائمة المo7انية وقائمة جدول 

، يل�Bا حساب قيمة المؤسسة باستخدام نفس الطرق ال�[ تم )مختلف التأث67ات الممكنة(حسابات النتائج 

سط الثابت ST ا.تلاك أصول المؤسسة �غية التعرف ع%$ التأث67ات Vعتماد عل�Bا ST حالة Vعتماد ع%$ الق

S=قة القسط المتناقص ع%$ قيمة المؤسسة و,انت النتائج ,التاgالممكنة لطر:  
  :حساب قسط �+تلاك بطرSقة القسط المتناقص بالNسبة للأصول غ45 الملموسة والملموسة  4.3

 تلك 5000000: قيمة {صول غ67 الملموسةBCقة القسط المتناقص 20لمدة  دج وgسنة بطر.  

 تلك لمدة  2370504: قيمة {صول الملموسةBCقة القسط المتناقص 6دج وgسنوات بطر.  
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  دج: الوحدة)         طرSقة القسط المتناقص(جدول قسط �+تلاك �صول : 5رقم ا��دول  

  قسط إ.تلاك أصول ملموسة  م.قسط /.تلاك أصول غ  السنوات

  /  625000=0,125×5000000  2014سنة 

  /  546875  2015سنة 

  /  478515,6  2016سنة

  790168= 0,33× 2370504  418701,175  2017سنة

  من إعداد الباحث باستخدام وثائق المؤسسة

  :م5انية المؤسسة وجدول ا�/سابات ¦عد التعديلات: 6ا��دول رقم 

  2016    2017    {صول 

  المبلغ 

S=جما/  

/.تلا,ات 

  والمؤونات

انخفاض 

  القيمة

STالصا  

  4312500  4062500  2069091  5000000  {صول الثابتة غ67 الملموسة

    1975420  790168  2370504  {صول الثابتة الملموسة

  4312500  4511245  2859259  7370504  مجموع �صول غ45 ا��ارSة

          :�صول ا��ارSة

  8450002,45  9423122,58  98282,17  9521404,75  ا�Oزونات

          :نقدية لدى الغ45

  1545  289020    289020  ضرائب لدى الغ67

    832474,69    832474,69  موجودات أخرى لدى الغ67

          :موجودات وما lعادل¶ا 

  1281174,33  2369879,74    2369879,74  ا"�زgنة

  9732722  12914497  98282  13012779  مجموع {صول ا"!ارgة

  14045222  17425742  2957541  20383283  مجموع {صول 

          :ا�Jصوم

          رأس المال ا"�اص

SÄجتماV 7090309  9058451      رأس المال  

  1968142  1585573      النdيجة الصافية للدورة السابقة 

  9058451  10644024      مجموع حقوق الملكية

          :ا�Jصوم غ45 ا��ارSة
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    1369811      ديون مالية

  0  1369811      مجموع ا"�صوم غ67 ا"!ارgة

          :ا�Jصوم ا��ارSة

  4434066  6824852      موردون وحسابات مماثلة

  495573,98  40679      ضرائب

  57131  73050,97      ديون أخرى 

  4986771  6938582      مجموع ا"�صوم ا"!ارgة

  14045222  17425742      مجموع ا"�صوم

  .ووثائق المؤسسة EXCELLمن إعداد الباحث باعتماد ع'& برنامج 

  :جدول حسابات النتائج بطرSقة القسط المتناقص: 7ا��دول رقم 

  2016  2017  البيان

  دائن  مدين   دائن  مدين 

  25201571,55    30637467,8    مبيعات بضاعة

bi25201571,55    30637467,8    رقم �عمال الصا  

  54545,45    144000    إعانات الdشغيل

  25256117    30781468    رقم أعمال الف`4ة

    20987380,18    25495205,11  ت�لفة البضاعة المباعة

    153911,02    76689,21  تموgن أخرى 

    282857,24    207847,19  نفقات أخرى 

    240000    360000  إيجارات

    56000      الصيانة و/صلاح

        48196,21  تأمينات

    30000    39687  الوسطاء والرسومم�افآت 

    45975,14    110301,78  خدمات أخرى 

    21796124    26337927  مصارSف الف`4ة

  3459993    4443541    القيمة المضافة لل�شغيل

    875302    1576334  أجور العمالة

    283453    574359  ضرائب ورسوم مختلفة

b«جما�2301238    2292848    فائض ال�شغيل   

  15186    1,49    الdشغيل {خرى  إيرادات

    0    3103  مصروفات الdشغيل {خرى 
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    612797    1208869  /.تلا,ات

  1703628    1080878    الن�يجة ال�شغيلية

    0    59089  أعباء مالية

  1703628    1021788    الن�يجة العادية

  1703628    1021788    الن�يجة الصافية للدورة

 .ووثائق المؤسسة EXCELLمن إعداد الباحث باعتماد ع'& برنامج 

س�تم Vعتماد ع%$ الطرق السابقة "Nساب قيمة : حساب قيمة المؤسسة وفق طرق التقييم السابقة 5.3

المؤسسة و»S طرgقة {صول اNOاس)ية الصافية وطرgقة القدرة ع%$ التموgل الذا5ي وطرgقة المردودية 

  .سطات الرMح ومتوسطات القدرة ع%$ التموgل الذا5يمراع7ن بذلك متو 
  دج: قيمة المؤسسة وفق مختلف الطرق باستخدام القسط المتناقص     الوحدة: 8ا��دول رقم

  قيمة المؤسسة  المعادلة  البيان

طرSقة �صول ا�/اس.ية 

  الصافية

 

V= ANC-DETTES 

 

 

 

V= 17425742 – 8308393 

=9117349 

  

 المردوديةطرSقة قيمة 

  )�رnاح(

  

�

 

V= 5395696.8 

طرSقة القدرة ع'& التموSل 

  الذا3ي

   

 v= ∑
���

����	

  

  

V=8807634.5 

 .من إعداد الباحث

 :تطبيق طرSقة القسط الم`ايد ع'& أصول المؤسسة وحساب قيم��ا 6.3

أصولWا المادية والمعنوgة، قمنا بفرض أن المؤسسة تطبيق طرgقة القسط الم¾oايد ST ا.تلاك 

بتطبيق .ذه الطرgقة ع%$ أصول المؤسسة واست�تاج الفرق ST المبالغ ST قائمة المo7انية وقائمة جدول 

، يل�Bا حساب قيمة المؤسسة باستخدام نفس الطرق ال�[ تم )مختلف التأث67ات الممكنة(حسابات النتائج 

سط الثابت ST ا.تلاك أصول المؤسسة �غية التعرف ع%$ التأث67ات Vعتماد عل�Bا ST حالة Vعتماد ع%$ الق

S=ايد ع%$ قيمة المؤسسة و,انت النتائج ,التاo¾قة القسط المgالممكنة لطر:  
 :حساب أقساط إ+تلاك �صول بطرSقة القسط الم`ايد  1.6.3
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  تلك لمدة  5000000قيمة {صول غ67 الملموسة  بBCقة القسط  20دج وgايدسنة بطرo¾الم.  

  تلك لمدة  2370504قيمة {صول الملموسة بقيمةBCايد 6دج وo¾قة القسط المgسنوات بطر.  

  دج: الوحدة)          طرSقة القسط ال`ايد(جدول قسط �+تلاك �صول :  9ا��دول رقم  

  قسط إ.تلاك أصول ملموسة  م.قسط /.تلاك أصول غ  السنوات

  /  23809,523  2014سنة 

  /  47619,05  2015سنة 

  /  71428,571  2016سنة

  112881,14  95238,095  2017سنة

  من إعداد الباحث باستخدام وثائق المؤسسة

 م5انية المؤسسة بالقسط الم`ايد:10ا��دول رقم 

  2016    2017    {صول 

  المبلغ 

S=جما/  

/.تلا,ات 

  والمؤونات

انخفاض 

  القيمة

STالصا  

  4857144  4761906  238094  5000000  الملموسة{صول الثابتة غ67 

    2257622,86  112881,14  2370504  {صول الثابتة الملموسة

  4857144  7019528,9  350975,14  7370504  مجموع �صول غ45 ا��ارSة

          :�صول ا��ارSة

  8450002,45  9423122,58  98282,17  9521404,75  ا�Oزونات

          :نقدية لدى الغ45

  1545  289020    289020  ضرائب لدى الغ67

    832474,69    832474,69  موجودات أخرى لدى الغ67

          :موجودات وما lعادل¶ا 

  1281174,33  2369879,74    2369879,74  ا"�زgنة

  9732722  12914497  98282  13012779  مجموع {صول ا"!ارgة

  14589866  19934025  449257  20383283  مجموع {صول 

          :ا�Jصوم

          رأس المال ا"�اص

SÄجتماV 7090309  9058451      رأس المال  
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  1968142  1585573      النdيجة الصافية للدورة السابقة 

  9058451  10644024      مجموع حقوق الملكية

          :ا�Jصوم غ45 ا��ارSة

    1369811      ديون مالية

  0  1369811      مجموع ا"�صوم غ67 ا"!ارgة

          :ا��ارSةا�Jصوم 

  4434066  6824852      موردون وحسابات مماثلة

  495573,98  40679      ضرائب

  57131  73050,97      ديون أخرى 

  4986771  6938582      مجموع ا"�صوم ا"!ارgة

  14589866  19934025      مجموع ا"�صوم

 .ووثائق المؤسسة EXCELLمن إعداد الباحث باعتماد ع'& برنامج 

  حسابات النتائج بالقسط الم`ايد جدول : 11ا��دول رقم 

  2016  2017  البيان

  دائن  مدين   دائن  مدين 

  25201571,55    30637467,8    مبيعات بضاعة

bi25201571,55    30637467,8    رقم �عمال الصا  

  54545,45    144000    إعانات الdشغيل

  25256117    30781468    رقم أعمال الف`4ة

    20987380,18    25495205,11  ت�لفة البضاعة المباعة

    153911,02    76689,21  تموgن أخرى 

    282857,24    207847,19  نفقات أخرى 

    240000    360000  إيجارات

    56000      الصيانة و/صلاح

        48196,21  تأمينات

    30000    39687  م�افآت الوسطاء والرسوم

    45975,14    110301,78  خدمات أخرى 

    21796124    26337927  مصارSف الف`4ة

  3459993    4443541    القيمة المضافة لل�شغيل

    875302    1576334  أجور العمالة

    283453    574359  ضرائب ورسوم مختلفة
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b«جما�2301238    2292848    فائض ال�شغيل   

  15186    1,49    إيرادات الdشغيل {خرى 

    0    3103  مصروفات الdشغيل {خرى 

    238094    208119  /.تلا,ات

  2078331    2081626    الن�يجة ال�شغيلية

    0    59089  أعباء مالية

  2078331    2022537    الن�يجة العادية

  2078331    2022537    الن�يجة الصافية للدورة

 .ووثائق المؤسسة EXCELLمن إعداد الباحث باعتماد ع'& برنامج 

س�تم Vعتماد ع%$ الطرق السابقة "Nساب قيمة : حساب قيمة المؤسسة وفق طرق التقييم السابقة 7.3

المؤسسة و»S طرgقة {صول اNOاس)ية الصافية وطرgقة القدرة ع%$ التموgل الذا5ي وطرgقة المردودية 

  :مراع7ن بذلك متوسطات الرMح ومتوسطات القدرة ع%$ التموgل الذا5ي
  دج: قيمة المؤسسة وفق مختلف الطرق باستخدام القسط الم`ايد        الوحدة : 12ا��دول رقم

  قيمة المؤسسة  المعادلة  البيان

طرSقة �صول ا�/اس.ية 

  الصافية

 

V= ANC-DETTES 

 

 

 

V= 11625632  

 طرSقة قيمة المردودية

  )�رnاح(

  

 

V= 8118775.6 

طرSقة القدرة ع'& التموSل 

  الذا3ي

   

 v= ∑
���

����	

  

  

V=8807634.5 

 .من إعداد الباحث

حليل جداول القيم  النتائج المتوصل إل�Éا 8.3  :من ت

   تحليل النتائج نجد أن قيمة المؤسسة وفق ST ]�æقة القسط الثابت كمرجع أساgبأخذ نتائج طر

مقارMة الذمة المالية ت�ون أك�6 من قيم�Bا بمقارMة التدفقات لكن قيمة المؤسسة وفق مقارMة 
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التدفقات ت�ون اقرب للواقع لاعتماد.ا ع%$ �شاط المؤسسة من خلال جدول نتائجWا ST ح7ن أن 

 .رMات الذمة المالية 5عتمد ع%$ الس�ون أي ع%$ قائمة المركز الما=ST S ف¾6ة ومنية معينةمقا

   67ا تأثWي�ون ل S=التاMقة القسط الثابت �عدالة ع%$ مدة عمر {صل وgتتوزع ت�لفة {صل وفق طر

كما تتمo7 معتدل أو شبھ معدوم ع%$ نتائج المؤسسة وع%$ مركز.ا الما=S بالمقارنة مع ,ل السنوات، 

Bا ع%$ باSÎ الطرق   .بالسWولة ST التطبيق {مر الذي جعل مختلف الممارس7ن يفضلو̈

  67ا.تلاك {صول نلاحظ أن قيمة المؤسسة انخفضت �ش�ل كب ST قة القسط المتناقصgبالاعتماد طر

ة تم خصمWا بالمقارنة مع نتائج طرgقة القسط الثابت و.ذا راجع ل�ون /.تلا,ات عبارة عن أعباء مالي

من نdيجة {عمال مما يؤدي إ=$ انخفاض الرMح ST السنوات {و=$ ومن عمر {صل الذي ينعكس ع%$ 

القوائم المالية وMالرجوع غ%$ حساب قيمة المؤسسة فمبلغ الرMح الصاST /جما=S لھ علاقة طردية 

NÀ ا والعكسBح انخفضت معھ قيم�Mيحبقيمة المؤسسة، ف�لما انخفض مبلغ الر. 

   ا.تلاك أصول المؤسسة نلاحظ أن قيمة المؤسسة ارتفعت ST ايدo¾قة القسط المgبالاعتماد ع%$ طر

بمختلف المقارMات والطرق، و.ذا راجع إ=$ طبيعة ) القسط الثابت(بالمقارنة مع طرgقة {ساس 

=$ من عمر الطرgقة المطبقة ST /.تلاك وال�[ 5عمل ع%$ تخفيض مبلغ /.تلاك ST السنوات {و 

{صل {مر الذي ينعكس ع%$ قيمة إجما=S {صول بالارتفاع مع بقاء مبلغ الديون ع%$ حالھ يؤدي إ=$ 

ارتفاع قيمة المؤسسة وفق طرgقة {صول اNOاس)ية الصافية، وكذلك {مر بال�سبة لطرق التدفقات 

/.تلاك يزداد قيمة الرMح للعلاقة النقدية ال�[ 5عتمد ع%$ مبلغ الرMح بجدول النتائج فبانخفاض مبلغ 

 .العكسية بي¢Bما وMالتا=S ترتفع قيمة المؤسسة نdيجة مبلغ الرMح المرتفع

   قة /.تلاكgل الذا5ي لا تتأثر �ش�ل كب67 بطرgقة القدرة ع%$ التموgة وفق طرMسوNOقيمة المؤسسة ا

ST حسابھ ,ل من الرMح اNOقق المعتمدة ST حسابھ و.ذا راجع لقيمة التموgل الذا5ي الذي يدخل 

إضافة إ=$ /.تلا,ات فأي نقص ST الرMح �عوض قيمتھ ST مبلغ /.تلا,ات المضاف وأي زgادة ST الرMح 

 .يمكن تقليصWا من خلال مبلغ /.تلاك المنخفض

   وكخلاصة يمكن القول بأن من أ.م العوامل ال�[ تحدد قيمة المؤسسة بمختلف الطرق الممكنة مبلغ

.تلا,ات اNOسوب لتأث67اتھ ع%$ ,ل من قائمة المo7انية من خلال مجموع {صول ومن خلال قائمة / 

 .جدول حسابات النتائج من خلال مبلغ الرMح الصاST اNOقق خلال الدورة
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  :خاتمة

�عت�6 موضوع تقييم المؤسسات /قتصادية ا"!زائرgة موضوعا شائ�ا ومWا ST نفس الوقت نظرا لتعقد 

إجراءات التقييم وصعوMة تطبيق قواعده ST الب�ئة ا"!زائرgة، ومن خلال ما تم التطرق إليھ نجد أن عمل 

المقيم لا يكتمل إلا بتوف67 معلومات محاس)ية ذات مصداقية وشفافية من ناحية /فصاح بالقوائم 

إضافة إ=$ ظWور مصطçÆ المالية، خاصة �عد ظWور نظرgة الو,الة وانفصال المالك7ن عن 5سي67 المؤسسات 

  .اNOاسبة /بداعية أو التجميل اNOاس^[ والذي من شأنھ تظليل المستخدم7ن للقوائم المالية

إن المعاي67 اNOاس)ية الدولية والنظام اNOاس^[ الما=ST S ا"!زائر نظم عملية استخدام الطرق والسياسات 

من خلال ولات 5غي67 لWا و{سباب من وراء ذلك اNOاس)ية بحيث نص ع%$ أن تدرج ST /يضاحات ,ل محا

  .المبادئ اNOاس)ية المتعارف عل�Bا

   :�ستNتاجات

 S%من خلال الدراسة الميدانية وتحليل النتائج �ست�تج ما ي:   

  $%الدرجة {و=$ عMقة حساب قسك /.تلاك السنوي ع%$ القوائم المالية وgتؤثر عملية 5غي67 طر

و+و ما يدعم Ê/ة  النتائج إما بت��يم أو تخفيض مركز.ا الما=S ونdيجة أعمالWاالمo7انية وجدول 

 .الفرضية �و»&

  ،قة إ=$ أخرىgقة حساب إ.تلاك {صول المادية من طرgيجة عملية التقييم عند 5غي67 طرdتتأثر ن

 .و+ذا ما يدعم Ê/ة الفرضية الثانيةوتختلف درجة التأث67 من مقارMة لأخرى 

 ا"!زائر نظم عملية استخدام الطرق إن المعاي ST S=اس^[ الماNOاس)ية الدولية والنظام اNO67 ا

والسياسات اNOاس)ية بحيث نص ع%$ أن تدرج ST /يضاحات ,ل محاولات 5غي67 لWا و{سباب 

 .و+و ما يدعم Ê/ة الفرضية الثالثةلمبادئ اNOاس)ية المتعارف عل�Bا، من وراء ذلك من خلال ا

 :المراجعقائمة 

1 Association, A. A. (1966). A statement of basic accounting theory. united state 
of america. 
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  :قائمة الملاحق

  م5انية مؤسسة سوك مانيا: 1المK/ق رقم 
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  جدول حسابات النتائج لمؤسسة سوك مانيا : 2المK/ق رقم 
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