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  ملخص:

ً و وع ال٘بير والُهاٛ الظي جلهبه بىعضت الأوعاّ الإالُضجىاوٛ البدث مداولت لإبغاػ ال        ت مً زلاٛ حلب االإؿدثمغٍ

غ   دت ٖبيرة مً الجمهىع هدُجت  الاْخطاصالهمل نلى جؿىٍ الىؾني، ئلا أن هظا اليشاؽ لا ًؼاٛ ٌشىبه الًمىع لضي شغٍ

ذ الغاهً، الأمغ الظي أوحب خماًت جلٚ الؿىّ وججىب مساؾغها واالإخمثلت في  جلٚ المخاؾغ التي جدُـ بالبىعضت في الىْ

 حغائم البىعضت.

م ٗل الأَهاٛ يير االإشغونت التي ْض جإزغ في ؾىّ عأؽ االإاٛ       وججؿضث الحماًت في ؾىّ البىعضت مً زلاٛ ججغٍ

ٔ جضزل االإشغم  ظا الاْخطاص الىؾني نً ؾغٍ ً وٖ وجسغحه نً زـ ؾيره وهضَه الغئِس ي، لظا وحب خماًت االإؿدثمغٍ

غغه مهاملت ْاهىهُت جُ٘ل الحماًت اللاػمت لهظه حؼاءاث حىائُت ومالُت جدُٓٓا  ئْغاعالؿىّ مً زلاٛ  الجؼائغي وَ

ً في ؾىّ عأؽ االإاٛ، وطلٚ بمىحب خماًت  للهضالت بين االإخهاملين والشُاَُت والؤَطاح نً االإهلىماث لضي ٗل االإؿدثمغٍ

م  عي عْ هضٛ واالإ 1993-05-23الإإعر في  10-93مىغىنُت وإحغائُت والتي ٖغؾها االإشغم الجؼائغي في االإغؾىم الدشغَ

م   االإخهلٔ ببىعضت الُٓم االإىٓىلت. 2003-02-17االإإعر في  04-03واالإخمم بالٓاهىن عْ

م  ؛حغائم البىعضت ؛الأوعاّ االإالُت: الكلماث المفخاحُت االإخهلٔ ببىعضت الُٓم  10-93الهٓىباث االإٓغعة؛ الٓاهىن عْ

 االإىٓىلت.

Abstract:  

           In spite of the big and important role that the exchange market plays in terurs of 

attracting investors and develope the national economy, but this activity is still not clear for a 

lange number of people  by the risks that surrounded it now days the facthatimpose the 

protection of such market and prevent its bad results represented in the Exchange market 

crimes. 
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     The protection of Exchange market values has been concrete size by putting a law which 

pumistres all the illegal activities which effect the Exchange market and put it out of its real 

and principal aim. 

     There fore the legislator intervene to impose legal protection to establish justice between 

market people and give all the informations for the investors in the market Exchange by a 

penal protection, This protection has been concerti size by the algerian legislator in the law n-

93-10 of may,23
rd

 1993, corrected and complemented by the law 03-04 of  Fabruary 17
th

2003 

refers to Exchange market values.  

Keywords : Exchange market; funds; Exchange market crimes ; the law n°93-10 Regarding 

the stock Exchange. 
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 ملذمت:

ان الحُاة باليؿبت  حهض   زغاث َهي حهمل نلى جىحُه االإض   ؛الىؾني لأي صولت ْخطاصئلى الابىعضت الُٓم االإىٓىلت شغٍ

ير الؿُىلت للاؾدثماعاث، ومً أحل جدُٓٔ أيغاغها الىقُُػمجالؤهخاحُت، و  ت جم وغو الهضًض مً الٓىانض ًُ جىَ

اٗث.مخدُٓٔ للٓاهىهُت والػىابـ ا ً والشغ  بضأ االإؿاواة بين االإؿدثمغٍ

 
 
هاث والٓىاهين للٓائمين نلى جىُُظ االإهاملاث بالبىعضت ْض ٌؿخًله البهؼ لخدُٓٔ أعباح يير  ةٖثر  أن   ئلا الدشغَ

داَل اهتها وج، وختى لا جُٓض ؾىّ عأؽ االإاٛ مٙ(1)مما ًإزغ نلى الؿير الؿلُم للمهاملاث َيها هم،ًير مشغونت لهم أو ل

 ُنلى زٓت االإخهاملين مهها أخ
 
 لت في الشُاَُت واالإؿاواة بين االإخهاْضًً.ؿذ ببهؼ الٓىانض الهملُت االإخمث

والتي حشهضها مسخلِ الأؾىاّ الهاالإُت هى الظي صَو  ،يير االإشغونت التي جدضر في البىعضت الأَهاٛيير أن  

هاث ئلى ئْغاع نٓىباث حؼائُت ومالُت دُجت لخؿىعة جلٚ الخجاوػاث نلى اْخطاص البلاص وؾُاؾتها االإالُت مً ه  ،بالدشغَ

 
 
هاثهظا ما صَو و له مً زؿىعة نلى الاؾدثماع في البىعضت مً هاخُت زاهُت، هاخُت، والإا جمث ومً بُنها  ،الهضًض مً الدشغَ

 حغائم البىعضت. الهٓاب ئلى  ،م الجؼائغي االإشغ  

 أولا: مىهج البحث

ت البدثُت جٓخض ي مىا الانخماص نلى االإىهج الخدلُلي والاؾخٓغائي، مً زلاٛ اؾخٓغاء ئن مهالجخىا لهظه ا لىعْ

ظا الاؾخهاهت باالإىهج االإٓاعن ٗلما صنذ الػغوعة ئلى طلٚ.  الىطىص الٓاهىهُت طاث الطلت بمىغىم البدث وجدلُلها، وٖ

 زاهُا: إشكالُت البحث:

م  مجمىنت مً الٓىاهينعضت مً زلاٛ خماًت حىائُت لجغائم البى  االإشغم الجؼائغي  أْغ   عي عْ بضأها باالإغؾىم الدشغَ

م زآ، و 1996-01-10االإإعر في  10-96االإهضٛ واالإخمم بالأمغ  93-10 االإخهلٔ  2003-02-17االإإعر في  04-03غها الٓاهىن عْ

عي ؛الظي ًىكم ؾىّ الأوعاّ االإالُتببىعضت الُٓم االإىٓىلت  ض جػمً االإغؾىم الدشغَ م به وْ ُاثؼ ججغٍ والأَهاٛ  الؿلىٖ

ُٖالت خماًت حىائُت  ص الإغج٘بيها حؼاءاث حىائُت بهضٍيير االإشغونت التي ْض جٓو في بىعضت الُٓم االإىٓىلت، وخض  

 هظا ما ًضَهىا ئلى ؾغح الؤشٙالُت الخالُت:و لمخهاملين في البىعضت، لللمهاملاث و 

م  
ّ
 ؟غير المششوعت  فعال والمماستاثال المىلىلت من حماًت بىسصت اللُم في  المششع الجضائشي  إلى أي مذي وف

ع الجضائشي؟  وفُما جخمثل صىس حشائم بىسصت اللُم المىلىلت في الدششَ
 اجبهىا الخؿت الخالُت: وللإحابت نً هظه الؤشٙالُت 

 .حىحت العالم بأتشاس الششكت: أولا

مت وشش معلىماث خاطئت أو م: زاهُا   ضحشٍ
ّ
 . لتل

مت اللُام : زالثا   .بأعمال غير ششعُت في تىق البىسصتحشٍ

 

 

                                                           
ت،أخمض محمد لؿُي أخمض، مها ــ 1  . 30ص، 2006صاع الُ٘غ الجامعي، ، الؿبهت الأولى ملاث البىعضت بين الىكم الىغهُت والأخٙام الشغنُت، الؤؾ٘ىضعٍ
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  .: حىحت العالم بأتشاس الششكتأولا

مت م  60م الجؼائغي في االإاصة الطىعة الأولى التي أحى بها االإشغ   حهض هظه الجغٍ عي عْ االإهضٛ  10-93مً االإغؾىم الدشغَ

م  مهىخه أو وظُفخه، معلىماث  استخه"ٌعاكب كل شخص جخىفش له، بمىاتبت مم :في َٓغتها الأولى 04-03بالٓاهىن عْ

ُّ ، فُىجض بزلك عملُت أو عذة عمس كُمت مىلىلت مات عن مىظىس مصذس تىذاث أو وضعُخه، أو مىظىس جطىّ مخُاصٍا اث ل

  إما ؛هجاصهاإذ السماح بفي السىق أو ًخعمّ 
ّ
م شخص مسخ  ش لزلكمباششة أو عن طشٍ

ّ
لع الجمهىس على جلك ، كبل أن ًط

نليها  ن في بىعضت الُٓم االإىٓىلت هم أخض أهم الهىاضغ التي جٓىميه االإاصة أن االإخهاملمً هظَُلاخل . المعلىماث"

  البىعضت، مما ًٓخض ي غغوعة
 
م ُْام جضزل الٓاهىن لحماًتهم، وجخمث ل هظه الحماًت في جدُٓٔ االإؿاواة َُما بُنهم، بخجغٍ

ت يير مهلىت للٙاَت بؿبب  ،زاضت الأشخاص الظًً جخاح لهموبطُت  ،أي شخظ بالخهامل بىاء نلى مهلىماث حىهغٍ

اٗث االإطض   ت يير مهلىت ،عة للأوعاّ االإالُتمىاْههم في الشغ ًمً٘ لهم اؾخسضامها  ،َغضت الحطىٛ نلى مهلىماث حىهغٍ

مت هى مً ٌؿخهمل مهلىماث  في ئحغاء حهاملاث في البىعضت نلى الأوعاّ االإخهلٓت بهظه االإهلىماث، َاالإٓطىص بهظه الجغٍ

 :(2)، ومً الأمثلت نلى طلٚ هجض ما ًلي(1)هجاػ نملُاث في ؾىّ البىعضتهلها الجمهىع لإ صحُدت ًج

 .: مضًغو االإإؾؿت الظًً جخىاَغ لضيهم مهلىماث بأن االإإؾؿت مٓبلت نلى جدُٓٔ نملُت حُضة مً  االإثاٛ الأوٛ

و ُْمت ؾىضاتها في البىعضت، َُضَهىن ييرهم ئلى شغاء    م ْبل اعجُام ُْمتها.ؾهالأ شأنها أن جإصي ئلى عَ
وطلٚ  ،االإإؾؿت الظًً ًضَهىن الًير لبُو أؾهمهم ْبل اهسُاع ُْمتها ي ٖظلٚ في مضًغ  . االإثاٛ الثاوي: ًخمثل 

 نشُت وشغ خؿاب زخامي ؾيئ. 
مت حىدت الهال   االإبدثهظا  فيونلُه ؾىٍ هدىاوٛ  اٗن حغٍ ت فيأع  زم االإخابهت والجؼاءاث االإٓغعة(، 1)  م بأؾغاع الشغٖ

مت  (.2)  في لهظه الجغٍ
اٗن الآجُت:: حىحت العالم بأتشاس الششكت أسكان - 1 مت ٌشترؽ جىاَغ الأع  لُٓام هظه الجغٍ

ت -  .(3)ضُت الهالم بأؾغاع الشغٖ

، ولا ٌشترؽ  ،اؾخًلاٛ االإهلىمت لإهجاػ نملُت في الأؾىاّ بالخضلِـ - أو الؿماح للًير باهجاػ نملُت في الؿىّ

ل ما ٌشترؾه هى أن ًٙىن الجاوي وانُا بأهه ًدىػ مهلىماث الٓاهىن الُائضة ا لىاججت نً الهملُت ولا ؾىء هُت الجاوي، وٗ

ه مً شأنها أن جإزغ نلى ؾىّ البىعضت  . (4)جُػُلُت امخُاػٍ

مت العالم بأتشاس الششكت -أ   .الششوط المفترضت للُام حشٍ

ً االإُترع في حغائم البىعضت بمثابت خالت ْاهىه ض  ٌه ُامهاُت أو َهلُالغٖ مت وْ ًغي  خُث ؛ت ؾابٓت لحضور الجغٍ

 
 
ت نلى هٓل مهلىماث نير مُصح ننها  ،والبهؼ أن الؿمت االإميزة للمؿل هه الىقُُي صازل الشغٖ هي ْضعجه مً زلاٛ مىْ

                                                           
و،  الجؼائغ، أخؿً بىؾُٓهت، الىحيز في الٓاهىن الجىائي الخاص، الجؼء الثاوي، ــ  1 ، ص 2014الؿبهت الخامؿت نشغ، صاع هىمه للؿبانت واليشغ والخىػَ

254. 
و الجؼائغي،  ــ  2 ي لُلي، الجغائم الىاْهت نلى البىعضت في الدشغَ  .600، ص 2018ؾىت  ، 3الهضص، 32 المجلض، 1خىلُاث حامهت الجؼائغ بً جغٗ
 .254أخؿً بىؾُٓهت، االإغحو الؿابٔ، ص ــ 3
 .371، ص 2006 لى، صاع النهػت الهغبُت،الؿبهت الأو  ة،الٓاهغ  حغائم البىعضت "،لثٓت في ؾىّ عأؽ االإاٛ "للجىائُت مكهغ َغيلي نلي محمد، الحماًت ا ــ  4
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، أو لهائلاتهم أو أضضْائهم، ولهظا َ ت جٓىم نلى نىاضغ أؾاؾُت ن حىدت الهال  اللٙاَت أو للؿىّ جخمثل م بأؾغاع الشغٖ

 في:

 .صفت العالم بأتشاس الششكت ) الصفت الخاصت بالجاوي( -

لمادة في ا " " كلّ ص االإشغم الجؼائغي الأشخاص الظًً ًٓهىن جدذ ؾائلت الهٓاب، واٖخُى باؾخسضام لُل لم ًدض  

لى جدضًض صُْٔ وهى ما ًدخاج ئ " بمىاتبت مماستت مهىخه أو وظُفخه "، :صون جدضًض ؾىي بهباعة المزكىسة أعلاه، 00-1

 ( 1)لطُت الجاوي

 ) ،وما ًُهم مً هظ االإاصة أن الجاوي هى الشخظ الهالم بأؾغاع
 
ت  (وأو االإؿل هه الىقُُي صازل الشغٖ مً زلاٛ مىْ

ّ  ئلى لٙاَت أوااالإهلىمت يير االإهلىت ئلى  نلى مت مىو مً جخىاَغ لضيهم أؾغاع  ئن   ئط ؛الؿى الأنماٛ الًغع في هظه الجغٍ

 ْبل ييرهم.  ئؾلانهمبد٘م  ،صون مساؾغةىّ البىعضت، الخضزل في ؾ

ص  ؾائُخين مً الأشخاص ًؿلٔ نليهم  1996ًىلُى ؾىت  2في الخهضًل الأزير الطاصع بٓاهىن  االإشغم الُغوس يوخض 

ت أغاَذ Les initiesمطؿلح "  ػلا نً الهالم بأؾغاع الشغٖ لجىت نملُاث البىعضت في  " أي االإؿلهىن نلى الأؾغاع، وَ

ت ، والؤزُاء.تيير االإؿخُُض مً االإهلىماث الامخُاػٍغوؿا َ  ًىٓؿمىن ئلى َئخين: االإؿلهىن نلى أؾغاع الشغٖ

اٗلغئِـ االإضًغ الهام وأنػاء  ي حشمل هظه الؿائُت مضًغ  لىن ) بد٘م الٓاهىن(:الهاالإىن الأو   الُئت الأولى:  اٗث،  الشغ

ً الٓائمين بمج ابت ؿلوػصاعة، ومً ًالإ لـ الؤصاعة واالإضًغٍ ت بىقُُت نػى في مجلـ الغْ  أو بىقُُت االإمثل ،في الشغٖ

ت ض هظ نليهم االإشغم الُغوس ي في االإاصة (2)الضائم للأشخاص االإهىىٍ اٗث الُغوس ي الطاصع في  1ــ  162، وْ مً ْاهىن الشغ

ض أؾلٔ نليهم حؿمُت االإ 1996ًىلُى  24 ؿلهىن الأوٛ وهم الأشخاص الظًً ًؼاولىن الىقائِ االإظٗىعة أنلاه، وْ

ت باالإهلىمت االإميزة االإخهلٓت ، والظي ًُترع initiés primaires  "(3))الأولىن( نلى الأؾغاع "  َيهم صائما الهلم واالإهغَ

ههم نلى ْمت الؿلؿت في  ت، بؿبب أنمالهم التي ًماعؾىنها َيها، صازل الؿغ لأنهم ًملٙىن ؾلؿت الٓغاع بد٘م مىْ بالشغٖ

ت  .(4)الشغٖ

تهم باالإهلىمت االإميزة ْض االإشغم الُغوس ي أن االإٓاعهت؛ هجضونلى ؾبُل  ىت ْاؾهت باَتراع مهغَ وهظه  ؛أْام لهم ْغٍ

ىت مً وحهت هكغ الُٓه الًالب الُغوس ي لا جٓبل اله٘ـ جدذ أي قغٍ َلا ٌؿخؿُهىن الضَو بأنهم نٓضوا ضُٓت  ،الٓغٍ

ت، في خين اٗهىا ًجهلىن مهلىمت مميزة زاضت بالشغٖ الإشغم الجؼائغي جغٕ الأمغ نلى ئؾلاْه ٖما هى مظٗىع ا أن مهُىت 

ً الغؾم اٗث، بل ًمخض الأمغ لِشمل االإضًغ الظي ًخىلى ئصاعة  ين فيُأنلاه، ولا ًٓخطغ هظا الأمغ نلى خالت االإضًغٍ الشغ

ؼ أو ْغاع عؾمي بظلٚ ت بالُهل، صون أن ًٙىن هىإ جُىٍ أغاٍ ئلى ي هجضه ْض ، وصائما في قل الٓاهىن الُغوس (5)الشغٖ

                                                           
و الجؼائغي أشٙالها والهٓىباث االإٓغعة لها،  ــ 1 ، 8المجلض  ، حامهت بؿ٘غة، مجلت الاحتهاد اللضائيوعصة شغٍ الضًً، حغائم بىعضت الُٓم االإىٓىلت في الدشغَ

 .223، ص 2016، ؾىت 11الهضص 
 .255، ص أخؿً بىؾُٓهت، االإغحو الؿابٔــ  2
 .223وعصة شغٍ الضًً، االإغحو الؿابٔ،  ــ 3
ت،  ــ 4 ابت نلى حهاملاث االإؿلهين نلى أؾغاع الشغٖ ، ص 2017صون ؾبهت، صاع النهػت الهغبُت، الٓاهغة، ؾلامت نبض الطاوو أمين نلم الضًً، الىحيز في الغْ

10. 
 .11، ص هُؿهؾلامت نبض الطاوو أمين نلم الضًً، االإغحو  ــ  5
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ش  ًٍهإلاء االإضًغ  ت ولا مداَل ين الأولي، ولا ًضزل غمً الهاالإ1983-11-03أػواحهم وهظا بخاعٍ اٗء في الشغٖ ن الشغ

 .(1)الحؿاباث

ىن: الُئت الثاهُت: الهاالإىن  الحطىٛ بحؿمذ لهم وقُُتهم أو مهىتهم  الظًًالؿائُت ٗل الأشخاص  حشمل هظه الثاهىٍ

ت مميزة، ؾ ىت ين الثاهىٍيولا جٓو نلى الهامل ،ىاء أزىاء أو بمىاؾبت مماعؾتهم لىقائُهم أو مهنهمنلى مهلىماث ؾغٍ ن أي ْغٍ

ت، ومً زمت لِـ نلى الٓاض ي في هظه الح اٗهذ بؿُؿت نلى نلمهم بأؾغاع الشغٖ الت ئلا أن ًثبذ بأن االإهلىمت ولى 

ت ْض جدطلىا نليها بهىىان مهني أو وقُُيالا   ائُت َئخين مً االإؿلهين نلى أؾغاعها وهما:، وحشمل هظه الؿ(2)مخُاػٍ

نــ  ت االإخضاوٛ : المطلعىن على التشاس من داخل الششكت من غير طائفت المذًشٍ وحشمل هظه الُئت ٗل مىقُي الشغٖ

ت التي  ً، ومً هظا الٓبُل االإضًغ االإالي أو الؤصاعي للشغٖ طُت الخُاوع بشأنها ب ًجغي أوعاْها االإالُت مً يير ؾائُت االإضًغٍ

ض ًٙىن  ت يير شغنُت، بل وْ  .(3)الأحير االإؿلو نلى االإلُاث الؿغٍ

ت، ولً٘ وهإلاء لا: لعىن على التشاس من خاسج الششكتالمط ــ جغبؿهم بها نلاْت نمل  ٌهخبرون مً مىقُي الشغٖ

ت مميزة بمىاؾبت مماعؾتهم الإهنهم ت، وهإلاء ْض ًدىػون مهلىماث ؾغٍ  نمالهم،لأ أو  زاعحت نً الهُٙل الىقُُي للشغٖ

ُ   ؛ومً هظا الٓبُل ت وأحير البىٚ واالإؿدشاعون الظًً  ىمط غ الهٓىص، ومضًغ ؾأالشغٖ همىا في االإُاوغاث، أو في جدغٍ

غ، وأنػاء لجىت البىعضت، الظًً هم نلى  خين ؾلاماالضًىان الىػٍ ت بين الشغٖ  .(4)بطُت مىخكمت باالإُاوغاث الجاعٍ

ين الصحُُىن المحللىن الاْخطاصًىن واالإالُىن  وباالإٓابل، لا ًىحض غمً َئت       الظًً ًطهب  ،الهاالإين الثاهىٍ

اٗهذ االإهلىماث التي وشغوها في الصحِ هي هخاج ج٘ه   أو أنهم جدطلىا  ،ً مإؾـ نلى جدلُل مىؿٓيبشأنهم ئزباث ما ئطا 

 نليها بمىاؾبت اجطالهم بأوؾاؽ الأنماٛ.   

هلىماث التي جلٓاها زاعج أي االإْب مً ًٓىم بهملُاث يير شغنُت بىاء نلى م ولا ٌهاالٓاهىن لا ًجغ   المسخفُذ: -

لم بالؿغ الظي ؾمذ لًيره بالُٓام ا، وإهما ٌهاْب الهباتخثىاء صوحت العالم بالسش في فشوساوشاؽ مهني أو وقُُي، 

ت شٙاٛ الظي ًؿغح في هظه ، لً٘ الؤ (5)بهملُاث يير شغنُت أو ْام بالخهامل بمهلىماث جُػُلُت يير مهلىت زاضت بالشغٖ

ت، لظا وحب نلى الٓاض ي الخدٓٔ والخثبذ  هى هظه الطضص اٗهذ االإهلىمت مضهىبت ئزباث مطضع االإهلىماث الامخُاػٍ ما ئطا 

ت ْض وضلذ بد٘م االإهىت أو لا، وفي هظا الاججاه طهبذ مد٘مت الىُؼ الُغوؿُت في أخض أخٙامها ئلى ج٘غَـ  الامخُاػٍ

اٗن ت  الخؿأ االإُترع، نمضا  أو ئهمالا وهى ما أصي ئلى وحىص ئشٙالُت ٖبيرة في الؤزباث مطضع االإهلىمت الجىهغٍ

  .(6)الخُػُلُت

                                                           
 .255، ص هُؿهأخؿً بىؾُٓهت، االإغحو  ـ ـ1
ي لُلي، االإغحو الؿابٔ، ص  -2  .602بً جغٗ
 .224، ص هُؿهوعص شغٍ الضًً، االإغحو  -3
 .14. ؾلامت نبض الطاوو أمين نلم الضًً، االإغحو الؿابٔ، ص 256،255أخؿً بىؾُٓهت، االإغحو الؿابٔ، ص ص  -4
 .225غٍ الضًً، االإغحو الؿابٔ، ص . وعصة ش256، ص هُؿهأخؿً بىؾُٓهت، االإغحو  -5

مً هظا الخىكُم نلى " مهاْبت ٗل  5لؿض هظه الؤشٙاٛ خُث هطذ االإاصة  90-08في َغوؿا جطضع الخىكُم  cobمما حهل لجىت نملُاث البىعضت  - 6

ت وهى ٌهلم بظلٚ " وجبٓى الطهىبت الٓائمت لإْامت للضلُل والبرهان نلى أ غ له مهلىماث امخُاػٍ ن االإؿخُُض ٌهلم االإهلىماث التي اؾخًلها شخظ جخىَ

ت. ت يير مهلىت زاضت بالشغٖ ت مً االإُغوع جبٓى مدُىقت لأنها حىهغٍ  امخُاػٍ
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مت ئط أحاػ جؿبُٔ خ٘م الؤزُاء في  المخفي: - وهىا ججضع الؤشاعة ئلى أن الٓػاء الُغوس ي وؾو مً هؿاّ جؿبُٔ الجغٍ

ت نلى مً اؾخًل، وهى ٌهلم بظلٚ أن  ت وهظا حىدت الهالم بأؾغاع الشغٖ االإهلىماث جلٓاها مً الهالم بأؾغاع الشغٖ

 .(1)ًٓخض ي بالػغوعة أن ًٙىن المخُي ناالإا باالإطضع الخضلِس ي للمهلىماث التي اؾخًلها

ت      و الجؼائغي ًطلح جؿبُٔ خ٘م الؤزُاء نلى مً اؾخًل مهلىماث جلٓاها مً نالم بأؾغاع الشغٖ وفي قل الدشغَ

 .(2)من كاهىن العلىباث 323المادة خٙام وهى ٌهلم بظلٚ، وطلٚ جؿبُٓا لأ 

تضشوسة أن جكىن المعلىم - ًٓخض ي الخهامل في الأوعاّ االإالُت أن ًٙىن حمُو  :اث المخىفشة لذي الجاوي امخُاصٍ

اٗث االإضعحت أوعاْها في ؾىّ عأؽ  ً نلى ْضم االإؿاواة مً خُث االإهلىمت االإخاخت نً أوغام الشغ االإؿاهمين واالإؿدثمغٍ

ت هظه االإهلىماث حهض مً الحٓىّ الأؾاؾُت للمؿاهمين االإاٛ أو  ، ئط أن مهغَ جلٚ الخاغهت لىكام هظا الؿىّ

ً نلى خض ؾىاء، َهلى أؾاؽ هظه االإهلىماث ًمً٘ اجساط الٓغاع االإىاؾب بشأن بُو أو شغاء الأوعاّ االإالُت  .(3)واالإؿدثمغٍ

ُها  و    ت ٌؿخلؼم حهغٍ وبُان زطائطها وما ًميزها نً ييرها مً الؤشاناث التي للإخاؾت بمُهىم االإهلىماث الؤمخُاػٍ

 ًمً٘ أن جيشغ في البىعضت.

ت* ف المعلىماث الامخُاصٍ ت، لً٘ ًمً٘ الخؿغّ ئلى أهمها  :حعشٍ لٓض ازخلُذ الآعاء في حهغٍِ االإهلىمت الامخُاػٍ

 وأبغػها:

ها  ت ًج «:  ) 4)اٗلآحي  vauplane J – p Bernet. نغَ ت االإهلىمت الامخُاػٍ ب أن جٙىن طا ؾبُهت جُػُلُت؛ أي يير مهغوَ

ت لهامت  تها  الظًً لا ًملٙىن الىؾائل الىاؽمهغوَ  »اللاػمت الإهغَ

ت ومدض   (5) :اَها حاهب آزغ مً الُٓه نلى أنهٖما نغ   عي الأوعاّ صة وجخهلٔ بىاخض أو أٖثر مً مطض  "مهلىماث ؾغٍ

ت و ،االإالُت ت مالُت أو أٖثر، وأنها لى أضبدذ مهغوَ ت االإالُت أو أو بىعْ ٓت واضحت نلى ؾهغ الىعْ نلىُت ًمً٘ أن جإزغ بؿغٍ

 االإىخج الظي جغجبـ به"  

اٗلآحي     تها الاجُاُْت الأوعوبُت في ماصتها الأولى    :(6). في خين نغَ

                                                           
 .225وعصة شغٍ الضًً، االإغحو الؿابٔ، ص  - 1
ت مً حىاًت أو حىدت في مجمىنها مً ْاهىن الهٓىباث الجؼائغي نلى ما ًلي: " ٗل مً أزُى نمضا أشُاء مسخلؿت أو مبضصة أو مخدطل 387جىظ االإاصة  - 2

جىػ أو ججاوػ يغامت  20.000ئلى  500ؾىىاث نلى الأٖثر وبًغامت مً  5أو في حؼء منها ٌهاْب بالحبـ مً ؾىت نلى الأْل ئلى  صج ختى جطل  20.000صج. وٍ

جىػ نلاوة نلى طلٚ أن ًد٘م نلى الجاوي بالحغمان مً خٔ أو أٖ مً هظا الٓاهىن  14ثر مً الحٓىّ الىاعصة في االإاصة ئلى غهِ ُْمت الأشُاء المخُاة. وٍ

ل طلٚ مو نضم الؤزلاٛ بأًت نٓىباث أشض ئط اْخض ى الأمغ في خالت   الاشترإ في الجىاًت ؾبٓا للمىاصالإضة ؾىت نلى الأْل ئلى زمـ ؾىىاث نلى الأٖثر، وٗ

44.43.42. 
 .204االإطاعوة، االإغحو الؿابٔ، ص  ئبغاهُمؾُِ  - 3

4« Elle doit être privilégiée c’est -a - dire inconnue du grand public qui n’as pas les moyens d en avoir connaissance »  )بهُت هىاصٍ )أهكغ ،

                    . 113ص  ، 2008ــ  2007، 1الىكام الٓاهىوي لخضاوٛ الُٓم االإىٓىلت في البىعضت، مظٖغة ماحؿخير، جسطظ ْاهىن أنماٛ، حامهت الجؼائغ 

و الجؼائغي،  -5 ٓا للدشغَ حامهت ، المجلت الكادًمُت للبحىر اللاهىهُت والسُاتُتشاَُت حلاب، الجغائم االإاؾت بشُاَُت االإهلىمت في البىعضت وَ

 .3018، ص  2018ؾىت ،01الهضص ، 2الأيىاؽ،  المجلض 
6 - « Information privilégiée :une information qui n a pas été rendue publique, qui a un caractère précis et concerne un ou plusieurs 

émetteurs de valeurs mobilières, ou une ou plusieurs  valeurs mobilières et qui, si elle était rendue publique, susceptible d influencer de 

façon sensible le cours de cette ou de ces ». Règlement général de l’autorité des marche financiers , site internet de l , AMF http :// 

www.amf-france.org/Relementation/règlement-général-et-instructions/RG-mode-d-emploi.html.  
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ت «  هي مهلىمت يير مخاخت للجمهىع وطاث ؾابو زاص وجخهلٔ بمطضع أوعاّ مالُت واخض أو أٖثر أو: االإهلىمت الامخُاػٍ

ت مالُت واخضة أو أٖثر، ٖما أن ئجاختها للاؾخسضام الهام ْض ًإزغ نلى مؿاع هظا أو هإلاء  » وعْ

ت:* ت االإطضعة للأوعاّ االإالُت َغضت الحطىٛ  خصائص المعلىماث الامخُاصٍ جدُذ مىاْو بهؼ الهاملين في الشغٖ

ت في البىعضتنلى مً٘ لهم اؾخًلالها في الخهامل نلى بهؼ االإهلىماث االإميزة، والتي ً اَشاء جلٚ بأو  ،أؾهم الشغٖ

.ً  االإهلىماث للًير، وبالخالي جدُٓٔ مٙاؾب لهم أو لًيرهم نلى خؿاب نامت االإؿدثمغٍ

     
 
ظا االإطغي ْض مىهىا اؾخًلاٛ هظا الىىم مً  وفي هظه الىٓؿت هجض أن ٖلا مً االإشغم الُغوس ي والجؼائغي وٖ

ُا لها ىااالإهلىماث، ئلا أنهم لم ٌهؿ م  01ــ  10االإاصة وطلٚ ما خاوٛ الٓػاء الُغوس ي جىغُده في  ،حهغٍ  833ــ 67مً الأمغ عْ

ت بدؿب هظه االإاصة، والتي جٓابلها في الٓاهىن الجؼائغي 1967ــ  09ــ  28االإإعر في  الُٓغة  ، خُث لا حهض االإهلىمت الامخُاػٍ

م  60الأولى مً االإاصة   االإخهلٔ ببىعضت الُٓم االإىٓىلت. 2003-02-17ر في االإإع  04-03االإهضلت واالإخممت بالٓاهىن عْ

ت لا جخؿ ظهب حاهب مً الُٓه ئلا أن االإهلىمت الؿغٍ  ،جٙىن االإهلىمت مميزة ، ٗيلب شغؽ الخأُٖض، وبىاء نلُه ًجبوٍ

ت ومدضصة ولم جطل ئلى نلم الجمهىع  نلاْت وطاث  ،وصحُدت ،ومإزغة نلى أؾهاع الأوعاّ االإالُت ،أن جٙىن ؾغٍ

ً االإاصي ، و (1)مبالأؾه ت التي ًٓىم باؾخًلالها الغٖ ْض نمل الٓػاء الُغوس ي نلى ئنؿاء مُهىم آزغ الإهنى االإهلىمت الامخُاػٍ

مت، خُث أوحبذ مد٘مت الىٓؼ جىاَغ زلاز  زطائظ هي: تلهظه الجغٍ

ها حمهىع ٓطض باالإهلىمت نير االإهلىت، جلٚ االإهلىمت التي لا ٌأن جٙىن مهلىمت صازلُت يير مُصح ننها: ً - هغَ

ً في ؾىّ الأوعاّ االإالُت، ً بٙل وؾائل  وبخالي جطبذ االإهلىمت مهلىت متى وضلذ ئلى نلم االإؿدثمغٍ  حمهىع االإؿدثمغٍ

ه َطاحالؤ  ٛ وؾغْ ً ئ :، لظلٚ طهب البهؼ ئلى الٓى ن االإهلىمت جٙىن مهلىت متى وضلذ ئلي نلم حمهىع االإهخمين واالإؿدثمغٍ

 في ؾىّ البىعضت.

ت: أن جٙىن مه  -  لىمت ؾغٍ
 
ٓت مباشغة أو يير مباشغة ،يهال ئلأن االإهلىمت التي جىض  بلو ًجب أن ٌهلم االإؿ ٍت ، ؾغ  بؿغٍ

تها، ،ويير مُصح ننها لضي الجمهىع  م  وأن ًٙىن نلى نلم وصعاًت بؿغٍ تها اللائدت الخىُُظًت للٓاهىن عْ لؿىت  95ٖما نغَ

ذ  (2)319اهُت مً االإاصة االإخهلٔ بؿىّ عأؽ االإاٛ االإطغي في الُٓغة الث ،1992 ت نلى أنالتي هط  االإميزة هي  " االإهلىمت الؿغٍ

ت االإالُت االإؿ ، أو جأز"االإهلىمت أو االإهلىماث التي ًٙىن لها جأزير ملمىؽ نلى ؾهغ الىعْ ر نلى يغوخت أو الٓابلت للخضاوٛ

ت للمخهاملين نليها، أو جأزير نلى اججاهاث الخهامل في الؿى ال ت مهلىت ّ"،ٓغاعاث الاؾدشاعٍ ، وجطبذ االإهلىمت الجىهغٍ

ذ واخض و نىضما ًخم ئجاختها لجم ٓتبهىع االإخهاملين في وْ ٓا للٓىانض والؤحغاءاث الحاٖمت واالإىكمت للإَطاح  طاتها الؿغٍ وَ

 بالبىعضت. 

ضة: -  غ في االإهلىمت الضْت والصحت والخطىضُت،  أن جٙىن االإهلىمت مدضصة ومإٖ هلىمت أن جٙىن االإ أيًجب أن جخىَ

بها أو ئط لِـ ٗل مهلىمت ًمً٘ أن ًٙىن  ؛ُدت ولها نلاْت جغابؿُت بالبىعضتصح  ،لُٓام االإؿإولُت ااؾخًلالها ؾبب حؿغٍ

ت ما "في أوج اػصهاعها أو حهاوي جٓهٓغا الٓىٛ مثلا بأن ٗ  ،حضصة ما هي ئلا ئشاناث أو اَتراغاثالميير  ن االإهلىماثلأ  شغٖ

                                                           
 .28ؾلامت نبض الطاوو أمين نلم الضًً، االإغحو الؿابٔ، ص -1
م  ةالُٓغ  319صة ( االإااهكغ) -2 ت مطغ. ،1992لؿىت  95ب مً اللائدت الخىُُظًت لٓاهىن ؾىّ عأؽ االإاٛ االإطغي عْ ضة الغؾمُت لجمهىعٍ  الجغٍ
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بالبىعضت في  امخهلٓ امىغىن مػمىنهاٍدىاوٛ االإهلىمت التي جغجبـ بالبىعضت و هي جلٚ  المحضصة ، ونلُه َاالإهلىمت"(1)

و أؾهم  اصة أو بالىٓطان، أو ئضضاع ؾىضاث حضًضة، أو جىػَ ت ؾىاء بالؼٍ حىاهب زاضت خىٛ حهضًل في عأؽ ماٛ الشغٖ

 .(2)مجاهُت

ت ومدل خماًت حؼائُختى جٙىن االإهل :مهلىماث طاث جأزير في الأؾهاع ئطا ما أنلىذ ننها - ت ًجب أن جمخاػ ىمت امخُاػٍ

ٙىن مً شأن االإهلىمت الخأزير نلى أؾهاع الُٓم االإىٓىلت ضهىصا أو هبىؾا، ًًُ٘ي في هظا الشأن أن  ؛ ئطبهظه الخاضُت

 .(3)ختى ولى لم ًدضر هظا الخأزير َهلا

ت،      هل هى ضابونلُه ًثىع الدؿاؤٛ نً غابـ جٓضًغ االإهلىماث الامخُاػٍ
ّ
لع على ط شخص ي ٌعىد إلى المط

ت راتها والى جلذًشه الصخص ي لها  س بحسب المعلىمت راتها؟ضابط مىضىعي ًلذّ  و هى أ ،المعلىمت السشٍ

 اغهاو  1995حىان  25ت  في ختى ضضع خ٘م مد٘مت الىٓؼ الُغوؿُ ،ولٓض قل هظا االإهُاع مػؿغبا ومخأعجحا  

ت" أن ا لاغؿغاب هظا االإهُاع نىضما ْض ى بـخض   ٓا الإهنى الىطىص، لا ًمً٘ أن  الخطائظ االإميزة للمهلىمت الؿغٍ وَ

ٓت مىغىنُت بهُضة ح ؿخسضمها، ولً٘ ًجب أن جٙىن بؿغٍ ؿخسلظ مً الخدلُل الظي ًٓىم به مً ًخلٓى هظه االإهلىمت وَ

ٓا الإػمىن االإهلىمت َٓـ" لخٓضًغ  ًلٓى هظا الػابـ االإىغىعي جأًُض مهكم الُٓهاء ؛(4)نً جد٘ماث حؼاَُت، ووَ

غ االإ ، لأهه ًمثل أماها ْاهىهُا ٖبيرااالإهلىماث مما ٌهني االإؿاواة في االإهاملت ولِـ  ؛ؿاواة أزىاء الحطىٛ نلى االإهلىمتفي جٓغٍ

ت بهىاًت بين تما بين ما ًخطل باالإهلىمت، و  االإؿاواة في الىدُجت، َُجب الخُغْ التي ًٓطض  ،ًخطل بالخبرة والضعاًت واالإهغَ

 .(5)الُ٘اءة والخبرة في جدلُل هظه االإهلىماث واؾخسضامهابها االإٓضعة و 

مت -ب   .الشكن المادي للجشٍ

مت في وشاؽ ًخ   ً االإاصي لهظه الجغٍ سظ ضىع بُو أو شغاء أوعاّ مالُت بىاء نلى مهلىماث صازلُت لها جأزيرها ًخمثل الغٖ

ومً الٓاهىن االإخهلٔ  60لُٓغة الأولى مً االإاصة ولم ًطل الهلم بها ئلى الجمهىع، وؾبٓا  ل ،نلى أؾهاع الأوعاّ االإالُت

مت الطىع الآحي بُانها:  ببىعضت الُٓم االإىٓىلت ًخسظ الؿلىٕ الؤحغامي في هظه الجغٍ

خمثل الؿلىٕ الؤحغامي في هظه الطىعة في ُْام الجاوي باؾخًلاٛ مهلىماث  هجاص عملُاث في السىق بالخذلِس:إ - وٍ

 ،َهى الظي خاػ االإهلىماث ؛و مهىخه، وإبغام ضُٓت أو أٖثر بىُؿه، أي بطُت شخطُتأ ٍت ًدىػها بد٘م وقُُخهامخُاػ 

ت التي ًدىػها ،واؾدىاصا ئليها ْام بهٓض ضُٓخه  .(6)ببُو أو شغاء ُْم مىٓىلت جخهلٔ بها االإهلىمت الامخُاػٍ
متخُث انخبر الٓػاء الُغوس ي أن ئنؿاء أمغ لأخض البىىٕ لبُو أو شغاء أؾهم ًُ٘ي لُٓام ا ش  ،لجغٍ أزظ بخاعٍ وٍ

ش جىُُظه، بل ْض ى ب ن ئنؿاء أمغ ونضم ئلًائه خين جأٖض الهالم بالؿغ بأن هظه االإهلىماث يير أئنؿاء الأمغ ولِـ بخاعٍ

                                                           
ت االإهلىماث في ؾىّ عأؽ االإاٛ، ،زالض أبى الهباؽ -1 و، الٓاهغة، صاع الٓاهغة، الؿبهت الأولى، الحماًت الجىائُت لؿغٍ  .47، ص2019 مطغ لليشغ والخىػَ
ت(ي -2 ت،  يير االإُصح ننها وأزغه نلى ؾىّ الأوعاّ االإالُت "صعاؾت مٓاعهت"،  الب نبض خؿين الجبىعي، اؾخًلاٛ االإهلىماث الضازلُت )الجىهغٍ الؤؾ٘ىضعٍ

اء الٓاهىهُتبهت الأولىؿال  .120، ص 2017، ، م٘خبت الىَ
 .320شاَُت حلاب، االإغحو الؿابٔ، ص  -3
، حامهت الٓاهغة، مطغ، ( مكهغ َغيلي نلي محمد، ااهظش) -4  .391، ص 1989لحماًت الجىائُت للثٓت في ؾىّ عأؽ االإاٛ، عؾالت صٖخىعاه، في الحٓىّ
 .270أخؿً بىؾُٓهت، االإغحو الؿابٔ، ص  -5
ؼ الهثمان، الؤَطاح والشُاَُت في االإهلىماث االإخهلٓت بالأوعاّ االإالُت االإخضاولت في البىعضت -6 صاع  الٓاهغة،  ُت مٓاعهت،صعاؾت ْاهىه ،حماٛ نبض الهؼٍ

 .35، ص 2010 النهػت الهغبُت،
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غ له مهلىماث  مت، مما أصي بالُٓه والٓػاء ئلى الحضًث نً واحب الامخىام الظي ًٓو نلى ناجٔ مً جخىَ نلىُت ٌشٙل حغٍ

ت  .  (1)حب مؿلٔ لا ًٓبل نظع نضم الاخخُاؽوهظا الىا ،امخُاػٍ

ت الظي ٌؿمذ للًير باه االإشغم محغ   السماح للغير باهجاص عملُاث في السىق: - جاػ نملُت في الهالم بأؾغاع الشغٖ

، أي َغع واحب ت :ن همايالؿىّ خمان الؿغ، يير أن االإشغم  ،الامخىام الظي ًٓو نلى ناجٔ مً له مهلىماث حىهغٍ وٖ

ّ المجاٛ أن ًٙىن الجاوي مخهم  ا ٌشترؽ في هظ ت ولا ٌهظع الهالم بأؾ ،ضا في الؿماح لًيره باهجاػ نملُت في الؿى غاع الشغٖ

ت ئلا في خالت الػغوعة الىقُُُت أو االإهىُتنلى هٓل االإهلىماث الا   . (2)مخُاػٍ

مت: - ذ الظي ًطبذ َُه اليشاؽ ئحغامُا بُهل االإهلىماث االإخى  وكذ اسجكاب الجشٍ َغة لضي الجاوي، ولا وهى الىْ

اٗن الأمغ باهجاػ نملُت مت ئلا ئطا  اٗن َيها واحب  جبلٌُأن أو  ،جغج٘ب الجغٍ االإهلىماث ْض جم زلاٛ الُترة الؼمىُت التي 

ا نلى الُهل ان هظه الُترة مً اللحكت التي جطبذ َيها االإهلىماث الخُػُلُت  ،الامخىام  أو ٖخمان الؿغ ؾاعٍ بضأ ؾغٍ وٍ

ضة و  ت  ،حؿغي ما صامذ لم حهلً لٙاَت الجمهىع صُْٓت ومإٖ ض للمهلىماث الامخُاػٍ سػو جدضًض الؿابو الضُْٔ واالإإٖ وٍ

ت لٓػاة االإىغىمل خم جدضًض الؿابو (3)لؿلؿت الخٓضًغٍ للمهلىماث الخُػُلُت خؿب الهضص المحطىع  فالمحُى ، وٍ

لا ًمً٘ لها أن حشٙل َاث في ؾىّ البىعضت للأشخاص الظًً لهم أن ٌهلمىا بهظه االإهلىماث، أما الشائهاث والاَتراغ

ت، وإلا  ومً زم لا ًمً٘ أن ًٙىن  .هه في نهاًت االإؿاٍ ؾىٍ ًإصي ئلى الهضوٛ نً ٗل مهاملت في البىعضتَامهلىمت امخُاػٍ

ت، وجٙىن ٖظلٚ ؾاالإا لم اٗن لها ؾابو الؿغٍ مت ٌهاْب نليها الٓاهىن ئلا ئطا  لى جيشغ ن ٗل اؾخًلاٛ الإهلىمت مىغىم حغٍ

ٔ بلاى عؾمي مً مطضع هظه الُٓم االإىٓىلت.    ٔ الصحِ واؾهت الاهدشاع، أو نً ؾغٍ  هؿاّ واؾو للجمهىع ئما نً ؾغٍ

اٗهذ المحاٖم الجؼائُت )مد٘مت الجىذ( هي المخخطت هىنُا بهظه  الاخخصاص اللضائي: - الجغائم، نلى انخباع وإطا 

الهامت في جدضًض الازخطاص المحلي  وبالخالي هغحو للٓىانض ،المحليص غابؿا للازخطاص م لم ًدض  ن االإشغ  اأنها حىذ، َ

مً ْاهىن الؤحغاءاث الجؼائُت والتي وغهذ مهاًير الازخطاص المحلي  (5)329، ٖما هي مدضصة في االإاصة (4)لمح٘مت الجىذ

 وهي:
مت،  . مٙان اعجٙاب الجغٍ

اٗء،  . مدل ئْامت أخض االإتهمين أو الشغ

اٗن   هظا الٓبؼ لأي ؾبب آزغ،. مدل الٓبؼ ولى 

                                                           
اٗث االإُٓضةلث يير االإهلىت ل، نمغ ؾالم، الحماًت الجىائُت للمهلىما258أخؿً بىؾُٓهت، االإغحو الؿابٔ، ص  -1 صاع  الٓاهغة،  بؿىّ الأوعاّ االإالُت،  شغ

 .39، ص 1997 ؾىتالنهػت الهغبُت، 
ي لُلي، االإغحو الؿابٔ -2  .604، ص بً جغٗ
 .259، ص هُؿهأخؿً بىؾُٓهت، االإغحو  -3
و الجؼائغي واالإٓاعن، عؾالت صٖخىعاه، ٗلُت نبض الىهاب، الحماًت الجىائُت لأ  خمؼة -4 ، ص 2013-2012حٓىّ ، حامهت نىابت، الوعاّ البىعضت في الدشغَ

113. 
مت أو مدل ئْامت أخض االإتهمين  مً ْاهىن الؤحغاءاث الجؼائُت الجؼائغي نلى أهه  1-239جىظ االإاصة ــ  -5 " جسخظ مدلُا بالىكغ في الجىذ مد٘مت مدل الجغٍ

و لؿبب آزغ." اٗن هظا الٓبؼ ْض وْ اٗئهم أو مدل الٓبؼ نليهم ولى   أو شغ
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مت الهالم  اٗن حغٍ ُ٘ي أن جسخظ المحاٖم المحلُت بمجغص أن ًغج٘ب نلى التراب الىؾني أي َهل مشٙل لأخض أع وٍ

ت م: (1)بأؾغاع الشغٖ َٓض  2003أوث  01االإإعر في  2003-706، وهظا ما ؾاع نلُه الٓػاء الُغوس ي بمىحب الٓاهىن عْ

 . (2)حلي في حغائم البىعضت لىُابت مد٘مت الاؾخنىاٍ ال٘بري لباعَـمىذ االإشغم الُغوس ي الازخطاص الم

 .الشكن المعىىي  -ج 

ت باؾخًلالها في ئحغاء نملُت في  60ازخلُذ ضُايت هظ االإاصة  في َٓغتها الأولى بين االإؿلو نلى االإهلىمت الامخُاػٍ

ٔ ييره ٓا وبين ُْامه بالؿماح للًير باحغاء الهمل ،الؿىّ بىُؿه أو نً ؾغٍ ت، وطلٚ وَ ُت بأن ًىٓل ئلُه مهلىمت امخُاػٍ

 :(3)لحالخين هما

مت حهض مً الجغائم الهمضًتاومو طلٚ َ ،االإشغم نلى نىطغ الٓطض َيها لم ًىظ الحالت الولى: -  ،ن هظه الجغٍ

نها االإهىىي نلى جىاَغ الٓطض الهام ت ومو طلٚ جخجه ئعا ؛ًٓىم عٖ صجه ئلى أي أن الشخظ ٌهلم باالإهلىمت الامخُاػٍ

 اؾخسضامها ْبل نلم الجمهىع به.

ت وجخمثل في ُْام الجاوي بالؿماح للًير باحغاء نملُت في الؿىّ بدؿغٍالحالت الثاهُت:  - ب أو ئَشاء مهلىمت امخُاػٍ

اٗنهاهل مت بجمُو أع  ؛، َٓض هظ االإشغم الجؼائغي ضغاخت نلى غغوعة جىاَغ الٓطض الخاص لضي الجاوي ختى جخدٓٔ الجغٍ

 ًخهمض". مً مً زلاٛ اؾخسضام لُل " ٗلوطلٚ 

ع الجضائشي  - 2 مت العالم بأتشاس الششكت في الدششَ  .العلىباث الملشسة لجشٍ

مت ئلى هىنين مً الجؼاءاث ت. ،نٓىباث حؼائُت :ًخهغع مغج٘ب هظه الجغٍ  و نٓىباث ئصاعٍ

م  60جىظ االإاصة : العلىباث الجضائُت -أ  عي عْ م االإه 10-93مً االإغؾىم الدشغَ نلى  04-03ضٛ واالإخمم بالٓاهىن عْ

مت بالحبـ مً  و مبلٌ  ،صج30.000ىىاث وبًغامت مالُت ْضعها ؾ 5أشهغ ئلى  6الجغٍ مً٘ عَ أو باخضي الهٓىبخين َٓـ وٍ

صون أن جٓل الًغامت نً مبلٌ  ،الًغامت ئلى أٖثر مً االإبلٌ االإظٗىع ختى ًطل ئلى أعبهت أغهاٍ مبلٌ الغبذ المحخمل جدُٓٓه

 ذ هُؿه.الغب

ت -ب  ت  ،نلاوة نلى الهٓىباث الٓػائُت، االإظٗىعة أنلاه: العلىباث الإداسٍ مت ئلى حؼاءاث ئصاعٍ ًخهغع مغج٘ب الجغٍ

ت الخأصًبُت الخابهت للجىت جىكُم نملُاث البىعضت ومغاْبتها مً االإغؾىم  51االإىطىص نليها في االإاصة  ،جطضعها الًغَ

عي ؾالِ الظٖغ، خا أو نهائُا، جؼاءاث َُما ًلي: الؤهظاع، الخىبُش، خكغ اليشاؽ ٗله أو حؼئه وجخمثل هظه ال الدشغَ مإْ

أو َغع يغاماث ًدضص مبلًها بهشغة ملاًين صًىاع، أو بمبلٌ ٌؿاوي الغبذ المحخمل جدُٓٓه بُهل /سحب الانخماص و

 لظٖغ.مً االإغؾىم ؾالِ ا 64طىضوّ الػمان المحضص في االإاصة الٌ لالخؿأ االإغج٘ب وجضَو االإب

هُت والخىكُمُت االإهاْب نليها بالهٓىباث االإىطىص نليها في االإاصجين  و المخالُاث للأخٙام الدشغَ  60و 59ٖما جغَ

م  55أمام الجهاث الٓػائُت الهاصًت المخخطت بدؿب هظ االإاصة  عي عْ االإهضٛ واالإخمم  10-93مً االإغؾىم الدشغَ

                                                           
 .261أخؿً بىؾُٓهت، االإغحو الؿابٔ، ص  -1

2
- Fréderic stasiak-droit penal des affaires. LGDJ 2005.page : 258 

 .171،170زالض أبى الهباؽ نبض الله، االإغحو الؿابٔ، ص ص ؛ 42،41الؿابٔ، ص ص ض خؿين الجبىعي، االإغحو يالب نب -3
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م  ىم االإخهلٔ ببىعضت الُٓم االإىٓ 04-03بالٓاهىن عْ ىلت، ٖما ًمً٘ لغئِـ اللجىت أن ًخأؾـ ٖؿغٍ مضوي في خالت وْ

 .(1)حغائم حؼائُت

  زاهُا:
ّ
مت وشش معلىماث خاطئت أو مضل   لتحشٍ

مت في االإاصة  م  2الُٓغة  60أصعج االإشغم الجؼائغي هظه الجغٍ عي عْ االإهضٛ واالإخمم بالٓاهىن  10-93مً االإغؾىم الدشغَ

بهؼ نملُاث البىعضت في َغوؿا ئلى والؤشهاع باليؿبت  ،لُٓم االإىٓىلتخهلٔ ببىعضت ااالإ 2003-02-17االإإعر في  03-04

م  ض حاء االإشغم بهظه الطىعة  .1996-01-02االإإعر في  597-96االإهضٛ بالٓاهىن عْ خُث جىظ  ؛2003زغ حهضًل ئوْ

نً  ؿت وؾـ الجمهىع بؿغّ ووؾائل شتى،" ٌهاْب ... ٗل شخظ ًٙىن ْض حهمض هٓل مهلىماث زاؾئت أو مًل :بمٓخػاه

مىكىع أو وغهُت مطضع، جٙىن ؾىضاجه مدل جضاوٛ في البىعضت، أو نً مىكىع جؿىع ؾىض مٓبىٛ للخضاوٛ في البىعضت 

مت االإػاعبت يير االإشغونت االإىطىص واالإهاْب نليها في االإاصة  مً شأنها الخأزير نلى الأؾهاع"، و ْض ٌشٙل هظا الُهل حغٍ

الأوعاّ االإالُت،  مً ْاهىن الهٓىباث، وحهخبر االإهلىماث ئخضي الهىاضغ الهامت التي جٓىم نليها بىعضت 1 َٓغة 172

والأؾاؽ الظي ٌهخمض نلُه االإؿدثمغ نىض اجساط ْغاعه الاؾدثماعي في الأوعاّ االإالُت، ولظلٚ َٓض خغص االإشغم نلى ئبغاػ 

اٗث االإطضعة للأوعاّ االإال دا ُت وحغم وشغاَٗت االإهلىماث نً الشغ الٙاطبت  ث والاؾدثماعاث والأْىاٛ الشُهُتالخطغٍ

مت وشغ مهلىماث زاؾئت أو مػللت، هدىاوٛ في (2)بهضٍ الحُاف نلى مطضاُْت وصْت االإهلىماث ( 1)، وفي ؾبُل بدث حغٍ

اٗن مت وشغ مهلىماث زاؾئت أو مػللت، أع مت. (2وفي ) حغٍ  الهٓىباث االإٓغعة لهظه الجغٍ

 .ٍمت وشش معلىماث خاطئت أو مضللتأسكان حش   - 1

والحُلىلت ، ن االإهلىماث االإخهلٓت بالاؾدثماعصون جأمي ع وغمان خؿً ؾير ؾىّ عأؽ االإاٛلا ًمً٘ خماًت الاؾدثما

ت ما جضاوٛ أؾهمه أٗن حهخمض شغٖ  ا في البىعضت أو جؼنم حهلها ٖظلٚصون وشغها بشٙل مسالِ الإا هي نلُه في الىاْو، 

ُام االإؿإولُتو ئت جخهلٔ بدالتها الاْخطاصًت، ليشغ مهلىماث زاؾ ، (3)الجؼائُت لابض مً مهاْبت الجاوي في هظه الحالت وْ

مت وشغ مهلىماث زاؾئت أو مػللت ًٖيرها مً الجغائم اٗن تجٓىم نلى زلازو  ،وحهض حغٍ ً الشغعي، ) أع ( الغٖ ، )الُغم الأوٛ

ً ا ً االإاصي، و)الُغم الثالث( الغٖ  الإهىىي.الُغم الثاوي( الغٖ

 .الشكن الششعي  -أ 

مت وشغ مهلىماث زاؾئت أو مم الجؼائاؾخدضر االإشغ    ػغي حغٍ
 
م ل خُث لم جً٘  04-03لت بمىحب الٓاهىن عْ

م  عي عْ اٗن مخأزغا بالٓاهىن الُغوس ي، وهظا ما حاء في هظ االإاصة 10-93مضعحت غمً االإغؾىم الدشغَ مً االإغؾىم  (4)60، و

م  عي عْ  .10-93الدشغَ

                                                           
 .260أخؿً بىؾُٓهت، االإغحو الؿابٔ، ص  -1
واع الثٓاَالؿبهت الأولى، صنمان، الأعصن،  ت مٓاعهت"،الحماًت الجؼائُت " صعاؾ ،ؾُِ ئبغاهُم االإطاعوة، جضاوٛ الأوعاّ االإالُت -2 ، 2012  ،ت لليشغ والخىػَ

ؼ الهثمان، االإغحو الؿابٔ، ص ص .265،262ص ص  .28،27حماٛ نبض الهؼٍ
ي لُل -3  .608، االإغحو الؿابٔ، ص يبً جغٗ
م  60جىظ االإاصة  -4 ؿغّ ووؾائل بث زاؾئت أو مًالؿت وؾـ الجمهىع .. ٗل شخظ ًٙىن ْض حهمض وشغ مهلىما." ٌهاْب :نلى أن 04-03مً الٓاهىن عْ

ضت، مً شأهه الخأزير نلى خضاوٛ في البىع لمىكىع جؿىع ؾىض مٓبىٛ ل ًضاجه مدل جضاوٛ في البىعضت، أو نتى نً مىكىع أو وغهُت مطضع، جٙىن ؾىش

مت.الأؾهاع  " وحهض هظه االإاصة الؿىض الٓاهىوي لُٓام هظه الجغٍ
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متا  -ب   .لشكن المادي للجشٍ

مت ًخؿلب أن جٙىن االإهلىمت ا ً االإاصي لهظه الجغٍ و نغغها وؾـ الجمهىع مً لُٓام الغٖ بللتي وْ اٗطبت أو  ْ  الجاوي 

 :ً  مًالؿت وطلٚ لا ًٙىن ئلا بخىاَغ نىطغٍ

ٛ الهىطغ  - اٗطبت أو  :الأو  ػمأن جٙىن االإهلىماث 
 
الخؿأ ومً زم ي مً شأن وشغها ئًٓام االإؿدثمغ ف أهه لت، أيل

جب أن جٙىن هظه االإهلىمت الٙاطبت ،هه لى نغٍ خُٓٓت الىغو االإالي الإطضع الأؾهم الإا اشتراهاأ ئط ؛للًش هحهغغ أو  وٍ

جب أن ت االإطضعة للأؾهم، االإًالؿت مدضصة، وٍ  جخهلٔ بأشُاء مهُىت في الشغٖ

 ًجب أن جيشغ هظه االإهلىمت للجمهىع بأي وؾُلت. الثاوي:الهىطغ  -
 ضعلىماث الكاربت أو المالم -

ّ
ً االإاصي لهظه ال: لتل مت بمجغص ُْام الجاوي باضضاع ًٓىم الغٖ اٗطبت أو مجغٍ هلىمت 

ىٍ نلى مُهىم، مما ٌؿ(1)مًالؿت ولا ًٙىن ٖظلٚ  ،االإًالؿت؛ َاالإهلىمت حهني زبرااالإهلىمت الٙاطبت أو  خىحب نلُىا الىْ

خُث ٌشمل ٗل الؿىضاث مدل ومجاٛ هظه االإهلىمت واؾو  ،ى يشص لظلٚ، أي أن جىؿىي نلمدض  يء ئلا ئطا جٙلم نً ش 

اٗلأؾهم وؾىضاث الاؾخدٓاّ والأصواث االإالُت الأزغي  ً االإاصي لهظه (2)الخضاوٛ في البىعضت  مت ما لم ، َلا ًٓىم الغٖ الجغٍ

  ٍ اٗ هؼ المحللين الىؾُـ االإالي أو ب ْبلمجغص شائهت أو عأي مطغح به مً ن امً الضْت، ومً زم َ ًً٘ لها ْضع 

مت و  ً االإاصي للجغٍ ص الاْخطاصًين االإالُين، لا ًمً٘ أن ًٓىم به الغٖ ومً  ،بهؼ أخٙامه نلىالٓػاء الُغوس ي لم ٌشض 

اٗثأمثلت طلٚ:  خه لضي البىعضت ،في ئخضي الٓػاًا نمض مضًغ ئخضي الشغ داث  ،بهض ُْض أؾهم شغٖ ئلى الؤصلاء بخطغٍ

ت بشٙل أٖثر  ت، وطلٚ  انليه اٗهذ جُاؤلا مما هى نلُه في الىاْو عيم االإإزغاث الؿلبُت التيجسظ الىغو االإالي للشغٖ الشغٖ

اصة  ،أنها ؾخٙىن أخؿً في االإؿخٓبل ٖما هي نلُه في الحاغغبًُٓىا مىه  ب. ع زاضت وأهه ًىىي ػٍ ت في الٓغٍ  أؽ ماٛ الشغٖ

ت زلاَا الإا ولم حهخبر المح٘مت طلٚ مً ْبُل وشغ مهلىماث زاؾئت، عيم مىاضلت جضهىع ا لىغهُت االإالُت للشغٖ

ً هظه االإهلىماث في مدػغ احخمام الؤصاعة الؿىىي  ،ضغح به ً االإاصي وهدُجت ل ،ئلا بهض أن نمل نلى جضوٍ ظلٚ ْام الغٖ

مت داجه ْبل ٖخابت مدػغ احخمام الؤصاعة الؿىىي، ئلا هىنض  لم حه ؛ ئطللجغٍ ا مً أهىام الخسمُىاث لا ًغقى المح٘مت جطغٍ

 . (3)ولم جأزظ هظا الشٙل ئلا بهض وعوصه في مدػغ احخمام مجلـ الؤصاعة ،مهلىمت زاؾئت أو مًالؿت ههى ٗى ئل

 : علىماث الكاربت أو المغالطت للجمهىس الموشش  -
 
مت وشغ مهلىماث زاؾئت أو مػل ً االإاصي لجغٍ لت لا لُٓام الغٖ

ل ُهبلب ااالإشغم الُغوس ي ًؿ لت، طلٚ أنًُ٘ي أن جٙىن االإهلىمت ٖظلٚ َدؿب، بل ًجب وشغها للجمهىع بأي وؾُ

مت ًجابيئ مت، ومً الأمثلت التي ًؼزغ بها الٓػاء الُغوس ي لهظه الجغٍ ً االإاصي للجغٍ اٗن هظه  ،لُٓام الغٖ أهه ْض ى بُٓام أع

ت ٓه ئلى الدؿىٍ ٔ بلاياث صحُُت بخٓضًم مجمههم نلى أهه في ؾغٍ ت الظًً ْامىا نً ؾغٍ مت في خٔ مضًغي الشغٖ ي ف ،الجغٍ

ِ نً الضَو  .(4)خين أهه في خالت جىْ

  .الشكن المعىىي   -ج 

                                                           
 .26، ص 2000 لهغبُت،صاع النهػت ا الٓاهغة، مجضي خبص ي، الحماًت الجىائُت للأؾىاّ االإالُت، -1
 .267أخؿً بىؾُٓهت، االإغحو الؿابٔ، ص  -2
ي لُلي، االإغحو الؿابٔ، ص  -3  .608بً جغٗ
 .267أخؿً بىؾُٓهت، االإغحو الؿابٔ، ص  -4
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مت وشغ مهلىماث زاؾئت أو مًالؿت ْطضا ناما ًخمثل في الخ   في  60ٖما ًخجلى في هظ االإاصة  ،همضجٓخض ي حغٍ

خهين اث "، " حعمذ وشش معلىم، الظي أشاع ئلى نباعة ٔ ببىعضت الُٓم االإىٓىلتاالإخهل الجؼائغي  َٓغتها الثاهُت مً الٓاهىن  وٍ

مت أن ًٙىن الجاوي غ الٓطض الهام في هظه الجغٍ داث التي ًيشغها نً  لخىَ نلى نلم بأن االإهلىماث أو البُاهاث أو الخطغٍ

يير صحُدت أو مًالؿت، أما ئطا ما اهخُى نلم الجاوي بأن االإهلىماث  أو نً ؾمهت الجهت االإطضعة لها،الُٓم االإىٓىلت 

غا.  اطلٚ ْطض طغٍ ئعاصجه ئلى وشغها َلا ٌهض  ىأو ئطا لم ج ،يير صحُدت أو مًالؿت والبُاهاث التي ْام بيشغها  مخىَ

ي ما ؾبٔ نضم جىاَغ الٓطض الجىائي الهام ئطا ما اهخُى نلم الجاوي بأن جلٚ البُاهاث التي جم جٓضًمها في ومإص  

 
 
أٗن ٌهخٓض صحت هظه البُاهاث، أو ئطا ما اهخالىزائٔ يير صحُدت أو مػل أٗن  هُذ لضًلت،  ئعاصة ئجُان الُهل المجغم، 

ٔ الخؿأ  .(1)ًٓىم بخٓضًم البُاهاث يير الصحُدت أو االإػللت في الىزائٔ نً ؾغٍ

2 -   
ّ
مت وشش معلىماث خاطئت أو مضل             .لتالعلىباث الملشسة لجشٍ

مت ئلى هىنين مً الجؼاءاث هما:   ًخهغع مغج٘ب هظه الجغٍ

م  60بٓا لىظ االإاصة ؾ: العلىباث الجضائُت -أ  م  10-93مً الأمغ عْ -03بالٓاهىن  10-96االإهضٛ واالإخمم بالأمغ عْ

04  
 
 اويغامت مالُت ْضعه ،ؾىىاث 5أشهغ ئلى  6لت بالحبـ مً َاهه ٌهاْب نلى حىدت وشغ مهلىماث زاؾئت أو مػل

و ،صج30.000 مً٘ عَ ه، صون أن جٓل هظه الًغامت نً مبلًها ختى ًطل ئلى أعبهت أغهاٍ مبلٌ الغبذ المحخمل جدُٓٓ وٍ

ت.   مبلٌ الغبذ هُؿه أو باخضي هاجين الهٓىبخين َٓـ، وهي هُـ الهٓىبت االإٓغعة لجىدت الهالم بأؾغاع الشغٖ

ت -ب  ت الخأصًبُت الخابهت للجىت جىكُم نملُاث : الجضاءاث الإداسٍ ت جطضعها الًغَ ًخهغع الجاوي ئلى حؼاءاث ئصاعٍ

خا أو نهائُا،  3.  الخىبُش،  2. سحب الؤهظاع،  1ل َُما ًلي: البىعضت ومغاْبتها وجخمث .  4. خكغ اليشاؽ ٗله أو حؼئه مإْ

. َغع يغاماث ًدضص مبلًها بهشغة ملاًين صًىاع حؼائغي أو مبلٌ ٌؿاوي االإًىم المحخمل جدُٓٓه بُهل  5سحب الانخماص، 

 وجضَو هظه االإبالٌ ئلى ضىضوّ الػمان. ،الخؿأ االإغج٘ب

مت اللُام بأعمال غير ششعُت في تىق البىسصت زالثا:   .حشٍ

مت   هظ االإشغم الجؼائغي نلى هظه  م  60في الُٓغة الثاهُت مً االإاصة الجغٍ عي عْ االإهضٛ  10-93مً االإغؾىم الدشغَ

م  " ٗل  ه:الُٓغة نلى أه االإخهلٔ ببىعضت الُٓم االإىٓىلت،  خُث هطذ 2003-02-17االإإعر في  04-03واالإخمم بالٓاهىن عْ

لت الؿير االإىخكم  نشخظ ًٙىن ْض ماعؽ أو خاوٛ أ ٔ شخظ أزغ، مىاوعة ما بهضٍ نغْ ًماعؽ، مباشغة أو نً ؾغٍ

 .(2)لؿىّ الُٓم االإىٓىلت مً زلاٛ جػلُل الًير"

مت  - 1 مت  : أسكان الجشٍ  نلى جىاَغ الهىاضغ الخالُت:الُٓام بأنماٛ يير شغنُت في ؾىّ البىعضت جٓىم حغٍ

مت: المادي الشكن  -أ  مت بطُت نامت في ماصًاتها جٓىم للجشٍ ه االإشغم ٗل َهل أو امخىام نً ٗل َهل ًجغم نلىالجغٍ

ُغع نلى مغج٘بُه حؼاء   ٙىن طحىائُا لحماًت االإطلحت الهامت، أي  وٍ ، (3)ؾبُهت ماصًت ملمىؾت اٗل ما ًضزل في ُٖانها وٍ

مت الُٓام بأنماٛ يير مشغونت ً االإاصي لجغٍ خمثل الغٖ لت  ًٙىن  في البىعضت بُٓام الجاوي بمىاوعة ما وٍ الهضٍ منها نغْ

                                                           
 .324شاَُت حلاب، االإغحو الؿابٔ، ص  -1
م  60االإاصة  -2 عي عْ  االإخهلٔ ببىعضت الُٓم االإىٓىلت. 2003-02-17 االإإعر في 03-04االإهضٛ واالإخمم بالٓاهىن  10-93مً االإغؾىم الدشغَ
 .438يالب نبض خؿين الجبىعي،االإغحو الؿابٔ ص  -3
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م زدضص االإٓطىص بهظه االإىاوعة، ومً الؿير االإىخكم لؿىّ الُٓم االإىٓىلت، في خين هجض أن االإشغم الجؼائغي لم ًػبـ أو ً

اٗن الُهل الظي ْام به الجاوي ٌهض    .(1)أم لا مىاوعة َان الأمغ متروٕ ئلى ْاض ي االإىغىم لخدضًض ما ئطا 

بالغحىم ئلى الٓاهىن الُغوس ي، وهى مطضع الٓاهىن مىاوساث بهذف عشكلت السير المىخظم لسىق اللُم المىلىلت:   -

مت، ،الجؼائغي  وجغٕ للٓػاء  هجض أن االإشغم الُغوس ي حاء بهباعة نامت في ٗل هطىضه الٓاهىهُت، التي جىاولذ الجغٍ

اٗهذ  ت في جدضًض ما ئطا  مت أم لا ،الؿلؿت الخٓضًغٍ م للجغٍ في  الأَهاٛ حشٙل مىاوعة جضزل غمً الىضِ الىظ الخجغٍ

ومً هىا ًمً٘ أن جخجؿض  ،بها الجاوي والتي حشٙل مىاوعة ص ٖظلٚ الأَهاٛ التي ًٓىمخين هجض أن االإشغم الجؼائغي لم ًدض  

 : (2)هظه االإىاوعاث في أعبهت أهىام مً الهملُاث وهي
ٔ بُو نلى االإ٘شىٍ ،ضارــ الهملُاث التي جخمثل في ئخ ت لا ًبرعه  ،نً ؾغٍ اٗث زُؼ مهخبر في ؾهغ أؾهم الشغٖ خغ

ت.  وغو الشغٖ

ٔ ئطانت أزباع أو شائهاث، أ هُؿها لهملُتبا هملُاث التي جخمثل في الُٓامال ــ   نغوع بُو ًٙىن  و نً ؾغٍٔنً ؾغٍ

با حضا مً مؿخىي الطُٓاث   الاهسُاع.بالخعجُل  لالتي حهغٍ اهسُاغا، وطلٚ مً أحمؿخىاها ْغٍ

ٓت حؿمذ بالاؾخُاصة مً االإىا هُؿه الىىم الهملُاث التي جخمثل في ئهجاػــ    ؾبٔ شًلها في ْو التي مً الهملُاث بؿغٍ

 .ؾىّ مُخىخت نلى نضة ازخُاعاث

ٔ ئ ئضضاع ؾىضاث عأؽ االإاٛوطلٚ ْبل  ،ــ الهملُاث التي جخمثل في صَو أؾهاع ؾىض هدى الاعجُام    ناصة نً ؾغٍ

ٓت مٓابلت  .الشغاء أو بأًت ؾغٍ

-  
ّ
االإىاوعاث التي ًٓىم بها االإتهم مً شأنها أن  أن اشترؽ االإشغم الجؼائغي واالإشغم الُغوس يل الغير: المىاوساث التي جضل

 جػلل الًير بآًانه في الخؿأ، َُٓبل شغاء هظه الُٓم االإىٓىلت، هكغا ل٘ثرة الخضاوٛ نليها.

 .الشكن المعىىي  -ب 

مت لم ٌشترؽ الهمض ولا ؾىء هُت الجاوياالإ ه الظي طهب ئلُه االإشغم وهى هُـ الخىح ،شغم الجؼائغي في هظه الجغٍ

ش  833-67م خهضًل عْالزغ ئالُغوس ي  .. ٗل مً ْام أو خاوٛ الُٓام ." ٌهاْب :أضبذ ًىظ نلى أن ؛ ئط1996ًىلُى  2بخاعٍ

اٗن ًىظ ْبل الخهضًل ٔ واؾؿت "بهضما  بىُؿه  عمذا نلى أهه " ٌهاْب... ٗل مً ْام أو خاوٛ الُٓام بىُؿه أو نً ؾغٍ

ض نمض االإشغم الُغوس ي ئلى ئلًاء شغؽ الهمض الظي جٓىم نلُه االإؿإولُت الجؼائُت في هظه  أو نً ٔ واؾؿت " وْ ؾغٍ

 الحالت.
مت اللُام بأعمال غير ششعُت في تىق البىسصت  - 2  .الجضاء المترجب على حشٍ

مت الُٓام بأنماٛ يير شغنُت في البىعضت لجؼاءاث طاث ؾابو حؼائي وأزغي ًخهغع ٗل مً ًٓترٍ َ هلا ٌشٙل حغٍ

 طاث ؾابو ئصاعي.

                                                           
 .167خمؼة نبض الىهاب، االإغحو الؿابٔ ص  -1
 .234-233وعصة شغٍ الضًً، االإغحو الؿابٔ، ص ص  -2
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م  60حهاْب االإاصة : العلىباث الجضائُت  -أ  عي عْ م  10-93مً االإغؾىم الدشغَ االإإعر في  04-03االإهضٛ بالٓاهىن عْ

مت (1)االإخهلٔ ببىعضت الُٓم االإىٓىلت 17-02-2003  هُؿها الهٓىبتب اٛ يير شغنُت في ؾىّ البىعضتالُٓام بأنم، نلى حغٍ

ت وهي الحبـ مً  االإٓغعة للهالم صج أو باخضي الهٓىبخين 30.000ىىاث وبًغامت مالُت ْضعها ؾ 5أشهغ ئلى  6بأؾغاع الشغٖ

و مبلٌ الًغامت ئلى أٖثر مً االإبلٌ االإظٗىع ختى ًطل ئلى أعبهت مً٘ عَ حخمل جدُٓٓه، صون أغهاٍ مبلٌ الغبذ الم َٓـ، وٍ

مً ماعؽ االإىاوعة ومً خاوٛ ٗل  هُؿها الهٓىباثب 3الُٓغة  60وحهاْب االإاصة  ،أن جٓل هظه الًغامت نً مبلٌ الغبذ هُؿه

 أن ًماعؾها.

ت  -ب  ت الخأصًبُت الخابهت للجىت جىكُم نملُاث : الجضاءاث الإداسٍ ت جطضعها الًغَ ًخهغع الجاوي ئلى حؼاءاث ئصاعٍ

خا أو نهائُا،  3.  الخىبُش،  2. سحب الؤهظاع،  1اْبتها وجخمثل َُما ًلي: البىعضت ومغ  .  4. خكغ اليشاؽ ٗله أو حؼئه مإْ

ٌؿاوي االإًىم المحخمل جدُٓٓه  اأو مبلً ،. َغع يغاماث ًدضص مبلًها بهشغة ملاًين صًىاع حؼائغي  5سحب الانخماص، 

 لػمان.بُهل الخؿأ االإغج٘ب وجضَو هظه االإبالٌ ئلى ضىضوّ ا

 :خاجمت

عي للٓىاهين االإخهلٓت  ت البدثُت ئلى الاؾخهغاع الدشغَ الٓاهىهُت لجغائم البىعضت في  بالحماًتهسلظ في نهاًت الىعْ

و الجؼائغي، َاالإلاخل لهظه الجغائم ًجضها مخهضصة الطىع، لظا خاولىا ئبغاػ أهم ضىع بىعضت الُٓم االإىٓىلت في  الدشغَ

و الجؼائغي، مً زلاٛ  م  10-93الٓاهىن الدشغَ االإخهلٔ ببىعضت  2003-02-17االإإعر في  04-03االإهضٛ واالإخمم بالٓاهىن عْ

مت نلى خض .مىه 60الُٓم االإىٓىلت، مً زلاٛ االإاصة  مو جبُان الهٓىباث االإٓغعة لها، وبىاء نلى طلٚ  يئلى  صعاؾت ٗل حغٍ

 هسلظ ئلى حملت مً الىخائج هجملها نلى الىدى الآحي: 

ت في غ . نلى ال  هُت الجؼائغٍ يم مً زؿىعة الجغائم الؿالُت الظٖغ ئلا أن هىإ بهؼ الىٓظ في االإىكىمت الدشغَ

 .جدضًض وغبـ ٗل ضىعة مً ضىع الجغائم 

تنضم ئًغاص االإشغم الجؼائغي حهغ  . ت نً امهلىماث  ":ٖخُى َٓـ "باللُلا ؛ ئطٍُا صُْٓا للمهلىمت الامخُاػٍ مخُاػٍ

 هُخه.مىكىع مطضع الؿىضاث أو وغ

ت باالإهنى الضُْٔ  مت الهالم بأؾغاع الشغٖ مت  ؛.نضم جدضًض االإشغم الجؼائغي لجغٍ أي أن االإشغم لم ٌشغ ئلى حغٍ

ب االإهلى  ذ بل حؿغٍ  . ُل ًخهمض الؿماح باهجاػهالاؾخسضم لماث بشٙل ضغٍ

ؿخىي االإى ْىانض واضحت في مجاٛ خماًت شُاَُت االإهلىماث في البىعضت، ؾىاء نل االإشغم الُغوس يوغو . 

عي  و الجؼائغي. وأ،الدشغَ  نلى مؿخىي الخؿبُٔ الٓػائي؛ مٓاعهت بالدشغَ

 وفي الأزير هٓترح حملت مً الخىضُاث جخمثل في الآحي:

م  55. نلى االإشغم الجؼائغي مغاحهت االإاصة  عي عْ بشأن  04-03االإهضٛ واالإخمم بالأمغ  10-93مً االإغؾىم الدشغَ

خسطظ بىحىص مداٖم اْخطاصًت بشأن المخالُاث الاْخطاصًت، ًخمخو بالخبرة مؿألت الازخطاص بجهاػ ْػائي م

                                                           
م  60االإاصة  -1 عي عْ  .االإخهلٔ ببىعضت الُٓم االإىٓىلت 2003-02-17في  االإإعر 03-04االإهضٛ واالإخمم بالٓاهىن  10-93مً االإغؾىم الدشغَ
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ت الُىُت والخٓىُت ا الٓاهىهُت شغونت في البىعضت، مً أحل غمان االإيير لتي جُ٘ل الحماًت مً االإماعؾاث الٙاَُت، واالإهغَ

ً في ؾىّ البىعضت. ض مً الأمان لجمهىع االإؿدثمغٍ  االإؼٍ

ومؿغبي  ،جؼائغي حشضًض الهٓىباث االإٓغعة في ؾىّ البىعضت نلى االإؿلهين مؿخًليػغوعي نلى االإشغم الالمً . 

 االإهلىماث في البىعضت. 

وءغغوعة ملا.  لمٓخػُاث الجضًضة التي أْغتها الهىالإت، مً زلاٛ ئًجاص لالخاص ببىعضت الُٓم االإىٓىلت  مت الدشغَ

 غ في ؾىّ البىعضت.وما ًمثله مً زؿغ نلى الؿ   ،تخٓىُاث الحضًثالخلىٛ لبهؼ االإشاٗل التي ًؿغخها الخهامل مو 

 قائمة المصادر والمراجع:

 أولا: المصادر
 . القوانين 1
م .  م 2003َُبراًغ 17االإىأَ لـ   1423طي الحجت نام  16االإإعر في  04-03الٓاهىن عْ عي عْ خمم االإغؾىم الدشغَ ، ٌهضٛ وٍ

 واالإخهلٔ ببىعضت الُٓم االإىٓىلت، االإهضٛ واالإخمم. 1993ماًى  23االإىأَ لـ  1413طي الحجت نام  02االإإعر في  93-10

م   االإخػمً ْاهىن الؤحغاءاث الجؼائُت الجؼائغي، االإهضٛ واالإخمم. 1966ًىلُى  8االإإعر في  155-66. الأمغ عْ

م   ضة الغؾمُت لجمه 1992لؿىت  95. الٓاهىن عْ ت، ولائدخه الخىُُظًت لٓاهىن ؾىّ عأؽ االإاٛ االإطغي الجغٍ ت االإطغٍ ىعٍ

م   .1992-06-22م٘غع في  25الهضص عْ

 ثانيا: المراجع
 . مراجع باللغة العربية 1

 أ . الكتب
ع هىمه الؿبهت الخامؿت نشغ، صا الجؼائغ، أخؿً بىؾُٓهت، الىحيز في الٓاهىن الجىائي الخاص، الجؼء الثاوي،. 

و  .2014 ؾىت ،للؿبانت واليشغ والخىػَ

ت، مهاملاث البىعضت بين الىكم الىغهُت والأخٙام الشغنُت، . أخمض محمد لؿُي أخمض،  ى، صاع الؿبهت الأولالؤؾ٘ىضعٍ

 .2006 ؾىت ،الُ٘غ الجامعي

ؼ الهثمان، الؤَطاح والشُاَُت في االإهلىماث االإخهلٓت بالأوعاّ االإالُت االإخضاولت في البىعضت صعاؾت .  حماٛ نبض الهؼٍ

 .2010 ؾىت ،لهغبُتصاع النهػت ا الٓاهغة، ْاهىهُت مٓاعهت،

ت االإهلىماث في ؾىّ عأؽ االإاٛ، صاع مطغ لليشغ  ؾبهت الأولى، الٓاهغة، . زالض أبى الهباؽ،الحماًت الجىائُت لؿغٍ

و  .2019 ؾىت ،والخىػَ

ت ابت نلى حهاملاث االإؿلهين نلى أؾغاع الشغٖ ، صاع النهػت ، الٓاهغة. ؾلامت نبض الطاوو أمين نلم الضًً، الىحيز في الغْ

 .2017 ؾىت ،لهغبُتا
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الؿبهت الأولى، صاع  نمان، الأعصن،ؾُِ ئبغاهُم االإطاعوة، جضاوٛ الأوعاّ االإالُت الحماًت الجؼائُت " صعاؾت مٓاعهت"،. 

والث  . 2012 ؾىت ،ٓاَت لليشغ والخىػَ

اٗث االإُٓضة بؿىّ الأوعاّ االإالُت، صاع النهػت  اهغة،الٓ . نمغ ؾالم، الحماًت الجىائُت للمهلىماث يير االإهلىت لشغ

 .1997 ؾىت ،الهغبُت

ت(يير االإُصح ننها وأزغه نلى ؾىّ الأوعاّ االإالُت .  يالب نبض خؿين الجبىعي، اؾخًلاٛ االإهلىماث الضازلُت )الجىهغٍ

ت،"صعاؾت مٓاعهت"،  اء الٓاهىهُتالؿبهت الأولى، م٘الؤؾ٘ىضعٍ  .2017 ؾىت ،خبت الىَ

 . 2000 ؾىت ،صاع النهػت الهغبُتالٓاهغة، ّ االإالُت، . مجضي خبص ي، الحماًت الجىائُت للأؾىا

ولى، صاع النهػت الؿبهت الأ  الٓاهغة، مكهغ َغيلي نلي محمد، الحماًت الجىائُت لثٓت في ؾىّ عأؽ االإاٛ " حغائم البىعضت "،. 

 .2006 ؾىت ،الهغبُت

 أطشوحاث ب . مزكشاث و

 . أطشوحاث الذكخىساه

و الجؼائغي واالإٓاعن، عؾالت صٖخىعاه، ٗلُت خٓىّ ، خمؼة نبض الىهاب، الحماًت ال.  جىائُت للأوعاّ البىعضت في الدشغَ

 .2013-2012 الجؼائغ، ؾىت حامهت نىابت،

، حامهت الٓاهغة، مطغ، .  مكهغ َغيلي نلي محمد، الحماًت الجىائُت للثٓت في ؾىّ عأؽ االإاٛ، عؾالت صٖخىعاه، في الحٓىّ

 .1989ؾىت 

 . مزكشاث الماحسخير

هىاصٍ بهُت، الىكام الٓاهىوي لخضاوٛ الُٓم االإىٓىلت في البىعضت، مظٖغة ماحؿخير، جسطظ ْاهىن أنماٛ، حامهت . 

 .2008ــ  2007ؾىت ، 1الجؼائغ

 ج . الملالاث

و الجؼائغي، .  ي لُلي، الجغائم الىاْهت نلى البىعضت في الدشغَ  ؾىت ،3الهضص ، 32 المجلض، 1خىلُاث حامهت الجؼائغ بً جغٗ

2018. 

و الجؼائغي، .  ٓا للدشغَ اٗصًمُت للبدىر شاَُت حلاب، الجغائم االإاؾت بشُاَُت االإهلىمت في البىعضت وَ المجلت الأ

 .2018ؾىت ،  1 الهضص، 2المجلض  حامهت الأيىاؽ، ،الٓاهىهُت والؿُاؾُت

و الجؼائغي أشٙالها والهٓ مجلت الاحتهاص ىباث االإٓغعة لها، . وعصة شغٍ الضًً، حغائم بىعضت الُٓم االإىٓىلت في الدشغَ

 .2016، ؾىت .11 الهضص ، 8المجلض ، حامهت بؿ٘غة، الٓػائي
 . مراجع باللغة الأجنبية 2

. Fréderic stasiak-droit penal des affaires. LGDJ 2005. 

 . Règlement général de l’autorité des marche financiers , site internet de l , AMF http :// 

www.amf-france.org/Relementation/règlement-général-et-instructions/RG-mode-d-

emploi.html. 
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