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 : ملخص
تطرقنااااا ه اااااسة الدراسااااة إب التلمريااااآ بالبنااااا المردااااال واليااااة اسااااتخدا   لأدوا  ال ياسااااة النقديااااة 

ه الحالااااة الطبيلميااااة  التقليدياااة لتققياااا  لااااداا ال ياسااااة النقدياااة تااااااة وال ياسااااة الاقت اااادية عا ااااة ااااسا
دمااا ت توضاايد الأدوا  لاال التقليديااة لل ياسااة النقديااة الممكاا  اسااتخدا  ا  اا   اارا البنااا   للاقت اااد 

المردااال ه لااال الأ، ااا   وديااآ ساااة  ه  واج ااة التااداعيا  ال االبية لتج، ااة الماليااة النا ااة عاا  جا قااة  
  .الاقت اددورونا على 
ذلاا إضاااإة إب  الإ ااار للمالمياة لكاابريا  البناور المردايااة ه ااسا دماا ت عاارع  لمات الت ااار  ا     

التطرق لبلمت  ار  البنور المرداية اللمر ية. و   تلال عرضنا لهسة الت ار  لشاار  تتاا ا البقالى إب ل  
 لمظم البنور المرداية لجأ  إب باستخدام لدوا  لال تقليدياة للقاد  ا  الاتلمكاساا  ال البية لأ، اة داورونا 

 واعتماد  لمدلا  الفا دة ال فرية ولتى ال لبية. النقدل ى النشاط الاقت ادل لة ا التي ل عل
البناااا المرداااال  ال ياساااة النقدياااة  الأدوا  لااال التقليدياااة لل ياساااة النقدياااة  التي ااال  :يـــةكلمـــاف محتا 

 ال فرية.الكمي   لمدلا  الفا دة 
 .JEL : E58 ،E52،E43تصنيف 
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Abstract:  

In this study, we discussed the definition of the central bank and the 

mechanism of its use of traditional monetary policy tools to achieve 

monetary policy goals in particular and economic policy in general, this is 

in the natural state of the economy, The unconventional monetary policy 

tools that can be used by the central bank in the event of crises were also 

clarified, and how they contributed to facing the negative repercussions of 

the financial crisis resulting from the Corona pandemic on the economy. 

Some international experiences of major central banks were also 

presented in this framework, in addition to touching on some experiences of 

Arab central banks. Through our presentation of these experiences, the 

results of the research indicated that most central banks resorted to using 

unconventional tools to reduce the negative repercussions of the Corona 

crisis on economic activity, the most important of which is monetary 

easing, and the adoption of zero and even negative interest rates)).  

Keywords: central bank; Monetary policy; Non-traditional tools of 

monetary policy; Quantitative easing; Zero interest rates. 

Jel Classification Codes: E58 ،E52،E43. 
__________________________________________ 

 dr.bekhedda@gmail.comيميل: ، الإبخدة الهاشمي: المؤلف المرسل
 
  : مقدمة .1

تلمتبر البنور المرداية ه مختلآ الاقت اديا  اللمالمية  ؤس ا  ريادياة لماا لهاا  ا  ت اا ا وو اا آ 
تنفاااارد وااااا دو  سااااوااا  اااا   ؤس ااااا  الدولااااة الماليااااة الاقت ااااادية   ااااا لال ااااا قاااااتونا وواقلمااااا لقيااااادة اااااسة 

جلماة وناجقاة  وذلاا باساتلممال وساا ا ولدوا  ولسااليب  تلماارا الاقت اديا  لوضع سياسا  تقدياة نا
علي ااا دوليااا  واااي  ااا يلماارا بالأدوا  التقليديااة لل ياسااة النقديااة. لاال لتاا  ه  ااا الأ، ااا    تلمااد   اار 

 ااااا اضااااطر البنااااور المردايااااة إب ا تكااااار لدوا  جدياااادة ثااوااااة الاتلمكاسااااا  ال اااالبية لآ ر  الفلماليااااة  اااانف  
و    ين اسة الأ، ا   ا يمر    اللما  لالياا وااي الأ، اة الاقت اادية النا اة  دكا.ى الاقت اد  الأ، ا  عل

 ع  جا قة دورونا.
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 الرئيسية:الإشكالية 
 التالية: ا سب  يمك   رح الإشكالية 

اللمااا  الآ ر ال االبية علااى الاقت اااد لتج، ااة النا ااة عاا  جا قااة   المردايااة عاابرديااآ واج اا  البنااور   
 نا؟ و ا اي الآليا  الم تخد ة ه ذلا؟دورو 

 الأسئلة الحرعية:
 بم مة إيجاد مخرج للاقت اد    الأ، ة؟ فاكت ا  كاتة البنا المردال ه الاقت اد لتى ي -
 اااا اااااي الأدوا  الممكااا  اسااااتخدا  ا  ااا   اااارا البناااور المردايااااة ه إااا ة الأ، ااااا ؟ وااااا يمكاااا   -

 الاعتماد إقط على الأدوا  التقليدية؟
 ديآ واج   البنور المرداية ه الاقت اديا  الكبرى الأ، ة النا ة ع  جا قة دورونا؟ -
 اا انار اتتلاا لما إلملت  البنور المرداية اللمر ية ع  تظلتها اللمالمية لتى  ا   الأ، ة؟ -

 الدراسة:فرضياف 
يؤال ااا لقيااادة قااا رة البنااور المردايااة اااي  ؤس ااا   اليااة تقااع علااى قمااة ااارم النظااام الم ااره  ااا  -
 الاقت اد؛
الأدوا  التقليدية لل ياسة النقدية ت لد إقط ل ناء الحالة الطبيلمية للاقت اد  ا يحتم علاى البناور  -

 المرداية ا تكار الجديد؛
لي  انار اتتلاا  ين البنور المرداياة اللمر ياة واللمالمياة ه الياة  واج اة الأ، اة النا اة عا  جا قاة   -
 دورونا؛

 السابقة:راساف الد
 الب محماد  ( 2008-2007الأدوا  لل التقليدية لل ياسة النقدية )على ضوء الأ، ة المالية  -

تهااادا ااااسة الدراساااة إب التلمرياااآ بالأدوا  لااال التقليدياااة لل ياساااة النقدياااة الااا   تضااالة الأ اااين وقااالادل 
ور المردايااة ه ال اايطرة علااى ه لااين إشاال  البناا  2008-2007  اار   شااكا بار،  لمااد الأ، ااة الماليااة 

الأ، ة باستخدام الأدوا  التقليدية. وقد تواال  الدراساة ل  البناور المرداياة قاد اساتقد   لدوا  جديادة 
لداة التي ل الكمي  لداة التي ل النوعي  لداة تقاد   ه:لتى ت يطر على اتلمكاسا  الأ، ة تمثل  لساسا 
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تشااااااار   تاااااااااريخ:  النقديااااااااة وا  لاااااااال التقليدياااااااة لل ياساااااااة سمياااااااا  دل اااااااا بالأد للمتلماااااااا لين اساااااااتباقا  
 اقت ادية مجلة: دراسا  03/06/2019

البنور المرداية ه الدول النا ية وقدرتها على الممارسا  لل التقليدية  اارل علي اارل  تهادا  -
ية على  دى عقود اسة الدراسة إب تبيا  ال لاليا  ال ا قة للبنور المرداية وقد ردا  لللب البنور المردا 

   الا   على استقرار الأسلمار  واف  الهدا الوليد   ودا  اسا سببا ه سيادة إكرة است داا التضخم 
باعتباااارة الإ اااار المفضاااا لل ياساااة النقدياااة  الأ ااار الاااسل لدى إب اساااتقلال عماااا البناااور المرداياااة .لااال ل  

يااد الأدوا  لاال التقليديااة  ن ااا :  لماادلا  الفا اادة اتف ااار الأ، ااة الماليااة اضااطر البنااور المردايااة لت ريااب عد
ال اافرية   وضااخ   اياادا  اا  ال اايولة ه الاقت اااد لتقريااا الردااود الاقت ااادل اتااسار ه إ ااار  ااا يلماارا 

   تشر  بم لة : الاقت اد والمالية  2016-01-01تشر   تاريخ :  بالتي ل الكمي 
 
عمار عباو ودماال   -دولياةعرع  اار   –ا الاقت اد دور ال ياسة النقدية لل التقليدية ه تحفي -

ق ول  تهدا اسة الدراسة إب ت ليط الضوء على دور ال ياسة النقدية لل التقليدياة ه تحفياا الاقت ااد  
ليلى تطرق  لمف وم ال ياسة النقدية ولل التقليدية ولدواتها الحديثة وشروط تطبيق ا  دما ت عرع  ار  

 نطقااااة اليااااورو والمملكااااة المتقاااادة. تشاااار   و.م.ل  اليااااابا  دام اااااسة الأدوا   ن ااااا دول  تقد ااااة ه اسااااتخ
 AL-RIYDA For Business Economics بم لة: 2019-01-20  تاريخ:

 
المحاإظة على سالا ة النظاام الم اره ه لماار ل، اة إالونا داورونا   تو ياانا لدريا  ولديتياا نارايا    -

ة    الن ا د والتوجي اا  اللمملياة للتخفياآ  ا  الضافط المفاروع علاى تهدا اسة الدراسة إب تقد   ل
نجاد: الج ا، الم ره عا ة والبنور المرداية تااة لإيجااد للاول لمواج اة ل، اة داورونا   و ا   لاة التواايا  

ام تفيال القواعااد والا  تلماان واا ل  يظااا تردياا البنااور  ن ابا علااى اساتمرارية اللممليااا  الجارياة؛ اسااتخد معاد
الهااوا ا الوقا ياااة والااا  تاادعو إب ضااارورة اساااتخدام التيا يااا  رلنا الماااال وال ااايولة الوقا يااة لااادعم  وااااالة 

إيضاااح الملمالجااة  تقااد  القااروع الم اارإية؛ اااسا بالإضاااإة لتشاا يع تلمااديا القااروع ؛ عاادم إتفاااء ا  ااا ر؛
ة الاجاراءا  تنفاس  بلماا تحا  إشاراا التنظيمية لتدا ل الدعم؛ تلمايا التوااا؛ التن ي  عبر الحدود. دا ااس
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بموقاااااااااااع ااااااااااااندوق النقاااااااااااد الااااااااااادولي   2020-03-31تشااااااااااار   تااااااااااااريخ:  ر المرداياااااااااااة و راقباااااااااااة البناااااااااااو 
https://www.imf.org/ 

 والسياسة النقديةالبنك المركزي  .2
 :محهوم البنك المركزي 2.2

نظام النقدل ه دا دولة إ او يلمرا البنا المردال بأت  المؤس ة ال  تتكفا بإادار النقود وي لنا ال       
البنااور اللما لااة ه الاقت اااد علااى اعتبااار اتاا   نااا للبنااور و نااا  ويااتقكم هيشاارا علااى الت اايل النقاادل 

للقكو ة ليلى يلمودو  إلي  عند لاجت م لل يولة ويقوم اسا الأتل بإعادة تموياا البناور عناد الضارورة ل اا 
 ال اا دة  بيقا  الضرورية ه إ ار القاواتين والتشاريلما  إيما يخا الجاتب الحكو ي إتق ا  ن  على الت

 ( 2005لطرش   )الطااروعلى اسا الأسانا يلمد البنا المردال المل أ الأتل للإقراع. 
والا  تنق اار  للبلاد دماا يلمارا ليضاا بأتا  المؤس اة النقدياة الا  تقاع ه قماة الهارم لل  اا، ال اله        

النقديااة الاا  تهاادا لتققياا  الاسااتقرار النقاادل و بااا   ورساام ال ياسااةنقااود   مت ااا الأساسااية ه إااادار ال
إضااااإة إب قيا  اااا بم ماااة الإشاااراا علاااى الم اااارا الت ارياااة وتوجيااا   النقاااود قيماااة  والمحاإظاااة علاااىالأسااالمار 
 (.2007ل ين الوادل  دا م ج ام اللمي اول   )محمودتشا  ا 
 نااور  تااس شاكا شااردة   ااةة لياالى تملاا الدولااة الجاااء  ويلمارا البنااا المرداال علااى لتا  عبااارة عا       

الأداابر  اا  لساا م ا ضاامانا لل اايطرة وتكااو   لودااة   اافة دا لااة للدولااة الاا  تقااوم  توجياا  البنااور بمااا يخاادم 
قاد لا ت المى لساساا  الأترى ليلى تختلآ البنور المرداية    ليلى لاداإ ا ع  البنور  القو ية الأاداا 

وتن ااايق ا  اااين البناااور   راقبت اااا وتلقاااي ودا لم اااا  اللا، اااة ا تلمماااا علاااى تاااوإل النقااود لتققياا  الااار د  قااادر  ااا
 (.2004 لنيفي )عبد الففار وإقراض ا دسلا عند الحاجة 

 مميزاف وخصائص البنك المركزي 2.2
 و دة البنك المركزي: 2.2.2

لل وجود  ناا ولياد مخاول  ولدتها إ  الملالظ عمليا ه البنور المرداية لملمظم الدول ه اللما       
وا  وجاااااد   ناااااور  رداياااااة ه المحاإظاااااا   والا تماااااا  لااااا  سااااالطة إاااااادار النقاااااد وتنظااااايم التاااااداول النقااااادل 

والمقا لمااا  لو الااولايا  إ ااي لا تلمااادو دولااا إااروي للبنااا المرداااال الأم المتواجااد باللماااامة لت اا يا الم اااام 
 (.1994)عوع الله ل ين ،ينب   تماتية و دية الو ا آ. واو السل يرسم ال ياسة النقدية والا
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 ملكية البنك المركزي للدولة: 2.2.2
واااي ضاارورة تملي ااا لةيااة  الواقااع إ  البنااا المردااال  ؤس ااة عا ااة سااواء  قااوة القاااتو  لم  قااوة      

الحكو ااا   وتطاورة الو ااا آ الاا  يقاوم وااا  إقااد لتشااأ  لمضا ا دمؤس ااة تااااة   ت   يم اا  اا   اارا 
  2005لطااارش   )الطاااارر  اللمالميااة الثاتيااة ات ااالم  عمليااة   اايم البنااور المرداياااة  شااكا واسااع الحاا و لمااد

 (.41افقة 
 إدارة السياسة النقدية والإشراف على الائتمان: 3.2.2

ووضااع سياسااة تقديااة اااا بة وإلمالااة ت اااام ه إلااداي تااوا،  اقت ااادل  النقااد إ  إدارة شااؤو       
ادية الأتااارى   اااا يحاااتم إساااناد الأ ااار لمؤس اااة عا اااة  تخ  اااة وااااي البناااا رإقاااة  قياااة ال ياساااا  الاقت ااا

واناا يثاار الموضاوي الجاوارل لاول درجاة  ال ياساة إ و السل تتوإر لدي  ا ابرة والآلياة لتنفياس ااسة  المردال 
 .(2006)شلمبا  محمد علي لحمد  الاستقلالية ال  يجب ل  يتمتع وا البنا المردال 

 بحية:مؤسسة غير ر  4.2.2
إ ااسة البنااور لا  المردايااة لا يلمتاابر الاار د  اا  الأاااداا الأساسااية الاا  وجااد   اا  لجل ااا البنااور     

 اااا للاااا تتقماااا   اااؤولية اقت اااادية واجتماعياااة شاااا لة  ااااة  ياااع   اااادل تهااادا إب تحقيااا  لق اااى ر اااد 
 قطاعا  اثاتماع.
 إدارة البنك المركزي: 5.2.2

يكاو  للم ارا المرداال  مجلا  مجلا   ادراء لو  اا يقا اا ااسا  يدار دا  ناا  رداال  ا  قباا     
ويتكو     المحاإظ لو الر ي  و ا  ل ناين إب لر لماة  للم را ليضا مجل  تد ل   مت  إنجا، اللمما اليو ي 

 اتري  ام ه الفالب لعضاء  تفرعو .
للدولااة يااتم تلميااين  يااع  إااالبنور المردايااة المملودااة الماادراء وإيمااا يخااا  اادى  شاااردة الدولااة ه تلميااين 

الماادراء  اا  قبااا الحكو ااة سااواء عاا   رياا  ر ااي  الدولااة لو  اا  قبااا مجلاا  الااو،راء لو  باشاارة  اا  قبااا و،ياار 
 (.2000الح ين إلاح ل ين و ؤيد عبد الرحم  الدورل   )عدالالمالياة 

 تعريف السياسة النقدية 3.2
تلاااا  النقااااود واسااااتلممالها  اااا  تاااالال الولاااادا  اااااي الوسااااا ا الاااا  ه لااااو،ة ال اااالطا  اللما ااااة لمراقبااااة  -

 .(2006)بخرا، يلمدل إريدة  الاقت ادية ل ب ال الح اللمام المحدد ه ادا ال ياسة الاقت ادية الكلية 
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" اااي مجموعااة  اا  القواعااد والوسااا ا والأدوا  والإجااراءا  الاا  تقااوم وااا ال االطة النقديااة واادا التااأ ل  -
 رياا  عاارع النقااود بمااا يااتلاءم  ااع الوضااع الاقت ااادل لتققياا  لاااداا  عاا  الاقت ااادية علااى التفاااعلا  

 .(دعبد اثايالمطلب  )عبداقت ادية  لمينة تلال إ ة ، نية  لمينة" 
عا   الاقت اادية "اي ذلا التدتا المباشار الملمتماد  ا  ال الطة النقدياة وادا التاأ ل علاى التفااعلا   - 

 )إاااو،لم الرقا اااة علاااى النشااااط الا تمااااج للبناااور الت ارياااة "  ريااا  عااارع النقاااود لتوجيااا  الا تماااا  باساااتخدا
  (1964القي ي  

 الأدواف التقليدية للسياسة النقدية 4.2
 الكمية:الأدواف -2.4.2

 معدل إعادة الخصم( أ
واو سلمر الفا دة السل يح ا عليا  البناا المرداال لقااء  اا يلمياد ت ام   ا  لوراق  ا  م ي مى سلمر    

ليلى ي دا البنا المردال    تلال  للتأ ل  الت ارية اع  ن    فت  المقرع الأتل للبنور والاق    ارية 
  ااافقة 2004)،دااريا الاادورل وي اارى ال اامرا ي  علااى دلفااة ل ااول البنااور الت اريااة علااى  ااوارد تقديااة 

204) 
 سياسة السوق المحتو ة  (ب
ال اندا  الحكو ياة  ا   ارا البناا المرداال  تلمرا ال ياسة ال وق المفتولاة بملمناااا الضاي  شاراء و ياع    

ل اااا بملمناااااا الأوساااع ل  يقاااوم  شاااراء لو  ياااع الأوراق المالياااة والاااساب واللممااالا  الأجنبياااة إضااااإة ال اااندا  
 .(2004)،دريا الدورل وي رى ال مرا ي   ولذونا  ا اينةالحكو ية 

 نسبة الا تياطي القانوني  (ج
ع  ت بة قاتوتية على ودا ع الجم ور )ودا ع تح  الطلاب وودا اع لأجاا( الالتيا ي القاتوج او عبارة     

يفرضااا ا البناااا المرداااال علاااى البناااور الت ارياااة عناااد اساااتلا  ا لهاااسة الودا اااع وياااتم الالتفاااا  واااا ه ل اااا  
وه إ ااار ال ياسااة النقديااة ي اادا البنااا المردااال  اا  وراء اسااتلممال اااسة  البنااور  فتااوح لدياا    اام اااسة 

 (.2013لطرش  الطاار إب التأ ل المباشر على سيولة البنور الت ارية ه الا اة المرلو  إي  )الوسيلة 
 

 النوعية للسياسة النقدية: الأدواف-2.4.2
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 تأطير القروض  (أ
يقوم البنا المردال    اجاا التاأ ل ا اااا  اساتخدام الا تماا  الممناوح علاى   اتوى الاقت ااد الاو ن     

لو لألاا اساتقوذ   لولوياة ا  تمنع توجي  الا تماا  إب قطاعاا   لميناة باعتبارااا لي ا  ذا  باتخاذ إجراء
 .(2003)  طفى سليما  ول ام داود  على  لمظم التمويا الممنوح لأسبا   لمينة 

 السياسة الانتقائية للقروض (ب
ارياة تنفياسا ل ياساة  لميناة ه اي وسيلة ت تخد  ا البنور المرداية  طرق ودية ولل رسمية  اع البناور الت    

ويلمتمااد نجاااح اااسا الأساالو  علااى  بيلمااة اللملاقااة  ااين البنااا المردااال والبنااور الت اريااة  الا تمااا  مجااال  ااند 
  ااتقلة و اادى قاادرة البنااا المردااال علااى  واج ااة الضاافوط الاا  يتلماارع لهااا وإتباااي سياسااة   لماا  للتلما ااا 

 .(1994)رإلم  المح و  ل ين  
 الحائدة  تنظيم معدلاف (ج
إ  البنااور تاالال  نق ااا القااروع تح ااا علااى إوا اااد وت االمى دا مااا لأ  تكااو  اااسة الفوا ااد لداابر  ااا     

 اا  لجااا وتااااة عنااد ا يقاا ع ه شااكا تقااود  ردايااة  القااروع التكلفااة الاا  يتقمل ااا البنااا عنااد ت اايل 
مجياد الموسااول   )ضاياء يا دة على الودا اع والقاروع  اا يلاوي تب على تحديد سقآ  لمدلا  الفإتما  ا. 
1993) 
 الأخرى للسياسة النقدية  الأدواف-3.4.2

لدوا  لتااارى وتاااااة عناااد عااادم  الاااسدر ي اااتخدم البناااا المرداااال للياااانا إب جاتاااب الأدوا  ال اااا قة    
تحقي  البنا المردال لأاداا ال ياسة النقدية لو ه لالة رلبت  ه ،يادة إلماليت ا وال  تهدا اي الأتارى 

 واي: تحقي  لاداا  لمينة لها علاقة بالا تما  الم ره إب
 الإقناع الأدبي  ( أ

اااو عبااارة عاا  مجاارد قبااول البنااور الت اريااة  تلمليمااا  وإرشااادا  البنااا المردااال لد يااا بخ ااو  تقااد       
 الا تما  وتوجي   ل ب الاستلممالا  المختلفة.

 إصدار التوجيهاف والتعليماف    ( ب
ااادار البنااا المردااال تلمليمااا  توجاا   باشاارة لل ياسااة الا تماتيااة للبنااور والمؤس ااا  الماليااة    تتمثااا ه إ   

 دتقديد ل م الا تما  الممنوح.
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 الإعلام  (ج
ويكاااو  ذلاااا عااا   ريااا  قياااام البناااا المرداااال بإعااالا  سياسااات  الم اااتقبلية  ااا  تااالال إ  اااارة لمختلاااآ    

لا بالوقاا ع والإجاراءا  الا  سايتخساا  ويكاو  ااسا الإعالام الاس اتي يا  ال  يريد إتباع ا  لمبرا على ذ
  وضع دا الحقا   والأرقام ع  لالة الاقت اد الو ن ل ام الرلل اللمام.

 غير التقليدية للسياسة النقدية: الأدواف-4.4.2
ت اد عبر تلمن سياسة التي ل الكمي ضخ البنور المرداية لتج وال  شكا  باشر ه الاق (التيسير الكمي : أ

شراء سندا  الدي  الحكو ية وسندا  الشردا  الم مة للاقت اد  لاتى تخفاآ علي اا الأعبااء المالياة الم تباة 
علااى جااداولها الا تماتيااة  وبالتااالي تااتمك  الشااردا   اا  الاسااتثمار والنمااو وتااتمك  الدولااة  اا  الإتفاااق ه 

اشاا ى ال ااندا   بيلم ااا لالقااا  لمااد لاادوي القطاعااا  الاقت ااادية  وعااادة  ااا يقااوم البنااا المردااال الااسل 
التق   الاقت ادل  وربما يحق  لربالا عند ا تلمود دورة الاقت اد للاتتلماش  ا  الأ، اة المالياة  ا  البناور و 

 .(2016)إتيقة راشدل   طال عبد القادر  الشردا  المتلمثرة 
ــــوعي : ب التي اااال   إماااا   ياااادل   ااااطلد التي اااال النااااوعي علااااى شااااكا اتاااار  اااا  لشااااكال (التيســــير الن

الاقت ااااديين  ااا  ي ااانآ لداة التي ااال الناااوعي علاااى للاااا لداة تاااااة لأداة التي ااال الكماااي  ويقاااوم البناااا 
المردااال  واسااطة اااسة الأداة بال ديااا علااى الأوراق الماليااة الموجااودة ه لاااول  يااتيتاا   اادلا  اا  ال ديااا علااى 

 لممقاة تاااة لو عمو ياة  الأ ار الاسل ياؤدل تلقا ياا قاعدت  النقدية  إذ يقوم  شراء سندا  لو لسا م لال 
إب ،يادة ت ااوم البنااا المردااال  اا  تاالال إااادار ال اايولة   وتهاادا عمليااا  الشااراء اااسة إب رإااع لساالمار 
الأاول ق د تفت  لمدلا  الفا دة  ويلة الأجا وتحفيا الاقت اد  دما تهدا ليضاا إب تخفايت عالاوة 

 .(2016) الب محمد الأ ين وليد  ستثمارا  المخا ر  ا    شأت  ل  يحفا الا
تتبع البنور المرداية سياسة لسلمار الفا دة ال فرية ه لالة الأ، ا     لجا  ج( أسعار الحائدة الصحرية :

ت ا يا ل اول الأإاراد علاى الا تماا   لأ  اللملاقاة  اين لسالمار الفا ادة علاى الا تماا  والكمياة المطلو اة  ناا  
ليلى ل  ارتفاي لسلمار الفا دة على الإقراع سوا يقلا    الطلب على القروع  ترتبط  لملاقة عك ية  

واللمكااا  ااااقيد  وعليااا  إاااب   نقااات الطلاااب علاااى الا تماااا  يتخاااس شاااكا  نقااات الطلاااب اللماااادل ليااالى 
ينقدر    الأعلاى إب الأسافا وإب ج اة اليماين  وااو  اا تنشادة البناور المرداياة  ا  تالال لسالمار الفا ادة 

ا ت ااااام لسااالمار الفا ااادة ال ااافرية ه التاااأ ل علاااى لسااالمار اااارا اللمملاااة ه الأساااواق الدولياااة ال ااافرية  دمااا
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) اارل لللمملا     تلال عدد الولدا     اللمملة المحلية ال  يمك  وا شراء ولدا     عملة لترى 
 .(2013علي  
 داااا  ل ااار، والااا  2008عااااد   اااور   اااطلد لااار  اللممااالا   لماااد الأ، اااة المالياااة   ـــرب العمـــلاف : د(

ُ فلّملي ااا إقاادا  الاادولار دورة الأساسااي دلمملااة الالتياااط اللمالميااة ودلمملااة التبااادلا  الت اريااة اللمالميااة  و اارو، 
دور الاااساب دلمملاااة التياااا ي ه اللماااا  ودمخااااو  للفااا ا  ال ااالمبة  وتااارى اثالاااة " راتااادا ديلاااي" ل  لااار  

دا   واسا يتم    تالال عادة وساا ا  ثاا  ياع اللمملا  تشل إب قيام دولة بالتدتا لإضلماا عملت ا عم
اللمملاة المحليااة وشاراء عماالا  لجنبياة  تفاات لسالمار الفا اادة   باعاة المايااد  ا  اللمملااة المحلياة  وتهاادا اااسة 

 (2013) اااارل علااي  اللمملياة )ا فاات المتلممااد لقيمااة اللمملااة المحليااة( إب دعام ال ااادرا  وسااوق اللممااا 
 ة في مواجهة الأزمة الناجمة عن جائحة كوروناتجارب دولية للبنوك المركزي .3

 :أهم البنوك المركزية العالمية 2.3
ه تقرياااار تشاااارت  اااااقيفة " لو وتااااد الفرت ااااية"  إااااب  دااااا  اااا   نااااا اليااااابا  والبااااا المردااااال الأور  
والالتيا ي الفيدرالي  قد ضاعفوا  را ا دعم الاقت اد    تالال  ارح قارارا  جريغاة لال   ابوقة. ليالى 

 ليااار دولار   ااا يلمااادل  3400داتاا   يااتيااا  لااام  لا ااة  نااور  ردايااة ه اللمااا  تبلاا    2007  ه ساانةلتاا
 لياار دولار ه  14600 ليار يورو ل ب سلمر ال را ه اسة الف ة. وقد  لف  ااسة الميااتياة  3138

 .(2020)    يلاد   مة   2020ش ر إيفرل 
 البنك الحيدرالي الأمريكي: 2.2.3
اية اللمام واتتشار داورونا ه ووااا  ال اينية تح اب  البناور تحاول المارع إب وباء  و ادل  ه  نس  د

 تفيل ا ااا  ال ياسة النقدية.
ال وق دا  يخطط لرإع سلمر الفا دة  رتين اسا اللمام    قبا البناا الفيادرالي قباا الت اا  مخاا ر 

الم ت د  إلا ل  الفيدرالي الأ ريكي قام بأول تفت  اار  ل المر الفا ادة تاارج لجنادة  19اتتشار دوإيد 
ر الفا اادة (  وتفاات ساالم2020تاالال شاا ر  ااارنا  ) اارتين 2009البنااا الململنااة واااو التقاارر الأول  نااس 

 لياااار دولار  شاااراء ساااندا  700ه الما اااة(   ل لااا   رنامجاااا للتي ااال النقااادل ل مااا   0.25إب ال ااافر )
ولوراق  الياااة  دعو اااة  رااااو   دماااا قاااام البناااا الفيااادرالي  تخفااايت الفا ااادة علاااى اتفاقياااا  تباااادل تطاااوط 

 (2020)عبد اللمظيم الأ ول  الا تما   ين البنور المرداية. 
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 ك المركزي الأوروبي:البن 2.2.3
ه الوق  السل لعلن  إي  لالبية الم ارا المرداية اللمالمية تفت  لمدلا  إا دتها  النقدية   تحفظ 
البنا المردال الأور  على الاست ا ة لتفشي إلونا داورونا  انف  الأسالو  الاسل اتبلما  البناا الالتياا ي 

ه الما ة   ه لين  ل  سلمر  0.5ه لدود سالب الفيدرالي  ليلى ل قى على  لمدلا  الفا دة دو  تفيل 
إا ااادة إعاااادة الشاااراء اااافرا  ليااالى توجااا  لاساااتلممال لسااالو  اتااار ه  واج اااة الأ، اااة وذلاااا  ااا  تااالال 
الاعتماااد علااى اليااة التي اال الكمااي  ويكااو   ضااخ ل ااوال ه الاقت اااد عاا   رياا  شااراء ال ااندا  الحكو يااة 

   اا سااام ه تاوإل دام لا  2020ار ياورو لاتى لاياة عاام  لي 120وشراء سندا  القطاي ا ا   قيمة 
 (European central bank, 2020)بأنا       ال يولة ه البنور الأور ية. 

 ليااار  750لعلاا  البنااا المردااال الأورو  ه  نت ااآ  ااارنا عاا   اارنا ا للتي اال النقاادل ل ماا  
لقطااي ا اا . و اع تلمارع  نطقاة اليااورو دولار( لشاراء ال اندا  ال ايادية وساندا  شاردا  ا811ياورو )

ه الادول الأور ياة الاا  تحولا  لمنطقاة وباء تاااة إيطاليااا  19لمخاا ر دبالة جاراء الاتتشاار الواسااع لكوإياد 
وإساااباتيا  إاااب  ال ااالطا  الأور ياااة ساااتل أ لاساااتخدام الأدوا  الااا  واج ااا  واااا ل، اااة الاااديو  ال ااايادية ه 

لمالي واندوق الإتقاذ. و   المتوقع ليضا ل  تتف  ال لطا  الأور ية علاى     ين ا الية الاستقرار ا 2012
  ليار دولار(. 2016 ليار يورو ) 200 رنا ا لإقراع الشردا  ال فلة والمتوسطة ل م  

 الشعب الصيني: بنك 3.2.3
  يختلاااااااآ الوضاااااااع دثااااااالا ه ال اااااااين ليااااااالى لقااااااادم  ناااااااا الشااااااالمب ال اااااااين )البناااااااا المرداااااااال( ه 

 لياار دولار(  بالإضااإة 79 ليار ياوا  ) 553على الإعلا  ع   رنا ا تحفيال ل م   2020 ارنا13
ه الما اااة  وااااو  اااا ي ااا م ه تاااوإل  اااا  1إب تخفاايت الالتياااا ي القااااتوج علاااى ودا اااع البناااور الت ارياااة   

  ليار يوا     ال يولة ه النظام الم ره ال ين. 55يلمادل 
تريلياو  ياوا   1.2تالال لول  لا اة لشا ر ااسا اللماام سايولة بمقادار دما ضخ البنا المردال ال ين 

 ليااار يااوا   300 ليااار دولار(  وقاادم ت اا يلا  ا تماتيااة للشااردا  المتضااررة  اا  دااورونا تقاادر   178)
لإرياااااا لعلااااا  عااااا  تخفااااايت الفا ااااادة علاااااى  3 لياااااار دولار(. وواااااااا البناااااا تحفياااااا الاقت ااااااد إفاااااي  42)

 ه الما ة  وذلا لتى ي اعد البنور ه التوسع ه الإقراع. 0.35الالتيا ا  الاا دة إب 
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وإب جاتب ال ين  إقد تحرد  اللمديد    الحكو ا  بخطط  الية تحفياية لل ايطرة علاى تاداعيا  
تريليو  2اتتشار جا قة دورونا  إمثلا وقّع الر ي  الأ ريكي دونالد ترا ب على تطة تحفيا  الي تقدر   

 لياااار 810 لياااار ياااورو )750كو اااة الألماتياااة  ااادوراا علاااى تطاااة تحفياااا  اااالي ل م اااا دولار  وواإقااا  الح
 ليار دولار(  ولعلنا   27 ليار يورو ) 25دولار(  واعتمد  الحكو ة الإيطالية تطة تحفيا  الي قيمت ا 

  ليار يورو لمواج ة تداعيا  دورونا. 45ال لطا  الفرت ية ع  تيت ا تخ يا 
ين ا طااط التقفيايااة ) اليااة وتقدياة( اااو  ااا سااتواج   اا  الحكو ااا  التااداعيا  ااسا التكا ااا  اا      

اللمظااايم  )عبااادالاقت اااادية لاتتشاااار داااورونا الاااسل يتوقاااع ل  يكاااو  لااا    ااال دبااال علاااى الاقت ااااد اللماااالمي.  
 (2020الأ ول  
 :إجراءاف البنوك المركزية في العالم العربي 2.3 

تاا  البناااور المردايااة اللمر يااة ه  قد ااة المؤس ااا  الماليااة لمواج اااة دفلاااا ه  قيااة دول اللمااا  إقااد دا
الأ، ااة النا ااة عااا  جا قااة دااورونا  وذلاااا بالاعتماااد علااى تطبيااا  اليااا  ال ياسااة النقدياااة لتااوإل ال ااايولة 
للبنااور الناشااطة ه الاقت ااااديا  المحليااة. لااال ل  لا ااة ااااسة التقفياااا  الااا  تبنت ااا البناااور المردايااة اللمر ياااة 

 تختلآ    دولة لأترى  ناء على  ؤشرا  ال لا ة الم رإية لكا ج ا،   ره.
 صندوق النقد العربي:   2.2.3

لااادر اااندوق النقااد اللماار  المباااد  الإرشااادية اللما ااة لااول ديفيااة تلما ااا الم ااارا المردايااة  ااع     
ال ااندوق علااى تقااد  تااداعيا  ل اار إاالونا دااورونا الم اات د علااى الاسااتقرار  ااالي  وذلااا ه إ ااار لاار  

الاادعم للاادول الأعضاااء ه مجااال الإااالالا  الاقت ااادية والماليااة والنقديااة الاا  ت االمى إب تلمايااا الاسااتقرار 
 المالي ه المنطقة اللمر ية وتتمثا اسة المباد  ه:

تشكيا لجنة إدارة ل، ا  لو لجنة اساتقرار  االي داتاا الم ارا المرداال  ر سات   علاى ل  تضام ه  -
يت ا  ثلين ع  و،ارة المالية وايغة الأوراق المالية  لضما  التن ي   اين ال ياساة النقدياة وال ياساة المالياة عضو 

 وال ياسة الال ا،ية الكلية والجا ية  ول  تدعم سياسة الأترى؛
 ضااارورة التطبيااا  المتااادرج لأدوا  ال ياساااة الال ا،ياااة الكلياااة ه الأ، اااة الحالياااة  وعااادم المبالفاااة ه  -

 تخفيآ المتطلبا  الرقا ية والال ا،ية؛
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" وإا  IFRS9لةية وضع البنور المرداياة إرشاادا  لاول ديفياة اساتخدام  و نااء المخ  اا  " -
" ا  اا ر الا تماتياة المتوقلماة  وت انيآ اللممالاء  والتن اي   اع المادق  ECLالملميار الدولي للتقارير المالياة "

 ا ارجي وسا ا  و ؛
تماااام  تلماياااا الشااامول الماااالي الرقماااي  وتلماياااا الاااوعي الماااالي الرقماااي لل م اااور  وإ ااالاق ضااارورة الاا -

 حملا  واسلمة ع   لمد  وذلا ه ضوء ،يادة الاعتماد على التقنيا  المالية الحديثة ه الأ، ة الحالية؛
لماااين )وداااالا  الدماااا تؤداااد إرساااال سااابا تلماياااا الثقاإاااة المالياااة بالتن اااي   اااع المؤس اااا  التلمليمياااة  -
 .(2020الاتبارية  
 المركزي المصري: لبنكا   2.2.3 

لادر البنا المردال الم رل عدة تلمليما  وإجراءا  للقد    ا ر إلونا دارونا الم ات د ل ر،ااا: 
% لتقفياا الاقت ااد علاى النماو ليالى قارر  لجناة ال ياساة النقدياة تفات 3تخفيت لسالمار اللما اد  ن ابة 
تقطاااة لساااانا  سااالمرل عا ااد الإياااداي لليلاااة الوالااادة وسااالمر 300 اارل  واقاااع لساالمار لااادى البناااا المرداااال الم
% علااى ال تيااب  وساالمر الا تمااا  وا  اام 9.75%  و10.25% 9.25اللممليااة الر ي ااية عنااد   ااتوى 

 % دبجراء استثنا ي لد ا النشاط الاقت ادل  كاإة قطاعات .9.75عند   توى 
يااا الاسااتققاقا  الا تماتيااة لللمماالاء  اا  المؤس ااا  وقااد دي البنااا المردااال البنااور الت اريااة إب  ج

والأإاااراد وذلاااا  ااا  تااالال  جياااا داإاااة الاساااتققاقا  الا تماتياااة لللممااالاء  ااا   ؤس اااا  ولإاااراد تشاااما 
القروع الاست لادية والقروع اللمقارية لألراع الإساكا  الشخ اي وداسلا الشاردا  ال افلة والمتوساطة 

  ا  على التأتل ه ال داد.لش ر  وعدم تطبي  عوا د ولرا 6لمدة 
اتخس إجراءا  للقد    التلما لا  النقدية وتي ل استخدام وسا ا ولدوا  الدإع الإلكا وج  ا   -

تااالال إلفااااء الرساااوم واللمماااولا  المطبقاااة علاااى رساااوم تقااااط البياااع وال اااقب  ااا  ال ااارإا  الآلياااة والمحااااإظ 
لشاااا ر  ااا  داإااااة اللممااااولا  3لجنيااا  الم اااارل لمااادة لشااا ر وإعفاااااء التقاااويلا  المحليااااة با 6الالك وتياااة لماااادة 

 والم روإا  المرتبطة وا؛
الحادود الق ااوى  -لاادر  لمات الاسااتثناءا  لاساتخدام وسااا ا الادإع الالكاا وج وعلاى رلساا ا:  -

إااتد ل ااابا  الأت تيا  البنكااي والهاااتآ المحمااول  -لح اابا  الهاااتآ المحمااول والبطاقااا  المدإوعاة  قااد ا 
تطبياا  إجااراءا  التلماارا علااى  -الحاااليين باسااتخدام البيااانا  الم اا لة   اابقا لاادى البنااا  للمماالاء البنااا
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اوية اللمملاء  طريقة إلك وتية للمملاء البناا الجادد  إاادار المحااإظ الإلك وتياة والبطاقاا  المدإوعاة  قاد ا 
لااآ جنياا  ل50وضااع لااد لق ااى يااو ي للممليااا  ال ااقب والإيااداي  فااروي البنااور بمبلاا   -لشاا ر؛ 6لماادة 

 للآ جني  للممليا  ال قب والإيداي     ادينا  ال را الآلي.   20لتجإراد و
قام بإعفااء البناور لمادة عاام  ا  الت اا   تطلاب ،يادة ه رلنا الماال الرقاا  لمقا لاة مخاا ر ال داا  -

جيقاي عميا  وذلا    تلال إعفاء البنور لمادة عاام  ا  الت اا  و،  المخاا ر ال   50الا تماج لأدبر 
 50لدى ل ا   لميار دفاية رلنا المال على قيمة  او، إ الي الت  يلا  الا تماتية الممنولة لأدثر  ا  

 %    محفظة البنا الا تماتية.50عميا والأ راا المرتبطة    بالبنا    ت بة 
لحالية     " ه ضوء الأ، ة اIFRS9و ب  البنا المردال الم رل الملميار الدولي للتقارير المالية " -

تالال ال ااماح للبنااور بإااادار قااوا م  الياة ر ااع ساانوية مخت اارة وإقااا للملمياار المحاساا  الم اارل  علااى ل  يااتم 
بالن اابة للبنااور الاا  تلمااد قوا م ااا  2020الالتاااام بإعااداد قااوا م  اليااة ساانوية دا لااة ه لايااة شاا ر دي اامبر 

بالن ابة للبناور الا  تلماد قوا م اا ه اتار  2021المالية ال نوية اتر دي مبر    داا عاام وه لاياة جاوا  
 (.2020 عي لحمد  محمد )حمدل جوا     دا سنة 
 الإجراءاف التي قام بها بنك الجزائر للحد من تداعياف أزمة كورونا:   3.2.3

دفاالة  اا  البنااور المردايااة قااام  نااا الجاا اار املااة  اا  الإجااراءا  ه محاولااة  ناا  للتخفيااآ  اا  و ااأة 
رونا علااى   ااتويين  علااى   ااتوى ال ياسااة النقديااة  اا  ج ااة وعلااى   ااتوى ال ياسااة الاقت ااادية ل، ااة دااو 
 عمو ا.

لولا  اا  ج ااة ال ياسااة النقديااة: ه اااسا الجاتااب اتخااس  نااا الجاا اار إجااراءي   وجاااء ذلااا ه البيااا  
ة محاااإظ  نااا  ااارنا  ر ساا 10ال ااادر عناا  ل  لجنااة عمليااا  ال ياسااة النقديااة الاا  اجتملماا  يااوم الااثلا ء 

ه الما اااة   8إب  10الجاا ااار ليمااا   ااا  عباااد الااارحم :" قااارر  تخفااايت  لمااادل الالتيا اااا  الإجبارياااة   ااا  
 3.25ه الما ة(  لتثبيتا  عناد  0.25تقطة لسانا ) 25وتخفيت  لمدل الفا دة التوجي ي لبنا الجاا ر   

 ".2020 ارنا/لذار  15ه الما ة  وذلا ا تداء    
اا اار الفاارع  اا  اااسة الإجااراءا  المتخااسة ه اااسا الاجتماااي " ست اامد  تقرياار وقااد لوضااد  نااا الج

اوا ا إضاإية لل يولة بالن بة للنظام البنكي  وبالتالي توإل للبنور والمؤس ا  المالية وسا ا دعام إضااإية 
 .(2020)إري  التقرير  لتمويا الاقت اد الو ن  تكلفة  لمقولة" 
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لة ه الاقت اااد المحلااي سااواء لتجإااراد لو لربا  اللممااا تااااة ل   اا  شااأ  اااسة الإجااراءا   ااند ساايو 
   مخلفا  ل، ة دورونا  قاء الأشخا  ه الح ر المنالي  ا ولّد ا،دياد الطلب على الاست لار  اسا السل 

 دإع لاقا  المؤس ا  لايادة الإتتاج تااة  ؤس ا  المنت ة للمواد الفسا ية و واد التنظيآ.
ال ياسااة الاقت ااادية اللما ااة : ه اااسا الإ ااار اتخااس  نااا الجاا اار إجااراءي    مااين  تيااا :  اا  ج ااة 

ال تاايا للبنااور اللما لااة ه ال ااوق الم اارإية المحليااة   بالتااداول لمنت ااا    اارإية إساالا ية  -يتمااثلا  ه : 
 ية  ليالى جديدة  وقاد اادر ااسا القارار ه الجريادة الرسمياة يباين تفااايا   ايد التلما اا بال الإة الإسالا

لدد  ف وم اللمملية البنكية ال  تدتا ضام  ال الإة الإسالا ية ه داا عملياة لا ي تاب علي اا تح ايا لو 
ت اااديد إوا اااد  وإااا  لاااسلا إاااب  البناااور  ااارتا لهاااا  ت اااوي  تاتياااة  نت اااا    ااارإية إسااالا ية تتمثاااا ه : 

 الودا ع وودا ع الاستثمار.  المرابحة والمضار ة والمشاردة   الإجارة وال لم واست ناي ول ابا  
اسا الإجراء تطمد    تلال  ال لطا  الجاا رياة ل  يلمماا علاى اسا جاي الثقاة بالمؤس اا  المالياة  

 ليااار  50واساتقطا  المااوارد المالياة الشاااردة والمكتنااة تااارج القطااي الرسمااي ااو البنااور  والمقادرة بأدثاار  ا  
 (.2020)عا د عملة   دولار  واو  ا يقار  ل م  يااتية الدولة

ولاتى ت اتمر المؤس اا  ه تشاا  ا دوثاا   ار دبال  إقاد لعلا   ناا الجاا ار لتا  قاد لوعاا للبنااور  -
 ؛بأ  تلميد جدولة  دإوعا  قروع الشردا  ال    ر   اليا بأ، ة دورونا باستثناء المؤس ا  الكبلة

طا  عا  عادة تادا ل  فات إااتورة ه مجال سالمر ال ارا و يااا  المادإوعا   إقاد لعلنا  ال ال  -
%  ااا  النااااتا المحلاااي الإ اااالي ) لقاااة  6 لياااار دولار ل ريكاااي  اااا يلماااادل  10الاساااتلاد بماااا لا يقاااا عااا  

2020.) 
 بنك المغرب المركزي: 4.2.3

دو  تفاإا    ال لطة النقدية المفر ية ليال  ا يمار  ا  اللماا  والمفار  ت وااا جاراء جا قاة داورونا 
ا    ل، ة اقت ادية  إقد اتخس  نا المفار  المرداال إجاراءا    ماة للتخفياآ  ا  لادة الأ، اة و ا تتا عن 

 المالية على الاقت اد المفر  تمثل  لساسا إيما يلي:
 ؛2020جويلية  30تلملي   دإوعا  الالتاا ا  المالية للشردا  ال فلة والمتوسطة لتى  -
ا  التشافيلية للشااردا   وااو  اا يضامن  اااندوق إتشااء تاط ا تماا    اره جديااد لتموياا النفقا -

 (43  افقة 2020الوليد لحمد    لقة )الضما  المردال 
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 بنك تونس المركزي:5.2.3
دفااالة  ااا  المؤس اااا  النقدياااة المرداياااة اللمر ياااة  إاااب  البناااا المرداااال التوت اااي قااارر اتخااااذ الاجاااراءا  

 التالية:
 ؛2020لسانا ه  ارنا تقطة  100تخفيت سلمر الفا دة الرسمي بمقدار  -
 طالبااااة البنااااور  تأجيااااا سااااداد القااااروع القا مااااة وتلملياااا  لل رسااااوم علااااى الماااادإوعا  الالك وتيااااة  -

 ؛وال قوبا 
 ؛إتشاء انادي  استثمارية -
 ضما  لكو ي لللممليا  الا تماتية؛ -
روع تفلميااا اليااة للدولااة لتفطيااة الفاارق  ااين  لمااادل الفا اادة الاسمااي وساالمر الفا اادة الفلملااي علااى قااا -

 %؛3الاستثمار ه لدود 
دما لادر البنا المردال قارارا بال اماح لما  يفاوق دتلا  الشا رل ال ااه للاآ ديناار بالاساتفادة  -

    الحام التقفياية ال  لادراا لمدة  لا ة لش ر؛
دعااام الطلباااة واللماااا لين با اااارج وإااا  إجاااراءا  الح ااار ال اااقي  وال تااايا ه التقوياااا الم اااب   -

قا اااة المتلملقاااة بالدراساااة واللمماااا با اااارج عااا  الشااا ري  الجاااارل والمقباااا  لتمكيااان م  ااا  تفطياااة لم ااااريآ الإ
 لاجياتهم تلال تلا الف ة؛

ال ماح للبنور والمؤس ا  المالية  لمقد جل ت ا اللما ة اللمادية للم اةين  لما  لمد الأجا القااتوج  -
 المحدد لاية الش ر الجارل؛

  والا تنااي 2019لمالية لتلملي  دا إجراء يتلمل   تو،يع الأرباح ع  عاام دعوة البنور والمؤس ا  ا -
  ااافقة 2020الوليااد لحماد    لقاة )عا  عملياا  شااراء لسا م ا وذلاا واادا الحفاا  علااى الاساتقرار 

38). 
 

 

 :خاتمة .4
المي  تللماااب البناااور المرداياااة دورا محاااوريا ه الت ااادل لتج، اااا  الااا  يتلمااارع لهاااا الاقت ااااد اللمااا       

وتتخااس البناااور المرداياااة سياسااااتها ل اااب درجاااة الاساااتقلالية الاا  تتمتاااع واااا عااا  ال ااالطة ال ياساااية  ليااالى 
ت تخدم لدوا  ال ياسة النقدياة التقليدياة لكابد التضاخم ااسا ه الحاالا  الطبيلمياة للاقت ااد  لال لتا  ه 
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كي وذلاااا باساااتخدام لدوا  لااال ، ااا  الأ، اااا  إاااب  البناااور المرداياااة تللماااب لدوار تت ااااو، دورااااا الكلاساااي
تقليديااة  وق ااد الحااد  اا  الاتلمكاسااا  ال االبية لأ، ااة دااورونا علااى النشاااط الاقت ااادل واللممالااة واسااتقرار 

  .الأسلمار
لقاااد اعتماااد  البناااور المرداياااة عااابر اللماااا  الأدوا  لااال التقليدياااة لل ياساااة النقدياااة  تمثلاااة ه:      

ا دة ال فرية ولاتى ال البية. الا  داتا  قاد اساتلمملت ا لحلقلا  ل، اة التي ل النقدل  واعتماد  لمدلا  الف
ولعاااد  اسااتخدام تفاا  الأساااليب ه  واج ااة الأ، ااة الماليااة النا ااة عاا  جا قااة   2008الاارا  اللمقااارل 

 .دورونا. وقد تمكن   واسطت ا    التقليا إب لد  ا    النتا ا ال لبية على الاقت اد عمو ا
لبناور المرداياة عالمياا اساتخد   تفا  ا طاة لال ل  الاتاتلاا يكما  ه ل ام وتقريبا جا ا      

التي اال الكمااي الممنااوح للاقت اااد الااو ن ل ااب قااوة اااسا الاقت اااد و روتتاا . وقااد تطاا  البنااور المردايااة 
 اللمالمية.اللمر ية تف  تطوا  تظلتها 
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