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  :لوبقلا خیرات :لاسرلإا خیرات
 صخلم
 فده 2008 ةنسل ةيلماعلا ةيلالما ةمزلأا تضحد
 ،روليb ةدعاق لظ في مخضتلا فادهتسا ةسايس
 يدقنلا رارقتسلاا فيده مغانت ةيهمأ ترولبت ثيح
 ةملاسلا في ةيدقنلا ةسايسلا رثا لياتلpو ،ليالماو
 .ةرطاخلما لمتح ةانق برع ةيفرصلما
 كنب ةسايس ةيناكمإ في ثحبلا لىإ فدy اذل
 ةملاسلاو يدقنلا رارقتسلاا فيده قيقتح في رئازلجا
 لىإ انلصوت ARDL جذونم لامعتسpو ،ةيفرصلما
 في ةيدقنلا ةسايسلل يئاهنلاو يطيسولا فدلها نأ
 ةكبرلا كنبل ةيفرصلما ةملاسلا رصنع عم مغانتت
 نيبتب يصون اذل ،2022-1992 ةترفلل يرئازلجا
 .ةدئافلا رعسل ليدبك ليالما رارقتسلإا تلادعم
 يربادتلا ،ةيفرصلما ةملاسلا :ةيحاتفلما تاملكلا
 . ARDL جذونم ،ةيدقنلا ةسايسلا ،ةيزاترحلاا
 JE  : C21، C22 ، E52 ،E58تافينصت

Abstract 
The global financial crisis 2008 refuted the 
objective of inflation targeting policy under 
the Taylor rule, Where the importa- nce of 
harmonizing the goals of monetary and 
financial stability became crystallized, and 
therefore The impact of monetary policy on 
banking safety through the risk-taking 
channel . 
Therefore, we aim to investigate the possi- 
bility of the Bank of Algeria’s policy in 
achieving the goals of monetary stability 
and banking safety, And using the ARDL 
model, We concluded that the intermediate 
and final goal of monetary policy is in 
harmony with the banking safety of Al 
Baraka Bank of Algeria for the period 
1992-2022, Therefore, we recommend 
adopting financial stability rates as an 
alternative to the interest rate. 
Keywords: Banking safety; precautionary 
measures; monetary policy; ARDL model. 
JEL Classification Codes: C21, 
C22,,E52 ,E58. 
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  ةمدقم .1

 ةباقرلاو ةيميظنتلا تاسايسلا نأ اهر;أ فلتمخو 2008 ةنسل ةيلماعلا ةيلالما ةمزلأا بابسأ تفشك
 ةيطوحتلا ةملاسلل ةيلوشم رثكأ رخأ روظنبم تمعدت اذل ،ةيفرصلما اOادحو ةملاسل اهدحو يفكت لا ةيئزلجا
 رارقتسلاا فيده ينب جزلما ةيهمأ تكردأ ةيزكرلما كونبلا نأ ىرخأ ةرابعبو ،ليالما رارقتسلاا زيزعت فدهتست ةيلكلا
  .لكك ليالما ماظنلا ةملاس نامضل يلكلا يزاترحلاا فارشلإا نم بركأ ردق ضرف عم ليالماو يدقنلا

 مكتح تيلا ةيباقرلا تاعيرشتلاو ينناوقلا ةموظنلم رمتسم ثيدتح ءارجإ لىإ ةيزكرلما فراصلما تعس 
 ىدم ديدتحو ليالما اهعضو ةبقارمو ةيفرصلما ةسسؤملل قيقدلا مييقتلل تاودأ يرفوت للاخ نم فيرصلما لمعلا
 زيزعتو ةيئزلجاو ةيلكلا ةيزاترحلاا ةسايسل� ةصالخا تارارقلا ذاتخإ ةيلمع معد لجأ نم ،رطاخملل اهضرعت
 ةيفرصلما ةملاسلا قيقتحو ،اهنيب ضراعتلا ةيناكمإ دتح ابم ،ةيدقنلاو ةيزاترحلاا تاسايسلا ينب قيسنتلا صرف

 .اهعم ينلماعتلما رارمتسإ لجلأ ،ةيفرصلما تادحولا عيجم في
 ءاطعإ اهزاربأ ،ةيفرصلما تاحلاصلإا نم ةمزح نيبت لىإ 1990  ةنس نم اءادتبإ يرئازلجا عرشلما هتجإ 

 ةيفرصلما ينناوقلا ميعدت  عم ،ةيملاسإ كونب ءاشن� حامسل� فيرصلما لمعلا عيونتو ةيدقنلا ةسايسلل ةغل� ةيهمأ
 تقتم ،يرئازلجا فيرصلما زاهلجا تادحول ةيفرصلما ةملاسلا قيقتح لجأ نم ةيفرصلما ةباقرلل لز� ةنلج ةرظنب
 ،2010 ةنس اعم ليالماو يدقنلا رارقتسلاا فيده جزبم ةيدقنلا ةسايسلا ءانب تايلوأ هجوتلا اذه لعبج رثكأ
 عم ةيلكلا ةيزاترحلاا تاسايسلا جمدي يذلا ديدلجا هجوتلا عمو ،يملاسلإا فيرصلما لمعلا ةيصوصلخ ارظنو
 يرئازلجا ةكبرلا كنبل ةيفرصلما ةملاسلا قيقتح نكيم له :لياتلا يسيئرلا لاؤسلا حرط اننكيم ةيدقنلا ةسايسلا

   .2022-1992 ةترفلا للاخ ةيئاهنلاو ةيطيسولا ةيدقنلا ةسايسلا فادهأ نمض

 :ةيتلآا ةيعرفلا ةلئسلأا يمدقت اننكيم حورطلما يسيئرلا لاؤسلا ىلع ءانب:ةيعرفلا ةلئسلأا
 ؛؟اهرهاظم لثمتت اميفو ،ةيفرصلما ةملاسلا موهفبم دصقن اذام -
 ؛؟اهتيهمأ لثمتت اميفو ةيدقنلا ةسايسل� دصقن اذام -
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 ؛؟يرئازلجا ةكبرلا كنبل ةيفرصلما ةملاسلا قيقتح ىلع رئازلجا في راعسلأا رارقتسا معدي له-
 ؛؟يرئازلجا ةكبرلا كنبل  ةيفرصلما ةملاسلا زيزعت في ةرادلإا مهاست فيك-

 :ةيلاتلا ةيضرفلا ةغايص يسيئرلا لاؤسلا نومضم ىلع ةباجلإل يغبني :تايضرفلا
 ةيفرصلما ةملاسلا ت¢وتسم زيزعت في ةيدقنلا ةسايسلل يطيسو فدهك ةيدقنلا ةلتكلا فادهتسا مهاسي -
   ؛يرئازلجا ةكبرلا كنب في
 ةكبرلا كنب في ةيفرصلما ةملاسلا ت¢وتسم زيزعت في ةيدقنلا ةسايسلل يئا£ فدهك راعسلأا رارقتسا مهاسي -
  ؛يرئازلجا

 ؛ ةيفرصلما ةملاسلا زيزعت في يرئازلجا ةكبرلا كنبل ةديلجا ةرادلإا مهاست -
 ةلاعف تايجيتاترسإو يرياعم نيبت لىإ ةيفارشلإا تاطلسلا يعس نم ثحبلا اذه ةيهمأ دمتسي :ثحبلا ةيهمأ
 .ةيفرصلما ةحاسلا اهفرعت تيلا رطاخلما عونت لظ في ةصاخ ،ةيفرصلما ةملاسلا ت¢وتسم قيقحتل

 لماوعلا مهأو ةيفرصلما ةملاسلل يرظنلا راطلإا ةفرعم لىإ ثحبلا اذه للاخ نم ىعسن :ثحبلا فده -
 ادانتسا كلذو ،ةيفرصلما ةملاسلا ت¢وتسم ىلع ةيدقنلا ةسايسلا يرث§ ىدم ةفرعم لىإ ةفاضلإ� ،اهيف ةرثؤلما
 .نييرغتلما نيذه ينب ةقلاعلا ةيعون ةعيبط انل حضوي يسايق جذونم ءانب لىإ

 نيمزلا راطلإا ددحتي ثحبلا اذه في ةحورطلما تايضرفلاو هلاعأ حورطلما لاؤسلا نم اقلاطنا :ثحبلا دودح
 هطاشن يرئازلجا ةكبرلا كنب ةلازم ةيادب ةترف ابيرقت يطغت تيلا 2022-1992 ةنس نم ةدتملما ةترفلا في نياكلماو
 .يرئازلجا فيرصلما قوسلا في

 عابتإ هلاعأ ةغاصلما تايضرفلا ىلع ةباجلإا ضرغل ثحبلا اذه نومضم ليلتح انيلع ينعت :عبتلما جهنلما
 داصتقلاا تاودأ لامعتسا قيرط نع يئارقتسلاا جهنلماو ،ةساردلا تايرغتم يرسفتو ليلحتل يطابنتسلاا جهنلما
 .جذومنلا في ةجردلما ةساردلا تايرغتم ينب ةقلاعلا ةيعون ةعيبط ديدحتل يسايقلا
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 ميهافلما نم لك لمشي ،يرظن اهمدحأ ينبناج لىإ هميسقت تم ،ثحبلا اذه نومضم ةلجاعلم :ثحبلا ماسقأ
 ةفاضلإ� ،يسايقلا جذومنلا ءانب في ةعبتلما ةيجهنلما هيف انلوانتف يقيبطت بنالجا امأ ،ةيفرصلما ةملاسل� ةقلعتلما
 . جئاتنلا ليلتح لىإ

 ةيدقنلا ةسايسلا راطإ في ةيملاسلإا فراصملل ةيفرصلما ةملاسلا .2
 ت¢وتسم زيزعتو قيقتح نم اهنكتم تيلا تايللآاو لئاسولا نع ثحبلا لىإ ةيفارشلإا تاطلسلا ىعست

 رثأ ،ةعونتم رطامخ نم رصاعلما ةيفرصلما ةئيبلا اهفرعت تيلا تايرغتلاو تاروطتلا في ةصاخ ةيفرصلما ةملاسلا
 اهيلإ أجلت تيلا تايللآا ينب نم ةيدقنلا ةسايسلا تاودأ برتعت اذل ،اهتملاسو كونبلا ءادأ ىلع بيلس لكشب
   .ةيفرصلما ةملاسلا رصنع قيقحتل ةيفارشلإا تاطلسلا

 ةيفرصلما ةملاسلا يرظنلا راطلإا 1.2
 ىلع بيج تيلا رصانعلا مهأ نم رطاخلما عونت لظ في ةصاخ ةيفرصلما ةملاسلا رصنع قيقتح حبصأ

 .ةيفرصلما تايلمعل� اهمايق دنع هتاعارم فراصلما
 ةيفرصلما ةملاسلا موهفم 1.2.1

 ةحفص ،2015 ،نارمع(،فيرصلما طاشنلا في ةرطاخلما نيبت ضيفتخو صيلقت ةيفرصلما ةملاسل� دصقي
 ةميلس ةيداصتقا ةئيب نمض ،ةءافكب لمعلاو يوق  ةبلص ةيلام تارشؤم  وذ فرصلما فصي اذل ، )471

 ةحفص ،2011 ،ةناجم( تامزلأاو رطاخلما بنجتلا نم اهنكتم ينصح فيرصم فارشإو ةيميظنت دعاوقو
 نمض لوصلأا بناج في عقوتلما يرغ رئاسلخا صاصتم� ةيفرصلما ةباقرلل لز� ةنلج روظنم نم ققحتتو ، )03

 رخأ يربعتب وأ ،لالما سأر ةيافكب اهبسح ةيفرصلما ةملاسلا برعت ثيح،يليمكتلاو يساسلأا لالما سأر دنب
 فرصلما لام سأر ةيافك صخلأ�و ، رارقتسلاا تاموقم كلتيم ناك اذإ ةملاس ةلاح في فرصلما نوكي نأ
 هجاوم لجأ نم ،ا£وؤش يرست في بياقرلا اهماظن ةءافك لىإ ةفاضلإ� ،ةعقوتلما يرغ رطاخلما نم يدصتلل
 نم امأ ،)60 ةحفص ،2013 ،يونلا( ةثيدلحا ةيفرصلما ةحاسلا اهتفرع تيلا تاروطتلا نع ةتجانلا رطاخلما
 نم لك في ةلثمتلماو ةيفرصلما ةبلاصلا تارشؤم نم لك يرفوتب ةيفرصلما ةملاسلا ققتح زلماك جذونم روظنم
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 ىلع ءاوس ةيفرصلما ةلويسلا بسنب مازتللاا ،لالما سأر ةيافك بسن قيقتح :)32 ةحفص ،2019 ،لماغلب(
 .ةرادإ ةءافكلا ىلع زيكترلا ؛لوصلأا ةدوج ىلع زيكترلا ،يرصقلا وأ ليوطلا ىدلما

 لثمتلماو ،راطلإا اذه نع جرتخ لا ا£أ لاإ ةيفرصلما ةملاسلا ديدتح في فلاتخلاا  هجوأ ددعت نم مغربو
 ىلع هتردق ىدم لىإ ةفاضلإ� ،ليوطلا وأ يرصقلا ىدلما ىلع اءوس اOامازتلا دادس ىلع  فرصلما نكتم في
 نع يربعتلا نكيم قبس ام للاخ نمو ،ههجاوت تيلا تامزلأاو ةيفرصلما رطاخملل يدصتلا في ةيرارمتسلاا
 ضرعتي تيلا رطاخلما نع ةتجانلا رئاسلخا صاصتما ىلع فرصلما لام سأر  ينكتم ىدبم  ةيفرصلما ةملاسلا
 ةيÅ( ةيلاتلا ةغيصل� ايض¢ر ةيفرصلما ةملاسلا نع يربعتلا نكيمو ،ةيفرصلما تايلمعل� همايق ءانثأ فرصلما اله

تادوجولما:)58 ةحفص ،2008 ،حابصم 	 لياجمإ ةيكللما 	 قوقح 	 =# فرصلما 	 ةملاسلا 	 
  ةيفرصلما ةملاسلا رهاظم 1.2.2

 :ينعون لىإ ةيفرصلما ةملاسلا رهاظم ميسقت نكيم
 ةحفص ،2019 ،لماغلب( ةيلاتلا طاقنلا في ةيفرصلما ةملاسلل ةيلخادلا رهاظلما لثمتت: ةيلخادلا رهاظلما -أ

41(:   
   ؛لالما سأر ةيافكو ةلويسلا بسن نم لك في ةلثمتلماو ،ةيفرصلما ةبلاصلا تارشؤم رارقتسا -
 ؛ ؛فراصملل ليالما نزاوتلا قيقتح -
 ؛هدراولم فرصلما رامثتسا نع ةجمانلا ةيليغشتلا ح�رلأا بسن ديازت -
 صرحو زيكرت ةجيتن كلذو ،ةيفرصلما تايلمعل� اهمايق ءانثأ فراصلما اله ضرعتت تيلا رئاسلخا مجح ةلق-
 سكعنت تيلاو فرصلما اهققيح تيلا  ةيفاصلا جئاتنلا لظ في ةصاخ ،فيرصلما لمعل� مهماهم ءادأ ىلع ينفظولما
 ؛ مهبتاور ينستح في بايجلإ� مهيلع
 ةصالخا لحاصلما بيلغتب رملأا قلعتي اميف ةصاخ ،فرصلما في ةلماعلا فارطلأا ينب دوجولما تاعازنلا ةلق-
    ؛فرصلما لالما سأر ةيكلم في بركلأا ةصلحا نوكلتيم نيذلا ينهماسملل ةبسنل�
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  :)85-84 تاحفصلا ،2014 ،يفيلإ( :في ةيجرالخا  رهاظلما لثمتت: ةيجرالخا رهاظلما -ب
 ؛ةلطامم نود اÅاحصلأ اهتقو في هتامازتلا دادس نم فرصلما نكتم -
  ؛ينلماعتملل ةيلالما مئاوقلا رشن في يرود لكشب مازتللاا -
 اذÅ ينلماعتلما ةقث ةد¢زل ةجيتن كلذو ،فرصلما هاتجا روهملجا فرط نم عدولما عئادولا مجح ةد¢ز -
 ؛فرصلما

   ؛ةيلالما قارولأا قوس في فرصملل ةيلالما لوصلأل ةيقوسلا ةميقلا عافترا -
 ؛ينعدولما فرط نم عئادولل ئجافلما بحس ةلق -
     ؛فراصلما ينب ةدالحا  ةسفانلما ةبكاوم نم فرصلما نكتم -
 .هلوصلأ لثملأا هللاغتسلا ةجيتن ،فرصملل ةققلمحا ةيفاصلا جئاتنلا ةد¢ز -

 ةيفرصلما ةملاسلا ةجرد ىلع ةرثؤلما لماوعلا 1.2.3
 ،فيرصلما لمعل� طيتح تيلا تايرغتلماو لماوعلا نم ةعومجبم ةيفرصلما ةملاسلا ت¢وتسم قيقتح رثأتت

 : )35-33 تاحفصلا ،2019 ،لماغلب( يلياميف اهزايجإ نكيمو
 زايجإ نكيمو ،فرصملل ةيلخادلا ةئيبل� ةقلعتلما تايرغتلما عيجم لماوعلا هذه لمشت : ةيلخادلا لماوعلا-أ
  :في لماوعلا هذه
 ةملاسلا ت¢وتسم ىلع رثؤت تيلا لماوعلا مهأ نم لماعلا اذه برتعي:فرصملل ةيلخادلا ةرادلإا ىوتسم نيدت-
 يرثأتلا ا£أش نم ،ةيفرصم رطامخ روهظ هنع رجني فرصملل ءفكلا ةرادلإا بايغ نلأ ،بلسل� ةيفرصلما
  ؛ةيفرصلما ةملاس ىلع
 في نياثلا يعافدلا طلخا ةباثبم دعت ،فرصلما في ةيفرصلما ةلويسلا بسن ىلع ةظفالمحا نإ :ةيفرصلما ةلويسلا-
 ؛ةيفرصلما ةملاسلا ززعي ام اذهو ،ةلويسلا رطامخ ةصاخو ،ةيفرصلما رطاخلما ةهجاوم نم فرصلما ينكتم
 ،ةيفرصلما ةبلاصلا تارشؤم قيقتح ىلع زيكترلا ةيفرصلما ةملاسلا ت¢وتسم زيزعت بلطتي  :ةيفرصلما ةيبحرلا-
 ،ةيبحرلا ىلع ةلويسلا رصنع ليضفت لىإ يدؤي ام اذهو ،ةيفرصلما رطاخلما نم ليلقتلل ةباقرلا بيلاسلأا يرفوتو
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 ةيرارمتسا زيزعت في مهم لماع هرابتع� )ةيبحرلا رصنع(يرخلأا اذه لهاتج نكيم لا هنأ لاإ تارلما ضعب في
 برتعي هنوكل ةيفرصلما ةملاسلا ت¢وتسم زيزعت في لماعلا اذه ةيهمأ نمكتو ،هطاشن ةسرامم في فيرصلما لمعلا
 نكيم ام اذهو ،فرصلما تاطايتحلااو لالما سأر زيزعت ،فيرصم لمعلا طاشن ةيرارمتسا قيقتح في مهم لماع
 ةحفص ،2011 ،ةناجم( .فيرصلما اهاشن هتلوازلم ةعقوتلما يرغ رئاسخلل يدصتلا ىلع اOردق نم فراصلما

21( 
 رطاخلما نم ليلقتلا نم فراصملل ةيرامثتسلاا ةظفلمحا في ةديلجا لوصلأا يرفوت مهاسي :لوصلأا ةدوج -
 لا تيلا فراصلما نإف هيلعو ،ةيفرصلما ةملاسلا قيقتح ززعي ام اذهو ،ةيفرصلما دئاوعلا زيزعتو ،ةيماظنلا يرغ
 تاقولأا في ،ةلويسلا يرفوت ةلكشم ىقلتتس ةيرامثتسلاا اهتظفمح نيوكت في لوصلأا ةدوج رابتعلاا ينعب ذخ§
  ؛ةيفرصلما ةملاسلا ت¢وتسم ىلع يرثأتلا لياتل�و ،اOامزتلإ ةيوستل ةبعصلا

 في اماه ارصنع هرابتع� لماعلا اذه ىلع ةيفرصلما ةرادلإا لامج في ينثحابلا ةيبلغأ زكر: لالما سأر ةيافك-
  ؛ةيفرصلما رطاخلما نم طوحتلا نم فراصلما دعاسي اهم رصنع اهرابتع� ،ةيفرصلما ةملاسلا ت¢وتسم زيزعت

 هذه زايجإ نكيمو فيرصلما لمعل� طيتح تيلا ةيجرالخا تايرغتلما في لماوعلا هذه لثمتت: ةيجرالخا لماوعلا-ب
  :)38-37 تاحفصلا ،2019 ،لماغلب( في لماوعلا

 مهاست تيلا ةيساسلأا رصانعلا مهأ نم ةيلكلا ةيداصتقلاا ةئيبلا رارقتسا يرفوت برتعي :يلكلا داصتقلاا رارقتسا-
 ةيلاعف ىدبم طبتري رقتسم فيرصم ماظن سيس§ قيقتح نلأ كلذو ،ةيفرصلما ةملاسلا ت¢وتسم زيزعت في
 . )15 ةحفص ،2011 ،ةناجم( يداصتقلاا رارقتسلاا زيزعت في ةيداصتقلاا تاسايسلا

 ىلع ابلس رثؤت تيلا لماوعلا ينب نم لماعلا اذه دعي: ةبسانلما يرغ ةيلالما و ةيداصتقلاا تاحلاصلإا-
 نيبت راطإ في فراصلما ىلع ةيباقرلا بيلاسلأا نم ضيفتخ في لاثم عارسلإاف ،ةيفرصلما ةملاسلا ت¢وتسم
 ،فراصلما ءادأ ىلع ةيبلس ةروصب كلذ سكعنا ،لكاشم ةدع هنع جتن ليالما ريرحتلا ةسايس ةيجيتاترسإ
    ؛ةيفرصلما ةملاسلا ت¢وتسم ىلع لياتل�و
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 ت¢وتسم زيزعت في ،فراصلما لمعل ديلجا ميظنتلا في ةلاعفلا ةيعيرشتلا ةئيبلا يرفوت مهاسي: ةيعيرشتلا بابسلأا-
 ةيفرصلما ةطشنلأا ةبقارم في ةلاعفلا ةيعيرشتلا ةئيبلا رفوت مدع ةلاح في ةلاح في سكعلاو ،ةيفرصلما ةملاسلا
 ىلع ابلس رثؤي ام اذهو ،ةيزاترحلاا بسنلا ماترحا في فراصلما ضعب ةفلامخ  اهنم لكاشم ةدع هنع رجني
 .ةيفرصلما ةملاسلا ت¢وتسم

 ةيدقنلا ةسايسلل يرظنلا راطلإا 2.2
 في مخضتلا تلادعم فادتهتسإ لىإ ةرشابلما يرغو ةرشابلما اOاودÓ ةيدقنلا ةسايسلا ىعست

 اهطاشن ءادأ ىلع ةيلالماو ةيداصتقلاا تاسسؤلما دعاست ،ةرقتسم ةيداصتقا ةئيب يرفوت فدÅ كلذو،داصتقلاا
       .ديج لكشب

 ةيدقنلا ةسايسلا فيرعت 1.2.2
 تاطلسلا ةطلسلا اهيلع دمتعت تيلا يربادتلاو تاءارجلإا نم ةعوممج ا£أ ىلع ةماع ةفصب اÅ دصقي

 نكيم ىرخأ ةرابعبو ، يداصتقلاا رارقتسلااو يدقنلا رارقتسلاا ققيح ابم ،ضورعلما في مكحتلا في ةيفارشلإا
  الهلاخ نم ىعست تاءارجإو تاسايس نم ةيفارشلإا تاطلسلا هب موقت ام لك يه ةيدقنلا ةسايسلا نأ لوقلا
 .)4 ةحفص ،2021 ،ينسح( مخضتلا تلادعم فادهتسا لىإ

  ةيدقنلا ةسايسلا تاودأ 2.2.2
 ضورعلما في مكحتلا لىإ ،يداصتقلاا اهطاشن مجح روطت ناك امهم دلب يلأ ةيفارشلإا ةطلسلا ىعست

 ةئيب يرفوت لجأ نم ،كلذ قيقحتل تاودلأا نم ةعوممج مدختست كلذ مضخ فيو ،داصتقلاا في يدقنلا
  .ةرقتسم ةيداصتقا

 ىلع سيلو ،داصتقلال حونملما نامتئلاا تامادختسا هيجوت ىلع تاودلأا هذه فدO :ةرشابلما تاودلأا -أ
 : )87-85 تاحفصلا ،2016 ،يجاح( نم لك في ةيمكلا تاودلأا لثمتتو ،يلكلا همجح
 نومضم لثمتيو ،داصتقلال هجولما نامتئلاا صيصختب ةسايسلا هذه اضيأ ىستمو :ضرقلا يرط§ ةسايس-
 ،ةدلماو ضورقلا غلبم ثيح نم ةيليضفت ¢ازم حنبم ةيراجتلا كونبلا رمÓ يزكرلما كنبلا مايق في ةسايسلا هذه
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 كنب نم ةرم لولأ ةسايسلا هذه تمدختساو ،داصتقلاا في ةمهم ةلودلا اهارت تيلا ةيداصتقلاا تاعاطقلل
 ؛اترلنجا
 لىإ ادانتسا ،ةيكنبلا تاسسؤلما لبق نم ضورقلا حنم متيف ةسايسلا هذه في امأ:ضرقلل ةيئاقتنلاا ةسايسلا- 
    .ةرطاخلما ةجردو ةيبحرلا نيرايعم
 ،ايباطخ داصتقلاا في ةماعلا ةيراجتلا كونبلا عانق� يزكرلما كنبلا موقي ةسايسلا هذله اقفو :بيدلأا عانقلاا-
 ىلع ةسايسلا هذه فقوتتو ،ةبسانم اهاري ةنيعم ةسايس جاهتن� تاميلعتو ميسارم رادصا لىا ءوجللا نود
 .ت�اطلخا هذله ةيراجتلا كونبلا ةباجتسا ىدمو ، عانقإ ىلع رثأتلا في يزكرلما كنبلا ةردق : اهم ينلماع

 ىلع ةيمكلا تاودلأ� ةيفرصلما ةرادلإا لامج في ينثحابلا لبق نم اضيأ ىمستو :ةرشابلما يرغ تاودلأا -ب
   :يلي اميف تاودلأا هذه رصح نكيم هيلعو ،داصتقلال حونملما نامتئلاا مجح
 يرظن ةيراجتلا كونبلا نم يزكرلما كنبلا هيلع لصيح يذلا دئاعلا وأ نمثلا  هب دصقي :مصلخا ةداعإ ةسايس -
 ةسايسلا هذه نم فدلهاو ،ةيراجتلا كونبلا هل اهمدقت تيلا تادنسلاو ةيراجتلا قارولأا مصخ ةداع� همايق
 ،بنشوب( ةضترقلما ةيدقنلا ةدعاقلا ىلع رثؤت تيلا ،داصتقلإا في لوادتلما ضورقلا مجح ىلع يرثأتلا وه

  ؛)86 ةحفص ،2010
 دصقيو ،ةمدقتلما لودلا في ةمدختسلما تاسايسلا مهأ نم ةسايسلا هذه دعت :ةحوتفلما قوسلا ةسايس -
Åةحفص ،2021 ،نوسحوب( يدقنلا قوسلا في ةيلالما قارولأا عيب وأ ءارشب يزكرلما كنبلا مايق ةسايسلا هذ 

 ؛)13
 ضورعلما في مكحتلل تاودلأا نم عونلا اذÅ ةيفارشلإا تاطلسلا ينعتست :نيوناقلا يطايتحلإا لدعم -
 ت�اسح في ةلويس لكش في اÅ ظافتحلاا فراصلما ىلع بيج تيلا ةميقلا هب دصقيو ،يداصتقلاا في يدقنلا
 .)83 ةحفص ،2016 ،يجاح( ةدئاف يأ هيلع ذخ× لا ،يزكرلما كنب
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 ةيبدلأا ةعجارلما 3.2
 جتني ثيح ،ةدئافلا لدعم طبض هنكيم ةيدقنلا هتسايس نمض يزكرلما كنب نأ روليØ ةدعاق تزربأ

 ،)83 ةحفص ،2018 ،ن¢زوب نب و يفسوي( جاتنلإاو راعسلأا ىوتسم ىلع ةجودزم لعف تدر كلذ نع
 Martin) جاتنلإاو مخضتلل ةباجتسإ ةدئاف رعس ليدعت اله يغبني ةيزكرلما كونبلا نأ دئاسلا عاجملإا ناك ذإ

& Lorenzo, 2020, p. 1)، في اميسلا يدقنلا رارقتسلإا قيقتح وه ةيدقنلا ةسايسلا فده نأ نىعبم 
 ةيضق ا£لأ فرصلما لام سأر ميظنتلا قيرط نع ةيلالما ةملاسلا تلجوع كلذ بناج لىإ ،ليوطلا لجلأا
 ةمزلأا دعب هنأ لاإ ، (Abbate & Dominik, 2023, p. 1) يدقنلا ةسايسل� اله ةقلاع لا ةيئزج ةيزاترحإ
 ، ليالما رارقتسلااو ةملاسلا قيقحتل ايساسأ طرش دعي يدقنلا رارقتسلاا حبصأ 2008 ةنسل ةيلماعلا ةيلالما

 تادحو رارقتسإ في دعاست مخضتلا فادهتسلا يزكرلما كنبلا لبق نم ةمدختسلما ةدئافلا راعسأ نأ امك
 ,Elsayed, Naifar) ةيدقنلا ةسايسلل امهم افده دعي ت� يرخلأا اذه نأ لوقلا نكيم اذل ،فيرصلما زاهلجا

& Nasreen, 2023, p. 397). 
 في تايرغتلا نلأ ،ةرطاخلما لمتح ةانق للاخ نم ليالما رارقتسلااو ةملاسلا ىلع ةيدقنلا ةسايسلا رثؤت

 & Claudio)  ةرطاخلما لمتح ةانق مظاعت في مهاس يطوحتلا ميظنتلا ةيهمأ ديازتو فيرصلماو ليالما ماظنلا

Haibin, 2012, p. 236)، عفرلا ةد¢ز لىإ ةبجولما ةيجاتنلإا ةمدصو يدقنلا عسوتلا يدؤي روصتلا اذه نم 
 ،2008 ةنسل ةيلماعلا ةيلالما ةمزلأا باقعأ في ثدح ام كلذ زبري ام ىلعل ،ةيفرصلما ةرطاخلما ةد¢زو ليالما
 Ignazio)  رطاخلما نم ديزلما لمتح ىلع كونبلا دعاس ةضفخنم ةفلكتب ليالما عفرلا مادختسا نأ ظحول ذإ

& Ester, 2013, pp. 311-312)، رعس ضفبخ ةيعسوت ةيدقن ةسايسل يزكرلما كنبلا جاهتنإ حمسي ذإ 
 طارفلإا لىإ اهعفدي ،ةيرامثتسلإا اهتظفمح لخد ضافنخإ ةجيتن فراصلما ىدل ةرطاخملل روفنلا ليلقتب ةدئافلا

 اذه قيقحتل ،يرصقلا ىدلما في ةعفترلما ةرطاخلماو ةضفخنلما ةءلالما يذ عيراشملل ةصاخ نامتئلاا حنم في
 ةيمومعلا اهتينازيم عيسوت لياتل�و،اهراعسأ ةد¢ز لىإ يدؤي امم لوصلأا ىلع بلطلا ةد¢ز ىلع كونبلا لمعت
 & Abbate) ةيدقنلا ةسايسلا في ةرطاخلما لمتح ةانق روهظ هنع مجنيف ،)ليالما عفرلا( ةنادتسلاا ةد¢زو
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Dominik, 2023, p. 2)، (BonÖm & Soares, 2018, p. 1510) عفادلا وه كلذ ربري ام لعل 
 في ةصاخ (Elsayed, Naifar, & Nasreen, 2023, p. 397) لالما سأر ىلع ةيلام دئاوع لوصحلل
 ةيلالما ةملاسلا رصنع ضيوقتو اهيدل ةرثعتلما نويدلا مكارت ىلع لمعيس هاتجلإا اذه ،ةيداصتقلاا جاورلا تاترف
 نكيم ينتقيرط كانهو ،(Claudio, Gabriel, & José Américo, 2016, p. 178)  حيحص سكعلاو
 ةضفخنلما ةدئافلا راعسأ لظ في رطاخلما لمتح ةانق برع ةيلالما ةملاسلا ىلع ةيدقنلا ةسايسلا امÅ رثؤت نأ
 .Claudio, Gabriel, & José Américo, 2016, p)  اهم ةرطاخلما نم ديزلما لمتح ىلع كونبلا مادقإو

178): 
 ثم نمو نامتئلاا بيلاطل ديدستلا ىلع ةردقلاو ةرطاخلما مجح ديدتح ىلع ةضفخنلما ةدئافلا راعسأ يرث§ -
 ؛رطاخملل فراصلما سايق ةيفيك ىلع يرثأتلا

 قارولأا اهيف ابم تارامثتسلإا نم ةفلتمخ عاونأ ىلع دئاعلا ضافنخإ لىإ ةضفخنلما ةدئافلا راعسأ يدؤت -
 ،ةيكولس بابسلأ( ةرطلخا لوصلأا في رامثتسلإل كونبلا عجشي يذلا رملأا ،ةرطاخلما نم ةيلالخا ةيموكلحا
 & ,Yiping, Xiang) ةيلاع ةرطامخ لمتح لباقم لابقتسم ةعفترم دئاوع ىلع لوصحلل )ةيسسؤمو ةيدقاعت

Wang, 2021, p. 1)   
 ةانقو ضارقلإا ةانق ينب ةقلاعلا دكؤت تيلا ةيبيرجتلا ةلدلأا نم ديدعلا -مدقت ام بناج لىإ - دجوي

 بيجتست ةلودلل ةكولملما كونبلا نأ اضيأ ظحول( ةيدقنلا ةسايسلا عم كونبلا لعافتت ثيح ،ةرطاخلما لمتح
 قيرط نع  (Benjamin M, Marcela, & Daniel O, 2013, p. 433) ةصالخا كونبلا نم تايرغتل رثكأ
 ةيعسوت ةيدقن ةسايسل عضتخ ةيداصتقإ ةئيب يفف ،ضورقلا ظفامح ىلع كوكشلما نويدلا تاصصمخ يريغت
 ،فيرصلما ماظنلل ةيداصتقلاا ةرودلل ةرياسلما ةعيبطلا ززعي ام نامتئلإا حنم في كونبلا عسوتت ،)ةددشتم يرغ(
 Caldas Montes) تاصصخلما مجحو ةعقوتلما رئاسلخا نم للقي امم ةرطاخلما نم ديزلما فراصلما لمحتتل

& Tavares Pe, 2014, pp. 82-94) ، ىلع رثؤت ا£لأ لالما سأر ةيافك ةبسن ىلع ابلس سكعني كلذ 
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 ةيلالما ةملاسلا روهدت ةجيتنكو رطاخلم� ةحجرلما لوصلأا ىلع يرثأتلا نم بركأ ةجردب فرصلما لاسمأر
(Claudio, Gabriel, & José Américo, 2016, pp. 178-179) لالما سأر ةيافك طباوض نأو ةصاخ 

 ةرطاخلماو نامتئلإا في كونبلا عسوت فيفتخ ىلع يليمكت لكشب لمعت ةيلكلا ةيزاترحلإا ةسايسلا في
(Fabiani, López Piñeros, & José, 2022, pp. 1-32)، رارقتسلاا تاودأ حبصت نأ نكيم هيلعو 

 في ةدئافلا رعسل لااعف لايدب ةيفرصلما ةباقرلل لز� ةنلج لبق نم ررقلما لالما سأر تابلطتم قيقتح لثم ليالما
    .(Cecchettia & Kohler, 2014, pp. 205-231) فراصلما ىدل نامتئلإا مجح ىلع يرثأتلا

  يرئازلجا ةكبرلا كنبل ةيفرصلما ةملاسلاو ةيدقنلا ةسايسلا تارشؤم ينب ةقلاعلا ريدقت .3

 للاخ يرئازلجا ةكبرلا كنبل ةيفرصلما ةملاسلاو ةيدقنلا ةسايسلا تارشؤم ينب ةقلاعلا ةيعون ةعيبط ةفرعلم
 :يليام عبتن جذومنلا اذه ءانب لجلأو ،يسايق جذونم ءانب انم بلطتي ،)2022-1992( ةترفلا

 مدختسلما جذومنلاو ةساردلا تايرغتم 1.3
 ،ةيفرصلما ةملاسلا ىلع ةيدقنلا ةسايسلا تارشؤم رثأ نايبت في ةمدختسلما ةساردلا تايرغتم لثمتت

  :يلي اميف
 ةينمزلا لسلاسلل ةدحولا رذج رابتخا جئاتن :1 لودلجا

 نايبلا رشؤلما ةئف رشؤلما  زمرلا
 عباتلا يرغتلما

𝐲 
ةيدعاقلا 	 ةصالخا 	 لاوملأا

ةرطلخا 	 لوصلأا 	 لياجمإ 	
 

 
 ةيفرصلما ةملاسلا

 ةهجاوم نم فرصلما نكتم ىدم هب دصقي 
 تاطاشنلp همايق ءانثأ اله ضرعتي تيلا رطاخلما
  ؛ةيمويلا

 ةلقتسلما تايرغتلما

𝐱𝟏 
ةيدقنلا 	 ةلتكلا 	

	 يللمحا 		 جتانلا 	 لياجمإ 	
 

 

 يطيسولا فدلها
 ةيدقنلا ةسايسلل

 ةيدقنلا ةسايسلp ةرشابم فدلها اذه رثأتي
 ةيدقنلا ةسايسلا عابتإ نأ ثيح ،ةعبتلما
 ،رشؤلما اذه ضيفتخ لىإ يدؤت ،ةيشامكنلاا
   حيحص سكعلاو

𝐱𝟐 
 في يونسلا يرغتلا

 راعسلأل ماعلا ىوتسم
 يئاهنلا فدلها

 ةيدقنلا ةساسلل
 فيرصلما تاسسؤلماو يرئازلجا كنبلا ةردق نيعي

  ةيدقنلا ةسايسلا ديستج في
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𝐱𝟑 

ةيفاصلا 	 ةجيتنلا 	

لوصلأا 	 لياجمإ 	
 

 
 ةيفرصلما ةرادلإا

 دوجو ىلع لدي ةيبحرلا تارشؤم عافترا نإ
 لثملأا رامثتسإ في فرصلما ةرادإ ةءافك
 قيقتح ىرخأ ةهج نمو ،ةهج نم هلوصلأل
 املك لياتلpو ،فرصلما في ينهماسلما لحاصم
 ةملاسلا ت°وتسم تداز رشؤلما اذه عفترا
   .ةيفرصلما

 دامتعلاp ينثحابلا دادعإ نم :ردصلما

  جذومنلا ريدقت 2.3
 نلأ ،فئازلا ريدقتلا في ىرغصلا تاعبرلما ةقيرط بسح ةيسايقلا جذامنلا ريدقت  لكاشم لممج زكترت

 انتساردل لثملأا جذومنلا ريدقتلو ،ريدقتلا في ةئطاخ جئاتن لىإ لوصولا لىإ ةرورضل� يدؤي لكشلما اذه دوجو
 :ةيلاتلا تاوطلخا عبتن

 ةينمزلا لسلاسلا ةيرارقتسا ةسارد .2.3.1
 ،يسايقلا جذومنلا ءانب في اÅ رورلما بيج تيلا قرطلا مهأ نم ةينمزلا لسلاسلا ةيرارقتسإ ةسارد برتعت

 نيذÅ ةناعتسلاا لبق نكل ،PPو ADF يرابتخا مادختس� فئازلا ريدقتلا ةلكشم انل فشكت ا£لأ
 . نمزلا برع اهروطت ةفرعلم كلذو ،لسلاسلل نيايبلا ليثمتل� موقنس نيرابتخلاا

 ةينمزلا لسلاسلل نيايبلا ليثمتلا :1 لكشلا

 .Eviews 12 جم²رب تاجرمخ ىلع دامتعلاp ينثحابلا دادعإ نم:ردصلما

 اذله ،نمزلا برع رقتسم قسن ذخ× لا ةينمزلا لسلاسلا روطت نأ هلاعأ لكشلا للاخ نم انل حضتي
 :لياتلا لودلجا في ينبم وه امك ةينمزلا لسلاسلا نوكس مدع نم دكأتلل PPو ADF نيرابتخ�  ينعتسن
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 ةينمزلا لسلاسلل ةدحولا رذج رابتخا جئاتن :2 لودلجا
 يوتسلما دنع

ةينمزلا لسلاسلا
 

 

 PP رابتخا ADF رابتخا

 تباثلا دوجو عم

 ماعلا هاجتلااو

 تباثلا دوجو عم امھنودب طقف تباثلا دوجو

 ماعلا هاجتلااو
 امھنودب طقف تباثلا دوجو

 b=0* λ= *0  c=0* 0= λ λ=0 b=0 λ=0 c=0 λ=0 λ=0 

𝑦 0.117 0.000 0.000 0.000 0.000 0.117 0.000 0.000 0.000 0.000 

𝑥! 0.004 0.105 0.386 0.796 0.861 0.004 0.118 0.386 0.799 0.883 

𝑥" 0.356 0.173 0.020 0.04 0.153 0.975 0.203 0.020 0.040 0.082 

𝑥# 0.737 0.173 0.001 0.012 0.394 0.737 0.147 0.001 0.015 0.336 

  لولأا قرفلا ءارجإ دعب

𝑥! 0.231 0.089 0.471 0.000 0.000 0.776 0.003 0.471 0.000 0.000 

 .Eviews 12 جم²رب تاجرمخ ىلع دامتعلاp ينثحابلا دادعإ نم:ردصلما

 رذج نم دكأتلل ويرب سيلفو رلوف يكيد ةيجهنم ىلع دامتعلا�و هلاعأ لودلجا تاجرمخ للاخ نم
 :يلي امك ةينمزلا لسلاسلا ةيرارقتسا صيخلت نكيم هنإف ةينمزلا لسلاسلا في ةدحولا

Y : بتكن هيلعو ،تباثلا دوجو عم  ىوتسلما دنع ةرقتسم )Y(  ةيفرصلما ةملاسلا ةلسلس - → I(0)؛ 
$𝑋:بتكن هيلعو و ،تباثلا دوجو مدع عم  لولأا قرفلا دنع ةرقتسم )$𝑋( ةيفرصلما ةلويسلا ةلسلس - →

𝐼(1)  
%X:بتكن هيلعو ، تباثلا دوجو عم ىوتسلما دنع ةرقتسم )#𝑋( مخضتلا لدعم ةلسلس - → I(0)؛ 
&𝑋: بتكن هيلعو ، تباثلا دوجو عم ىوتسلما دنع ةرقتسم )&𝑋( ةيفرصلما ةيبحرلا ةلسلس - → 𝐼(0). 

 كترشلما لماكتلا رابتخا .2.32
 ،ةجردلا سفن نم رقتست لا جذومنلا في ردقلما ةينمزلا لسلاسلا نأ  مدقت ام لىإ ادانتسإ ظحلان

 تيلا ةينقتل� ينعتسن اذل ،نوسناهوج رابتخإ مادختس� كترشلما لماكتلا ةقلاع دوجو رابتخا نكيم لا اذلهو
 ةينمزلا لسلاسلا نأ ابمو ،Pesaran et al(2001 ,1996)و Pesaran and Shin(1995,1998) اهروط
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 هذله يجهنلما لسلستلا عبتت نكيم هنإف ةينقتلا هذله يساسلأا طرشلا ققتح جذومنلا ردقت في ةمدختسلما
 :لياتلاك ةينقتلا هذه تاوطخ لثمتتو ،ديعبلا ىدلما ىلع ةينمزلا لسلاسلل نمازت دوجو نم دكأتلل ةقيرطلا
 :)252-251 تاحفصلا ،2017 ،ديكم و طيشع(

 يرايعلم ةميق لقأ نمض ،UECM ديقلما يرغ جذومنلا في تايرغتملل ىلثلما ءاطبلإا ةترف ديدتح-
Akaike،Schwarz  ، برل�  كلذب ةناعتسلاا متيوàيئاصحلإا جم Eviews12 هذه فلتمخ ديدحتل 

 .تيلآا لكشلا  في حضوم وه امك ،نيروكذلما نيرايعلم� ةصالخا ميقلا ءاطعإ عم جذامنلا
 راتمخ جذونم 20 نمض لثملأا ARDL جذونم :2 لكشلا

 
 .Eviews 12 جم²رب تاجرمخ ىلع دامتعلاp ينثحابلا دادعإ نم:ردصلما

 بركأ عم مئاوتت تيلا يه akaikeرايعلم نىدلأا ةميقلا ديدتح لكشلا اذه تاجرمخ للاخ نم عطتسن
,ARDL(4 جذونم عم عطاقتت تيلاو ،)ةبلاس ميقلا نلأ( دومع 4,0,4)  
 انل حمسي ثيح ،F-bounds Test رابتخا مادختس� كلذو ،نمازتلما لماكتلا ةقلاع دوجو نم دكأتلا -
 ،ردقلما جذومنلا ىلع رابتخلاا اذÅ مايقلا دعبو ،لا مأ كترشم لماكت كانه ناك اذإ ام ةفرعبم رابتخلاا اذه
 :ةيلاتلاك هجئاتن تناك

 نمازتلما لماكتلا ةقلاع دوجو نم دكأتلل F-bounds Test رابتخا جئاتن :3 لودلجا
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model21: ARDL(4, 4, 0, 4)
Model16: ARDL(4, 4, 1, 4)
Model11: ARDL(4, 4, 2, 4)
Model111: ARDL(4, 0, 2, 4)
Model76: ARDL(4, 1, 4, 4)
Model6: ARDL(4, 4, 3, 4)
Model86: ARDL(4, 1, 2, 4)
Model36: ARDL(4, 3, 2, 4)
Model101: ARDL(4, 0, 4, 4)
Model26: ARDL(4, 3, 4, 4)
Model81: ARDL(4, 1, 3, 4)
Model51: ARDL(4, 2, 4, 4)
Model106: ARDL(4, 0, 3, 4)
Model1: ARDL(4, 4, 4, 4)
Model116: ARDL(4, 0, 1, 4)
Model61: ARDL(4, 2, 2, 4)
Model22: ARDL(4, 4, 0, 3)
Model31: ARDL(4, 3, 3, 4)
Model361: ARDL(2, 0, 2, 4)
Model46: ARDL(4, 3, 0, 4)
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 .Eviews 12 جم²رب تاجرمخ ىلع دامتعلاp ينثحابلا دادعإ نم:ردصلما

 ظحلان ثيح ،كترشلما لماكتلا ةقلاع دوجو نم دكأتلل F-bounds Test رابتخلا ةبوسلمحا ةميقلا ةنراقم -
F) ةيئاصحلإا ةميقلا نأ رابتخلإا اذه تاجرمخ للاخ نم − statistic =  دلحا ةميق نم بركأ (6.92
 في ةينمزلا لسلاسلا ينب كترشم لماكت كانه نأ لوقن هيلعو ،ةقثلا ت¢وتسم عيجم دنع ةيلودلجا ىلعلأا
 . جذومنلا اذه ريدقت ةلصاوم انل حيتي ام وهو ،ديعبلا ىدلما

 أطلخا حيحصت جذونمو ليوطلا لجلأا تاملعم ريدقت .3.2.3
 تاملعم ريدقتب انمق ،ةساردلا ديق ةينمزلا لسلاسلا ينب ىدلما ةليوط ةقلاع دوجو نم دكأتلا دعب

 قفو ،يداصتقا روظنم نم ردقلما جذومنلا يرسفتو ليلتح فدÅ يرصقلا وأ ليوطلا ىدلما ىلع ءاوس جذومنلا
 :يلي امك

 :لياتلا لودلجا في تاملعلما ريدقت جئاتن صيخلت اننكيم :ليوطلا لجلأا تاملعم ريدقت -أ
. 
. 

 ليوطلا لجلأا تاملعم ريدقت جئاتن :4 لودلجا

 

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

Asymptotic: n=1000
F-statistic  6.925422 10%  2.37 3.2
k 3 5%  2.79 3.67

2.5%  3.15 4.08
1%  3.65 4.66

Actual Sample Size 27 Finite Sample: n=35
10%  2.618 3.532

5%  3.164 4.194
1%  4.428 5.816

Levels Equation
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

X1 -0.074763 0.025879 -2.888923 0.0147
X2 0.023172 0.006550 3.537662 0.0047
X3 1.498372 0.644664 2.324267 0.0403
C 0.364610 0.100895 3.613774 0.0041
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 .Eviews 12 جم²رب تاجرمخ ىلع دامتعلاp ينثحابلا دادعإ نم:ردصلما

 :أطلخا حيحصت جذونمو يرصقلا لجلأا تاملعم ريدقت-ب
 حيحصت جذانم مدختسن يرصقلا ىدلما للاتخا ةجيتن ليوطلا ىدلما لىإ نزاوتلا ةدوع ةدم ةفرعلم

 .يرصقلا ىدلما تاملعم ريدقت جئاتن حضوي لياتلا لودلجاو ،أطلخا
 .يرصقلا لجلأا تاملعم ريدقت جئاتن :5 لودلجا

 
 .Eviews 12 جمRرب تاجرمخ ىلع دامتعلاG ينثحابلا دادعإ نم:ردصلما

 يواستو ةيونعمو ةبلاسلا أطلخا حيحصت لماعم ةراشإو ةميق نأ لودلجا اذه نم حضتي
 9و  رهشأ 6 للاخ ايلآ اهحيحصت متي يرصقلا لجلأا في ثدتح تيلا تلالاتخلاا نأ اذهو ،(1.722834)

 .لللخا ثودح دعب ،م¢أ
. 

 ردقلما جذومنلل صيخشتلا تارابتخا 3.3 .

ARDL Error Correction Regression
Dependent Variable: D(Y)
Selected Model: ARDL(4, 4, 0, 4)
Case 2: Restricted Constant and No Trend
Date: 12/28/23   Time: 12:37
Sample: 1992 2022
Included observations: 27

ECM Regression
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(Y(-1)) 0.763935 0.192983 3.958561 0.0022
D(Y(-2)) 0.239428 0.131303 1.823479 0.0955
D(Y(-3)) -0.193521 0.058981 -3.281085 0.0073
D(X1) 0.052444 0.045437 1.154219 0.2729

D(X1(-1)) 0.105195 0.051471 2.043755 0.0657
D(X1(-2)) 0.102621 0.047305 2.169337 0.0528
D(X1(-3)) 0.145175 0.046971 3.090758 0.0103

D(X3) 0.806927 0.987390 0.817232 0.4311
D(X3(-1)) 2.218104 0.980709 2.261736 0.0450
D(X3(-2)) -2.236393 0.967764 -2.310887 0.0412
D(X3(-3)) 3.206784 0.984479 3.257341 0.0076

CointEq(-1)* -1.722834 0.250718 -6.871593 0.0000
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 ةيسايقلا لكاشلما نم نياعيلا انتسارد في ردقلما جذومنلا ناك اذإ ام ةفرعلم تارابتخلاا هذه مدختست

 دوجو لىإ انب يدؤت لكاشلما هذه لثم دوج نلأ ،)سناجتلا ةلكشمو ءاطخلأل تياذلا طابترلإا ةلكشم(

 :يلي اميف اهمأ زجون تارابتخلاا نم ديدعلا ىلع دمتعن ددصلا اذه فيو ، فئاز ريدقت
 ءاطخلأل تياذلا طابترلا رابتخإ 1.3.3
 تياذلا طابترلاا ةلكشم نع فشكلل ،breusch-godfrey رابتخإ ىلع ددصلا اذه في دمتعن

  .رابتخلاا اذه جئاتن حضوي لياتلا لودلجاو ،ردقلما ردقلما جذومنلا في ،ءاطخلأل
 ريدقتلا يقاوبل تياذلا طابترلاا لكشم دوجو رابتخا جئاتن :6 لودلجا

 
 .Eviews 12 جم²رب تاجرمخ ىلع دامتعلاp ثحابلا دادعإ نم:ردصلما

 (F-statistic=0.28) رشيف رابتخلإ ةبوسلمحا ةميقلا نأ دنج لودلجا اذه جئاتنل انئارقتسإ للاخ نم

 دوجو مدع ىلع صنت تيلا مدعلا ةيضرف لبقن لياتل�و ،% 5 ةيونعم ىوتسم دنع ةيلودلجا ةميقلا نم لقأ
 .ريدقتلا يقاوب ينب تياذ طابترا

 ريدقتلا يقاوبل يعبطلا عيزوتلا 2.3.3
 ،يعيبطلا عيزوتلا عبتت ءاطخلأا تناك اذإ ام ةفرعلم ددصلا اذه في ،Jarque-Bera رابتخا دامتعلاا متي

 :لياتلا لكشلا في ةلثمم رابتخلاا اذه جئاتن تناكو
 ريدقت يقاوب ىلع Jarque-Bera رابتخا جئاتن :3 لكشلا

 
 .Eviews 12 جم²رب تاجرمخ ىلع دامتعلاp ينثحابلا دادعإ نم:ردصلما

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags

F-statistic 0.282375     Prob. F(2,9) 0.7604
Obs*R-squared 1.594214     Prob. Chi-Square(2) 0.4506
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Series: Residuals
Sample 1996 2022
Observations 27

Mean      -1.02e-16
Median   0.001276
Maximum  0.047715
Minimum -0.043203
Std. Dev.   0.017335
Skewness   0.188073
Kurtosis    4.630561

Jarque-Bera  3.150239
Probabi l i ty  0.206983  
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 رابتخإ ةيلامتحا نلا كلذو ،يعيبط عيزوت عبتي ردقلما جذومنلا نأ ،رابتخلاا اذه جئاتن نم انل ىلجتي
Jarque-Bera )5%  نم بركأ )0.2069يواست. 

 أطلخا دح نيابت مدع ةيضرف رابتخإ 3.3.3 .
 اًتب; يئاوشعلا أطلخا نيابت ناك اذإ ام ديدحتل يأ ،أطلخا نيابت سناتج ا ةفرعلم رابتخلاا اذه انل حيتي

 .نيابتلا سناتج ةلكشم نع فشكلل Breusch-Pagan-Godfrey رابتخا مدختسن كلذل ،لا مأ
 امك ،Breusch-Pagan-Godfrey رابتخإ مدختسن ءاطخلأا نيابت سناتج ةيضرف ةحص نم دكأتلل

 .لياتلا لودلجا هنيبي
 Breusch-Pagan-Godfrey رابتخإ جئاتن :7 لودلجا

 
 .Eviews 12 جم²رب تاجرمخ ىلع دامتعلاp ينثحابلا دادعإ نم:ردصلما

 ةيضرفلا لبقن اننإف % 5 ةيونعم دنع ةلودíا ةميقلا نم لقأ رشيف رابتخلا ةبوسلمحا ةميقلا نأ ابم
 .ردقلما جذومنلل أطلخا دح نيابت سناتج وأ تابث لىإ يرشت تيلا ةيرفصلا

 Ramsey Reset رابتخإ 4.3.3
 اذه جئاتن تلثتمو ،ردقلما جذومنلل ليادلا لكشلا لوبق ةفرعلم رابتخلاا اذه تاجرمخ جئاتنب ينعتسن

 : في رابتخلاا
 Ramsey Reset رابتخإ جئاتن :8 لودج

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey
Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 0.944621     Prob. F(15,11) 0.5512
Obs*R-squared 15.19992     Prob. Chi-Square(15) 0.4371
Scaled explained SS 4.579761     Prob. Chi-Square(15) 0.9951
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 .Eviews 12 جم²رب تاجرمخ ىلع دامتعلاp ينثحابلا دادعإ نم:ردصلما

 ةسارد في هنع برعلما ليادلا لكشلا لوبق نكيم هنإف ،هلاعأ لودلجا في ةحضولما رشف ةميق لىإ ادانتسإ
 .ةيفرصلما ةملاسلا ت¢وتسمو ةيدقنلا ةسايسلا ينب ةقلاعلا

 ردقلما ARDL جذومنل يلكيلها رارقتسلاا رابتخا 5.3.3
 ةعباتلما يقاوبلل يمكاترلا عومíا رابتخا :اهم نيرابتخ� ينعتسن ردقلما جذومنلل لكيلها رارقتسا ةفرعلم

)Cusum(، ا رابتخاوíةعباتلما يقاوبلا تاعبرلم يمكاترلا عوم Cusum Of Squares)(، اذه ريدقت دعبو 
 برع ايلكيه ةرقتسم ARDL  جذومنل ةردقلما تلاماعلما نأ )4( مقر لكشلا للاخ نم انل حضتإ رابتخلإا
 .% 5ةيونعم ىوتسم دنع ةجرلحا دودلحا لخاد رابتخلاا نيذله ءاصحلإ لكشلا عوقو ةجيتن كلذو ،نمزلا

 يقاوبلل يمكاترلا عبرلما عوم|او يقاوبلل يمكاترلا عوممج :4 لكشلا

 
 .Eviews 12 جمRرب تاجرمخ ىلع دامتعلاp ينثحابلا دادعإ نم:ردصلما

  اهتشقانمو جئاتنلا ليلتح .4
 ةلداعم ةباتك نكيم )4( مقر لودلجا في ةحضولما ليوطلا لجلأا تاملعم ريدقت جئاتن نم اقلاطنا

 :يليامك رادنحلاا
Y = 0.364610 − 0.074763X$ + 0.023172X% + 1.498372X&  

Ramsey RESET Test
Equation: UNTITLED
Omitted Variables: Squares of fitted values
Specification: Y Y(-1) Y(-2) Y(-3) Y(-4) X1 X1(-1) X1(-2) X1(-3) X1(-4) X2 X3
        X3(-1) X3(-2) X3(-3) X3(-4) C

Value df Probability
t-statistic  1.256808  10  0.2374
F-statistic  1.579566 (1, 10)  0.2374
Likelihood ratio  3.959737  1  0.0466
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 ةدحاو ةدحوب  ةيللمحا ةلويسلا ضافنخا نلأ كلذو ،ةحيحص لىولأا ةيضرفلا نأ رادنحلاا ةلداعم جئاتن تنيب-
 ةملاسلا( ليالما رارقتسلاا نأ ابمو ،ةدحو 0.0747636 ــب ةيفرصلما ةملاسلا رشؤم ةد¢ز لىإ كلذ يدؤي
 رملأا نم 35 ةدالما في اهيلع صوصنلما ةيسيئرلا هماهم نمض رئازلجا كنب لبق نم نومضم وه )ةيفرصلما

 ميظنتلاو فارشلإا في يلكلا زاترحلاا ةبراقم نىبتي يرئازلجا كنب حبصأ نيأ ،ضرقلاو دقنل� قلعتلما 10-04
 اهنع برعلما ةيشامكنلاا ةيدقنلا ةسايسلا مادختسا نإف اذل ،)35-34 تاحفصلا ،2022 ،ركبوب( فيرصلما
 Pham, Thanh, & Loan) ةيفرصلما ةلويسلا مجح ضافنخا لىإ كلذ يدؤي يللمحا جتانلا /ةيدقنلا ةلتكل�

Quynh, pp. 1-17) نأ هنأش نم ةلويسلا مجح ضافنخاف ،ةصاخ ةفصب ةكبرلا كنب ةلويسو ةماع ةفصب 
 مجح ضيفتخ لياتل�و ،ةرطاخلما مجح ضيفتخ نيعي امم ،ةيملاسلإا كونبلا تارامثتسلا مجح عسوت نم للقي
   .يرئازلجا ةكبرلا كنبل ةيفرصلما ةملاسلا ت¢وتسم زيزعت يدؤي ام اذهو ،ةرطاخلم� ةحجرلما لوصلأا

 ةيدقنلا ةسايسلل يئاهنلا فدلها قيقتح كلذو ،ةيناثلا ةيضرفلا لوبق ىلع رادنحلاا ةلداعم للاخ نم حضتي -
 ،ةدحو 0.02317 ـــب يرئازلجا ةكبرلا كنبل ةيفرصلما ةملاسلا قيقتح في مهاسي راعسلأا رارقتسلا في لاثمم
 نل فوس فيرصلماو ليالما عاطقلا نأ )68 ةحفص ،2006 ،يبجروشلا( ةسارد لىإ دنتسن كلذ يرسفتل
 ةىرسي( ةسارد نأ امك ،% 8 لياوبح ردقلما مخضتلل جرلحا لدعم نم لقأ مخضتلا لدعم ناك الماط روهدتي

 طاشن في عسوت يأ ،عئادولا مجحو مخضتلا ينب ةيدرط ةقلاع دجوي هنأ ،)5 ةحفص ،2019 ،الله بيبح
-474 تاحفصلا ،2015 ،ةدلاولخا و ةلعازلخا( ةسارد تزربأ كلذ بناج لىإ ،دراولما بناج نم فرصلما

 كنب عابتإ نأ لوقلا نكيم هيلعو ،لوصلأا ىلع دئاعلا ىلع مخضتلا تلادعلم بيايجإ رثأ دجوي هنأ )470
 فدهتسم مخضت لدعم نمض ،ةلوبقم ةيداصتقا ونم تلادعم قيقتح لجأ نم ةيعسوت ةيدقن ةسايسل رئازلجا

 اهيف ابم ةيراجتلا كونبلا ىدل عئادولا مجح عافترإ و مخضتلا تلادعم عافترإ ىلع لمعي ،% 8  ىدعتي لا
 ا£إف ،ةيعسوتلا ةيدقنلا ةسايسلا لظ في اهح�رأ دادزت ةيداصتقلاا تاسسؤلما نأ ابمو ،يرئازلجا ةكبرلا كنب
 ةثدالحا ةد¢زلا قيرط نع ليومتلا اذه ةئبعت متي كلذل ،فيرصلما ليومتلا قيرط نع اOرامثتسإ عيسوت لىإ ىعست
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 ةيفرصلما ةملاسلا في نستح لياتل�و ،ةيماظنلا لاوملأا ميعدتو كنبلا ةيبحر عافترإ نيعي ام ،عئادولا مجح في
    .هل

  ةرادإ ةءافك تدادزا املك هنأ ثيح ،ةثلاثلا ةيضرفلا ديكأتلا ىلع رادنحلاا ةلداعم جئاتن تضفأ امك -
 ت¢وتسم دادزت ةدحاو ةدحوب لوصلأا ىلع دئاعلا لدعبم هنع برعلماو الهوصلأ لثملأا رامثتسا في فرصلما
 )188 ةحفص ،2016 ،ديعسلا يمع( ةسارد عم قفاوتي ام اذهو ةدحو 1.4983  ــب ةيفرصلما ةملاسلا
 ةيطغتل ةهجولما تاطايتحلاا  نيوكت زيزعت في هدعاست دق فرصلما ةيبحر ةد¢ز نأ ثيح ،)2019 ،لماغلب(
     .ةيفرصلما ةملاسلا ت¢وتسم زيزعت لىإ يدؤي ام اذهو ،ةعقوتلما يرغ رطاخلما

 :ةتماخ .5
 مامتهلاا لىإ ةيفارشلإا تاطلسلا ينلوؤسم ىلع ةيفرصلما ةحاسلا اهفرعت تيلا رطاخلما عونت ضرف

 ةيلودلا تائيلها اهتلمأ تيلا تابلطتملل اقفو فيرصلما لمعلا طبضو ةبقارم الهلاخ نم ىعست ةيباقر يرياعم عضوب
 .رطاخلما صاصتما ىلع رداق ميلسو نمآ فيرصم ماظن قيقتح ةيغب كلذو ،ةيفرصلما ةباقرلا لامج في

 للاخ يرئازلجا ةكبرلا كنبل ةيفرصلما ةملاسلا ىلع رئازلجا كنبل ةيدقنلا ةسايسلا رثأ ةسارد انتدافأ
 :ةيلاتلا جئاتنل� جورلخا 2022-1992 ةترفلا

 داولما داولما هتزربأ املثم رئازلجا كنبل ةيدقنلا ةسايسلا في ينمزلاتم ليالماو يدقنلا رارقتسلاا فده حبصأ-
 ليالما رارقتسلاا نمضيو ،فيرصلما نوناقلا نم 2023 ناوج في خرؤلما 09-23 مقر نوناقلا نم 47 و35و 33
 كلذبو ،نوناقلا سفن نم 155 ةدالما صن بسح ةيلكلا ةيزاترحلاا ةسايسلا للاخ نم يلكلا ديعصلا ىلع
    ؛ةيلكلا ةيزاترحلاا ةسايسلاو ةيدقنلا ةسايسلا ةرادإ ةمهم لىوتي ت� رئازلجا كنب نإف
  ؛يرئازلجا ةكبرلا كنبل ةيفرصلما ةملاسلا في يرثأتلا لىإ ةيطسولا اهفادهأ للاخ نم ةيدقنلا ةسايسلا لمعت -
  ؛فرصملل ةيلخادلا ةرادلإ� ةيفرصلما ةملاسل ا ت¢وتسم رثأتت-

 :ةيلاتلا تايصوتلا يمدقت اننكيم اهيلإ لصوتلما جئاتنلا ءوض فيو
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 ةملاسلا قيقحتل ةيدقنلا ةسايسلا ءانب في لز� ةنلج تاررقم يرياعم لىإ دانتسلاا رئازلجا كنب ىلع يغبني-
  ؛ليالما رارقتسلااو ةيفرصلما

 فرصلما لمعلا ةيصوصخ ضرفت اذل ،ةعبتلما ةيدقنلا ةسايسلا عابت� ،يرئازلجا ةكبرلا كنب ةملاس رثأتت -
 الهامعأ جذانمو ةعيبط بعوتست ،اهيف ةيفرصلما ةملاسلا قيقتح لجلأ اÅ ةصاخ ةيلك ةيزاترحا تاسايس قيبطت
 ؛فيرصلما لمعلا ىلع فارشلإ� ةصالخا ةيباقرلا طباوضلا اذكو
 ةسايسلا معدو ،ةيرئازلجا كونبلل ةيلالما ةملاسلا قيقحتل ةلاعف ةيزاترحا ةسايس عضو نم رئازلجا كنبل يغبني-
  ؛راعسلأا رارقتسلاا فده قيقحتل ةيدقنلا

 ؛راعسلأا رارقتسلاا قيقتح في هتيولوأ لثمتت يدقن جهنم عابتإ رئازلجا كنب ىلع ينعتي -
 ذخاو ،كونبلا تاصصمخ ت¢وتسم ىلع ةيدقنلا ةسايسلا يرث§ رابتعلاا ينعب ذخلأا رئازلجا كنب ىلع ينعتي-
   ؛هلبق نم ةجهتنلما ةيباقرلا ةسايسلا في كلذ
   .ةيعسوتلا ةيدقنلا ةسايسلل رئازلجا كنب عابتإ عم يداصتقلاا عيونت فده غولب يغبني -
 :عجارلما .6
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 ةيندرلاا ةيراجتلا كونبلا في دئاعلا ىلع ةيلكلا ةيداصتقلإا تايرغتلما رثا .)2015( .ةدلاولخا يزاغ دممح و ،ةلعازلخا لماس دحمأ
 .)1 ددعلا( 21 دلðا ، تاسردلاو ثوحبلل ةرانلما ةلمج .2013-1990 ةترفلل

 ةسارد رئازلجا كنب ةلاح ةيدقنلا ةسايسلا ةيلاعف ديدتح في يزكرلما كنبلل ةيمكلا تاودلأا رثا .)2021( .نوسحوب ناسح
 مولعو ةيراجتلاو ةيداصتلإا مولعلا ةيلك :رئازلجا . ةيداصتقلإا مولعلا في هاروتكد ةحورطأ ،)2017-1970 ( ةترفلل ةيسايق
 .يلعوب نب ةبيسح ةعمابج ،يريستلا

 فيرصلما ماظنلا ةلاح 03 لزp ةنلج روظنم نم فيرصلما ناملأا قيقتح في اهرودو ةيئاقولا بيلاسلأا .)2019( .لماغلب ةزحم
 .فلش ةعمابج يريستلا مولعو ةيراجتلاو ةيداصتقلإا مولعلا ةيلك :رئازلجا . ةيداصتقلإا مولعلا في هاروتكد ةحورطأ ،يرئازلجا

 للاخ رئازلجا ةلاح ةسارد-ةيسفانتلا معدو فيرصلما رارقتسلاا قيقتح في يزاترحلاا ميظنتلا رود .)2016( .ديعسلا يمع ةزحم
  .ةيداصتقلإا مولعلا في هاروتكدلا ةحورطا ،2013-2003 ةترفلا

 ةحورطأ ،-رئازلجا ةلاح ةسارد- بينجلأا فرصلا يطايتحإ تايرغت لظ في ةيدقنلا ةسايسلا ةرادإ .)2021( .ينسح ديحم
 .ةيدلمp سراف ييح ةعماج :رئازلجا .ةيداصتقلإا مولعلا في هاروتكد
 هاروتكد ةحورطأ ،-1990 رئازلجا ةلاح تاعوفدلما نازيم للاتخإ ةلجاعم في ةيدقنلا ةسايسلا رود .)2016( .يجاح ةيسم
 .ةركسب ةعماج ،ةيداصتقلاا مولعلا ةيلك :ةركسب .ةيداصتقلإا مولعلا في
 داصتقلاا ةلالح ةيقيبطت ةسارد– مخضتلا ىلع ةيلالماو ةيدقنلا ينتسايسلا رثأ .)2017( .ديكم يلع و ،طيشع ءلاع
 .)2 ددعلا( 14 دلðا ، يقيبطتلا ءاصحلإاو داصتقلاا ةلمج .2015-1990 ةترفلل،رئازلجا

 دلðا ، ةيمنتلاو ةجيتاترسلإا ةلمج .ةيسايق ةسارد -روليb ةدعاقو رئازلجا كنب .)2018( .ن°زوب نب دممح و ،يفسوي ةيمرك
 .95-78 ،)1 ددعلا( 8
 رارقتسلاا قيقتح في اهرودو ةيلودلا لزp ةنلج رياعلم قفو لالما سأر ةيافك ىلع ةيفرصلما ةباقرلا .)2013( .يونلا لامك
 ،ةيداصتقلاا مولعلا في يرتسجالما ةركذم ،2011-2001 نم ةترفلا للاخ ةيرئازلجا فراصلما نم ةنيع ةلاح ةسارد– فيرصلما

 . ةرقوب دممحأ ةعماج : رئازلجا .كونبلاو ةيلالما ت°داصتقا صصتخ
 .حترقم جذونم °روس في ةصالخا ةيراجتلا فراصلما في فيرصلما ناملأا ةجرد في ةيفرصلما رطاخلما رثأ .)2015( .نارمع دمج
 .471 ، ةيملعلا تاساردلاو ثوحبلل نيرشتلا ةعماج ةلمج
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 ةيمنتلا ةلمج .طسوتلما ضيبلاا رحبلا ضوح لود في ليالما عاطقلا ءادأ ىلع مخضتلا رثأ .)2006( .يبجروشلا يدمج
 .)2 ددعلا( 8 دلðا ، ةيداصتقلإا تاسايسلاو
 في هاروتكد ةحورطأ ،رئازلجا ةلاح ةسارد عم ةيمانلا لودلا في فيرصلما رثعتلا رطامخ ةيندت بيلاسأ .)2014( .يفيلإ دممح
 .يلعوب نب ةبيسح ةعمابج يريستلا مولعو ةيراجتلاو ةيداصتقلإا مولعلا ةيلك :رئازلجا .ةيداصتقلإا مولعلا

 ،عرازلما فرصم ةلاح ةسارد ،نادوسلا في ةيراجتلا كونبلل ليالما ءادلأا ىلع مخضتلا رثا .)2019( .الله بيبح ةىرسي دممح
  .يقيبطتلا داصتقلإا في يرتسجالما ةركذم
 ،ةيليلتح ةسارد– ينطسلف في ةلماعلا ةيراجتلا كونبلا نامأ ةجرد ىلع ةرثؤلما لماوعلا .)2008( .حابصم ةي# حابصم دوممح
 .لامعلأا ةرادإ مسق ،ةراجتلا ةيلك :ينطسلف .ةزغ ةيملاسلإا ةعمالجا ،لامعأ ةرادإ مسق ،ةراجتلا ةيلك
 يدقنلا رارقتسلاا قيقتح ىلع يلكلا زاترحلاا تاسايسو ةيدقنلا ةسايسلا ينب قيسنتلا رثأ .)2022( .ركبوب ىفطصم
 .)1 ددعلا( 6 دلðا ، ةيداصتقلاا ثابحلااو تاساردلل ىدتنلما ةلمج .ليالما رارقتسلااو
 رئازلجا ةلاح يداصتقلإا نزاوتلا طبض في ةيلالما ةسايسلاو ةيدقنلا ةسايسلا ينب قيفوتلا ةيلاكشإ .)2010( .بنشوب ىسوم

 .سادرموب ةرقوب دممحأ ةعماج .ةيداصتقلإا مولعلا في هاروتكد ةحورطأ ،2009 قافأ 1990
 يرتسجالما ةركذم ،°روس في نهارلا عضولا-ةيفرصلما عضولا ةملاس قيقتح في فيرصلما ةباقرلا رود .)2011( .ةناجم اجلخا ريذن

 .قشمد ةعماج .يدقنلاو ليالما داصتقلاا صصتخ ةيداصتقلاا مولعلا في
 
    


