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رة افرّؿؿقّة افـؼّقد  يات افقاؿع وآؾاق ادستؼبؾتحد   - ادشَػ 

 ظبدافباري مشعؾ افدـتقر

 الإشلامقة ادافقة فلاشتشارات رؿابة –اددير افعام 

 افقلايات ادتحدة الأمريؽقة

 مةادؼدّ 

لله رب امًمٕم٤معمل، وامًمّلاة وامًًلام مقمغ أذف إمٌٟمٞم٤ء وامعرمؾمٚمل مٌٟمٞمٜم٤  الحمٛد

 محمٛد ومقمغ آمًف وصحٌف أجممٕمل، ومسمٕد؛ 

 امًمٜمّ٘قدمُـ أمضؾ امًم٘مٞم٤م مسمٛزيد مُـ امًٌحم٨ وآمؾتم٘مّم٤ء مطقل موم٘د أُمقد هذا امًٌحم٨ 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ ومًتحم٘مٞؼ امًمٖرض امعمٜمِقد؛ موم٢ن هذا ، مًُتمٌ٘مٚمٝم٤ومطم٘مٞم٘تمٝم٤، وامىمٕمٝم٤،  :امعمَِمٗ 

أي مضزئمٞم٦ تحديم٤ت -حم٤ول آمقتمّد مقمغ أمطدث امًمٙتم٤مسم٤ت مذ هذه الجزئمٞم٦ ٌحم٨ مؾمٞامً

امعقوقع هيع امًتمٓقر، ومىد ٓمطظ امًٌم٤مطم٨ أنّ أمهمٚم٥  نّ ٕ -امًقامىع وآموم٤ق امعًتمٌ٘ؾ 

امعرامضع الحديثم٦ مذ هذه الجزئمٞم٦ هل مُم٘م٤ٓت مسم٤مًمٚمٖم٦ الإمٟجمٚمٞزيم٦، ومسمٕض امًمٙتم٤مسم٤ت 

  امًمٕرمسمٞم٦.

 أرمسمٕم٦ مٌُم٤مطم٨ ومظم٤تمم٦ مقمغ امًمٜحق أتي:  ؛م٦م٘دمُويتمْمٛـ هذا امًٌحم٨ مسمٕد امع

رة افرّؿؿقّة افـؼّقدمدخؾ إػ ظالم ادبحث الأول:   . ادشَػ 

ّـُؼقد فافقاؿع ادعاصر  ادبحث افثاني: رة افرّؿؿقّةؾ  .ادشَػ 

رة افرّؿؿقّة افـؼّقدمستؼبؾ ادبحث افثافث:   .ادشَػ 

رة افرّؿؿقّة افـؼّقدتحديات أمام ادبحث افرابع: اف  .ادشَػ 
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رة افرّؿؿقّة افـؼّقدمدخؾ إػ ظالم ادبحث الأول:   ادشَػ 

رة افرّؿؿقّة افـؼّقدادطؾب الأول: كشلة   ادشَػ 

مؿمٝد امًمٕم٤لم مُم١مظرًا مشمٓقرًا ميٌمًػا مذ مُمٕمٔؿ مُمٜم٤مطل الحمٞم٤ة مٟمٔرًا مًتًم٤رع ومشمػة مًم٘د 

إمقم٤دة مشمِمٙمٞؾ مـريم٘م٦ أداء امًتحقل إمم امًمٕم٤لم امًرمىمٛل، ومىد ميم٤ن لهذا امًتحقل دورًا مذ 

ميمّ امٟمٕمًٙم٧ ميذمًؽ مقمغ آمًمٞم٤ت مقمٛؾ ، امًمٕديد مُـ امًم٘مٓم٤مقم٤ت الإمٟتم٤مضمٞم٦ والخدمُمٞم٦

 مسمِمٙؾٍ  آمىتمّم٤ديم٦ؾ مقم٤م، وامًًمٞم٤مؾم٤ت امًمٕم٤مُم٦ مسمِمٙامًًمٞم٤مؾم٤ت الحمٙقمُم٤ت مُـ مٟم٤مطمٞم٦ 

امًذميم٤ء امًمّمٜم٤مقل، وامًٌمٞم٤مٟم٤ت امًمٌٙمػة، . ومُـ أمسرز امًتم٘مٜمٞم٤ت امًتل مفمٝرت، مشم٘مٜمٞم٦ مظم٤ص  

ا أمطدمصم٧ مشمٖمّػً  -مًقمطدهم٤–( امًتل امًٌمٚقميمِمل) مؾمًٚمٚم٦ امًمٙتؾمشم٘مٜمٞم٦ و ،وامًتم٘مٜمٞم٤ت الحمٞقيم٦

ًٌم٤ رئمًٞمًٞم٤ مذ ا مًتمٓقر الحم٤صؾ مذ ميٌمًػا مذ مقم٤لم امعم٤ل وإمقمّل، مطمٞم٨ ميم٤مٟم٧ ومُم٤ زامًم٧ مؾٌ

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمٜمّ٘قدمقم٤لم   .امعمَِمٗ 

رة امًمٜمّ٘قدمٕقد مٟمِم٠ة مش مىم٤م امعمٝمٜدس امًمّمٞمٜل وي داي  مقمٜدمُم٤ 1998إمم مقم٤م  امعمَِمٗ 

(WeiDai)  مًتمِمٗمػ امًمٕمٛمٚم٦ يًمٛك مٟمٔم٤مٍ مستمٓقير"b-money"  يمٛمٙـ إموراد مُـ مشقمًمٞد

امًمٜقاة إومم ، وميم٤مٟم٧ ومطدات امعم٤ل مُـ مظلال مطؾ مسمٕض امعًم٤ئؾ الحًم٤مسمٞم٦ امعمٕم٘دة

جم٤ح ومًمٙـ امعقوقع لم يمٙتم٥ مًف امًمٜ   ،امعقمضقدة مطم٤مًمٞم٤ً  امًرّمىمٛمّٞم٦مًمٕمٛلات امًتل مؿمٙمٚم٧ ا

مضم٤ء مقم٤لم امًمٙمٌٛمٞقمشر  2005مذ مقم٤م  مسحمٙؿ مهمٞم٤ب امًمٕديد مُـ مشمٗم٤صمٞؾ امًتمٜمٗمٞذ. مصؿّ 

أدمًم٦ "ومطم٤ول امًتمٖمٚم٥ مقمغ هذا امًتحدي مُـ مظلال مشم٘ديؿ مُمٗمٝقم  "هم٤ل مومٞمٜل"امعمِمٝقر 

مًتمٓقير مُمٗمٝقم  (reusable proofs of work) "امًمٕمٛؾ امًم٘م٤مسمٚم٦ لإمقم٤دة آمؾتخدام

رةإصقل  مقمٜدمُم٤  2008مذ أوامظر مقم٤م  امًمٜمّ٘قد. ومًمٙـ ميم٤ن امًمٜجم٤ح الحم٘مٞم٘ل لهذه امعمَِمٗ 

يدمقك  -مًمٙمؽوني ٓمُرميزي مسمل امًمٜمٔراء إمشم٘دم مٟمٔم٤م مٟم٘دي  (1)مٞمْم٤ءورمىم٦ مس تمنمُٟ 

إمم مىم٤ئمٛم٦ مسريديم٦ مشمِمٗمػيم٦ مسقامؾمٓم٦ مؿخص أو مجمٛقمقم٦ مشًتخدم آمؾؿ  -مستمٙقيـ 

                                                           
(1) Nakamoto S. (2008). “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System.” 
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، مفمٝرت امًٌتمٙقيـ إمم 2009. ومذ امًثم٤مًم٨ مُـ يمٜم٤ير مقم٤م "مؾم٤مشقر مٟم٤ميم٤مُقمشق"امعًتمٕم٤ر 

ل ميتمٚم٦ مستمٙقيـ مسقامؾمٓم٦ مؾم٤مشقر مٟم٤ميم٤مُقمشق، امًذي امؾتخراج أوّ  امًقمضقد مقمٜدمُم٤ مشؿّ 

مًمٌٚتمٙقيـ هق هم٤ل مومٞمٜل، مطمٞم٨  ل مُتمٚؼّ مستمٙقيـ. وميم٤ن أوّ  50مطمّؾ مقمغ مُمٙم٤موم٠ة مىدرهم٤ 

 12ل صمٗم٘م٦ مستمٙقيـ مذ امًمٕم٤لم مذ مستمٙقيـ مُـ مؾم٤مشقر مٟم٤ميم٤مُقمشق مذ أوّ  10مطمّؾ مقمغ 

 ،امًمِمٝمػ "coinmarketcap"ومسحًم٥ مُقمىع ميقيـ مُم٤رميم٧ ميم٤ب  .2009يمٜم٤ير مقم٤م 

مُمٚمٞم٤ر دوٓر.  240، مسم٘مٞمٛم٦ مؾقمىمٞم٦ مشتجم٤وز رمىمٛمّٞم٦مقمٛمٚم٦  5000همٜم٤ك أميثر مُـ  موم٢نّ 

 مصؿّ الإمصمػيقم، مصؿّ امًريٌؾ.  امًرّمىمٛمّٞم٦امًمٕمٛلات  ويحتؾ امًٌتمٙقيـ امعرميز إول مذ مىم٤ئمٛم٦

 الأفػاظ ادرادؾة ادطؾب افثاني: 

رة امًمٜمّ٘قدمقمٜد مفمٝقر  مؾقاء امًٌتمٙقيـ أو مهمػهم٤، امظتمٚمٓم٧ امًتًمٛمٞم٤ت مقمٜد  امعمَِمٗ 

رة امًمٜمّ٘قدامًمٜم٤ّس موتم٤رة يًتخدمُقن مُمّمٓمٚح  آمومؽاومٞم٦، ومشم٤رة  امًمٜمّ٘قد، ومشم٤رة امعمَِمٗ 

 . مصؿّ إنّ همٜم٤ك مسمٕض امًمٗقارق مسمل هذه إمًمٗم٤ظ، مؾمٌٞمٞمٜمٝم٤ الجدول امًتم٤مز: امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمٜمّ٘قد

 افرّؿؿقّةافعؿؾة  

Digital Currency 

 الاؾساضقة افعؿؾة

(Virtual Currency): 

رةافعؿؾة  ادشَػ 
(1)

 

(Crypto Currency) 

 جفات ؽر معروؾة جفات خاصة الحؽقمات ادصدر

إصؾ / 

 إمؾم٤س

مقمٛمٚم٦ ورمىمٞم٦ صم٤درة مُـ 

 الحمٙقمُم٤ت.

مٛمٜمٞم٦ مقمٛمٚم٦ تحمٛؾ صمٗم٦ امًثّ 

 مُـ مضمٝم٤ت مظم٤صم٦.

 آدمظم٤رأصؾ يحمٛؾ صمٗم٦ 

 وامًتٌم٤دل

صقرة 

 امًتخزيـ

مؿمٙؾ أرمىم٤م تمثؾ  مقمغ

 إوراق امًمٜم٘ديم٦. 

امعم٤ل امًذي يقمضد موم٘ط مذ 

مؿمٙمٚف امًرمىمٛل. وٓ مشقمضد 

مذ صمٞمٖتمٝم٤ امعم٤ديم٦، ومهمػ 

تخمٚؼ مقـ مـريؼ مطؾ 

مُمٕم٤دٓت ريم٤ومٞم٦ مُمٕم٘دة 

ميمّ هق الحم٤ل مذ مقمٛمٚم٦ 

                                                           
رة امًرّمىمٛمّٞم٦امًمٕمٛلات "امؾتم٘ر مُمٜتدى آمىتمّم٤د الإمؾلامُل مقمغ امؾتخدام مُمّمٓمٚح  (1) ميمؽجمم٦ مقرمسمٞم٦  "امعمَِمٗ 

( 8/24) 237( مومٞمّ ذهم٥ مجمٛع امًمٗم٘ف الإمؾلامُل مذ مىراره رمىؿ: Cryptocurrenciesمًمٚمٛمّمٓمٚح الإمٟجمٚمٞزي )

 ."امعمٕمّة امًرّمىمٛمّٞم٦امًمٕمٛمٚم٦ "مقمغ امؾتخدام مُمّمٓمٚح 
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مُتم٤مطم٦ مذ مؿمٙؾ أوراق 

 مٟم٘ديم٦ مُم٤ديم٦. 

 امًٌتمٙقيـ. 

محم٤موظ 

 امًتخزيـ

 الحًم٤مسم٤ت امعمٍمومٞم٦  -

 امًٌمٜقك  -

 الإمًمٙمؽومٟمٞم٦ امًٌمٜقك -

رصمٞد امعتم٤مضر  -

 الإمًمٙمؽومٟمٞم٦

مطًم٤مسم٤ت مظم٤صم٦ بهذه 

امًمٕمٛلات، ومشمٜتمن مذ مجم٤ل 

أمًمٕم٤ب امًمٗمٞديق وامًمؽمومٞف، 

مطمٞم٨ يتمٞح مًلامقٌمل مورصم٦ 

 ذاء مسمٕض إمُقر.

محم٤موظ مظم٤صم٦ تحتقي مقمغ 

رةمىم٤ئمٛم٦ مُـ امعمٗم٤مشمٞح  ، امعمَِمٗ 

امًتل مشًتخدم لإمٟمِم٤ء 

مقمٜم٤ويـ، ميؾ مقمٜقان مُرمشٌط 

مسرصمٞد مُمٕمل مُم٘مّٞؿ 

مٛمٚم٦، ولهم٤ ميمٚمٛم٦ امًن مسم٤مًمٕ

 يمٕرمومٝم٤ موم٘ط امعم٤مًؽ. 

مقـ مـريؼ إمضمٝزة  مـريم٘م٦ امًمٜم٘ؾ

وامًقمؾم٤ئؾ الإمًمٙمؽومٟمٞم٦. 

مطمٞم٨ إن مٟم٘ؾ هذه 

امًمٕمٛلات مشتؿ دون مشٌم٤دل 

مقمٛلات مُم٤ديم٦ أو أوراق 

مٟم٘ديم٦، ومشم٘ريٌم٤ً، مُدرى 

جممٞع امعٌم٤دٓت امعم٤مًمٞم٦ مذ 

جممٞع أمٟحم٤ء امًمٕم٤لم بهذا 

 .امًمٜقع مُـ امًمٕمٛلات

مشتؿ مقـ مـريؼ  مقم٤دة  -

مُمٜمّم٤ت مظم٤صم٦ بهذا امًمٜقع 

 مُـ امًمٕمٛلات.
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رة افرّؿؿقّة افـؼّقدأبرز ادطؾب افثافث:   (1)ادشَػ 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمٜمّ٘قدهذه امًم٘م٤ئمٛم٦ أمسرز تحتقي   داول بهم٤ مطقل امًمٕم٤لميتؿ امًتّ امًتل  امعمَِمٗ 

 وامًم٘م٤ئمٛم٦ مُرمشٌم٦ مطًم٥ امًم٘مٞمٛم٦ امًًقمىمٞم٦ مًمٙؾ مقمٛمٚم٦، 2021أمسريؾ  26مطًم٥ مشم٤ريخ 

 م٤. مُمٜمٝ

مقمغ الإمـلاق، وهق  امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمٜمّ٘قد أمطد أهؿ وأمؿمٝر: هق (Bitcoin) افبتؽقيـ

 .مؾمٜم٦ 11ي مُمٜذ أ 2009مشؿ اميتمِم٤مومٝم٤ مؾمٜم٦ مهمػ مُرميزيم٦ مذ امًمٕم٤لم، و رمىمٛمّٞم٦أول مقمٛمٚم٦ 

دوٓر  49714مطقامز  همؾمٕريٌمٚغ ، وBTC مٙقيـ مذ مُمٜمّم٤ت امًتداول هقترمُز امًٌ

مُمٚمٞم٤ر  917إمم أميثر مُـ مسمٞمٜمّ وصمٚم٧ امًم٘مٞمٛم٦ امًًقمىمٞم٦ مًمٌٚتمٙقيـ  مطًم٥ امًمّقرة امعرموم٘م٦،

  .دوٓر أمُريمٙل

مسمٕد  امًرّمىمٛمّٞم٦يمٕتمؼ الإمصمػيقم هق مصم٤ني أمؿمٝر امًمٕمٛلات : (Ethereum) يقمرالإث

يقم مقـ مـريؼ ورمىم٦ مسمٞمْم٤ء مشمّػ امعمنوع مُـ مػمصامىمؽاح مومٙرة الإ مشؿّ ومىد امًٌتمٙقيـ، 

مُـ  مًمًٞم٤مقده مذ مشم٠مؾمٞس امعمنوع ميؾُّ ، 2013مؾمٜم٦  "مومٞتم٤مًمٞؽ مسقمشريـ"مـرف امًرود 

وهل مقمٛمٚم٦  2015أمٟمِم٠ت امًمٕمٛمٚم٦ أول مُرة مؾمٜم٦ . و"مضقزيػ مًقمسمل"و "مهم٤مومل وود"

                                                           
مشؿ امًدمظقل إمم امعقامىع مذ و .investing.com  ومُقمىع، CoinMarketCapمسمٛقمىع  آمؾتمٕم٤مٟم٦تمم٧  (1)

 2021أمسريؾ  26مشم٤ريخ: 
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وصمٚم٧ مىمٞمٛتمٝم٤ امًًقمىمٞم٦ مطقامز ، ومىد مىم٤مسمٚم٦ مًمٚتمٕديـ مسًم٘ػ مهمػ محدد مُـ امًمٕمٛلات

، ETHمُمٚمٞم٤ر دوٓر. ورمُز مقمٛمٚم٦ الإمصمػيقم مذ مُمٜمّم٤ت مشداول امًمٕمٛلات هق  270

، ومىد تهم٤موم٧ مقمٚمٞمٝم٤ امًمٙثمػ مُـ امًمٜم٤س وذمًؽ مسًٌم٥ 2015امًمٕمٛمٚم٦ مقم٤م ومفمٝرت هذه 

 .أيمًْم٤ أن مٟمٔم٤م أو مؿٌمٙم٦ الإمصمػيقم مشًمٛح مسمٕمٛؾ مقم٘قد ذميمٞم٦

مُـ مظلالهم٤  رةمُمِمٗ   رمىمٛمّٞم٦مٛمٚم٦ مقُ مسم٠نّّم٤  مسمٞمٜم٤مٟس ميقيـف ( مشمٕرّ BNB) بقـاكس ـقيـ

 امًرّمىمٛمّٞم٦وهل مُـ أميمؼ امعمٜمّم٤ت الخم٤صم٦ مسم٤مًمٕمٛلات  Binanceم٦ مشمِمٖمٞؾ مٟمٔم٤م مُمٜمّّ  يتؿّ 

رة ميم٤ن  2017ومذ مقم٤م  2016مشم٠مؾمًٞمٝم٤ مذ مقم٤م  وأمؿمٝرهم٤ مطقل امًمٕم٤لم ومىد مشؿ   ،امعمَِمٗ 

ومسمٕدهم٤ امٟتم٘مٚم٧ مقمٛمٚم٦ مسمٞمٜم٤مٟس إمم مؿٌمٙم٦ مسمٚقميمِمل  Binance coinل مـرح مًمٕمٛمٚم٦ أوّ 

ومشًتخدم مشمٚؽ امًمٕمٛمٚم٦ مذ دموع رمؾقم امًتداول ميمّ يمٛمٙـ امؾتخدامُمٝم٤ مذ  ،مظم٤ص بهم٤

امًمٕم٘قد أمضمٚم٦ ميمّ أصٌحم٧ امًمٕمٛمٚم٦ إمؾم٤مؾمٞم٦ امًتل امعمٜمّم٦ ميمْمّن مًتمٌٓمٞم٘م٤ت مشداول 

  يمٕتمٛد مقمٚمٞمٝم٤ أصحم٤ب امًمنميم٤ت، وامًتجم٤ر.

الحديثم٦  امًرّمىمٛمّٞم٦وامطدة مُـ أمؿمٝر امًمٕمٛلات مٛمٚم٦ مشمٞثمػ مقُ  مٕدّ (: مشُ USDT) تقثر

مسمّمٗم٦ مظم٤صم٦ مقٌم٤رة مقـ  امًرّمىمٛمّٞم٦امعقمضقدة مقمغ مٟمٔم٤م امًٌتمٙقيـ مسمٚقميمِمل. هذه امًمٕمٛمٚم٦ 

مقمؼ امعمٜمّم٦  م٦مٜمٜم٦ مُمٕمَٚ مُثمٚمٝم٤ مُثؾ امًٌتمٙقيـ والإمصمػيقم ويمٙقن لهم٤ مىمٞمٛم٦ مُمٕمٞ   رمىمٛمّٞم٦مقمٛمٚم٦ 

مؾم٤د مسمٕمٛمٚم٦ امًدوٓر، ميمّ يمٛمٙـ امًتداول مقمٚمٞمٝم٤ أو تحقيمٚمٝم٤ إمم أي أمُرمشٌمٓم٦ مسمِمٙؾ 

، 2014. ومىد مشؿ إمـلامىمٝم٤ مذ يقمًمٞق مقم٤م مقمٛمٚم٦ مقم٤ديم٦ مُثؾ امًدوٓر، امًمٞقرو أو مهمػهم٤

 ؾ مُقمؾع مذ امًمٗمّؾ امًثم٤مًم٨. . ومؾمٞم٠تي الحديم٨ مقمٜمٝم٤ مسمِمUSDTٙورمُزهم٤ 

مذ امًقمىم٧ الحم٤مز تحتؾ ، و2012مٛمٚم٦ امًريٌؾ مقم٤م إمـلاق مقُ  : مشؿّ (Ripple) افريبؾ

مُمٚمٞم٤ر  47امعرميز امًثم٤مًم٨ مُـ مطمٞم٨ امًم٘مٞمٛم٦ امًًقمىمٞم٦، مطمٞم٨ مشٌمٚغ مىمٞمٛتمٝم٤ امًًقمىمٞم٦ مطقامز 

إمظرى،  امًرّمىمٛمّٞم٦م٤ رمظمٞمّم٦ مُم٘م٤رمٟم٦ مسم٠مسرز امًمٕمٛلات دوٓر. ومشتمٛمٞز مقمٛمٚم٦ امًريٌؾ مسم٠نّّ 

مطمٞم٨ مشمٜمٛق مسمِمٙؾ مُتزايد. وامًرمُز الخم٤ص  امًرّمىمٛمّٞم٦وهذا يجمٕمٚمٝم٤ مُـ أمىقى امًمٕمٛلات 

  .XRP مسمٕمٛمٚم٦ امًريٌؾ مذ مؾقق امًتداول هق
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رة افرّؿؿقّة افـؼّقدادطؾب افرابع: افبتؽقيـ مد مؼابؾ   الأخرى ادشَػ 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦مقـ مهمػهم٤ مُـ امًمٕمٛلات مًٌتمٙقيـ مشتمٛمٞز ا م٧ مُـ مَُ دّ م٤ مىُ إمظرى مسم٠نّ   امعمَِمٗ 

تحؾ محؾ امًثمٛـ أو امعم٘م٤مسؾ مذ إمسرام امعمٕم٤مُلات مقمغ امًمٌِمٙم٦،  رمىمٛمٞم٦ّمٕمٛمٚم٦ مطمل الإصدار مي

مسؾ ميمٛمٜمّم٤ت وخمٛم٦ مًٌمٜم٤ء مشمٌٓمٞم٘م٤ت  رمىمٛمّٞم٦ًتخدم ميمٕمٛمٚم٦ مومٚؿ مشقمضد مًتمصمػيقم الإأمُم٤ 

ا، أصٌحم٧ هذه امًمٓريم٘م٦ إميثر مؿمٞقمًقم٤ لخمٚؼ امًمٕمٛلات مسمٚقميمِملمقمغ   امًرّمىمٛمّٞم٦. ومُم١مظرًّ

 . مسمٚقميمِملالجديدة مذ 

  (Decentralization) "امًلامُرميزيم٦"ز امًٌتمٙقيـ ومُـ أمسرز الخمّم٤ئص امًتل تممٞ  

امًمٕمٛمٚم٦ ٓ تخمْع مًمٚتحمٙؿ مُـ مـرف وم٤مُـ أو ومؾمٞط أو مضمٝم٦ مشتحمٙؿ مذ  أي أنّ 

 مشًتمٜد إمم إصدارهم٤ أو امًتمٕم٤مُؾ بهم٤، مؾقاء أميم٤مٟم٧ هذه الجمٝم٦ مظم٤صم٦ أم مطمٙقمُمٞم٦، وإمٟمّّ 

 مـرمذ امًتمٕم٤مُؾ وامًذي مسم٤ت يمٕرف مسم٤مًمٜد مًمٚمٜد أو امًمٜمٔمػ مًمٚمٜمٔمػامًتمٕم٤مُؾ امعٌم٤ذ مسمل 

(Peer-to-peer) وامًذي مشدمقمٛف مشم٘مٜمٞم٦ مؾمًٚمٚم٦ امًمٙتؾ (Blockchain)  امًتل مشؿ مشمٓقيرهم٤

لهذا امًمٖرض. أمُم٤ امًمٕمٛلات إمظرى موم٢مٟف مقمغ امًرمهؿ مُـ امؾتمٕمّل أمهمٌٚمٝم٤ لهذه امًتم٘مٜمٞم٦، 

  .(1)م٦م٤ مشمٗتم٘د إمم مُمٞزة امًلامُرميزيموم٢نّ  إٓ أنّم٤ لم تخؾ مُـ مضمٝم٦ يمٛمٙمٜمٝم٤ امًتحمٙؿ مومٞمٝم٤، ومًذا 

رة افرّؿؿقّةـُّؼقد ادطؾب الخامس: الحؽؿ افؼظل فؾ  مـ وجفة كظر افباحث ادشَػ 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦امًٌم٤مطم٨ درامؾم٦ مومٜمٞم٦ وذمقمٞم٦ مطقل امًمٕمٛلات  ممىدّ  إمم مجمٛع امًمٗم٘ف  امعمَِمٗ 

ٕمطمٙم٤م امًمنمقمٞم٦ مًمٚمٛمٕم٤مُلات امعتمٕمٚم٘م٦ الإمؾلامُل مسجدة، ومىد مشمٜم٤ول امًٌم٤مطم٨ مومٞمٝم٤ ا

رة امًرّمىمٛمّٞم٦مسم٤مًمٕمٛلات  جممٚم٦ امًتحديم٤ت امًمنمقمٞم٦ مذ دارمؾم٦  ، ومىد مفمٝر مًمٌٚم٤مطم٨ أن  امعمَِمٗ 

مُمِمٗرة ومُم٤ زامًم٧ مشتمٛتع  رمىمٛمّٞم٦هذه امًمٜم٤زمًم٦ مشمؽميز مذ امًٌتمٙقيـ مسمّمٗتمٝم٤ أول مقمٛمٚم٦ 

امًتل مٟمِم٠ت  امًرّمىمٛمّٞم٦مسمؼومشقميقل أو مىم٤مٟقن مظم٤ص بهم٤، امٟمٓمٚم٘م٧ مُمٜف مضؾُّ امًمٕمٛلات 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦م٤ امًمٕمٛمٚم٦ زت امًٌتمٙقيـ مسم٠نّّ ٓمطمً٘م٤، ومىد تممّٞ  امًقمطمٞدة امًتل مشتمٛتع مسخم٤صمٞم٦  امعمَِمٗ 

مًمٌٚتمٙقيـ  فت ـقيـزأامًلامُرميزيم٦ امعمٓمٚم٘م٦، مسمٞمٜمّ امًمٕمٛلات امًتم٤مًمٞم٦ امًتل مـرمطم٧ ميٌدائؾ أو 

                                                           
 .196مقمٛقص، مُمٕمٞم٤ر امًٌتمٙقيـ، ص:  (1)
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أو  امًمً٘م٤ئؿ ميم٤لإمصمػيقم موم٢نّم٤ مشتمٛتع مسم٤معرميزيم٦ مُـ مظلال الجمٝم٦ امعمّدرة لهم٤. ميمّ أنّ 

 أن مشمٙقن مٟم٤ئٌم٦ مقـ أصقل مشؿ جممٕمٝم٤ مسقامؾمٓتمٝم٤.  وامًتقميمٜز ٓ مشمٕد

ومىد مشمٚخمّم٧ جممٚم٦ امًتحديم٤ت امًمنمقمٞم٦ مذ امقتٌم٤رات امعم٤مًمٞم٦، وامًمٜم٘ديم٦، ومشم٠مصمػ 

، وآمًمٞم٦ مًُم٤مسم٘م٤ت امًتمٕديـ (Anonymity) مشم٘مٚم٥ إمؾمٕم٤ر، وامًلامُرميزيم٦، وامًمٖمٗمٚمٞم٦

مسمٜمٔم٤م إمصٌم٤ت امًمٕمٛؾ ومٟمٔم٤م إمصٌم٤ت امعمٚمٙمٞم٦، ومشقصؾ امًٌحم٨ إمم مشم٘رير مُمنومقمٞم٦ مٟمٔم٤م 

إمصٌم٤ت امًمٕمٛؾ امعًتخدم مذ مُمٕم٤مُلات امًٌتمٙقيـ، ومُمنومقمٞم٦ مٟمٔم٤م إمصٌم٤ت امعمٚمٙمٞم٦ 

امعًتخدم مذ مُمٕم٤مُلات مقمٛمٚم٦ الإمصمػيقم، مقمغ أمؾم٤س مقم٘د الجمُٕم٤مًم٦، ومقدم ميمٗم٤يم٦ 

ر مًمٚم٘قل مسمٕدم مُمنومقمٞم٦ مشٌم٤دل ومشداول وآمؾتثمّر مذ امًٌتمٙقيـ، امًتحديم٤ت آمٟمٗم٦ امًذمي

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ومٟحقهم٤ مُـ امًمٕمٛلات  ، مُـ مطمٞم٨ إصؾ، وأن هذه امًمٕمٛلات امعمَِمٗ 

تخمْع مذ الجمٛمٚم٦ مًمْقامسط امًمٍف الخم٤صم٦ مسم٤مًمٕمٛلات امًقرمىمٞم٦ الحمٙقمُمٞم٦  امًرّمىمٛمّٞم٦

أمطمٙم٤م زميم٤ة امًمٜم٘ديـ،  امًم٘م٤ئمٛم٦، ويجري مومٞمٝم٤ رمسم٤ امًٌمٞقع ورمسم٤ امًديقن، ميمّ مدري مومٞمٝم٤

ومًمٙـ امًتمٕم٤مُؾ مُـ مظلال مجمٛقمقم٤ت امًتمٕديـ، وامعمٜمّم٤ت الإمًمٙمؽومٟمٞم٦ مومْلًا مقـ 

آمؾتثمّر مذ هذه امًمٕمٛلات مُـ مظلال مُقامىع الإمٟمؽمٟم٧ امًمٕديدة مىد يتؿ وموؼ امشمٗم٤مىمٞم٤ت 

ٓ مشتقاموؼ مُع أمطمٙم٤م امًمنيمٕم٦ الإمؾلامُمٞم٦، أو مشمٜمٓقي مقمغ مىد ومقم٘قد مشتمْمٛـ ذومًـم٤ 

ذا ومضم٥ موحص مشمٚؽ آمشمٗم٤مىمٞم٤ت مذ وقء أمطمٙم٤م امًمنيمٕم٦ امًتمٖرير والخداع، مً

الإمؾلامُمٞم٦، والحذر مُـ امًقمىقع مذ مؿٌم٤ك امعتحم٤يمٚمل مقمغ مؿٌمٙم٦ الإمٟمؽمٟم٧، ميمّ يقصي 

امًٌحم٨ مسم٤مًمؽيم٨ مذ آمؾتثمّر مذ هذه امًمٕمٛلات الحم٤دمصم٦ معم٤ مشمٜمٓقي مقمٚمٞف مُـ مشم٘مٌٚم٤ت 

مُتًم٤رمقم٦ ومقدم مشمٕريض امًثروات معخم٤مـر مُرمشمٗمٕم٦
(1)

 . 
 

  

                                                           
درامؾم٦ مومٜمٞم٦ وذمقمٞم٦  -مقٌدامًٌم٤ري مُمِمٕؾ، مشداول امًمٕمٛلات الإمًمٙمؽومٟمٞم٦ وميمٞمٗمٞم٦ تحديد امًٌم٤ئع وامعمِمؽي  (1)

رة امًرّمىمٛمّٞم٦مًمٚمٕمٛلات    مسم٤مًمؽميمٞز مقمغ امًٌتمٙقيـ. امعمَِمٗ 
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رة افرّؿؿقّةـُّؼقد افقاؿع ادعاصر فؾافثاني:  ادبحث  ادشَػ 

 افعؿلات ادفقؿـة ظذ افسقق ادطؾب الأول: 

مشمٜمٔر إمقمل إمم امًمٕمٛلات ذات امًم٘مٞمٛم٦ امًًقمىمٞم٦ إميمؼ، مطمٞم٨ مقم٤دة مُم٤ يُم٘م٤س أداء 

ًٌم٤ امًًقق مسم٤مًم٘مٞم٤س مقمٚمٞمٝم٤، وهل  وأميمؼ امًمٕمٛلات  .مُم٤ مشمٙقن امعحرك امًرئمٞز مًفمهم٤مً

مُـ مطمٞم٨ امًم٘مٞمٛم٦ امًًقمىمٞم٦ هل مقمٛمٚم٦ امًٌتمٙقيـ، أول امًمٕمٛلات مفمٝقراً وآمؾؿ  امًرّمىمٛمّٞم٦

مُمٚمٞم٤ر دوٓر مذ مُم٤يق  917م٤س، ومسمٚمٖم٧ امًم٘مٞمٛم٦ امًًقمىمٞم٦ لهم٤ إميثر امٟتمِم٤راً مسمل امًمّٜ 

ًٌم٤  .2020  امًرّمىمٛمّٞم٦% مُـ إجمم٤مز امًم٘مٞمٛم٦ امًًقمىمٞم٦ لجمٛمٞع امًمٕمٛلات 51وهل مشمٕم٤دل مشم٘ري

مشرمًمٞقن  1.8 -امًرّمىمٛمّٞم٦أي لجمٛمٞع امًمٕمٛلات – وامًتل مسمٚغ إجمم٤مز امًم٘مٞمٛم٦ امًًقمىمٞم٦ لهم٤

وٓ يمٜم٤موس امًٌتمٙقيـ مذ امعمٙم٤مٟم٦ مهمػهم٤ مذ  .دوٓر، وموم٘م٤ً معقمىع ميقيـ مُم٤رميم٧ ميم٤ب

الجم٤مٟم٥ الخم٤ص مسم٤مًم٘مٞمٛم٦ امًًقمىمٞم٦، مطمٞم٨ امًمٕمٛمٚم٦ امًتم٤مًمٞم٦ وهل الإمصمػيقم مشٌمٚغ مىمٞمٛتمٝم٤ 

ًٌم٤  270امًًقمىمٞم٦   .(1)% مُـ إجمم٤مز امًم٘مٞمٛم٦ امًًقمىمٞم15٦مُمٚمٞم٤ر دوٓر، أي مشم٘ري

 

 تمْح مُـ امًرمؾؿ امًقارد أمقلاه أتي: ي

                                                           
(1)  https://coinmarketcap.com/  

https://coinmarketcap.com/
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 حرـة الأشعار خلال افسـقات افسابؼة 

مؾمٞمٙقن امًمؽميمٞز مذ هذه الجزئمٞم٦ مقمغ أمقمغ مقمٛمٚتمل مُـ مٟم٤مطمٞم٦ امًم٘مٞمٛم٦ امًًقمىمٞم٦، 

وهل مقمٛمٚم٦ امًٌتمٙقيـ ومقمٛمٚم٦ الإمصمػيقم. ومؾمٜم٘قم مستمٜم٤ول مطرميم٦ أمؾمٕم٤ر هم٤مشمل امًمٕمٛمٚتمل 

 مظلال امًرمؾقم امًٌمٞم٤مٟمٞم٦. مُـ مظلال امًًمٜقات امًًم٤مسم٘م٦.

 

 : ظؿؾة افبتؽقيـلاأوّ 

 .2020إمم مقم٤م  2012ح هذا امًرمؾؿ امًٌمٞم٤ني مؾمٕر مقمٛمٚم٦ امًٌتمٙقيـ مُـ مقم٤م يقوّ 

، مطمٞم٨ ميم٤مٟم٧ مشتداول 2013مسدأ مٟمِم٤ط امًٌتمٙقيـ مومٕمٚمًٞم٤ مذ إمؾقاق مذ مقم٤م 

، مسدأ 2013ومذ مومؽة مُم٤ مسمل أمسريؾ وأميتقمسر  ،مستمٙقيـ دوٓرًا مًمٙؾّ  13.50مسحقامز 

 ، مطدث ارمشمٗم٤عٌ 2013مذ مٟقمومٛمؼ  مصؿّ  ،دوٓرًا 220و 70مؾمٕر امًتداول يتذمسذب مسمل 

دوٓرًا.  1075دوٓر إمم أميثر مُـ  200مذ مؾمٕر امًتداول مطمٞم٨ مىمٗز مُـ مطقامز  مىقيي 

 إمم -ملمذ امًمّّ -ميم٤ن آرمشمٗم٤ع مٟم٤مًدم٤ مقـ دمظقل مُمٜجمٛمل وذميم٤ت ساموم٦ مضديدة 

 مسم٤لإوم٤موم٦ إمم مٟمِم٤ط ذميم٦ ام تي مضقميس ،امًًقق
(1)

(Mt.Gox)  امًتل ميم٤مٟم٧ مدري

                                                           
ذميم٦ ساموم٦ مًمٕمٛمٚم٦ امًٌتمٙقيـ مُم٘رهم٤ مذ مـقميمٞق، مشم٠مؾًم٧ مذ يقمًمٞق هل   (Mt. Goxذميم٦ إم تي مضقميس ) (1)

 ; % مُـ تحقيلات امًٌتمٙقيـ مسم٤مًمٕم٤لم وأصٌحم70٧أميثر مُـ  ميم٤مٟم٧ مشًتحقذ مقمغ 2014، ومذ مقم٤م 2010
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، ميم٤ن مؾمٕر امًتداول مىد 2014ومذ يمٜم٤ير  .% مُـ مُمٕم٤مُلات امًٌتمٙقيـ 70مطقامز 

دوٓرًا مٟتمٞجم٦ إمقلان إمولاس ذميم٦ ام  580إمم  دوٓرًا، مصؿّ  920امٟخمٗض إمم مطقامز 

  .2014مذ مُمٜتمّػ يقمًمٞق دوٓر  600م٘ر امًًمٕر مقمٜد مطقامز تتي مضقميس، مصؿ امؾ

دوٓرًا،  300، مسدأ امًًمٕر يهٌط إمم أن وصؾ إمم مطقامز 2015ومُع مسدايم٦ 

، ارمشمٗع مؾمٕر 2016مقم٤م  دوٓرًا مذ هذه امًًمٜم٦. ومظلال 400-300وامؾتم٘ر مومٞمّ مسمل 

، وامؾتمٛر 2017دوٓرًا مُع مسدايم٤ت مقم٤م  1000امًتداول مسثٌم٤ت مطتك وصؾ إمم 

دوٓرًا،  5000إمم مطقامز  2017امًًمٕر مذ آرمشمٗم٤ع مطتك وصؾ مذ أميتقمسر 

إمم مطقامز  2017ومشمْم٤مقػ هذا آرمشمٗم٤ع مُرة أمظرى مطتك وصؾ مذ مٟقمومٛمؼ 

مقتمؼ امًمٕديد مُـ ادوٓر. ومىد  20.000دوٓر. مصؿ مذ ديًمٛمؼ إمم مطقامز  10.000

 .إمؾمٕم٤رمذ  آرمشمٗم٤ع موم٘م٤مقم٦الخمؼاء وامًمٜم٘م٤د ذمًؽ 

هٌط إمم  دوٓرًا، مصؿّ  7000، ميم٤ن مؾمٕر امًتداول مطقامز 2018ومسحمٚقل أمسريؾ 

، مؿمٝد امًٌتمٙقيـ 2019ومسحمٚقل يقمٟمٞق  .2018دوٓر مسحمٚقل مٟقمومٛمؼ  3500

دوٓرًا، ومًمٙـ مُع  10.000ارمشمٗم٤مًقم٤ مضديدًا مذ امًًمٕر مطمٞم٨ ميم٤ن يتداول مسحقامز 

مطمٚقل نّم٤يم٦ امًًمٜم٦، مسدأ امًًمٕر مذ آمٟخمٗم٤ض مُرة أمظرى مطمٞم٨ وصؾ إمم مطقامز 

، مؿمٝد مؾمٕر امًٌتمٙقيـ ارمشمٗم٤مًقم٤ مضمٞدًا مطمٞم٨ ميم٤ن 2020دوٓر. ومذ مُمٓمٚع مقم٤م  7000

، 2020دوٓرًا، ومًمٙـ مُع انّمٞم٤ر إمؾقاق امعم٤مًمٞم٦ مذ مُم٤رس  10.000يتداول مسحقامز 

مسدأ يتمٕم٤مر مسمٕد ذمًؽ ومؿمٝد  دوٓرًا. مصؿّ  5.000امز هٌط مؾمٕر امًٌتمٙقيـ إمم مطق

. 2020 دوٓرًا مُع مسدايم٦ مؿمٝر مُم٤يق 9.000ارمشمٗم٤مًقم٤ مشدريجمًٞم٤ مطتك وصؾ إمم مطقامز 

                                                                                                                                              

، أومىمٗم٧ إم تي مضقميس امًتداول، وأمهمٚم٘م٧ مُقمىمٕمٝم٤ 2014أميمؼ مؾقق مًمٍف امًٌتمٙقيـ مذ امًمٕم٤لم. ومذ مومؼاير  ;   

وأمقمٚمٜم٧  .، مسدأت امًمنميم٦ إمضراءات امًتمّمٗمٞم2014٦وأمقمٚمٜم٧ إمولامؾمٝم٤. ومذ أمسريؾ مقمغ مؿٌمٙم٦ الإمٟمؽمٟم٧، 

مٟمٔرًا  مُمٚمٞقن دوٓرًا 450مستمٙقيـ امعمٛمٚقك مًمٕمٛلائمٝم٤ أي مُم٤ يًم٤وي مىمٞمٛتف  850.000امًمنميم٦ مقـ موم٘د مطقامز 

 .https://cutt.us/jTUZw: مًتمٕرض امعقمىع مًمٕمٛمٚمٞم٤ت مشًمٚؾ مهمػ مىم٤مٟقمٟمٞم٦. مًمٚمٛزيد يمٛمٙـ زيم٤رة امًرامسط

https://cutt.us/jTUZw
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 . (1)دوٓر 50000مؿمٝد امًٌتمٙقيـ ارمشمٗم٤مقم٤ً ميٌمػاً وصؾ إمم أميثر مُـ  2021ومذ مؾمٜم٦ 

 
 ظؿؾة الإثريقمثاكقا: 

. رمىمٛمّٞم٦مقمٛمٚم٦ الإمصمػيقم يمٛمٙـ أن مشمٙقن أميثر مُـ مجرد مقمٛمٚم٦  مًم٘د مًقمطظ أنّ 

موم٘مٞمٛتمٝم٤ مذ مؾمًٚمٚم٦ امًمٙتؾ )مسمٚقميمِمل( مُـ مطمٞم٨ مًمٖم٦ امًمؼمجم٦ ميٌمػة، والهدف مُـ 

إمٟمِم٤ء ومشم٘ديؿ  م٤ مقـ جممٞع امًم٘مٓع امًمٜم٘ديم٦ إمظرى. مشؿ  م٤ تمم٤مًُ م٤ مختمٚمًٗ ورائمٝم٤ أن مشمٙقن مؿمٞئً 

يـ، ومقروم٧ مسمّقرة مطمٞم٦ مذ مُـ مىٌؾ مومٞتم٤مًمٞؽ مسقمشر 2013الإمصمػيقم مًمٚمٕم٤لم مذ مقم٤م 

مُع  دوٓرًا مذ مسدايم٤مشف، مصؿّ  50مُـ  . ميم٤ن مشداول الإمصمػيقم يجري مسم٠مىؾ  2015يقمًمٞق 

 300مطمٞم٨ مسمٚغ  2017ارمشمٗم٤ع امًمٓمٚم٥، ارمشمٗع مؾمٕر الإمصمػيقم مذ مُمٜتمّػ مقم٤م 

مسدأ يتمّم٤مقد أميثر مطتك وصؾ إمم أمقمغ مًُتقيم٤مشف مقمغ الإمـلاق مذ مسدايم٦  دوٓر، مصؿّ 

هٌط مؾمٕر امًتداول  مصؿّ  ،دوٓرًا 1.300يتداول مسحقامز ، مطمٞم٨ ميم٤ن 2018مقم٤م 

وامٟتمٝك امعمٓم٤ف مسًمٕر  ،مطم٤د مطمٞم٨ موم٘د مصمٚثل مىمٞمٛتف مذ مهمْقن مصلامصم٦ أمؿمٝر مسمِمٙؾٍ 

ومقمٜد امًمٜمٔر مذ مؾمٕر امًتداول  ،دوٓر موم٘ط 150مذ مطدود  2018امًتداول مًمٕم٤م 

                                                           
(1) https://cutt.us/OBqHR،  :2021أمسريؾ  26مشؿ امًدمظقل إمم امعقمىع مذ مشم٤ريخ . 

https://cutt.us/OBqHR
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. ومذ أمسريؾ دوٓر 300و 100، مٟجد أن امًًمٕر يتذمسذب مسمل 2020و 2019مًمٕم٤مُل 

 . (1)دوٓرًا 2400مسمٚغ مؾمٕر مشداول الإمصمػيقم مطقامز  2021

رة افرّؿؿقّة افـؼّقدكطاق اشتخدام ادطؾب افثاني:    ادشَػ 

رة افرّؿؿقّة افـؼّقدادسلفة الأوػ:   افعالم  قلغ الحظر وافسماح حب ادشَػ 

 2009مشًٌم٥ امًٌتمٙقيـ مذ مضمٜقن امًمٕم٤لم أجمع. مومٛمٜذ مفمٝقر امًٌتمٙقيـ مذ مقم٤م 

الجديدة  امًرّمىمٛمّٞم٦امًمٕم٤لم أجمع مُم٤ مسمل دامقؿ مًمٔمٝقر مُثؾ هذا امًمٜقع مُـ امًمٕمٛلات  امٟمً٘ؿ

امًتل تُحم٤ميل امًتم٘دم امًتمٙمٜقمًقمضل وومققد مسمًٛتمٌ٘ؾ مُُمنق، ومُم٤ مسمل مُُتخقف مُـ مُثؾ 

 إمظرىتمٕم٤رف مقمٚمٞف مُثؾ مسم٤مىل امًمُٕمٛلات امعُ مهمػ وهذا امًمٜقع امًمٖريم٥ مهمػ امعمٚمٛقس 

مُحم٤يد يم٘ػ مذ امعمٜتمّػ يُرامىم٥ امًقوع امًراهـ )يقرو، دوٓر ومُم٤ إمم ذمًؽ(. ومُم٤ مسمل 

 مًمٌٚتمٙقيـ ويُرامىم٥ تحرميم٤مشف ومُم١ذامشف.

 

ومؾمٜتمٓرق . هذه امًمٕمٛلاتقمىمٗف مدم٤ه مُمُٞمٕمٚـ امًمٕم٤لم أجمع مؾومًمٙـ مقم٤مضلًا أو آمضلًا 

دول مًمٚدول امًتل مشًمٛح مسم٤مًتمٕم٤مُؾ بهذه امًمٕمٛلات مُع امًمؽميمٞز مسمِمٙؾ أميمؼ مقمغ امً

 امًمٕرمسمٞم٦.

                                                           
(1)  https://cutt.us/WahLZ،  :2021أمسريؾ  26مشؿ امًدمظقل إمم امعقمىع مذ مشم٤ريخ. 

https://cutt.us/WahLZ
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مىتمّم٤ديم٦ مُقمٔمٛك مسم٘رار مشدمقمٞمٛل مًمٕمٛلات امظرمضم٧ أمعم٤مٟمٞم٤ وهل دومًم٦ مسدايم٦ً 

مطمٞم٨ سمطم٧ أمعم٤مٟمٞم٤ أن مقمٛلات امًٌتمٙقيـ مقمٛلات مطم٘مٞم٘مٞم٦ ومُقاميٌم٦  ،امًٌتمٙقيـ

الخمؼاء أن مُثؾ هذا الإمقلان مُـ أمعم٤مٟمٞم٤ مٟم٤مسع مُـ تخقف  لويم٘ق .معتمٓمٌٚم٤ت امًمٕمٍ الحم٤مز

ج مؾمٞمٓرتهم٤، ولهذا مىم٤مُم٧ ذه امًمٕمٛلات مظم٤ربهأمعم٤مٟمٞم٤ مُـ مظروج امًٌتمٙقيـ وامعتمٕم٤مُمٚمل 

مصؿ  ،ومطذت أمُريمٙم٤ مطذوهم٤، تحم٧ مؾمٞمٓرتهم٤ ءتخم٤ذ مظمٓقات مشدمقمٞمٛمٞم٦ مًمٌٞم٘ك مُيؾ رم٤مس

امًمٞم٤مسم٤ن، أوميرامٟمٞم٤، ومُـ امًدول امًتل سمطم٧ مسم٘م٤مٟقمٟمٞم٦ هذه امًمٕمٛلات:  .أمؾمؽامًمٞم٤

 . مؾقينا، هقمًمٜدا، امعمٛمٚمٙم٦ امعتحدة، أمعم٤مٟمٞم٤، مؾمٜمٖم٤موقرة، مضقرمضمٞم٤، هقمٟم٩ ميقمٟم٩

مًًمٜقات مقديدة مُمٜذ مفمٝقر موم٘د اتخذت مُقمىمًٗم٤ محم٤يدًا  ،امًمٕرمسمٞم٦مٌٚلاد ومسم٤مًمًٌٜم٦ مً

مشرمىم٥ إمُقر وامًمٜمٔر إمم أمسمٕم٤د مقمٛلات امًٌتمٙقيـ ومشم٠مصمػهم٤ مقمغ مُـ أمضؾ امًٌتمٙقيـ 

امًتل ـ امًدرامؾم٤ت وإمسحم٤ث مسم٤لإوم٤موم٦ إمم إمضراء امًمٕديد مُ مىتمّم٤د امًمِمٕقب.ا

مٙقيـ مذ مؾتمٓلامقم٤ت امًرأي مطقل امًٌتامؾتٌمٞم٤مٟم٤ت ومومٞمٝم٤ امًمٙثمػ مُـ آ امؾتخدمُم٧

مُقمىمٗمٝم٤ مُـ هذه مىٌؾ إمقلان امًمٙم٤مومٞم٦ جمع امعمٕمٚقمُم٤ت وذمًؽ مُـ أمضؾ  إمؾقاق امًمِمٌٕمٞم٦

  امًٌتمٙقيـ.ومظم٤صم٦ مقمٛمٚم٦  امًرّمىمٛمّٞم٦امًمٕمٛلات 

، موم٘د أمقمٚمٜم٧ دبي امًٌتمٙقيـ امًمٕرمسمٞم٦ مٟحقمٔر إمم امعقمىػ الإيجم٤بي مًمٚدول ومسم٤مًمّٜ 

مقمغ  مٌٓمٞم٘لّ ومش ميٌمػ. ومضم٤ء هذا الإمقلان مسمِمٙؾ مقمٛمكّ  مسمِمٙؾٍ  امًٌتمٙقيـ م٦دمقمٛمٝم٤ مًمٕمٛمٚ

مسمِمٙؾ رمؾمٛل ٕول مُرة مُـ  يتؿّ امًٌتمٙقيـ  م٦أرض امًقامىع، مطمٞم٨ أصٌح امًتمٕم٤مُؾ مسمٕمٛمٚ

مظلال مُمٓمٕؿ مسمٞتزا مذ دُبي. ميمّ مىم٤مُم٧ دُبي مسم٢مٟمِم٤ء امًمٙثمػ مُـ مُم٤ميمٞمٜم٤ت امًمٍاموم٦ امًتل 

مؾتخدام مقمٛلات امًٌتمٙقيـ مُـ مقمٛمٚمٞم٤ت مؾحم٥ وإيداع ومشمٖمٞمػ مقمٛلات ادمقؿ مشَ 

بهدف  امًرّمىمٛمّٞم٦م٠مؾمٞس امعجمٚس امًمٕم٤معل مًمٚتمٕم٤مُلات مستوأمظمػاً مىم٤مُم٧ دُبي ، امًٌتمٙقيـ

امؾتمٙمِم٤ف ومسحم٨ امًتمٌٓمٞم٘م٤ت الحم٤مًمٞم٦ وامعًتمٌ٘مٚمٞم٦ لهم٤ وامًمٕمٛؾ مقمغ مشمٜمٔمٞؿ امًتمٕم٤مُلات 

يمٛمٙـ مُـ مظلالهم٤  وامًتل (Blockchain) امًٌمٚقميمِملمقمؼ مُمٜمّم٤ت مشمٙمٜقمًقمضمٞم٤  امًرّمىمٛمّٞم٦

 امًٌتمٙقيـ وامًتداوٓت مسم٤مؾتخدام مقمٛلات امًرّمىمٛمّٞم٦مشًجمٞؾ ومشقمصمٞؼ ميم٤موم٦ امعمٕم٤مُلات 
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(1)ومهمػهم٤ (Bitcoin) امًرّمىمٛمّٞم٦
.  

ميم٤ن لهم٤ مُمٍ  ، مٟجد أنّ امًٌتمٙقيـ مٟحق امًمٕرمسمٞم٦مٔر إمم امعقمىػ امًًمٌٚل مًمٚدول ومسم٤مًمّٜ 

دار الإموتم٤ء "مىم٤مُم٧ ومىد  ذميرهم٤،راء الإيجم٤مسمٞم٦ امًًم٤مسؼ أ رأي آمظر تمم٤مُم٤ً مُخم٤مًػ مًمٙؾّ 

مسحًؿ أمُرهم٤ تمم٤مُم٤ً مسلا رمضمٕم٦ مٟحق مقمٛلات امًٌتمٙقيـ الإمًمٙمؽومٟمٞم٦. ومضم٤ء  "امعمٍيم٦

امًتمٕم٤مُؾ مُع مقمٛلات امًٌتمٙقيـ مطرام ذمقم٤ً  مُـ مُُمٗتل امًديم٤ر امعمٍيم٦ مسم٠نّ  م٤د سيحً امًرّ 

تحتقيف  مٟمٔرًا معم٤مقمؽاف بهم٤ دومًمٞم٤ً ميمٕمٛمٚم٦ رمؾمٛمٞم٦ مًمٚتمٕم٤مُؾ مُمٕمٝم٤ آ وٓ يجم٥ أن يتؿّ 

ومعم٤ مشمٜمٓقي مقمٚمٞف امًمٕمٛمٚم٦ مُـ  ،امًمٕمٛمٚم٦ مُـ مخم٤مـر مًـ يًتمٓمٞع امًمٕم٤لم امًتمّدي لهم٤

، ممم٤رمؾم٤ت وأمٟمِمٓم٦ مُُمٜم٤مومٞم٦ تمم٤مُم٤ً مًمٚم٘م٤مٟقن ومًمٚمنيمٕم٦ الإمؾلامُمٞم٦ امُعتٌمٕم٦ مذ دومًمٜم٤ امًمٕرمسمٞم٦

مطتمٞم٤ل مُـ مىٌؾ ميٌمػة مًمٚمٜمّم٥ وآ امطتمّمًمٞم٤تومعم٤ مشمِتمٛؾ مقمٚمٞف مُثؾ هذه امًمٕمٛلات مُـ 

رت الهمٞئم٤ت امعم٤مًمٞم٦ امعمٍيم٦ ميمّ مطذّ  مسم٠مُقر امًتمِمٗمػ وامًتمٕديـ.خمّمّمل امًمٕم٤معمل تامع

امًتمٕم٤مُؾ مُع هذه  مسم٠نّ  -موتم٤ء امعمٍيم٦دار آ مقـمسمّ صدر -وامًٌمٜقك امعرميزيم٦ دامقمٛم٦ 

م٤مسمل وراء ل امًمٙثمػ مُـ امًمٜمّّ ب امُعجرمُمل مُـ امًمٕدامًم٦ وتخمّٗ مٛلات مؾمٞم١ول إمم تهرّ امًمُٕ 

ؿ مطرميم٦ مسمٞع رمىم٤مسمٞم٦ ومٟمٔم٤مُمٞم٦ مُشمٜمّٔ  همٞئم٤ت تم٤ر امًٌتمٙقيـ، وذمًؽ مسًٌم٥ مقدم ومضقد أيّ مِؾ 

  مؾتٌدال امًمٕمٛلات وامعمٕم٤مُلات امًمٕم٤مُم٦ مًمٌٚتمٙقيـ.اوذاء و

م٤مًٌتمٙقيـ ميامًتمٕم٤مُؾ مُع امًمٕمٛلات الإمًمٙمؽومٟمٞم٦  مسم٠نّ  امًًمٕقديم٦ مطم٧سّ  مصؿ  

امًًمٕقديم٦. وإن مُثؾ امًدامقمٛمل  الجمٝم٤ت امعختمّم٦مقم٘قمسم٤ت مضًمٞمٛم٦ مُـ مىٌؾ  مؾمٞقامضف

وامُعتمٕم٤مُمٚمل مُع هذه امًمٕمٛلات مؾمٞمٜتمٝل بهؿ إمُر مًدمظقل امًًجـ مستمٝمٛم٦ مقدم 

  مىتمّم٤ديم٦ وامًمٜمّم٥ وامًتحم٤يؾ مقمغ امًمٕم٤مُم٦.الخمْقع مًمٚم٘قامٟمل وإمطمٙم٤م آ

مٕد مًٌمٜم٤ن ميذمًؽ وامطدة مُـ امًدول امًمٕرمسمٞم٦ امًتل مشرموض امًمٕمٛلات آمًمٙمؽومٟمٞم٦ مش

مًٌمٜم٤ن امعرميزي مذ مسمٞم٤ن مشؿ مشقمضمٞمٝف إمم امعمّم٤رف مسمٙم٤موم٦ أمؿمٙم٤لهم٤، مطمٞم٨ مطذر مُمٍف 

، مُـ ذاء أو مطمٞم٤زة مُثؾ هذه م2014وامعم١مؾًم٤ت امعم٤مًمٞم٦ وامًقمؾم٤مـم٦ مذ امًٌلاد، مذ 

                                                           
(1) Dubai Future Foundation, https://cutt.us/qLlrX.  

https://cutt.us/qLlrX
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 امًمٕمٛلات.

 يتخمٚػ امعقمىػ مدم٤ه امًٌتمٙقيـ مذ امعمٖرب مقـ مسم٘مٞم٦ امًدول امًمٕرمسمٞم٦ امًتل مطمٔرت لم

ت مقمغ إمؿخم٤ص وامعم١مؾًم٤ت مشداول وامؾتخدام هذه امًمٕمٛلات، مطمٞم٨ اتخذ

، يمٗمٞد مسمٛمٜع امًتمٕم٤مُؾ مُع هذه 2017امًًمٚمٓم٤ت امعمٖرمسمٞم٦ امعختمّم٦ مىرارًا مذ مٟقمومٛمؼ 

وأميدت امعمٖرب أن هذا امًم٘رار مضم٤ء مسًٌم٥ مظقمومٝم٤ مقمغ آمىتمّم٤د وامًمٕمٛمٚم٦  .امًمٕمٛلات

 . امعحمٚمٞم٦

مُم٧ مومًٚمٓمل مشداول امًٌتمٙقيـ ومهمػهم٤ مُـ امًمٕمٛلات آمًمٙمؽومٟمٞم٦ امعختمٚمٗم٦، مطرّ 

 ؛م امًتمٕم٤مُؾ مسمٛثؾ هذه امًمٕمٛلاتموتقى تحرّ  مطمٞم٨ أصدرت دار الإموتم٤ء مذ مومًٚمٓمل

مهمػهم٤  مٝم٤ مُثؾُ مٔر إمم امعقمىػ امًم٘م٤مٟقني، رأت مومًٚمٓمل مُثمُٚ ومقمٜد امًمّٜ  ، مُم٘م٤مُرةمٕتمَؼ م٤ مشُ ٕنّّ 

مشداول أو مسمٞع أو امؾتخدام هذه امًمٕمٛلات مهمػ مىم٤مٟقني، ٕمٟف ٓ  مُـ امًدول امًمٕرمسمٞم٦ أنّ 

رة د مًف مطقل امًمٕم٤لم، محذّ يمٜمٌٓؼ مقمغ امًم٘قامقد امًم٘م٤مٟقمٟمٞم٦ الحم٤مًمٞم٦، وٓ يقمضد مىم٤مٟقن مُقمّط 

 .الجمٛمٞع مُـ امعم١مؾًم٤ت امعم٤مًمٞم٦ مُـ امًتمٕم٤مُؾ مُمٕمٝم٤

رةمشمٕتمؼ مىمٓر أمطدث دومًم٦ مسمل امًدول امًمٕرمسمٞم٦ امًرامومْم٦ مًمٚمٕمٛلات  ، مطمٞم٨ امعمَِمٗ 

مىم٤مُم٧ همٞئم٦ امًرمىم٤مسم٦ امعم٤مًمٞم٦ مذ امًٌلاد، مسحمٔر جممٞع مظدمُم٤ت هذه امًمٕمٛلات مذ مُمٓمٚع مقم٤م 

2020(1).  

رة افرّؿؿقّةـُّؼقد فؾ رواجاً  الأـثر قاؿعادادسلفة افثاكقة:   ادشَػ 

 امًرّمىمٛمّٞم٦امعمٜمٝجمٞم٦ امعتٌمٕم٦ مذ مشمّمٜمٞػ امعدن امًتل مشمٜمِط مومٞمٝم٤ امًتمٕم٤مُؾ مسم٤مًمٕمٛلات  إنّ 

مشمٕتمٛد مقمغ مققامُؾ مقدة مُمٜمٝم٤: مقدد مدم٤ر امًٌتمٙقيـ مذ  - مظم٤صم٦ مقمٛمٚم٦ امًٌتمٙقيـ-

د امعديمٜم٦، مسم٤لإوم٤موم٦ إمم مقدد أمضمٝزة امًمٍاف أمز مًمٕمٛمٚم٦ امًٌتمٙقيـ، وأمظمًػا مقد

 امًًمٙم٤ن مًٌٟم٦ إمم إمٟمِمٓم٦ امًتل مدرى مسمٕمٛمٚم٦ امًٌتمٙقيـ. 

مقمٛلات ومشًمٛح مظرائط امًٌتمٙقيـ مسم٤مًتمٕرف مقمغ إمقمّل امًتجم٤ريم٦ امًتل مشمٌ٘ؾ 

                                                           
مؾٌم٤ب والحمٔر وامطداأحمد مطًـ،  (1) مًمٙمؽومٟمٞم٦ مذ امًدول امًمٕرمسمٞم٦ امظتمٚمٗم٧ إ  . https://cutt.us/k38Wd مًمٕمٛلات آ

https://cutt.us/k38Wd
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مُثؾ  Bitcoin map)مطًم٥ امعديمٜم٦ أو امًدومًم٦، ومشًمٛك هذه الخرائط مســ ) مستمٙقيـ

. أيمًْم٤، همٜم٤ك رادارات مظم٤صم٦ coinmap.orgالخريمٓم٦ امًتمٕم٤ومٟمٞم٦ امعتقامورة مذ مُقمىع 

مشمٕرض مُقامىع أمضمٝزة امًمٍاف أمز الخم٤صم٦ مسم٤مًٌتمٙقيـ مذ جممٞع أمٟحم٤ء امًمٕم٤لم ومشًمٛك 

. ومومٞمّ يمك أميثر امعدن امًرائدة مذ مجم٤ل امؾتخدام مقمٛمٚم٦ Coin ATM Radarمســ 

 :(1)امًٌتمٙقيـ

 افقلايات ادتحدة الأمريؽقة -شان ؾراكسقسؽق  .1

معديمٜم٦ امًتم٘مٜمٞم٦ مذ ميم٤مًمٞمٗقرمٟمٞم٤ دورًا مسم٤رزًا مذ هذا مًمٞس مُـ امعًتمٖرب أن مشمٙقن 

مشم٤مضرًا ممـ يمٌ٘مٚقن مقمٛمٚم٦ امًٌتمٙقيـ  170امعجم٤ل مطمٞم٨ يقمضد مطم٤مًمًٞم٤ مذ امعديمٜم٦ أميثر مُـ 

مضمٝم٤ز ساف آمز مظم٤ص مسم٤مًٌتمٙقيـ، وهذا مًمٞس مسم٤مًمٌء امًم٘مٚمٞؾ معديمٜم٦  29ومطقامز 

ميم٤ت . ومشمٕد مؾم٤ن مورامًٟمًٞمٙق مُقمـمًٜم٤ مًمٚمن837.000يٌمٚغ مقدد مؾمٙم٤نّم٤ مطقامز 

 .امعمٓقر ٕمؿمٝر محمٗمٔم٦ مستمٙقيـ مذ امًمٕم٤لم Coinbase امًمٜم٤مؿئم٦ مُثؾ

 كندا  -فانكوفر .2

مًدى امًٌتمٙقيـ مجتمٛع مىقي مذ ميمٜدا، مطمٞم٨ هل أول مُديمٜم٦ مىم٤مُم٧ مسم٤مًتقمىمٞع مقمغ 

مىم٤مٟقن رمؾمٛل مًتمٜمٔمٞؿ مقمٛؾ امًمٕمٛمٚم٦ آمومؽاومٞم٦. مشمٗتخر مُديمٜم٦ موم٤مٟمٙقمور مسقمضقد أميثر 

مضمٝم٤ز  48مشم٤مضرًا ممـ يمٌ٘مٚقن امًتمٕم٤مُؾ مسمٕمٛمٚم٦ امًٌتمٙقيـ، مسم٤لإوم٤موم٦ إمم مطقامز  80مُـ 

امًتل يٌمٚغ مقدد مؾمٙم٤نّم٤ -ساف آمز مظم٤ص مسم٤مًٌتمٙقيـ. ومىد مٟمٌّم٧ امعديمٜم٦ 

أول مضمٝم٤ز ساف آمز مظم٤ص مسم٤مًٌتمٙقيـ مذ امًمٕم٤لم، وهل امعم٘ر امًرئمٞز  -578.000

  .Quadriga CX Bitcoinمًمنميم٦ 

 هولندا –أمستردام  .3

مشم٤مضرًا ميٌمًػا ممـ يمٌ٘مٚقن امًتمٕم٤مُؾ  70يقمضد مذ امًمٕم٤صمٛم٦ الهقمًمٜديم٦ أميثر مُـ 

                                                           
(1)  https://cutt.us/JW82b :2021أمسريؾ  26، مشم٤ريخ دمظقل امعقمىع. 

https://cutt.us/JW82b
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صمٛم٦ ميم٠ومشرمظم٧ وٓهم٤ي هل أيمًْم٤ امعدن امًم٘ريٌم٦ مُـ امًمٕم٤ مسم٤مًٌتمٙقيـ. مسم٤لإوم٤موم٦ إمم أنّ 

رةمُلاذ مًمٚمٕمٛلات  . ومشمٕد أمًُمؽدام مُقمــ مًمنميم٤ت امًٌتمٙقيـ امًرائدة مسمّ مذ امعمَِمٗ 

  .BitPay و BitFuryذمًؽ 

 تل أبيب  .4

امعدن امًرائدة مذ امًمٕم٤لم مًمٚمنميم٤ت امًمٜم٤مؿئم٦، مشؾ أمسمٞم٥ أمطد يمٕد امعرميز امعم٤مز مذ 

يمٌ٘مٚقن امًتمٕم٤مُؾ امًٌتمٙقيـ، مشم٤مضرًا ممـ  50مومٞقمضد مذ مشؾ أمسمٞم٥ ومطدهم٤ أميثر مُـ 

مسم٤لإوم٤موم٦ إمم أمٟف همٜم٤ك أرمسمٕم٦ أمضمٝزة ساف آمز مظم٤ص مسم٤مًٌتمٙقيـ، ويٌمٚغ مقدد مؾمٙم٤ن 

مذ مشؾ  Israel Bitcoin Meetup Groupمًٟمٛم٦. ومشمٕد مجمٛقمقم٦  404.000امعديمٜم٦ 

  مقمْقًا. 1.785أمسمٞم٥ مُـ مسمل إميثر مٟمِم٤مًـم٤ مذ امًمٕم٤لم مطمٞم٨ تحقي مقمغ أميثر مُـ 

 سويسرا  –زيوريخ  .5

مشم٤مضرًا ممـ يمٌ٘مٚقن امًتمٕم٤مُؾ  60مشمٕد زيقرخ مُرميزًا مُم٤مًمًٞم٤ رائدًا، مطمٞم٨ مومٞمٝم٤ أميثر مُـ 

مسمٕمٛمٚم٦ امًٌتمٙقيـ، مسم٤لإوم٤موم٦ إمم أن مومٞمٝم٤ مطقامز مصمّمٟمٞم٦ أمضمٝزة ساف آمز مظم٤ص 

 مًٟمٛم٦. 366.000مسم٤مًٌتمٙقيـ لخدمُم٦ مطقامز 

 الأرجنتين  –بوينس آيرس  .6

مذ أمُريمٙم٤  امًرّمىمٛمّٞم٦ت مشمٕد امًمٕم٤صمٛم٦ إرمضمٜتمٞمٜمٞم٦ مُديمٜم٦ رائدة مذ مجم٤ل امًمٕمٛلا

مشم٤مضرًا ممـ يمٌ٘مٚقن امًتمٕم٤مُؾ  130الجمٜقمسمٞم٦، مطمٞم٨ يقمضد مذ مسقيمٜس آيرس أميثر مُـ 

مسمٕمٛمٚم٦ امًٌتمٙقيـ، ومومٞمٝم٤ مصلامصم٦ أمضمٝزة ساف آمز مظم٤ص مسم٤مًٌتمٙقيـ، ومشٌمٚغ مقدد مؾمٙم٤ن 

  مُمٚمٞقن مًٟمٛم٦. 2.9امًمٕم٤صمٛم٦ مطقامز 

 الولايات المتحدة الأمريكية -نيويورك  .7

مدم٤رًا ممـ يمٌ٘مٚقن امًتمٕم٤مُؾ مسمٕمٛمٚم٦ امًٌتمٙقيـ،  122 يقمضد مذ مٟمٞقيقرك مطقامز

مضمٝم٤ز ساف آمز لخدمُم٦ مًُتخدمُل مقمٛمٚم٦ امًٌتمٙقيـ. مًذا مشمٕد  117وهمٜم٤ك مطقامز 
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  امًمٜم٤مؿئم٦. امًرّمىمٛمّٞم٦مٟمٞقيقرك مُقمــ امًمٕمٛلات 

 المملكة المتحدة -لندن  .8

أميثر  -مُمٚمٞقن مًٟمٛم٦ 8.3مؾمٙم٤نّم٤  امًتل يٌمٚغ مقدد-يقمضد مذ امًمٕم٤صمٛم٦ امًمؼيمٓم٤مٟمٞم٦ 

مضمٝم٤ز ساف آمز  74مشم٤مضرًا ممـ يمٌ٘مٚقن امًتمٕم٤مُؾ مسمٕمٛمٚم٦ امًٌتمٙقيـ، وأميثر مُـ  88مُـ 

مظم٤ص مسم٤مًٌتمٙقيـ. وهمٜم٤ك امًمٙثمػ مُـ امًمنميم٤ت امًمٜم٤مؿئم٦ امًتل مشتخذ مُـ مًمٜدن مُم٘راً لهم٤ 

 London Bitcoin. ومشمٕد مجمٛقمقم٦ Coinfloor ،bitcoin exchange ،Elliptic :مُثؾ

Meetup  مقمْقًا.  2311مطم٤مًمًٞم٤ أميمؼ مجمٛقمقم٦ مذ امًمٕم٤لم مطمٞم٨ تحقي أميثر مُـ 

  (1)مقؿػ الأكظؿة وافؼقاكغ وافسقاشات افبديؾةادطؾب افثافث: 

امًمٕم٤لم مؾقاء مشمٚؽ امًتل مؾمٛحم٧ دول مسمٕض مدم٤رب مؾمٜتمٓرق مذ هذه الجزئمٞم٦ إمم 

، أو مشمٚؽ امًدول امًرّمىمٛمّٞم٦وأصدرت مىقامٟمل ومؾمٞم٤مؾم٤ت مشًمٛح مسم٤مؾتخدام امًمٕمٛلات 

 . امًرّمىمٛمّٞم٦تداول وامًتمٕم٤مُؾ مسم٤مًمٕمٛلات امًتل مُمٜمٕم٧ ومضرمُم٧ امً

  افؼبقل )شقاشات الاظتبار افؼاكقني وضقابطف(ادسلفة الأوػ: 

  ّّمشًمٛح مسـم٤مؾتخدام امًمٕمٛلات م٤ مسم٤مًمٜمٔر إمم مطم٤مًم٦ دومًم٦ ميمٜدا، مٟرى مسم٤مًرمهؿ مُـ أن

 والخدمُم٤ت امًٌمْم٤ئع ٌتمٙقيـ، مطمٞم٨ يمٛمٙـ امؾتخدامُمٝم٤ مذ ذاءمسمّ مومٞمٝم٤ امً، امًرّمىمٛمّٞم٦

، ميمّ امًرّمىمٛمّٞم٦ م٤لِ امًتل مشمٌ٘ؾ امًدموع مسم٤مًمٕمٛلاتامًمٌِمٙم٦ امًمٕمٜمٌٙقمشمٞم٦ أو مُـ امَعحَ  مقمغ

ٓ مٝم٤ مًمٙمّٜ  ،(2)مقمغ مُمٜمّم٤ت امًتداول امعمٗتقمطم٦ امًرّمىمٛمّٞم٦امًمٕمٛمٚم٦  يمٛمٙـ مسمٞع وذاء

أداةً مىم٤مٟقمٟمٞم٦ً ومٟمٔم٤مُمٞم٦ً مًمٚقموم٤ء مقمغ مهرار امًدوٓر امًمٙمٜدي  امًرّمىمٛمّٞم٦مٛلاتِ مَشمٕتَمِؼُ امًمُٕ 

                                                           
أمٟقامقمٝم٤ وآمصم٤رهم٤  – امًرّمىمٛمّٞم٦امًمٕمٛلات "امؾتمٗم٤د امًٌم٤مطم٨ مذ هذه الجزئمٞم٦ مُـ مسحم٨ يم٤ه امًمٕمٞمٗم٤ن مسمٕمٜقان:  (1)

 . "ومفقاهرهم٤ ورؤيم٦ مطقل امًتمٕم٤مُؾ مُمٕمٝم٤

(2) Digital Currency, FINANCIAL CONSUMER AGENCY OF CANADA,  
https://www.canada.ca/en/financial-consumeragency/services/payment/digital-currency.html  

https://www.canada.ca/en/financial-consumeragency/services/payment/digital-currency.html
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مٞخمْع امًتمٕم٤مُؾ مذ موم٤ مومٞمّ يُص امعمٕم٤مُلات، أمُّ  .(1)مًتم٘مٚمٞديم٦وامًمٕمٛلات امعمٕدمٟمٞم٦ ا

امًتل مشتؿ مسـم٤مؾتخدامُمٝم٤ ٕمطمٙم٤م مىم٤مٟقن امًييٌم٦  أو امعمٕم٤مُلات امًرّمىمٛمّٞم٦امًمٕمٛلات 

مجرد مسمْم٤مقم٦ ومًمًٞم٧ مُقمْٛمٚم٦ مذ  امًرّمىمٛمّٞم٦مطمٞم٨ مَشمٕتَمِؼُ ميمٜدا امًمٕمٛلات  ،(2)مقمغ امًدمظؾ

 مطتك وإن امقتمؼهم٤ امعتمٕم٤مُمٚقن بهم٤ مقمغ مظلاف ذمًؽ. (3)ذاتهم٤

  ّمقدم إمظمْم٤ع مققائد 2015رت محمٙمٛم٦ امًمٕدل إورومسمٞم٦، مسـم٘رارهم٤ مقم٤م مىر ،

مًييٌم٦ امًم٘مٞمٛم٦ امعمْم٤موم٦ امعمٗرووم٦ مذ امًدول  امًرّمىمٛمّٞم٦آمؾتثمّرات مذ امًمٕمٛلات 

أمُم٤ مذ رومؾمٞم٤ موـم٢ن امًتمٕديـ ٓ يُمْع ٕي امؾتحم٘م٤ق ضيٌل مُم٤ لم  .(4)إمقمْم٤ء

مطدا مُمٕمٞ مٜم٤ مُـ امؾتمٝلاك امًمٓم٤مىم٦ طيتخ
(5). 

  ّٜمعًتقى أداة وموم٤ء مىم٤مٟقمٟمٞم٦،  امًرّمىمٛمّٞم٦مًٛم٤، ٓ مشرمىك امًمٕمٛلات مُـ ومضمٝم٦ مٟمٔر امًم

م٤ مشمٕتمؼ امًتمٕديـ مسؾ إنّّ  ،(6)امعم٤مًمٞم٦ مسـم٠نّم٤ ميٌمْم٤مقم٦ مهمػ مُمٚمٛقمؾم٦ مسؾ مشمّمٜمٗمٝم٤ وزارة

 امًرّمىمٛمّٞم٦أمز مًمٚمٕمٛلات  الإمًمٙمؽومٟمٞم٦ ومُم٤ميمٞمٜم٤ت امًمٍاف ومشمِمٖمٞؾ مُمٜمّم٤ت امًتجم٤رة

ومقمغ صمٕمٞد آمظر، ٓ  .(7)امًٌمْم٤ئع مٟمِم٤مـم٤ت مدم٤ريم٦ ومًذمًؽ مشمٕم٤مُؾ مُمٕم٤مُمٚم٦ إمٟتم٤ج

                                                           
(1) Currency Act, R.S.C., 1985, c. C-52, § 8, 

 http://laws-lois.justice.gc.ca/eng/acts/c-52/page-1.html  
(2) Digital Currency, FINANCIAL CONSUMER AGENCY OF CANADA,  

https://www.canada.ca/en/financial-consumeragency/services/payment/digital-currency.html 
(3) Mariam Al-Shikarchy et al., Gowling WLG, Canadian Taxation of  

Cryptocurrency ... So Far, LEXOLOGY.COM (Nov. 14, 2017),  
https://www.lexology.com/library/detail.aspx?g=6283077e-9d32-4531-81a5-56355fa54f47  

(4) Court of Justice of the European Union PRESS RELEASE No 128/15  
Luxembourg, 22 October 2015. 

مُمٙتٌم٦ امًمٙقمٟجرس  – 2018يقمٟمٞق  – "مشمٜمٔمٞؿ امًمٕمٛلات امًرّمىمٛمّٞم٦ مطقل امًمٕم٤لم"مشم٘رير مىم٤مٟقني تحم٧ مقمٜقان  (5)

 .إمُريمٙل

(6) Steuerliche Behandlung von Kryptowährungen (virtuelle Währungen) [Tax  
Treatment of Cryptocurrencies (Virtual Currencies)], BMF, http://perma.cc/BU4Z-3BFY  

(7) Steuerliche Behandlung von Kryptowährungen (virtuelle Währungen) [Tax = 

http://laws-lois.justice.gc.ca/eng/acts/c-52/page-1.html
https://www.canada.ca/en/financial-consumeragency/services/payment/digital-currency.html
https://www.lexology.com/library/detail.aspx?g=6283077e-9d32-4531-81a5-56355fa54f47
https://www.lexology.com/library/detail.aspx?g=6283077e-9d32-4531-81a5-56355fa54f47
https://www.loc.gov/law/help/cryptocurrency/cryptocurrency-world-survey.pdf
https://www.loc.gov/law/help/cryptocurrency/cryptocurrency-world-survey.pdf
https://www.loc.gov/law/help/cryptocurrency/cryptocurrency-world-survey.pdf
http://perma.cc/BU4Z-3BFY
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ف ٓ يًتقمذ امًقمفم٤ئػ ٕمّٟ  ؛يمٕتمؼ امًٌمٜؽ امًقمـمٜل امًمٜمًٛم٤وي امًٌتمٙقيـ ميمٕمٛمٚم٦

ومقدم ومضقد مؾمٚمٓم٦ مُرميزيم٦ مىم٤ئمٛم٦ مقمغ  ميمٛمٞتف محدوديم٦مسـًٌم٥  مًمٚمٜم٘دامًمٜمٛمٓمٞم٦ 

 .(1)امؾتم٘راره

  مُمٜمٔمٛم٦ مىم٤مٟقمٟم٤. موـمٗل يقمٟمٞق  امًرّمىمٛمّٞم٦مذ امًمٞم٤مسم٤ن، مشمٕتمؼ أمقمّل تحقيؾ امًمٕمٛلات

م٤ مقمغ أنّّ  امًرّمىمٛمّٞم٦مشمٕريػ امًمٕمٛمٚم٦  مشمٕديؾ مىم٤مٟقن مظدمُم٤ت امًدموع مطمٞم٨ مشؿّ  ، مشؿّ 2016

مُمٚمٙمٞم٦ مىمٞمٛمٞم٦ يمٛمٙـ ٕمؿخم٤ص مهمػ محدديـ امؾتخدامُمٝم٤ ميمٛم٘م٤مسؾ مذ ذاء أو إيجم٤ر "

 ٕمؿخم٤ص مهمػ محدديـ وامًتل يتؿّ  امًٌمٞع مسمْم٤ئع أو مظدمُم٤ت وذمًؽ مًمٚمناء مُـ أو

امًم٘م٤مٟقن مشًجمٞؾ  يًتمٚزم هذا .(2)"مشداولهم٤ مُـ مظلال مٟمٔم٤م مُمٕم٤لجم٦ مسمٞم٤مٟم٤ت إمًمٙمؽوني

امعمِمٖمٚمل مًدى امعمٙتم٥ امعم٤مز امعختص وذمًؽ مًمًٞمٛح لهؿ إدارة أمقمّل ساموم٦ 

أن  امًرّمىمٛمّٞم٦. ميمّ يمِمؽط امًم٘م٤مٟقن مقمغ ذميم٤ت ساموم٦ امًمٕمٛلات امًرّمىمٛمّٞم٦امًمٕمٛلات 

مطمٞم٨  امًرّمىمٛمّٞم٦مسمٕمٞدا مقـ مقمٛلاتهؿ  امًرّمىمٛمّٞم٦ل أو مقمٛلات امًمٕمٛلاء يديروا أمُقا

تخمْع هذه الإدارة معحم٤مؾٌمل مقمٛقمُمٞمل مُمٕتمٛديـ أو ذميم٦ محم٤مؾٌم٦ مُمٕتمٛدة. ميمّ 

 ييجم٥ مقمغ ذميم٦ امًمٍاموم٦ أن يمٙقن مًديهم٤ مقم٘د مُع مُرميز مشًقيم٦ مٟزامقم٤ت مًُمٛك ذ

مسـحمٗظ  امًمٍاموم٦، ميمّ مشمٚتزم ذميم٦ امًرّمىمٛمّٞم٦مظمؼة مذ مىمْم٤يم٤ ساموم٦ امًمٕمٛلات 

مًديهم٤ ومشم٘ديؿ مشم٘رير مؾمٜقي  امًرّمىمٛمّٞم٦ مُمٕم٤مُلات امًمٕمٛلات مٙؾ  مؾجلات محم٤مؾٌمٞم٦ مس

 . (3)مقـ امًمٕمٛؾ إمم وميم٤مًم٦ الخدمُم٤ت امعم٤مًمٞم٦

  أمسمٕد مُـ ذمًؽ، مطمٞم٨ أصدرت مًقائح  مضٌؾ مـم٤رق امًمؼيمٓم٤مٟمٞم٦ مُم٘م٤مـمٕم٦ذهٌم٧

                                                                                                                                              

= Treatment of Cryptocurrencies (Virtual Currencies)], BMF, http://perma.cc/BU4Z-3BFY 
(1) Sind virtuelle Währungen wie Bitcoin eine Alternative zu klassischen  

Währungen wie dem Euro? [Are Virtual Currencies Like Bitcoin an Alternative to 

Traditional Currencies Like the Euro?], OeNB, https://www.oenb.at/FAQ/sonstiges.html  
(2) 資金決済に関する法律 [Payment Services Act], Act No. 59 of 2009, as  

amended by Act No. 62 of 2016 
 14إمم  11موم٘رة  63مُم٤دة  –امعرمضع امًًم٤مسؼ  (3)

http://perma.cc/BU4Z-3BFY
https://www.oenb.at/FAQ/sonstiges.html
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م٤ مسـمّدد الإمقلان مقـ ميمّ أنّّ  (1)امًٌمٚقميمِملمقمٛؾ مشم٘مٜمٞم٦ ومىقامقد مشمٜمٔمٞمٛمٞم٦ تحمٙؿ 

 . (2)مُمنوع مىم٤مٟقن يمٜمٔؿ مًُم٠مًم٦ مـرح امًمٕمٛلات الإمًمٙمؽومٟمٞم٦ الجديدة

 افرؾض )شقاشات افرؾض وآفقاتها(ادسلفة افثاكقة: 

  مز امًمؼازيمك إمؿمٕم٤رًا اامًمٗمٞدر ، أصدر مسمٜؽ آمطتمٞم٤مـل2017مٟقمومٛمؼ  16مذ

ر مومٞف امعقامـمٜمل مُـ  الخقض مذ امعخم٤مـر امًمٜم٤جمم٦ مقـ مطمٞم٤زة وامًتمٕم٤مُؾ مذ "يُحذ 

امًمٕمٛلات آمومؽاومٞم٦ لم مشمّدر وٓ مشمْمٛمٜمٝم٤ أي " نّ إمطمٞم٨  "امًمٕمٛلات آمومؽاومٞم٦

مهمٓم٤ء مٟم٘دي أمضمٌٜل وٓ يدمقمٛمٝؿ أي أصقل  مؾمٚمٓم٦ مٟم٘ديم٦ ومًذمًؽ مومٚمٞس لهؿ أي

، وأوم٤ف مذ إمؿمٕم٤ره أن "م٤مُم٦ يتحمٛمٚمٝـم٤ مطم٤ئزيهم٤مٟقع وهل مخم٤مـرة مش مقم٘م٤ريم٦ مُـ أي

آمومؽاومٞم٦ مٟمٞم٤مسم٦ً مقـ  امًمٕمٛلاتتحتمٗظ مسـمّ يًمٛك  تداول أومشامًمنميم٤ت امًتل "

مـٌمٞمٕمٞمل أو ميمٞم٤مٟم٤ت مىم٤مٟقمٟمٞم٦، مًمًٞم٧ مُمٜمٔمٛم٦ أو مُرمظمًّم٤ لهم٤  م٤امعًتخدمُمل؛ أمؿخم٤صً 

 . (3)"إذاف مسمٜؽ آمطتمٞم٤مـل امًمٗمٞدرامز امًمؼازيمك رمىم٤مسم٦ أو أو تحم٧

 2017ديًمٛمؼ  8إمطدى أمسرز امًدول امعمٜتجم٦ مًمٚمٜمٗط مذ امًمٕم٤لم، مذ م٤مقتٌم٤رهم٤ مس ،

الخم٤صم٦، تحم٧  امًرّمىمٛمّٞم٦مقمٛمٚتمٝم٤  م٢صدارمشقمضمٝم٧ مومٜزويلا إمم امًًمّح لحمٙقمُتمٝم٤ مسـ

م٤ مسـمؼامُمٞؾ امًمٜمٗط"مسمؽو"امؾؿ  مطمٞم٨ يتؿ  ،(4)امًمٗمٞمٜزويمٚمٞم٦ ، وامًتل مؾمٞتؿ دمقمٛمٝم٤ مُم٤ديًّ

مًتتقمم مُمٝم٤م امًرمىم٤مسم٦  "امًرّمىمٛمّٞم٦همٞئم٦ الإذاف مقمغ امًمٕمٛلات "إمٟمِم٤ء ميمٞم٤ن تحم٧ امؾؿ 

موض رامًتقمضف مس هذا ، اصمٓدم2018مُم٤رس  8مذ  .(5)مقمغ ميؾ مُم٤ يُص امًٌمؽو

                                                           
(1) Distributed Ledger Technology Regulatory Framework 

 مسمٞم٤ن رمؾمٛل مقـ مُمنوع مىم٤مٟقن مـرح امًمٕمٛلات امًرّمىمٛمّٞم٦ الجديدة (2)

(3) Banco Central Do Brasil - Comunicado nº 31.379, de 16/11/2017 - archived at  
https://perma.cc/G4GM-8HV6  

(4) GACETA OFICIAL [G.O.], Dec. 8, 2017,  
http://gacetaoficial.tuabogado.com/gacetaoficial/decada-2010/2017/gaceta-oficial-6346-del-8-

diciembre-2017  
 .1مُم٤دة  –امًًم٤مسؼ  امعرمضع (5)

http://www.gfsc.gi/dlt
http://www.gfsc.gi/news/statement-on-initial-coin-offerings-250
https://perma.cc/G4GM-8HV6
http://gacetaoficial.tuabogado.com/gacetaoficial/decada-2010/2017/gaceta-oficial-6346-del-8-diciembre-2017
http://gacetaoficial.tuabogado.com/gacetaoficial/decada-2010/2017/gaceta-oficial-6346-del-8-diciembre-2017
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–محمٚمٞم٦  رمىمٛمّٞم٦م٠ن إصدار مقمٛمٚم٦ =امًمؼمعم٤ن> امًمٗمٜزويمك ومشمٍيحف مس امعجمٚس امًقمـمٜل

مطمٞم٨ سح امعجمٚس امًقمـمٜل  (1)يُم٤مًػ امًم٘م٤مٟقن وامًدمؾتقر امًمٗمٜزويمك –مُثؾ امًٌمؽو

مٝم٤ ومًمًٞم٧ ل هق أصقل ومـمٜمٞم٦ مقم٤مُم٦ مشم١ول مًمٚجمٛمٝـقريم٦ ميمّٚ مسـم٠ن آمطتمٞم٤مـل امًمٜمٗمٓ

م٤ مسـم٤مؾتخدام امًٌمؽول ميمٖمٓم٤ء أو  أصقل مىم٤مسمٚم٦ مًمٚتداول ومًذمًؽ ٓ يًمٛح دمؾتقريًّ

 . (2)ديـ ومّن ٕيّ 

  تحذيرٍ  ميمٞم٤مٟم٤ت مُم٤مًمٞم٦ مذ امًمّمل إمؿمٕم٤رَ  م٦خمً ، مٟمنت أهؿّ 2013مذ نّم٤يم٦ 

مٌٓمٞمٕتف مسمْم٤مقم٦ مس"ف مطمٞم٨ مقرموم٧ امًٌتمٙقيـ مقمغ أمّٟ  ،(3)مُـ مخم٤مـر امًٌتمٙقيـ مًمٚجمٛمٝقر

ميمّ  "مًمٞس مًديف الحم٤مًم٦ امًم٘م٤مٟقمٟمٞم٦ امًتل مًدى امًمٕمٛلات امًتم٘مٚمٞديم٦"و "امومؽاومٞم٦ مظم٤صم٦

ر مقمغ م٤ مًلإمؿمٕم٤ر، يحمَٔ ومـٌمً٘  .(4)"ٓ يجقز وٓ يمّح مشدويره مذ امًًقق ميمٕمٛمٚم٦"ف أمّٟ 

 ،امعم٤مًمٞم٦ ر مقمغ امعم١مؾًم٤تم٤مًٌتمٙقيـ. ويحمَٔ مسامًٌمٜقك وامعم١مؾًم٤ت امعم٤مًمٞم٦ امًتمٕم٤مُؾ 

مسمٞع  أو الخدمُم٤ت أو ذاء وامًتمٛقيؾ امؾتخدام أمؾمٕم٤ر امًٌتمٙقيـ مذ امعمٜتجم٤ت أو

مٌُم٤ذة  مهمػ مٌُم٤ذة أو امًٌتمٙقيـ وٓ مشم٘ديؿ مظدمُم٤ت مُتمٕمٚم٘م٦ مسم٤مًٌتمٙقيـ مسـمّقرة

أو  ،ويمِمٛؾ ذمًؽ امًتًجمٞؾ وامًتجم٤رة وامًتًقيم٦ وامعخم٤مًمّم٦ والخدمُم٤ت إمظرى

مٌُم٤دمًم٦ امًٌتمٙقيـ مسم٤مًمٞقان  مًمّم٦ أوم٤مخ امؾتخدام امًٌتمٙقيـ ميقمؾمٞمٚم٦ مىٌقل امًٌتمٙقيـ أو

 . (5)مقمٛلات أمضمٌٜمٞم٦ امًمّمٞمٜل أو
  

                                                           
(1) Asamblea Nacional de la República Bolivariana de Venezuela, Acuerdo sobre la  

Implementación del Petro [Accord on the Implementation of Petro] (Mar. 6, 2018), 
archived at https://perma.cc/L6GQ-QUXV  

(2) CONSTITUCION DE LA REPÚBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA  
[CRBV] art. 312, 318, and 12, G.O., Mar. 24, 2000,  
http://www.cne.gov.ve/web/normativa_electoral/constitucion/titulo2.php  

(3) PBOC, MIIT, CBRC, CSRC, and CIRC Notice on Precautions Against the Risks  
of Bitcoins (Dec. 3, 2013), https://perma.cc/S4DN-DXHD 

(4) Ibid. 
(5) Ibid. 

https://perma.cc/L6GQ-QUXV
http://www.cne.gov.ve/web/normativa_electoral/constitucion/titulo2.php
https://perma.cc/S4DN-DXHD
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رة افرّؿؿقّة افـؼّقدادبحث افثافث: مستؼبؾ   ادشَػ 

أمصٌتم٧ مسمٕض امًدول مٟجم٤ح موم٘د مىمٛل، مشتمٜم٤موس دول امًمٕم٤لم مذ مجم٤ل امًتحقل امًر  

تجرمسم٦ امعمٛمٚمٙم٦ امعتحدة مذ مُمٕم٤لجم٦ امًتمٝرب امًييٌل مُـ مي، مذ هذا امعجم٤ل مدم٤ربهم٤

إدارة الجمّرك امًمؼيمٓم٤مٟمٞم٦ مشم٘مٜمٞم٦ امًٌمٞم٤مٟم٤ت  م٧تخدمُامؾموم٘د ، امًرّمىمٛمّٞم٦مظلال الحمٚقل 

امًمٌٙمػة ٓميتمِم٤ف امًًمٚقك آمطتمٞم٤مز مًمٚمًٛتقرديـ مقمغ الحدود، وهق مُم٤ مؾم٤هؿ مذ 

مذ امعم٤ئم٦ مُـ امًمٜم٤مشم٩ امعحمك  2-1 زيم٤دة الحمّمٞمٚم٦ الجمٛرميمٞم٦ امًًمٜقيم٦ مسمًٌٜم٦ مشمّؾ إمم

 . (1)الإجمم٤مز

 امًمّٜم٘قدإمم رمىمٛمٜم٦ امًم٘مٓم٤ع امعم٤مز، وامًزيم٤دة مذ أمقداد امًتحقل امًرمهٌم٦ مذ  مصؿّ إنّ 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ ، وزيم٤دة أمقداد إمؿخم٤ص امًذيـ يتداومًقن بهم٤، ميمٚمٝم٤ مُم١ذات مقمغ امعمَِمٗ 

ت امًتل مشثم٤ر مطقل مًُتمٌ٘ؾ ومًمٙـ همٜم٤ك امًمٕديد مُـ امًتًم٤ؤٓ .امًمّٜم٘قدذه امعًتمٌ٘ؾ له أنّ 

 ، وهل ميم٤ٔتي:امًمّٜم٘قدهذه 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمٜمّ٘قدهؾ مؾتحمٔك امًٌتمٙقيـ و - إمظرى مسم٤ٓمقمؽاف امًم٘م٤مٟقني  امعمَِمٗ 

 مسمِمٙؾ أميمؼ، ومشمٌّح مقمٛمٚم٦ مُمٌ٘قمًم٦ مطقل امًمٕم٤لم؟

مؾمٕرهم٤ امًثم٤مسم٧،  هل امًتل مؾتًمٞمٓر مسحمٙؿ Stablecoinsة امًمٕمٛلات امعًتم٘رّ  أم أنّ  -

 ومسحمٙؿ الإمىٌم٤ل امًمٌٙمػ مقمٚمٞمٝم٤؟

امًمّم٤درة مقـ امًٌمٜقك امعرميزيم٦، ميتمٚؽ امًتل  امًرّمىمٛمّٞم٦أم مىد يمٙقن امعًتمٌ٘ؾ مًمٚمٜم٘قد  -

 ة دول مُـ مسمٞمٜمٝم٤ امًًمٕقديم٦ والإمُم٤رات، ومشرميمٞم٤ إمـلامىمٝم٤؟ دّ مشمٜقي مقِ 

مؾمٜحم٤ول مذ هذا امعٌحم٨ امًتمٓرق مًمٚمٛمٕمٓمٞم٤ت وامعًتجدات امعتقامورة مطم٤مًمًٞم٤، وامًتل بهم٤ 

 د مشمٜمٙمِػ صقرة امعًتمٌ٘ؾ. مى

                                                           
 .3هٌم٦ مقٌد امعمٜمٕؿ، رمىمٛمٜم٦ امعم٤مًمٞم٦ امًمٕم٤مُم٦، ص:  (1)
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 Stablecoinsادطؾب الأول: ماهقة افعؿلات ادستؼرة 

رةمٟتمٞجم٦ مًمٚتحديم٤ت امًمٌٙمػة امًتل وامضمٝم٧ إصدار إصقل  مٝم٤ ومُـ أهمّ  امعمَِمٗ 

امًتم٘مٌٚم٤ت امًًمٕريم٦ وامؾمٕم٦ امًمٜمٓم٤ق امًتل مشمّم٤مطم٥ مشداولهم٤، مفمٝر مُم١مظراً آمدم٤ه إمم 

رةإصدار مٟقع آمظر مُـ إصقل   (Stablecoins) "ةمسم٤مًمٕمٛلات امُعًتم٘رّ "يًُمٛك  امعمَِمٗ 

ٓ مشمِمٙؾ مذ مطد  رمىمٛمّٞم٦ومطدات "امًتل يُمٕرمومٝم٤ امًٌمٜؽ امعرميزي إوروبي مسمٙقنّم٤ تمثؾ 

مىمٞمٛتمٝم٤ مشرمشٌط حددة )أو مؾمٚم٦ مُمٜمٝم٤(، ومًمٙـ امع امًمٕمٛلاتذاتهم٤ أي مؿمٙؾ مُـ أمؿمٙم٤ل 

 . (1)"مسمٛجمٛقمقم٦ مُـ أدوات امًتثٌمٞم٧ بهدف مشم٘مٚمٞؾ امًتذمسذمسم٤ت الحم٤دة مذ أمؾمٕم٤رهم٤

أداة مُـ هذه  تختمٚػ أدوات امًتثٌمٞم٧، مسحًم٥ مًُتقيم٤ت آمؾتم٘رار امعرمشٌمٓم٦ مسمٙؾّ 

مّ زادت مسًم٤مـم٦ أدوات امًتثٌمٞم٧، زادت إدوات ومًُتقى امًتمٕم٘مٞد امعمّم٤مطم٥ لهم٤. مومٙمّٚ 

رةمًُتقيم٤ت امؾتم٘رار إصقل  مّ زادت مًُتقيم٤ت مشمٕم٘دهم٤، امعرمشٌمٓم٦ بهم٤، وميمّٚ  امعمَِمٗ 

 مٛلات امعًتم٘رة امعرمشٌمٓم٦ بهم٤.مّ امٟخمٗمْم٧ مًُتقيم٤ت امؾتم٘رار امًمٕميمّٚ 

 
                                                           

(1) Bullmann, D. et al. (2019). “In search for stability in crypto-assets: are  
stablecoins the solution?”, ECB Occasional Paper Series, Aug. 
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مشزايد آهتمّم مُم١مظراً مسم٤مًمٕمٛلات امعًتم٘رة مٟمٔراً مًلامٟخمٗم٤ض امًمًٌٜل معًتقيم٤ت 

رةامعخم٤مـر امعرمشٌمٓم٦ بهم٤ مُم٘م٤رمٟم٦ مسم٤ٕصقل  الإمؿم٤رة إمًمٞمٝم٤،  امًتل مؾٌم٘م٧إمظرى  امعمَِمٗ 

 2018مشريمٚمٞقن دوٓر مذ مقم٤م  1.3وهق مُم٤ مٟتم٩ مقمٜف ارمشمٗم٤ع مىمٞمٛتمٝم٤ امًًقمىمٞم٦ مُـ مٟحق 

مشمٕتمؼ امًمٕمٛلات امعًتم٘رة امعرمشٌمٓم٦ مسم٠صقل مٟم٘ديم٦ و. 2019مشريمٚمٞقن مذ مقم٤م  4.3إمم 

( أهؿ امًمٕمٛلات امعًتم٘رة مشداوًٓ، مطمٞم٨ مشًمٞمٓر مشم٘ريٌم٤ً Tokenized funds) (1)مُم٘م٤مسمٚم٦

امعم٤ئم٦ مُـ مشداوٓت هذه امًمٕمٛلات مًُتمٗمٞدةً مُـ ومضقد مضمٝم٤ت مذ  97مقمغ مٟحق 

وميمٚمّ ميم٤مٟم٧ امًمٕمٛمٚم٦ امعًتم٘رة مُرمشٌمٓم٦ مسم٠مطد امًمٕمٛلات امًدومًمٞم٦  ،مُُمّدرة ووم٤مُمٜم٦ لهم٤

إمؾم٤مؾمٞم٦ مُثؾ امًدوٓر، أو ميم٤مٟم٧ مشداوٓتهم٤ تخمْع مًمٜمٔم٤م مؿمٗم٤ف ومىم٤مسؾ مًمٚتدمىمٞؼ، ميمٚمّ 

، Tetherمٞثمػ مشمقمٛمٚم٦ زادت مًُتقيم٤ت الإمىٌم٤ل مقمٚمٞمٝم٤، ومُـ مسمل هذه امًمٕمٛلات 

Houbi ،Binance ،Poloniex.ومهمػهم٤ ، 

مؾم٤مقد مفمٝقر ومشمٜم٤مُل آهتمّم مسم٤مًمٕمٛلات امعًتم٘رة مقمغ مشمٗمٙمػ ذميم٤ت ومىد 

صم٤درة مقمٜمٝم٤، وهق مُم٤ مشرجمف  رمىمٛمّٞم٦( مسم٢مـلاق مقمٛلات Bigtechامًتم٘مٜمٞم٦ امًمٙمؼى )

مظلال مقم٤م  "مًمٞمؼا"إمقلان ذميم٦ مومًٌٞقك مقـ مقزمُمٝم٤ إمـلاق مقمٛمٚم٦ مًُتم٘رة مشًمٛك 

دموع هذا الإمقلان الجمٝم٤ت امًتمٜمٔمٞمٛمٞم٦ مقمغ مًُتقى امًمٕم٤لم إمم امًمٜمٔر مذ د ومى ،2020

الحم٤مضم٦ امعمٚحم٦ إمم مشمٜمٔمٞؿ مقمٛمٚمٞم٤ت مشداول امًمٕمٛلات امعًتم٘رة لجمٕمٚمٝم٤ أميثر مصم٘م٦ 

مُمٚمٞم٤ر  2.7. مومٛع ومضقد امًمٜمّ٘قدومُمٌ٘قمًمٞم٦، ومسم٤مًتم٤مز مسدء مومّؾ مضديد مذ مشم٤ريخ 

مسم٤رمشٌم٤ط مًمٞمؼا مسًمٚم٦ مًُتخدم مؿمٝري مٟمِط )مصمٚم٨ مؾمٙم٤ن امًمٕم٤لم( لخدمُم٤ت امًمٗمًٌٞقك، و

                                                           
ًٓ مىم٤مسمٚم٦ مًلامؾتٌدال وامًتداول مسم٤مًًمٚع وامًمٕمٛلات  (1) رةمشمٕدُّ امًمً٘م٤ئؿ أو امًتقميمٜز أصق ويمٕد مسمٜم٤ء امًتقميمٞمٜز  ،امعمَِمٗ 

ٕنّم٤ ٓ تحتم٤ج إمم مشمٕديؾ أميقاد امًمؼومشقميقٓت أو مسمٜم٤ء مسمٚقميتمِمل مضديدة مظم٤صم٦ بهم٤،  ؛الأفت ـقيـزأمؾمٝؾ مُـ 

وإمٟمّ مشتمٓمٚم٥ امشٌم٤ع مىقامًم٥ مضم٤هزة مقمغ مُمٜمّم٤ت امًٌمٚقميتمِمل مُثؾ مُمٜمّم٦ الإمصمػيقم امًتل مشًمٛح مسٌمٜم٤ء امًتقميمٜز 

دة مشمٜمِم٠ وإمضراء امعمٕم٤مُلات الخم٤صم٦ بهم٤ مسم٤مؾتخدام امًمٕم٘قد امًذميمٞم٦ دون الحم٤مضم٦ إمم مشدمظؾ مـرف مصم٤مًم٨. ومقم٤

ومشًم٤هؿ  Initial Coin Offering (ICO) امًتقميمٜز مُـ مظلال امًمٓرح إومز أو مُم٤ يًمٛك مســــــــ مقمٛلات

 . مقمٛمٚمٞم٤ت امًمٓرح إومز مًمٚتقميمٜز مذ جمع إمُقال ومسمٜم٤ء امعمنومقم٤ت
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مُـ امًمٕمٛلات امًًمٞم٤ديم٦، يمٛمٙـ أن مشمٌّح مسمِمٙؾ هيع مسمٛثم٤مسم٦ مقمٛمٚم٦ مقم٤معمٞم٦. مؾمٞم١دي 

ذمًؽ إمم مورض تحديم٤ت مىم٤مٟقمٟمٞم٦ ومشمٜمٔمٞمٛمٞم٦ مقم٤معمٞم٦ مهمػ مًٌُقمىم٦ مشتمٕمٚؼ مسمٙمٞمٗمٞم٦ امطتقاء 

مشمٕزيز دورهم٤ مذ زيم٤دة مًُتقيم٤ت مُع امعحم٤ومًم٦ مذ امعخم٤مـر امعحتمٛمٚم٦ مًمٚمٕمٛلات امعًتم٘رة 

 Tether:امعًتم٘رة مقمٛمٚم٦ مشمٞثمػ  امًرّمىمٛمّٞم٦امًمٕمٛلات  ومُـ أمؿمٝر .(1)امًمِمٛقل امعم٤مز

 افدولار افرؿؿل Tether 

امًتل  (Reeve Collins) ، مُـ مظلال ذميم2014٦مفمٝر امعمنوع مذ مٟقمومٛمؼ 

إصداره  مشؿّ ومىد  ،ٌمٚقميمِملمشم٘مٜمٞم٦ امًم٤ مٌُمٜمٞم٦ مقمغ أمؾم٤س أمؿم٤رت إمم امًمٕمٛمٚم٦ مقمغ أنّّ 

 . Omni ، وامؾتخدمُم٧ مسرومشقميقلامًٌتمٙقيـ مسم٤مؾتخدام مؿٌمٙم٦

، Coinmarketcapمُقمىع  ل مُرة مقمغامًدوٓر امًرمىمٛل ٕو ، مفمٝر2015مذ مومؼاير 

هٌقط إمؾمٕم٤ر مذ  مًمٚمٙثمػ مُـ امعًتثمٛريـ مذ مفؾ   م٤ً آمُمٜ اً مُلاذ هذه امًمٕمٛمٚم٦ وأصٌحم٧

مُثمٚمٝم٤ مُثؾ  رمىمٛمّٞم٦مسمّمٗم٦ مظم٤صم٦ مقٌم٤رة مقـ مقمٛمٚم٦  امًرّمىمٛمّٞم٦هذه امًمٕمٛمٚم٦ و ،امًًقق

 مؾم٤دّ أمقمؼ امعمٜمّم٦ مُرمشٌمٓم٦ مسمِمٙؾ  م٦امًٌتمٙقيـ والإمصمػيقم ويمٙقن لهم٤ مىمٞمٛم٦ مُمٕمٞمٜم٦ مُمٕمٚمٜ

مسمٕمٛمٚم٦ امًدوٓر، ميمّ يمٛمٙـ امًتداول مقمٚمٞمٝم٤ أو تحقيمٚمٝم٤ إمم أي مقمٛمٚم٦ مقم٤ديم٦ مُثؾ 

امًدوٓر، امًمٞقرو أو مهمػهم٤، ميمّ يمٛمٙـ امؾتخدام هذه امًمٕمٛمٚم٦ مذ مسمٕض إمُم٤ميـ امًمٕم٤مُم٦ 

  .مُثؾ امعمٓم٤مقؿ امًمٕم٤معمٞم٦ أو مسمٕض امعم١مؾًم٤ت امًتل مشدمقؿ مُثؾ هذه امًمٕمٛلات مُثؾ امًٌمٜقك

هق مُمِم٤بهم٦ لهم٤ ومقمٛلات مقديدة امًدوٓر امًرمىمٛل مًًٌم٥ امًرئمٞز لإمٟمِم٤ء او

إمم مسديؾ مًُتم٘ر ومُدمققم  مسم٤ٓنّمٞم٤رامعختمٚمٗم٦ امعمٝددة  امًرّمىمٛمّٞم٦مشًمٝمٞؾ تحقيؾ امًمٕمٛلات 

ويمٛمٙـ امًتم٠ميد مُـ ومضقده مذ أي  ،مُـ مىٌؾ ميمٞم٤مٟم٤ت ميمؼى ويمٛتم٤ز مسم٤مًمِمٗم٤مومٞم٦ امًمٕم٤مًمٞم٦

 وامعحم٤موظائؾ مًمٕمٛمٚمٞم٤ت امًمٍف ومىم٧، ميمّ مؾم٤مقد ومضقد مقمٛمٚم٦ مًُتم٘رة مقمغ ومضقد مسد

مُـ  مُم٤ن مًمٙؾ  أًتم٘رة ومسم٤مًتم٤مز ومضقد أمُقال ومشداوٓت امًمٕمٛلاء مذ امعالإمًمٙمؽومٟمٞم٦ مهمػ 

 .يًتخدمُمٝم٤

                                                           
 . 4-3، ص: امًرّمىمٛمّٞم٦هٌم٦ مقٌد امعمٜمٕؿ، وامىع وآموم٤ق إصدار امًمٕمٛلات  (1)

https://www.bitcoinnews.ae/10-%d9%86%d8%b5%d8%a7%d8%a6%d8%ad-%d8%aa%d9%82%d9%88%d8%af%d9%83-%d8%a5%d9%84%d9%89-%d8%aa%d8%af%d8%a7%d9%88%d9%84-%d8%a7%d9%84%d8%b9%d9%85%d9%84%d8%a7%d8%aa-%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d9%85%d9%8a%d8%a9/
https://www.bitcoinnews.ae/%d8%a7%d9%84%d8%a8%d9%8a%d8%aa%d9%83%d9%88%d9%8a%d9%86-%d9%8a%d8%ba%d8%b1%d9%82-%d9%81%d9%8a-%d8%b8%d9%84%d9%85%d8%a7%d8%aa-%d9%86%d9%88%d9%81%d9%85%d8%a8%d8%b1-2018/
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امًدوٓر امًرمىمٛل مطم٤مًمًٞم٤ امعرميز الخم٤مُس مُـ مٟم٤مطمٞم٦ امًم٘مٞمٛم٦ امًًقمىمٞم٦ مطًم٥  ويحؾُّ 

 مُمٚمٞم٤ر دوٓر.  50، مطمٞم٨ مشٌمٚغ مىمٞمٛتف امًًقمىمٞم٦ أميثر مُـ  Coinmarketcapمُقمىع 

 افصادرة ظـ افبـقك ادرـزية افرّؿؿقّةادطؾب افثاني: افعؿلات 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمّٜم٘قدتحمٔك مسف  ذيآهتمّم امًمٌٙمػ امً مذ مفؾّ  مذ مختمٚػ أمٟحم٤ء  امعمَِمٗ 

 امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمّٜم٘قدمُـ قع آمظر مػ مُـ مىٌؾ امًٌمٜقك امعرميزيم٦ مسمٜامًمٕم٤لم، مفمٝر أيمًْم٤ اهتمّم ميٌ

رة لات مسم٤مًمٕمٛ"قك امعرميزيم٦ وامًتل مشًمٛك مشمّدرهم٤ امًٌمٜؾ مذ مشمٚؽ امًتل يتمٛث امعمَِمٗ 

مٕرمومٝم٤ يو ،Central Bank Digital Currency امًمّم٤درة مقـ امًٌمٜقك امعرميزيم٦ امًرّمىمٛمّٞم٦

امًمّم٤درة مقـ  امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمّٜم٘قدمؿمٙؾ مضديد مُـ أمؿمٙم٤ل "مسمٜؽ امًتًقيم٤ت امًدومًمٞم٦ مسمٙقنّم٤ 

تمٗظ بهم٤ امًٌمٜقك امًٌمٜقك امعرميزيم٦ تختمٚػ مقـ آمطتمٞم٤مـمٞم٤ت أو أرصدة امًتًقيم٦ امًتل تح

 .(1)"امًتجم٤ريم٦ مًدى امًٌمٜقك امعرميزيم٦

امًمّم٤درة مقـ امًٌمٜقك  امًرّمىمٛمّٞم٦امًمٕمٛلات  ومىد أمفمٝرت مٟتم٤ئم٩ مسمٕض امًدرامؾم٤ت أنّ 

امعرميزيم٦ لهم٤ امًمٕديد مُـ امعزايم٤ مُـ مسمٞمٜمٝم٤ تممٙمل امًٌمٜقك امعرميزيم٦ مُـ مظمٗض ميمٚمٗم٦ إمٟجم٤ز 

امعمٕم٤مُلات، وتحًمل مًُتقيم٤ت ميمٗم٤ءة مٟمٔؿ امعدموقمقم٤ت، وزيم٤دة امًمِمٛقل امعم٤مز إمم 

مضم٤مٟم٥ مُمٙم٤موحم٦ الجرائؿ امعم٤مًمٞم٦ ممثمٚم٦ مذ مقمٛمٚمٞم٤ت مهًمٞؾ إمُقال وتمقيؾ الإرهم٤ب. 

امًمّم٤درة مقـ امًٌمٜقك  امًرّمىمٛمّٞم٦امًمٕمٛلات  مسؾ مشمِمػ امًدرامؾم٤ت إمم أنّ مًمٙـ مذ امعم٘م٤

امعرميزيم٦ امًتل يًمٛح مستداولهم٤ مقمغ مٟمٓم٤ق وامؾع مًمٚمٛم١مؾًم٤ت وإموراد مىد يمٜتم٩ مقمٜمٝم٤ 

ميذمًؽ مشم٘مٌٚم٤ت ومظروج مًلأمُقال امعحتمٗظ بهم٤ مذ صقرة ودائع مُـ امًٌمٜقك امًتجم٤ريم٦ مُع 

مًمٌٚمٜؽ امعرميزي ميقنّم٤  مًرّمىمٛمّٞم٦امشمٗمْمٞؾ أصحم٤بهم٤ آمطتمٗم٤ظ مسم٠مُقالهؿ مذ صقرة امًمٕمٛمٚم٦ 

 مظمٓقرة ٓ مؾمٞمّ مذ مطم٤مًم٦ إزمُم٤ت، وهق مُم٤ مىد ييّ  إمطقال مؾتمٙقن أمىؾّ  مذ ميؾّ 

امًتم٘مٚمٞديم٦ ويم١مصر مقمغ إدارة امًًمٞم٤مؾم٦ امًمٜم٘ديم٦، ميمّ مىد يم١دي إمم  امًمّٜم٘قدمسمٕمٛمٚمٞم٦ مظمٚؼ 

                                                           
)1( “Central bank digital currencies”, Committee on Payments and  , (2018).BIS 

Market Infrastructures, Markets Committee. 
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(1)أزمُم٤ت مُمٍمومٞم٦ مُتمٙررة الحدوث
 . 

امًمٕديد مُـ امًٌمٜقك امعرميزيم٦ إمم درامؾم٦ امًمٗرص امًتل  كمسمٜم٤ءً مقمغ مُم٤ مؾٌؼ، مشًمٕ

يقمورهم٤ إصدار مُثؾ هذه امًمٕمٛلات وموؼ أمـر مشمِم٤رميمٞم٦ مشمٕدديم٦ مُع امًٌمٜقك امعرميزيم٦ 

إمظرى، ومُراميز إمسحم٤ث، ومظمؼاء امًمّمٜم٤مقم٦، وامًتم٘مٜمٞم٦، وإميم٤ديمٛمٞمل وذمًؽ بهدف 

 .م٦ مخم٤مـر محتمٛمٚم٦أيّ  ط ودّ وميذمًؽ امًتحقّ  ،امًتم٘مٞمٞؿ امًدمىمٞؼ مًتمٚؽ امعمٙم٤مؾم٥

م امُعحرز مذ مشتمٗم٤وت امًٌمٜقك امعرميزيم٦ امًدومًمٞم٦ مومٞمّ مسمٞمٜمٝم٤ مُـ مطمٞم٨ مًُتقى امًتم٘دّ 

هذا امعجم٤ل، وامًتقمىمٞم٧ امًزمُمٜل امعتقمىع لإصدار هذه امًمٕمٛمٚم٦. مذ هذا امًمّدد، يمٕمٛؾ 

مُـ  رمىمٛمّٞم٦ٔمصم٤ر امعمؽمشٌم٦ مقمغ امًم٘مٞم٤م مسم٢صدار مقمٛمٚم٦ امطم٤مًمٞم٤ً مسمٜؽ إمٟجمٚمؽا مقمغ مومٝؿ أمومْؾ 

مظلال مشمٕمٛمٞؼ امًٌحم٨ وامًتمٕم٤ون دامظؾ امًٌمٜؽ ومسم٤مًتمٕم٤ون مُع مُم١مؾًم٤ت ذيمٙم٦ 

 امًرّمىمٛمّٞم٦امؾتخدام امًمٕمٛلات  إمُمٙم٤مٟمٞم٦ميمّ يدرس مسمٜؽ آمطتمٞم٤مـل الهمٜدي أن  ،أمظرى

  .امعدمققمُم٦ مُـ امًٌمٜقك امعرميزيم٦ ميمٕمٛلات مىم٤مٟقمٟمٞم٦

مقرمسمٞم٦ مسدرامؾم٦ مُدى مضدوى  دول م٧ميمٖمػهم٤ مُـ امًٌمٜقك امعرميزيم٦ امًدومًمٞم٦ اهتمّٛ و

مذ هذا الإمـم٤ر يمٕتمؼ مُمنوع و ،صم٤درة مقـ مسمٜقميمٝم٤ امعرميزيم٦ رمىمٛمّٞم٦مـلاق مقمٛلات إ

مًمٚتمٕم٤ون مُم٤ مسمل ميؾ مُـ مُم١مؾًم٦ امًمٜم٘د امًمٕربي امًًمٕقدي ومُمٍف الإمُم٤رات  "مقم٤مسر"

مُمِمؽميم٦ مُـ أمسرز امعمنومقم٤ت  رمىمٛمّٞم٦امًمٕرمسمٞم٦ امعتحدة امعرميزي مًدرامؾم٦ إصدار مقمٛمٚم٦ 

مقمغ درامؾم٦ مُدى إمُمٙم٤مٟمٞم٦  "مقم٤مسر"يم٘قم مُمنوع  مطمٞم٨ ددالإمىمٚمٞمٛمٞم٦ مذ هذا امًمّّ 

مُقمطدة مسمل امًدومًتمل  رمىمٛمّٞم٦امؾتخدام مشم٘مٜمٞم٦ مؾمًٚمٚم٦ امًمٙتؾ لإمـلاق مقمٛمٚم٦ 

وامؾتخدامُمٝم٤ مسمل امًٌمٜقك امعمِم٤رميم٦ مذ امعمنوع دامظؾ ومظم٤رج الحدود. مشمٕتمٛد مشم٘مٜمٞم٦ 

مؾمًٚمٚم٦ امًمٙتؾ مقمغ امؾتخدام مىم٤مقدة مسمٞم٤مٟم٤ت مُقزمقم٦ مسمل امًٌمٜمٙمل امعرميزيمل وامًٌمٜقك 

ميتمٚم٦ مقمغ مـم٤مسع زمُمٜل ورامسط إمم امًمٙتمٚم٦ امًًم٤مسم٘م٦ مسحمٞم٨ يمٌّح  تحتقي ميؾّ  ،امعمِم٤رميم٦

                                                           
(1) Lee, V. and Wessil, D. (2018). “Digital currencies: Five big implications for  

central banks”, Brooking, May. 
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مُـ امعًتحمٞؾ مشمٕديمٚمٝم٤. مؾقف يتؿ امؾتخدام هذه امًتم٘مٜمٞم٦ مذ مقمٛمٚمٞم٤ت امعمٓم٤مسم٘م٦ 

 :يهدف امعمنوع إممو ،وامًتًقيم٦ مسمل امًٌمٜقك

 .وميمٞمٗمٞم٦ إصدارهم٤ ومشداولهم٤ امًرّمىمٛمّٞم٦درامؾم٦ امًمٕمٛلات   -

 .مسم٤مؾتخدام مشم٘مٜمٞم٦ مؾمًٚمٚم٦ امًمٙتؾمومٝؿ مقمٛمٚمٞم٤ت امعمٓم٤مسم٘م٦ وامًتًقيم٤ت مسمل امًٌمٜقك   -

 .مومٝؿ امًتم٘مٜمٞم٤ت امعًتخدمُم٦ وامًتم٠مصمػات امًمٗمٜمٞم٦ وامًتمِمٖمٞمٚمٞم٦ مقمغ امًٌمٜمٞم٦ امًتحتمٞم٦ الحم٤مًمٞم٦  -

 .(1)مقمغ امًًمٞم٤مؾم٤ت امًمٜم٘ديم٦ رمىمٛمّٞم٦درامؾم٦ مشم٠مصمػ إصدار مقمٛمٚم٦ مُرميزيم٦   -

رة افرّؿؿقّة افـؼّقدمد ظالم  آخر افتطقراتادطؾب افثافث:   ادشَػ 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمّٜم٘قدامًتمٓقرات الحديثم٦ مذ مقم٤لم  مؾمٜقمضز همٜم٤ أهؿ  . امعمَِمٗ 

 (Libra)فقزا  ظؿؾةافصقرة الأوػ: 

 (Libra)مقمٛمٚم٦ مُمنوع  ت امعًتم٘رة مقم٤معمٞم٤ً لامغ امًمٕمٛإمُثمٚم٦ مقمُـ أمطدث إنّ 

مقمؼ  امؾتخدامُمٝم٤ مذ امعدموقمقم٤ت امًتل مشتؿُّ  مؾمٞتؿُّ  وامًتل مومًٌٞقكالخم٤صم٦ مسمنميم٦ 

مل إمُقال مسميتحقيؾ ( م٤ب، امًٟتمٖرامًٌقك، وامشًمومٞ)مضتمّمقل ٓمشمٌٓمٞم٘م٤ت امًتقاصؾ ا

 . هذه امًتمٌٓمٞم٘م٤تلال مًمناء امًتل مشتؿ مُـ مظاو عتخدمُمل أو مًتمٜمٗمٞذ مقمٛمٚمٞم٤ت امًٌمًٞامع

( مظم٤صم٦ مستمٓقير Paper Whiteم٧ ذميم٦ مومًٌٞقك مسمٜمن ورمىم٦ مسمٞمْم٤ء )مطمٞم٨ مىم٤مُ

 امًمٕمٛمٚم٦ الجديدة أنّ لالهم٤ مظ م٧وامًتل مسمٞمٜ ،18/6/2019 خمقمٛمٚتمٝم٤ الجديدة مستم٤ري

 ، مطمٞم٨ مؾمٞتؿّ إصقل الحم٘مٞم٘مٞم٦مؾتمٙقن مُدمققمُم٦ مسم٤مًمٙم٤مُؾ مُـ مىٌؾ امطتمٞم٤مـل مُـ 

مذ إمضؾ معم٤مًمٞم٦ الحمٙقمُمٞم٦ مىمّمػة ئع امعمٍمومٞم٦ وإوراق امطتمٗم٤ظ مسًمٚم٦ مُـ امًقداآ

إدارة هذا  مُـ امًمٕمٛمٚم٦، ومؾمٞتؿّ ؤهم٤ إمٟمِم٤ ومطدة يتؿّ  م٘م٤مسؾ ميؾّ مُ م٦امطتمٞم٤مـل امعم١مؾً

آمطتمٗم٤ظ مسم٤ٕصقل مذ مؿٌمٙم٦  مؾمٞتؿّ الحمٗم٤ظ مقمغ مىمٞمٛم٦ امًمٕمٛمٚم٦، ميمّ  فمطتمٞم٤مـل بهدٓا

إمُـ مشقمومػ ف ؛ بهد((Custodiansمُـ مىٌؾ أمُمٜم٤ء الحمٗظ  م٤مضمٖرامومًٞ مُقزمقم٦ 

                                                           
 . 8، ص: امًرّمىمٛمّٞم٦وآموم٤ق إصدار امًمٕمٛلات  هٌم٦ مقٌد امعمٜمٕؿ، وامىع (1)
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  .صقلوامًلّامُرميزيم٦ مًلأ

تمٝم٤ إيجم٤د مسمٜمٞم٦ تحتمٞم٦ امًمٕمٛمٚم٦ الجديدة مؾتمٙقن مُمٝمّٛ  دت امًقرمىم٦ امًٌمٞمْم٤ء أنّ ومىد مطد  

مؾتخدامُمٝم٤، مطمٞم٨ خم٤ص مُـ اإمؿمُمٚمٞم٤رات  مٞمٓم٦ مشمٕمٛؾ مقمغ تممٙملًمُم٤مًمٞم٦ ومقم٤معمٞم٦ مس

م٦ م٤ مٌُمٜمّٞ نّّ : أوهلًٓ مؿمٛقثر مٟمٔم٤م مُم٤مز أميلإمٟمِم٤ء  م٤مصم٦ أمضزاء مشمٕمٛؾ مؾقيً لامشتمٙقن مُـ مص

مُقمصقمىمٞم٦، ميمّ يدمقمٛمٝم٤ امطتمٞم٤مـل  ذاتمُمٜم٦، ومىم٤مسمٚم٦ مًمٚتمٓقير، وأ امًٌمٚقميمِملمقمغ مشم٘مٜمٞم٦ 

تم٘مٚم٦ مشؿ ًم٦ مًُمعمٜحمٝم٤ مىمٞمٛم٦ مطم٘مٞم٘مٞم٦، ومحمٙقمُم٦ مُـ مىٌؾ مُم١مؾ صقل امعمّمٛمٛم٦إمُـ 

  .مٜمٔم٤م امعم٤مزمشمٙمٚمٞمٗمٝم٤ مستمٓقير امً

بهم٤ وامعمٕم٤رض لهم٤، مطمٞم٨  م٥مٔر مطقل هذه امًمٕمٛمٚم٦ مسمل امعرمطومشتٌم٤يـ ومضمٝم٤ت امًمٜ  

رة( مُـ أن مُمنوع امًمٕمٛمٚم٦ BIS) ر مسمٜؽ امًتًقيم٤ت امًدومًمٞم٦مطذ   مًمنميم٦ مومًٌٞقك  امعمَِمٗ 

مسم٤مًم٘مٓم٤ع امعمٍمذ، ومىد مٟمن امًٌمٜؽ مشم٘ريرًا يٌمل مومٞف أن ذميم٤ت امًتمٙمٜقمًقمضمٞم٤  مىد ييّ 

ع مُمٝمٞمٛـ مسنمقم٦ مُقمىومومًٌٞقك وأمُم٤زون( يمٛمٙمٜمٝم٤ مشم٠مؾمٞس امًمٙمؼى مُثؾ )مضقمضؾ 

مؿٌمٙم٦ امعًتخدمُمل امًقامؾمٕم٦. ومذ مطمل أن هذه امًمنميم٤ت يمٛمٙـ أن وذمًؽ مسمٗمْؾ 

لامؾتم٘رار امعم٤مز وامعمٜم٤موًم٦ مًم٤ يمٛمٙـ أن مشمِمٙؾ تهديدات أنّّ ٓ امًمِمٛقل امعم٤مز إز مشمٕز

امًتمًٜمٞؼ  امًمٕم٤لم أمٟحم٤ء ع مقمغ الجمٝم٤ت امًتمٜمٔمٞمٛمٞم٦ مذ جممٞوحمم٤يم٦ امًٌمٞم٤مٟم٤ت، مسم٤مًتم٤مز يتمٕمّل 

 مسمٜؽ . ومسمّل "مؾم٤مطم٦ مقمٛؾ مُتمٙم٤موئم٦ مسمل ذميم٤ت امًتمٙمٜقمًقمضمٞم٤ امًمٌٙمػة وامًٌمٜقك"مًمْمّن 

ًٓ "ف مسحم٤مضم٦ أيمْم٤ إمم امشٌم٤ع نّم٩ مسم٠مّٟ  امًتًقيم٤ت يم٠مظذ مسمٕمل آمقتٌم٤ر امًتمٜمٔمٞؿ  "أميثر مؿمٛق

 .(1)امعم٤مز ومؾمٞم٤مؾم٦ امعمٜم٤موًم٦ وأمٟمٔمٛم٦ مظمّقصمٞم٦ امًٌمٞم٤مٟم٤ت

 E- Renminbi الإفؽسوكقة ظؿؾة افركؿقـبلافصقرة افثاكقة: 

مستجرمسم٦ امًدموع مسمٕمٛمٚتمٝم٤ مؾتٌدأ امًمّمل امًمؼيمٓم٤مٟمٞم٦، موم٢نّ  امًمٖم٤رديم٤نومومً٘م٤ مًمّحمٞمٗم٦ 

وومومً٘م٤ مًقمؾم٤ئؾ  ،2020مؿمٝر مُم٤يق مُـ  الجديدة مذ أرمسع مُدن رئمًٞمٞم٦ امقتٌم٤راً  امًرّمىمٛمّٞم٦

مذ إمؿمٝر مىد مىم٤م مستمٙثمٞػ مضمٝقده امًٌمٜؽ امعرميزي امًمّمٞمٜل الإمقلام امعحمٚمٞم٦، موم٢نّ 

                                                           
رةامًمٕمٛلات  (1)  ، امًٌمٜؽ امعرميزي إردني. امعمَِمٗ 

https://www.theguardian.com/world/2020/apr/28/china-starts-major-trial-of-state-run-digital-currency
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مشمٓقير مقمٛمٚم٦ امًرمٟمٛمٞمٌٜل الإمًمٙمؽومٟمٞم٦، امًتل مُـ امعم٘رر أن مشمٙقن أول أمضؾ  إمظمػة مُـ

ومُـ امعم٘رر أن مدرب امًمٕمٛمٚم٦ مذ أرمسع  ،مػمذ امًمٕم٤لم يديرهم٤ امىتمّم٤د ميٌ رمىمٛمّٞم٦مقمٛمٚم٦ 

، وهل وميم٤مًم٦ إمقلامُمٞم٦ مطمٙقمُمٞم٦، "مشمِم٤يمٜم٤ ديمك"ومىم٤مًم٧ صحمٞمٗم٦ مُمٜم٤مـؼ مسمِمٙؾ مٌُدئل. 

مذ مشمٚؽ امعدن، مُع مشمٚم٘ل مسمٕض مُقمفمٗل  مذ إمٟمٔمٛم٦ امًمٜم٘ديم٦ امقتمّد امًمٕمٛمٚم٦ رمؾمٛمٞم٤ً  ف مشؿّ إمّٟ 

 .مُم٤يق أيم٤ر/ مُـ امقتٌم٤راً  امًرّمىمٛمّٞم٦الحمٙقمُم٦ وامعقمفمٗمل امًمٕمٛقمُمٞمل روامشٌمٝؿ مسم٤مًمٕمٛمٚم٦ 

امعقاد مسم٤لإوم٤موم٦ إمم ذاء امًمٕمٛمٚم٦ مؾتًتخدم مًدمقؿ امًمٜم٘ؾ  ، إنّ "مؾمٞمٜم٤ مٟمٞقز"ومىم٤مًم٧ 

ذميم٤ت مقم٤معمٞم٦ مُثؾ مُم٤ميدومٟم٤مًدز  ومطًم٥ مسمٕض امًتم٘م٤رير، موم٢نّ  ،امًمٖذائمٞم٦ وامًتجزئم٦

 . (1)امًتجرمسم٦ مُـ واموم٘م٧ مقمغ أن مشمٙقن مضزءاً 

  IMFCoinافصقرة افثافثة: ظؿؾة 

إمم  (امًتمٜمٗمٞذي امًًم٤مسؼ مًمّمٜدوق امًمٜم٘د امًدومزامعدير ) أمعحم٧ ميريًتمل ٓمهم٤رد

( Special Drawing Rights) مُـ مطم٘قق امًًحم٥ الخم٤صم٦ رمىمٛمّٞم٦امطتمّل مشدمؿمل مًٟخم٦ 

ويمٛمٙـ )أي مًُمٙقميم٦ صمٜدوق امًمٜم٘د امًدومز(،  "IMFCoin"ك يمٓمٚؼ مقمٚمٞمٝم٤ مًُمّٛ و

، ميمّ مؾمٞمٙقن مُـ امعمٛمٙـ مشم٘مٞمٞؿ أمصرهم٤ م٦ امًمٕمٛمٚم٦مّمٜدوق امًمٜم٘د امًدومز مشمٕم٘م٥ ومُرامىٌمً

ومؾقف مشًمٛح مشم٘مٜمٞم٦ مؾمًٚمٚم٦ امًمٙتؾ وامًمٕم٘قد امًذميمٞم٦ مسدمقؿ امًمِمٗم٤مومٞم٦  ،مسًمٝقمًم٦

رةوامًتحم٘ؼ مُـ امؾتمٕمّل امعقارد امعم٤مًمٞم٦ مًـ )مطم٘قق امًًحم٥ الخم٤صم٦  (، إمُر امعمَِمٗ 

 . (2)ميٌمػ مُـ الحقميمٛم٦ امًرمؿمٞدة مذ تمقيؾ امًتمٜمٛمٞم٦ مم مطدّ إز امًذي يمٕزّ 

 افصقرة افرابعة: مؼوع ظؿؾة افتؾغرام 

مسم٤مومٞؾ دوروف مقـ إمهلاق مُمنوع مقمٛمٚم٦ مسمٚقميمِمل  "مشمٚمٖرام"أمقمٚـ مُم١مؾس 

رة مؾٌم٥ إمهلاق  وأووح دوروف أنّ  ،Telegram Open Network (TON) امعمَِمٗ 

مُمنومقف يمٕقد إمم مىرار اتخذمشف محمٙمٛم٦ أمُريمٙمٞم٦، ومسذمًؽ مشمٜتمٝل مًُم٤همم٦ ذميم٦ 

                                                           
)1( https://cutt.us/KEuoF  

(2) James Mackintosh, Forget Bitcoin. Have You Heard of IMFcoin?  
https://cutt.us/DKYcy  

https://cutt.us/KEuoF
https://cutt.us/DKYcy
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مقم٤مُمل  مذ مُمنوع امًمٕمٛمٚم٦ آمومؽاومٞم٦ امًتل مقمٛؾ مقمغ إمقدادهم٤ مقمغ مُدى "مشمٚمٖرام"

. وميم٤ن الهدف أن مشمٙقن هذه امًمٕمٛمٚم٦ "GRAM"ومٟمّػ، وأمـمٚؼ مقمٚمٞمٝم٤ مشًمٛمٞم٦ 

مُتم٤مطم٦ مًمٙؾ مُقامــ أمُريمٙل مذ أي رميـ مُـ  - مذ مطم٤ل مشمِمٖمٞمٚمٝم٤-آمومؽاومٞم٦ 

امًمٙقميم٥، وهذا إمُر يتمٕم٤رض مُع امعمّم٤مًح امعم٤مًمٞم٦ وامًتمٙمٜقمًقمضمٞم٦ إمُريمٙمٞم٦ 

 .(1)ومسم٤مًدرمضم٦ إومم يهدد همٞمٛمٜم٦ امًدوٓر إمُريمٙل مقمغ امًمٕم٤لم

مؽاكقة اشتخدام افعؿؾة ضؿـ الاحتقاط افـؼدي فؾعؿلات ادطؾب افرابع: ا

 افقضـقة 

ويراد  .امًم٘مٞمٛم٦ مًمٚمًٛتمٌ٘ؾ تخزيـمًُم٠مًم٦ امًتل مشقامضف امًٌمن ت امًدائمٛم٦ امعمٕمْلامُـ 

امًٌمني  امًقمىم٧ لإمٟتم٤مضمٝم٤. مومٗل مطمل أنّ يًتمٖرمىقن زمُمًٜم٤ امًم٘مٞمٛم٦ امًتل مسم٤مًم٘مٞمٛم٦ أي: مشمٚؽ 

إمٟتم٤ج مسحمٙؿ إمُمٙم٤مٟمٞم٦ م٤ رء آمظر هق مهمػ محدود مقمٛمٚمًٞ  ميؾّ  أنّ  هق ومىم٧ محدود، إّٓ 

م٤ ميم٤ن امًمٌء امًذي موم٠يًّ  ،مشقمفمٞػ امعزيد مُـ امًقمىم٧ امًٌمني مومٞف مشؿّ مذ مطم٤ل مُمٜف  امعزيد

ف يمٛمٙـ دائمّ مشمّمٜمٞع امعزيد مىمٞمٛتف مؾمؽمشمٗع. وٕمّٟ  ميمٛخزون مًمٚم٘مٞمٛم٦، موم٢نّ  يُتم٤ره امًٌمن

  .مقمغ امًم٘مٞمٛم٦ امعخزمٟم٦ مومٞف أمظريـ مؾمٞمٜتجقن امعزيد مُمٜف مًمٚحمّقل مُـ هذا امًمٌء، موم٢نّ 

مٟجم٤زات امًتم٘مٜمٞم٦ لإهذا إمُر يُمٚمِ٘ل امًمْقء مقمغ مضم٤مٟم٥ مُذهؾ مُـ مضقامٟم٥ ا إنّ 

ا مسمِمٙؾ لجم٠ت امًٌمنيم٦ إمم مؾمٚمٕم٦ ميم٤ن مقرومٝم٤ محدودً  امًٌتمٙقيـ. مومٚمٚمٛرة إومم وهق

مومٛمٝمّ ميم٤ن مقدد إمؿخم٤ص امًذيـ يًتخدمُقن امًمٌِمٙم٦، ومُمٝمّ ميم٤ن مُدى  ،مصم٤ر

ات امعًتخدمُم٦ مذ إمٟتم٤مضمٝم٤، موم٢مّٟ امع ومُدى مشم٘دم ارمشمٗم٤ع مىمٞمٛتمٝم٤، ف ٓ يمٛمٙـ أن يتمٕدى مٕد 

، وٓ مشقمضد إمُمٙم٤مٟمٞم٦ مشم٘مٜمٞم٦ مًزيم٤دة (مُمٚمٞقن 21ـ)امعتقامورة امً مقدد مقمٛلات امًٌتمٙقيـ

م٤س مقمغ آمطتمٗم٤ظ امًمٓمٚم٥. موم٢ذا ازداد مـمٚم٥ امًمّٜ  امًمٕرض مًمٞتمٜم٤مؾم٥ مُع زيم٤دة

مىمٞمٛم٦ امًمٕرض  امًمٓمٚم٥ هل مُـ مظلال زيم٤دة امًمٓريم٘م٦ امًقمطمٞدة مًتمٌٚمٞم٦ مسم٤مًٌتمٙقيـ، موم٢نّ 

مُمٚمٞقن مؾم٤مشقر، مومٝمٜم٤ك مًُم٤مطم٦  100إمم مستمٙقيـ  ومسًٌم٥ مىم٤مسمٚمٞم٦ مىًمٛم٦ ميؾّ  ،رامعتقموّ 

                                                           
(1) https://cutt.us/BeZpz  

https://cutt.us/BeZpz


رة   تحديات افقاؿع وآؾاق ادستؼبؾ - افـّؼقد افرّؿؿقّة ادشَػ 

 2021 جقان( 2مجؾّة افسلام فلاؿتصاد الإشلامل، افعدد )

|82 

 امًمّمٖمػة مقمٜدمُم٤ مشرمشمٗع مىمٞمٛتف. إنّ  مٟمٛق ميٌمػة مًمٌٚتمٙقيـ مُـ مظلال امؾتخدام ومطدامشف

 مًتم٠ديم٦ دور مخزن مًمٚم٘مٞمٛم٦ مُمٜم٤مؾٌم٤ً  ا مُـ إصقل ميل يمٙقنهذا إمُر يمٓرح مٟقمقم٤ مضديدً 

ومسم٤مًتم٤مز لم  ميم٤مٟم٧ جممٞع أمؿمٙم٤ل امًمٜم٘د مهمػ محدودة مذ ميمٛمٞتمٝم٤موحتك امظمؽاع امًٌتمٙقيـ، 

امًمٕرض  مشمٙـ مشتمٛتع مسم٤مًمٙمٗم٤ءة مسم٘درتهم٤ مذ امعحم٤مومٔم٦ مقمغ مىمٞمٛتمٝم٤ مسمٛرور امًقمىم٧، مًمٙـ

 .مٚم٘مٞمٛم٦مً مخزونم٘دي امًثم٤مسم٧ مًمٌٚتمٙقيـ يجمٕمٚف أمومْؾ امًمّٜ 

 

امقتمّده  ، مقمٜدمُم٤ ميم٤ن امًٌتمٙقيـ مسمٕمٛر امًتًع مؾمٜقات موم٘ط، مشؿّ 2018مذ مقم٤م 

 مسم٤مًمٗمٕؾ مُـ مىٌؾ امعلايمل مذ جممٞع أمٟحم٤ء امًمٕم٤لم، مًدرمضم٦ٍ أصٌح يتؿ مومٞمٝم٤ مُم٘م٤رمٟم٦مٞف ومشٌمّٜ 

 مُمٕدل مٟمٛق مقروف الحم٤مز مُع مقرض امًمٕمٛلات آمطتمٞم٤مـمٞم٦ امًمٕم٤معمٞم٦. مومٕمغ صمٕمٞد مًٌٟم٦

 25أميمؼ مسمٜحق م، 2017مقم٤م امعخزون إمم امًتدموؼ، ميم٤مٟم٧ مخزومٟم٤ت امًٌتمٙقيـ امعتقامورة 

مُـ  هذا أمىؾّ  ، وٓ يزال2017م٤مضمٝم٤ مذ مقم٤م مٟتإ مُرة مُـ امًقمطدات الجديدة امًتل مشؿّ 

امًتدموؼ  ، مؾتتمٗقق مًٌٟم٦ امعخزون إمم2022مٟمّػ مًٌٟم٦ امًذهم٥، ومًمٙـ مسحدود مقم٤م 

 ، مؾتٌمٚغ امًمًٌٜم٦ ومٕػ امًذهم2025٥مًمٌٚتمٙقيـ مقمغ امًذهم٥، ومسحمٚقل مقم٤م 

ومسحمٚقل  ،م٤ومؾتًتمٛر مذ امًزيم٤دة مسنمقم٦ مذ امعًتمٌ٘ؾ مسمٞمٜمّ مؾمٌٞم٘ك امًذهم٥ مصم٤مستم٤ً مشم٘ريًٌ 

مًـ يمٙقن همٜم٤ك أي مقرض مضديد مُـ امًٌتمٙقيـ، ومؾتمٌّح مًٌٟم٦ ، م٤ريًٌ مشم٘ 2140مقم٤م 
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نّم٤ئمٞم٦، وهل امعرة إومم امًتل تحم٘ؼ مومٞمٝم٤ أي مؾمٚمٕم٦ أو أي مُم٤دة  امعخزون إمم امًتدموؼ ٓ

(1)هذا إمُر
.  

رة افرّؿؿقّة افـؼّقدادطؾب الخامس: مستؼبؾ   مـ وجفة كظر افباحث ادشَػ 

 مومػوس  مُـ مظلال مشتٌع امًقامىع امعمٕم٤س مذ مفؾ  
ِ
إزمُم٦َ امًمٕم٤معمٞم٦َ امًمٜم٤جمم٦َ مقـ ومسم٤ء

موم٘د أدت هذه  امًمٕم٤لم يتجف مٟحق امًرمىمٛمٜم٦ مذ مؿتك مجم٤ٓت الحمٞم٤ة، أنّ  ، مٟمٚحظميقرومٟم٤

، مُم٤ امًرّمىمٛمّٞم٦إزمُم٦ُ إمم مشنيعِ مقمٛمٚمٞم٦ِ آمؾتمٗم٤دةِ مُـ الحمٚقلِ وامًتمٌٓمٞم٘م٤تِ والخدمُم٤ت 

ٌمٕد امٟتمِم٤ر امًقمسم٤ء ازدهرت مو أدى إمم مشنيعِ امًتحقل امًمٕم٤معل مٟحق آمىتمّم٤دِ امًرمىمٛل.

إذ يٌحم٨ امعًتمٝمٚمٙقن مقـ امًمؽمومٞف ومورص امًتًقق ومـرق مضديدة  امًرّمىمٛمّٞم٦امعمٜمّم٤ت 

 . مًمٚتقاصؾ مظلال إزمُم٦

مٕد، وامًتمٕمٚمٞؿ مقمؼ مٕد، وامًمٕمٛؾ مقـ مسُ امًتمٌٓمٞم٥ مقـ مسُ إمُمٙم٤مٟمٞم٦ ومشتمٞح امًرمىمٛمٜم٦ 

امًتجم٤رة مطجؿ مشمْم٤مقػ مقلاوة إمم ذمًؽ،  ،ومقم٘د امعم١تمرات مقمؼ الإمٟمؽمٟم٧، الإمٟمؽمٟم٧

إمهلاق إمؾقاق مذ ميثمػ مُـ امًدول. مًذا  أصٌحم٧ هل إصؾ مذ مفؾ  الإمًمٙمؽومٟمٞم٦ و

معقوقع امًرمىمٛمٜم٦ مظم٤صم٦ مذ امًدول امًمٜم٤مؿئم٦ مُـ أمضؾ امعزيد مُـ آهتمّم إمقمٓم٤ء يمٌٜمٖل 

  .امًم٘م٤ئمٛم٦ امًرّمىمٛمّٞم٦امًمٗجقات  مؾد  

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمّٜم٘قدمصؿّ مُـ مظلال مشتٌع مجريم٤ت مؾقق   ء أمؾم٤دّ امًذي هق مضز- امعمَِمٗ 

مذ أمؾقاق آمؾتثمّر موم٢مّٟف يمّمٕم٥ إمٟمٙم٤ر مطجؿ مًُم٤همم٦ هذا امًًقق  -مُـ مقم٤لم امًرمىمٛمٜم٦ 

هذه مٝم٤ تامًم٘مٗزة امًتمٙمٜقمًقمضمٞم٦ امًتل أمطدمصميمّ يمّمٕم٥ إمٟمٙم٤ر أو امعمْم٤رمسم٦ وامًتداول، 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمّٜم٘قد  امًدومًمٞم٦.  امًمٕم٤معل وامًتجم٤رة مذ آمىتمّم٤د امعمَِمٗ 

ف مُـ امًمّمٕم٥ وامعحم٤ومًم٦ مذ تخمٛمل امعًتمٌ٘ؾ، مٟجد أمّٟ ومُـ مظلال مىراءمشمٜم٤ مًمٚقامىع، 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمّٜم٘قدأن مشزيح هذه  مظلال امًمٕم٘د امًم٘م٤دم، امًتم٘مٚمٞديم٦ امًقمـمٜمٞم٦  امًمٜمّ٘قد امعمَِمٗ 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمٜمّ٘قدهذه  مٟمٜمٙر أنمسم٤معم٘م٤مسؾ أيمًْم٤ ٓ مًمٙـ  أمظذت ومًُتمٛرة مذ مىد  امعمَِمٗ 

                                                           
 . 229-228مقمٛقص، مُمٕمٞم٤ر امًٌتمٙقيـ، ص:  (1)
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 . "امعم٤ل" مقم٤لمآمؾتحقاذ مقمغ مىمٓمٕم٦ أميمؼ مُـ 

امؾتحدمصم٧ امًتمٙمٜقمًقمضمٞم٤ وامًمٌِمٙم٦ امًمٕمٜمٌٙقمشمٞم٦ مومٙرة م٤ ميمّ وامًمٗمٙرة مسًٌم٤مـم٦ هل أنّّ 

امًم٘قامٟمل مُـ مىٌؾ امًدول،   ـ مسحمٙؿ آمٟتمِم٤ر امًمٌٙمػ ومَؾ  ، مصؿّ مظم٤رمضم٦ مقـ امعم٠مًقف

 امًمّٜم٘قدأصٌح امًتمٕم٤مُؾ مُع هذه امعًتجدات أمُر مـٌمٞمٕل. ميذمًؽ هق امًقوع مُع 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ م٤ر، مًذا يجم٥ مقمغ الجمٝم٤ت امعًم١ومًم٦ تحمٛؾ ، موم٢نّم٤ ذاهٌم٦ إمم آمٟتمِامعمَِمٗ 

الإمضراءات مًُم١ومًمٞتمٝم٤ وامًٌدء مذ درامؾم٦ هذا امعقوقع مسجد. ويجم٥ اتخم٤ذ امًمٕديد مُـ 

 : امًتم٤مًمٞم٦ مقمغ امعًتقيم٤ت

 افتؼيعل/افتـظقؿل. -

 الإداري/افتـػقذي. -

 افرؿابي/افؼضائل. -

 -إداريإمٟمِم٤ء لجمٜم٦ مُـ جممٞع الجمٝم٤ت ذات امًمٕلامىم٦ لهم٤ مـم٤مسع مًذا مُـ امًيوري 

مسـمًٛم٤ئؾ  وامؾمٕم٦ مشمٙقن مقمغ درايم٦ويجم٥ أن  ،رمىم٤بي -مىم٤مٟقني -مشمنيمٕل -مشمٜمٗمٞذي

وآمىتمّم٤د وامًم٘م٤مٟقن وامعمٍمومٞم٦، مًتمٙقن مًُم١ومًم٦ مقـ  وآمشمّم٤ٓت امًتمٙمٜقمًقمضمٞم٤

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمٜمّ٘قدذه ووع إمـم٤ر مىم٤مٟقني مشمٜمٔمٞمٛل رمىم٤بي له  . امعمَِمٗ 
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رة افرّؿؿقّة افـؼّقدتحديات أمام افادبحث افرابع:    ادشَػ 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمٜمّ٘قدمشقامضف  امًمٕديد مُـ امًتحديم٤ت امًتل يجم٥ مُمٕم٤لجتمٝم٤ وامًتمٖمٚم٥  امعمَِمٗ 

 مٜمِقد. مؾمٞتؿ امًمؽميمٞز مقمغ أهممٝم٤ مذ هذه الجزئمٞم٦:جم٤ح امعمقمٚمٞمٝم٤ مُـ أمضؾ امًقصقل إمم امًمّٜ 

 افؼبقل افؼاكقنيادطؾب الأول: 

يًم٤ ميٌمًػا مذ ومضف ؾ تحدّ ثّ امًمِم٤ئمٙم٦ وتمُ إنّ مًُم٠مًم٦ امًمٌ٘قل امًم٘م٤مٟقني مشمٕد مُـ إمُقر 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمّٜم٘قد مُقامىػ امعمٜمٔمّت امًدومًمٞم٦ وامًدول مطقل ر مذ مَٔ ، مومٛـ مظلال امًمٜ  امعمَِمٗ 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمّٜم٘قدمشداول  مىم٤مٟقمٟمٞم٦ مدم٤هم٤ت آمسمِم٠ن  اً ميٌمػ م٤ً ، مشٌمل أن همٜم٤ك مشمٜم٤مىمْامعمَِمٗ 

يمٌ٘ؾ  :الأول تجاهالا :مدم٤هم٤تا لامصم٦إمم مصأراء امٟمً٘مٛم٧ ، وامًم٘م٤مٟقمٟمٞم٦ بهذا امًمِم٠ن

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمٜمّ٘قدمشداول  ومسمٕد الخقض مذ مشداولهم٤  "افبتؽقيـ"م٤ٕمظص ومس امعمَِمٗ 

مصم٤ر امًًمٌٚمٞم٦ امًتل مشمٕرض لهم٤ امىتمّم٤دهم٤ ومُـ هذه أمسحمٔر مشداولهم٤ مسمٕد  أصدر مىراراً 

 م٤مًمٜمّ٘قدإمم امًتداول مسإمُقال امًدول امًمّمل امًتل مؿمٕرت مسم٤لخقف مسمٕد مشقمضف رؤوس 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦  .امعمَِمٗ 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمٜمّ٘قدومُمٜع مشداول إمؾم٤س موحمٔر امًمٗمٙرة مُـ  :تجاه افثانيلااأمُم٤   امعمَِمٗ 

مقمغ امًرمهؿ مُـ الحمٔر امًم٘م٤مٟقني  فأمّٟ ّٓ مُـ مظم٤مًػ امًم٘رار، إ م٤ل ميؾّ مَٓ ومىرنّم٤ مسمٕم٘قمسم٤ت مشَ 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمّٜم٘قدمشداول  مٗل مسمٕض هذه امًدول يتؿُّ مو  "افبتؽقيـ"ومظم٤صم٦  امعمَِمٗ 

مؾمٕم٤ر ومهمػهم٤ مُـ ٕمشم٘مٚم٥ الال مُمٕتمٛديـ مقمغ امعمْم٤رمسم٦ مًتحم٘مٞؼ أرمسم٤ح مُـ مظ

 .، ومُمٕمٔؿ امًدول امًمٕرمسمٞم٦ تمثؾ هذا آمدم٤همٟمؽمٟم٧لإمًتل مشتؿ مقمؼ مؿٌمٙم٤ت الات اامًتمٕم٤مُ

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ م٤مًمّٜم٘قدر مُـ امًتداول مسموم٘د مطذ   :تجاه افثافثالاأمُم٤  مًمٚمٛخم٤مـر  امعمَِمٗ 

مظر مشتقمور مذ هذه امًدول أومذ الجم٤مٟم٥  ،ن بهم٤قامعتمٕم٤مُمٚ امعم٤مًمٞم٦ امًتل مىد يتمٕرض لهم٤

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمّٜم٘قدمُمّم٤رف أو مُم١مؾًم٤ت مُم٤مًمٞم٦ مشمٌ٘ؾ مستحقيؾ ومٛـ هذه آمدم٤ه   امعمَِمٗ 

ول مُـ ف امًدّ مقمغ تخقّ  ، دل  مقمغ رء هذا امًتمٜم٤مىض إن دل   ومقمٚمٞف موم٢نّ ، مم مٟم٘قد مىم٤مٟقمٟمٞم٦إ
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مىتمّم٤دي مًمٚتجم٤رة امًدومًمٞم٦، ومُم٤ يثمػ امًتخقف ٓاتخم٤ذ امًم٘رار امًذي مىد يُم٤مًػ امًتمٓقر ا

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ م٤مًمّٜم٘قدهق همقم٦ امٟتمِم٤ر ومشقمؾع مىٌقل امًتداول مس مذ  لاتمسمٙم٤موم٦ امًتمٕم٤مُ امعمَِمٗ 

 مشدنّي  ومُـ مصؿّ  ،امعًتمٌ٘ؾ ممم٤ مىد يم١مصر هذا مقمغ مشم٘مٚمٞؾ امًدور امًًمٞم٤د والجمٖرامذ مًمٚمٜم٘قد

ا مُـ امًدول إورومسمٞم٦ هذا ، وتمثؾ مقددً امًقمـمٜمٞم٦ وامىتمّم٤دهم٤ م٤مًمٜمّ٘قدمًُتقى امًتمٕم٤مُؾ مس

 . (1)آمدم٤ه

 الأمـ افسقزاني ادطؾب افثاني: 

رة امًمّٜم٘قدمُـ أميمؼ امعمِم٤ميؾ امًتل مشقامضف  إنّ  هل مًُم٠مًم٦ إمُـ والحمّيم٦. مومٛع  امعمَِمٗ 

 امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمّٜم٘قدمفمٝقر أمظٌم٤ر امًم٘رصمٜم٦ وآمٟتمٝم٤ميم٤ت امًدوريم٦ امًتل تحدث مًًقق 

رة ومُـ  ،مُـ الحمّيم٦ مقمغ أصقلهؿ ومسمٞم٤مٟم٤تهؿ، يمٓم٤مًم٥ امعًتخدمُقن مسمٛزيد امعمَِمٗ 

مّ مشمٓقرت امًتمٙمٜقمًقمضمٞم٤ ومؾٌؾ الحمّيم٦ مومٞمٝم٤، يتمٓقر مُمٕمٝم٤ مسمِمٙؾ مُتقاز ف ميمّٚ امعمٕروف أمّٟ 

يقم، يُنق مطقامز  ف مذ ميؾّ أمّٟ  Coin Deskمومٜقن وممم٤رمؾم٤ت امًم٘راصمٜم٦. ومىد ذمير مُقمىع 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمّٜم٘قدمُمٚمٞقن دوٓر مُـ امًٌقرصم٤ت، ومُع زيم٤دة ميمٛمٞم٦  2.7 ، مشزيد امعمَِمٗ 

مُمٕمٝم٤ رمىؿ امعٌم٤مًغ امعنومىم٦
(2)

.  

واكاـراي  ؾروس"ومُـ أمسرز إمُثمٚم٦ مذ مًُم٠مًم٦ تحدي إمُـ والحمّيم٦، هل مطم٤دمصم٦ 

مٕم٤م امًمٗم٤ئم٧ امٟتمِم٤ر مومػوس مظمٓمػ (، موم٘د مؿمٝد امًمٕم٤لم امWannaCryً) "الإفؽسوني

مًمٞؾ امًثم٤ني مقمن مٗل مُمٜتمّػ . موأيم٤م مُتتم٤مًمٞم٦ م٦أومىػ امًمٕم٤لم أجمع مقمغ مىدمٍ وامطدة ٕرمسمٕ

وم٧ مختمٚػ دول امًمٕم٤لم إمم هجقم إمًمٙمؽوني مسم٤مؾتخدام مُـ أيم٤ر امًمٕم٤م امعم٤ضي مشمٕرّ 

، مشًٌم٥ مذ مشمِمٗمػ مسمٞم٤مٟم٤ت Wannacr مومػوس امًمٗديم٦، امًذي أمـمٚؼ مقمٚمٞف امؾؿ وامٟم٤ميراي

ًٌم٤ مسدموع مٌُمٚغ مُم٤مز مًم٘م٤ء امؾتمٕم٤دة امًٌمٞم٤مٟم٤ت ومىد مـم٤مًم٧ هذه  ،إمضمٝزة امًتل هم٤جممٝم٤ مُمٓم٤مً

وامًمنميم٤ت، والجم٤مُمٕم٤ت، وامًقزارات، وامعًتمِمٗمٞم٤ت، وامعمّم٤مٟع، الهجمّت امعم١مؾًم٤ت، 

                                                           
 .59امعًتحدمصم٦، ص:  امًرّمىمٛمّٞم٦امًزمقم٤بي، امًتمٜمٔمٞؿ امًم٘م٤مٟقني مًمٚمٕمٛلات  (1)

(2) Challenges and issues in cryptocurrency trading: beyond the controversies,  

https://cutt.us/756wU.  

https://cutt.us/756wU
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ل امًقمـمٜل مذ مسريمٓم٤مٟمٞم٤، وذميم٦ مٔم٤م امًمّحّ وامًٌمٜقك، ومهمػهم٤ مطقل امًمٕم٤لم، مُـ مسمٞمٜمٝم٤ امًمّٜ 

، ومُمِمٖؾ امًمٌِمٙم٤ت الخمٚقيم٦ امًرومؾمٞم٦ Telefónica "تقؾقػقكقؽا"آمشمّم٤ٓت الإمؾٌم٤مٟمٞم٦ 

 مضمٝم٤ز مطم٤مؾقب ميم٤ن أيّ  ، ومُمٜمٔمّت ميٌمػة أمظرى. أي مسم٤مظتمّم٤ر،Megafon مُمٞمٖم٤موقن

 مُمٕروًم٤ مًلإصم٤مسم٦ بهذا امًمٗم٤يروس.  Windows يمٕمٛؾ مسمٜمٔم٤م

 مسمٜمٔم٤مامًتل مشمٕمٛؾ  م٤مؾقبأمضمٝزة الح مستمِمٗمػ مسمٞم٤مٟم٤تهذا امًمٗمػوس يم٘قم و

Windows  م٘مٗمٚمٝم٤ مسحمٞم٨ ٓ يُمٛمٙـ امًقصقل إمًمٞمٝم٤ دون دموع مٌُمٚغ مُم٤مز مُمٕمل، مًُتمٖلًا ومش

مٜم٘م٤ب مقمٜمٝم٤ ومصم٤ئؼ هيم٦ ميمِمٗم٧ امً Windows مصمٖرة أمُمٜمٞم٦ مذ أمٟمٔمٛم٦ مشمِمٖمٞؾ ويمٜدوز

 دت ذميم٦ مُم٤يمٙرومؾقموم٧ومىد أميّ ، NSA مظم٤صم٦ مسقميم٤مًم٦ إمُـ امًم٘قمُل إمُريمٙمٞم٦

Microsoft   ّّم٤ مىم٤مُم٧ مستحديم٨ أمٟمٔمٛم٦ مشمِمٖمٞؾ ويمٜدوز ومُمْم٤د امًمٗمػومؾم٤ت امعجم٤ني أن

  .(1)الخم٤ص بهم٤، مًتقمور مًمٚمًٛتخدمُمل حمم٤يم٦ مُـ امًمٗمػوس امعمِمٗر

 افشػاؾقةادطؾب افثافث: 

رةامًمٕديد مُـ مقمٛمٚمٞم٤ت امًمٓرح إومز مًمٚمٜم٘قد  إنّ  مٜتمٝل بهم٤ امعمٓم٤ف مسم٤مًمٗمِؾ، ي امعمَِمٗ 

 امًمّٜم٘قدوامًٌمٕض مقٌم٤رة مقـ مهش وامطتمٞم٤ل. مسم٤لإوم٤موم٦ إمم أن امًمٕديد مُـ مُمِم٤ريع 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ موم٘د  ،م٤ ٓ مُرميزيم٦، هل مذ امًقامىع مًمًٞم٧ ميذمًؽمقل أنّّ امًتل مشدّ  امعمَِمٗ 

% مُـ 80أن مُم٤ يم٘رب مُـ  Token Analyst - Yahoo Financeأمفمٝرت مسمٞم٤مٟم٤ت مُـ 

 20مطم٤مًم٦، امطتمٗمٔم٧ أميمؼ  16محمٗمٔم٦. ومذ  20مقمٛمٚم٦ مُمِمٗرة تمتمٚمٙمٝم٤ أمومْؾ  50أمومْؾ 

  (.Token% مُـ إجمم٤مز امعمٕروض مُـ امًمً٘م٤ئؿ ) 90محمٗمٔم٦ مسم٠ميثر مُـ 

امعم١مؾًم٤ت امًمِمٝمػة مىٌؾ آموتم٘م٤ر إمم امًمِمٗم٤مومٞم٦ وامعمّدامىمٞم٦ وامعمٝمٜمٞم٦ مُـ مًُم٠مًم٦  إنّ 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمّٜم٘قدموقائد ميٌح إمم مىد يم١دي  مشم٘مٜمٞم٦ ومشم٘قيض مىقة ومشم٠مصمػ امقتمّد  امعمَِمٗ 

أمٟمّم٤ر مشم٘مٜمٞم٦ يدمقق إمم مضم٤مٟم٥ امعجم٤ل امعم٤مز، مًذا مذ امًمّمٜم٤مقم٤ت امعختمٚمٗم٦ امًٌمٚقميمِمل 

مُمٕم٤يمػ إصدار و، ومشمٕزيز آمطمؽافامعخم٤مًمٗم٦، مًمٚمٛمّرمؾم٤ت  مم ووع مطد  امًٌمٚقميمِمل إ

                                                           
(1 )WannaCry  :امًمٗمػوس امًذي أمسمٙك أٓف ،https://cutt.us/Rta3c. 

https://cutt.us/Rta3c
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  .(1)أمظلامىمٞم٦

 ادصداؿقةادطؾب افرابع: 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦مُّٜم٘قد مًمٚ ICOمز مقمٛمٚمٞم٦ امًمٓرح إوّ  مٕدُّ مشُ  مُـ أمومْؾ امًمٓرق لجذب  امعمَِمٗ 

مُرة، موم٘د مطدث أن ميم٤ن مسمٕض مُمٜمٝم٤ مقٌم٤رة مقـ  م٤ لم مشمٙـ آمُمٜم٦ مذ ميؾّ أنّّ  امعًتثمٛريـ، إّٓ 

مذ إدرامضمٝم٤ مًمٚمٜم٘قد،  مُم٦اسمٜمّم٤ت أن مشمٙقن أميثر امعمقمغ يجم٥ مًذا مٟمّم٥ وامطتمٞم٤ل. 

 . (2)امعقمصقمىم٦ موم٘ط امًمّٜم٘قدمطمٞم٨ يجم٥ آمىتمّم٤ر مقمغ 

 افسققفةادطؾب الخامس: 

ؼ مسمٞئم٦ مهمػ مُتقازمٟم٦، مؾقق، مطمٞم٨ مٟم٘مّمٝم٤ يُمُٚ  مشمٕد امًًمٞقمًم٦ مُـ امًمٕمٜم٤س الهم٤مُم٦ ٕيّ 

يمّمٕم٥ مشمٜمٗمٞذ إوامُر مذ امًقمىم٧  ومُـ مصؿ   ،ومشم١دي إمم مظروج إمُقر مقـ امًًمٞمٓرة

مذ مطم٤ل  إمم أن   امعحدد لهم٤، ومشمٕمٓل مورصم٦ مًمٚمٛمْم٤رمسمل مًمٚتلامقم٥ مسم٤ٕمؾمٕم٤ر. مسم٤لإوم٤موم٦

ًٌم٤ ومشمٙقن همٜم٤ك امعزيد مُـ امًتذمسذمسم٤ت مذ  مٟم٘ص امًًمٞقمًم٦، مشمٌّح إمؾقاق أميثر مشم٘مٚ

 . (3)إمؾمٕم٤ر

  

                                                           
(1) Challenges and issues in cryptocurrency trading: beyond the controversies,  

https://cutt.us/756wU. 

(2) Ibid. 
(3) Ibid. 

https://cutt.us/756wU
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 الخاتمة وافـتائج

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمّٜم٘قدمٟم٤مىش امًٌم٤مطم٨ مذ هذه امًدرامؾم٦ وامىع ومًُتمٌ٘ؾ  ، وامًتل امعمَِمٗ 

ومىد امٟتمٝك امًٌم٤مطم٨ إمم مقدة مٟتم٤ئم٩ وهل  ،أصٌحم٧ مشم٠مظذ مطمّم٦ مُـ آمىتمّم٤د امًمٕم٤معل

 ميم٤مًتم٤مز: 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمّٜم٘قدمقمغ مؾقق  "افبتؽقيـ"مشًمٞمٓر مقمٛمٚم٦  .1 % مُـ 51مسحمّم٦  امعمَِمٗ 

%، 15مسمًٌٜم٦  "الإثريقم"، ومشمٚمٞمٝم٤ امًرّمىمٛمّٞم٦إجمم٤مز امًم٘مٞمٛم٦ امًًقمىمٞم٦ لجمٛمٞع امًمٕمٛلات 

 . "ريبقؾ"، مصؿّ "تقثر"، مصؿّ مقمٛمٚم٦ "بقـاكس ـقيـ"مصؿّ 

مقـ مهمػهم٤ مُـ امًمٕمٛلات مذ ميقنّم٤ تمتمٚؽ مظم٤صمٞم٦  "افبتؽقيـ"مشتمٛمٞز مقمٛمٚم٦  .2

ؿ مُـ مـرف امًمٕمٛمٚم٦ ٓ تخمْع مًمٚتحمّٙ  ( أي أنّ Decentralization) "امًلامُرميزيم٦"

مٕم٤مُؾ بهم٤، مؾقاء أميم٤مٟم٧ هذه ؿ مذ إصدارهم٤ أو امًتّ وم٤مُـ أو ومؾمٞط أو مضمٝم٦ مشتحمّٙ 

 الجمٝم٦ مظم٤صم٦ أم مطمٙقمُمٞم٦. 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمٜمّ٘قدتختمٚػ دول امًمٕم٤لم مذ مُقمىمٗمٝم٤ مُـ  .3 ، مومٛمٜمٝم٤ مُـ مىم٤م امعمَِمٗ 

مسحمٔر مشداولهم٤ مسمٕد أمصم٤ر امًًمٌٚمٞم٦ امًتل مشمٕرض لهم٤ امىتمّم٤دهم٤ ميم٤مًمّمل، ومُمٜمٝم٤ مُـ 

مُـ مظم٤مًػ امًم٘رار  مطمٔرهم٤ مُمٜذ امًٌدايم٦ ومُمٜع مشداولهم٤ ومىرنّم٤ مسمٕم٘قمسم٤ت مشمٓم٤ل ميؾّ 

ميمٛمٕمٔؿ امًدول امًمٕرمسمٞم٦ مُثؾ امًًمٕقديم٦ ومُمٍ، ومُمٜمٝم٤ مُـ مطذر مُـ مشداولهم٤ ومًمٙـ 

 امًمّٜم٘قدٔمظر ومورت مُمّم٤رف أو مُم١مؾًم٤ت مُم٤مًمٞم٦ مشمٌ٘ؾ مستحقيؾ مذ الجم٤مٟم٥ ا

رة امًرّمىمٛمّٞم٦  إمم مٟم٘قد مىم٤مٟقمٟمٞم٦ ميمٙمٜدا ومؾقينا.  امعمَِمٗ 

وهل امًتل ٓ مشمِمٙؾ مذ  Stablecoinsزاد آهتمّم مُم١مظرًا مسم٤مًمٕمٛلات امعًتم٘رة  .4

مطدّ ذاتهم٤ أيّ مؿمٙؾٍ مُـ أمؿمٙم٤لِ امًمُٕمٛلات، ومًمٙـ مشرمشٌط مىمٞمٛتمٝم٤ مسمٛجمٛقمقم٦ مُـ 

م٧ بهدف مشم٘مٚمٞؾ امًتذمسذمسم٤ت الحم٤دة مذ أمؾمٕم٤رهم٤، ومظمػ مُثم٤ل لهذا امًمٜقع أدوات امًتثٌمٞ

. مسم٤لإوم٤موم٦ "مًمٞمؼا"مُـ امًمٕمٛلات مشمٚؽ امًتل مشمٜقي مومًٌٞقك إمـلامىمٝم٤ وامًتل مشًمٛك مســ
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امًمّم٤درة مقـ امًٌمٜقك امعرميزيم٦ وهل  امًرّمىمٛمّٞم٦رًا مسم٤مًمٕمٛلات إمم أمّٟف زاد آهتمّم مُم١مّظ 

ز هذه امًمّم٤درة مقـ امًٌمٜقك امعرميزيم٦، ومشتمٛمّٞ  امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمٜمّ٘قدمؿمٙؾ مضديد مُـ أمؿمٙم٤ل 

امًمّم٤درة مقـ امًٌمٜقك امعرميزيم٦ مسم٤مًمٕديد مُـ امعزايم٤ مُـ مسمٞمٜمٝم٤ تممٙمل  امًرّمىمٛمّٞم٦امًمٕمٛلات 

امًٌمٜقك امعرميزيم٦ مُـ مظمٗض ميمٚمٗم٦ إمٟجم٤ز امعمٕم٤مُلات، وتحًمل مًُتقيم٤ت ميمٗم٤ءة مٟمٔؿ 

ثمٚم٦ مذ امعدموقمقم٤ت، وزيم٤دة امًمِمٛقل امعم٤مز إمم مضم٤مٟم٥ مُمٙم٤موحم٦ الجرائؿ امعم٤مًمٞم٦ مم

 "افركؿقـبل"مقمٛمٚمٞم٤ت مهًمٞؾ إمُقال وتمقيؾ الإرهم٤ب، ومُـ إمُثمٚم٦ مقمٚمٞمٝم٤ مقمٛمٚم٦ 

 الإمًمٙمؽومٟمٞم٦ امًتل مشمٜقي امًمّمل مدرمستمٝم٤. 

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمّٜم٘قدإنّ مُـ أمسرز امًتحديم٤ت امًتل مشقامضف  .5 هق تحدي امًمٌ٘قل  امعمَِمٗ 

ًمٞمؼاني امًم٘م٤مٟقني مطمٞم٨ مشرموض مُمٕمٔؿ دول امًمٕم٤لم آمقمؽاف بهم٤، ميمّ يمٕد إمُـ امً

رة امًرّمىمٛمّٞم٦ امًمّٜم٘قدأيمًْم٤ مُـ أميمؼ امًتحديم٤ت امًتل مشقامضف  ، مطمٞم٨ يًتمٚزم مشقمومػ امعمَِمٗ 

مٟمٔؿ حمم٤يم٦ مُتمٓقرة ومىقيم٦ ومىم٤درة مقمغ امًمّمٛقد مذ ومضف ميؾ مُـ يحم٤ول امظمؽاق 

وهمىم٦ أرصدتهم٤. مسم٤لإوم٤موم٦ إمم مسمٕض امًتحديم٤ت إمظرى  امًمّٜم٘قدمُمٜمّم٤ت هذه 

امعتمٛثمٚم٦ مذ امًمِمٗم٤مومٞم٦، وامعمّدامىمٞم٦، وامًًمٞقمًم٦، مطمٞم٨ يمٕتمٛد مقمغ مٟقع امًمٕمٛمٚم٦، 

موم٤مًٌمٕض مُمٜمٝم٤ يمٗتم٘ر إمم امًمِمٗم٤مومٞم٦ وامًٌمٕض أمظر إمم امعمّدامىمٞم٦ وامًًمٞقمًم٦، وهمٙذا، 

يم٤ت ويحتم٤ج مسمٞم٤ن ذمًؽ إمم درامؾم٦ مقمٛمٚم٦ محددة مقمغ مطدة مُـ أمضؾ مسمٞم٤ن امًتحد

الخم٤صم٦ بهم٤، ومًًمٜم٤ مسمّدد امًم٘مٞم٤م مسذمًؽ ومًمٙمٜمٜم٤ أردمٟم٤ موم٘ط ذمير امًتحديم٤ت مسمِمٙؾ 

 مقم٤م. 
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 ادراجع افعربقة

أحمد مطًـ، مًمٕمٛلات آمًمٙمؽومٟمٞم٦ مذ امًدول امًمٕرمسمٞم٦. امظتمٚمٗم٧ إمؾٌم٤ب والحمٔر  .1

 https://cutt.us/k38Wd، 2020وامطدًا، يمٜم٤ير 

 – 2018يقمٟمٞق – "مطقل امًمٕم٤لم امًرّمىمٛمّٞم٦مشمٜمٔمٞؿ امًمٕمٛلات "مشم٘رير مىم٤مٟقني تحم٧ مقمٜقان:  .2

 . مُمٙتٌم٦ امًمٙقمٟجرس إمُريمٙل

امعرميزي، تمٙقيـ امًٌديؾ امًلامُرميزي مًمٚمٜمٔم٤م امعمٍمذ ٌمؾمٞػ امًديـ مقمٛقص، مُمٕمٞم٤ر امً .3

2019. 

 -مقٌدامًٌم٤ري مُمِمٕؾ، مشداول امًمٕمٛلات الإمًمٙمؽومٟمٞم٦ وميمٞمٗمٞم٦ تحديد امًٌم٤ئع وامعمِمؽي  .4

رة امًرّمىمٛمّٞم٦درامؾم٦ مومٜمٞم٦ وذمقمٞم٦ مًمٚمٕمٛلات  مسم٤مًمؽميمٞز مقمغ امًٌتمٙقيـ، مسحم٨ مُم٘دم  امعمَِمٗ 

 .2019مؾٌتمٛمؼ  11-9مجمٛع امًمٗم٘ف الإمؾلامُل امًدومز  -مًمٜدوة امًمٕمٛلات الإمًمٙمؽومٟمٞم٦ 

امعًتحدمصم٦ مذ امًتمنيع  امًرّمىمٛمّٞم٦مقٌدالله مٟم٤س امًزمقم٤بي، امًتمٜمٔمٞؿ امًم٘م٤مٟقني مًمٚمٕمٛلات  .5

 .2018 ديًمٛمؼ مُم٘م٤رمٟم٦، تحمٚمٞمٚمٞم٦ درامؾم٦ –الإمُم٤راتي وامعم٘م٤رن 

رةامًمٕمٛلات  .6 دائرة الإذاف وامًرمىم٤مسم٦ مقمغ مٟمٔم٤م  -، امًٌمٜؽ امعرميزي إردني امعمَِمٗ 

 . 2020امعدموقمقم٤ت امًقمـمٜل، مُم٤رس 

 .2019 مىمٛمٜم٦ امعم٤مًمٞم٦ امًمٕم٤مُم٦، صمٜدوق امًمٜم٘د امًمٕربي، مُم٤يقهٌم٦ مقٌدامعمٜمٕؿ، ر .7

مذ امًدول امًمٕرمسمٞم٦، صمٜدوق امًمٜم٘د  امًرّمىمٛمّٞم٦هٌم٦ مقٌدامعمٜمٕؿ، وامىع وآموم٤ق امًمٕمٛلات  .8

 . 2020امًمٕربي، مُم٤رس 

 امًتمٕم٤مُؾ مطقل ورؤيم٦ ومفقاهرهم٤ وآمصم٤رهم٤ أمٟقامقمٝم٤ – امًرّمىمٛمّٞم٦يم٤ه امًمٕمٞمٗم٤ن، امًمٕمٛلات  .9

 مٕمٝم٤. مُ
  

https://cutt.us/k38Wd
https://www.loc.gov/law/help/cryptocurrency/cryptocurrency-world-survey.pdf
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