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The Protection of Legal Stability Through Obligations Relating to
Expropriation in Matters of Investments

Summary:

The stability clause in investment contracts is a widespread and controversial
practice. In fact, either the investment transaction itself becomes unstable due to a
direct and specific normative change, or the general legal framework of the
investment transaction is altered, which not only affects the stability of objective law.
but also that of the investment operation, including the resulting subjective rights.
These instability hypotheses find an answer in certain treaty obligations. The rules
relating to expropriation as a type of provision of international treaty law protect the
legal stability of the individual situations of the foreign investor on the same basis as
the provisions protecting the promise of legal stability, namely the principle of pacta
sunt servanda.

Keywords:
Legal stability, obligations relating to expropriation, Bilateral investment Treaties,
foreign investor.

La protection de la stabilité juridique par les obligations relatives a

I’expropriation en matiere des investissements

La clause de stabilit¢ dans les contrats d’investissement est une pratique
répandue et controversée. En fait, soit ’opération méme d’investissement devient
instable en raison d’un changement normatif direct et spécifique, soit le cadre
juridique général de I’opération d’investissement se trouve altéré, ce qui affecte non
seulement la stabilit¢ du droit objectif mais également celle de 1’opération
d’investissement, compris les droits subjectifs qui en découlent. Ces hypothéses
d'instabilité trouvent une réponse dans certaines obligations conventionnelles. Les
régles relatives a l'expropriation comme type de disposition du droit international
conventionnel protege la stabilit¢ juridique des situations individuelles de
I’investisseur étranger sur les mémes fondements que les dispositions protégeant la
promesse de stabilité juridique, a savoir le principe de pacta sunt servanda.
Mots clés:
La stabilité juridique, les obligations relatives a I’expropriation, Accords bilatéraux
d'investissement, 1’investisseur étranger.
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DE NANTEUIL ARNAUD, Droit international de I’investissement, Edition A. Pédone, Paris, 2014,
p. 338.

- KAHN Philip, «Problémes juridiques de I’investissement dans les pays de 1’ancienne Afrique
francaise», JDI, vol. 92, 1965, p. 338.
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DE NANTEUIL ARNAUD, Droit international de I’investissement, Op.cit., p. 348; & YANNACA-
SMALL (C.), «Indirect expropriation and the right to regulate in international law», OECD working

papers on international investment. - Paris: OECD, ISSN 1815-1957, ZDB-ID 2149736-9. - Vol. 4,
2004, p. 2.
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’. BONOMO Stéphane, Les traités bilatéraux relatifs aux investissements: entre protection des
investissements étrangers et sauvegarde de la souveraineté des Etats, PUAM, France, 2012, p. 16.
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""" RAUX Mathieu, La responsabilité de I’Etat sur le fondement des traités de promotion et de

protection des investissements: Etude du fait internationalement illicite dans le cadre du contentieux
investisseur-Etat, Thése de Doctorat en droit international, Université Paris II, 2010, p. 165.

Apasanll Aaiidll Jal e ASLDY g3 Adaid) 2@l ey 1991 4w Jil 27 & 5550 11-91 &, osa =12

caxiag Jiae <1991 A (5 08 (& jola 21 22 cmze
B_ «ll importe danc d’insister sur le fait que la nationalisation a pour effet de transférer
définitivement 1’ensemble d’une activité (ce que G. Scelle appelle une “competence”) au secteur
public: pétrole, transports, etc. Ce qui est different d’une expropriation pour cause d’utilité
publique, qui aurait par exemple pour effet de déposséder le propriétaire d’un champ d’exploitation
agricole pour construire un ouvrage public. L expropriation n’aurait pas, assurément, pour objet de
transférer toute I’activité agricole au secteur public. (...) Il faut encore insister sur le fait que, dans
la nationalisation, I’utilisation de la propriété n’est pas modifiée: la propriété ne fait que changerde
mains. D’un utilisateur privé, elle passé a I’Etat. Dans 1’expropriation, a I’inverse, c’est précisément
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pour modifier I’utilisation de la propriété que celle-ci est acquise par I’Etat: auparavant exploitation
agricole, apres auvrage public. Il est encore possible d’ajouter que la nationalisation est une mesure
d’ordre général, quand I’expropriation prend la forme d’une mesure individualisée». DE
NANTEUIL ARNAUD, L'expropriation indirecte en droit international de I'investissement, édition
A. Pédone, Paris, 2014, pp. 14-15.
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= TOUSCOZ (J.), «La nationalisation des societies pétrolieres francaises en Algérie et le droit
international», RBDI, vol. 8, 1972, pp. 482-502.

5. Bernadus Henricus Funnekotter et autres c. République Zimbabwe, sentence du 22 avril 2009,
CIRDI affaire n® ARB/05/6, § 96-124. consultable sur:
http://italaw.com/documents/ZimbabweAward.pdf; Waguih Elie George Siag et Clarinda Vecchi c.
Egypte, sentence du 1 juin 2009, CIRDI, n° ARB/05/15, § 427-444, consultable sur:
http://italaw.com/documents/WaguihElieGeorgeSiag-AwardDissentingOpinion_002.pdf

' BASTID BURDEAU (G.), «Nationalisations: le retour», in Le droit international économique
I’aube du XXlIeéme siecle. En hommage aux professeurs Dominique Carreau et Patrick Juillard,
CERDIN, Pédone, Paris, 2009, pp. 257-261.
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LEBEN Charles, «La liberté normative de 1’Etat et la question de I’expropriation indirecte», in: Le
contentieux arbitral transnational relatif a 1’investissement: nouveaux développements, sous la
direction de LEBEN Charles, édition LGDJ, Anthémis, Paris, 2006, pp. 163-183; MANCIAUX
Sébastien, «Les mesures équivalentes a une expropriation dans I’arbitrage international relatif aux
investissementsy, in: Ou va le droit de I’investissement? Désordre normatif et recherche d’équilibre,
sous la direction de HORCHANI Ferhat, Editions A. Pedone, Paris, 2006, pp. 73-94; DE
NANTEUIL ARNAUD, L'expropriation indirecte en droit international de l'investissement, Op.cit.,
pp. 9-13; DOLZER (R.), «Indirect expropriation: new development», N. Y.U. Environnemental law
journal, vol. 11, 2002, p. 64; FORTIER (Y.), DRYMER (S.), «Indirect expropriation in the law of
international investment I know it when I see it, or caveat investor», ICISD Review F.I.L.J. vol. 19,
2004, pp. 293-327.
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DE NANTEUIL ARNAUD, L'expropriation indirecte en droit international de l'investissement,
Op.cit., p. 325.
#_ DUPUY Pierre-Marie et RADI Yannick, «Le droit de 1’expropriation directe et indirecte», in:

Droit international des investissements et de 1’arbitrage transnational, sous la direction de LEBEN
Charles, Editions A. Pedone, Paris, 2015, pp. 399-408.
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. BONOMO Stéphane, Op.cit., pp. 140-142.
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OSTROVE Michael, «La clause relative a 1’expropriation: L’imbrication du concept d’attentes

légitimes dans la notion d’expropriation indirecte», R.G.D.I.P., n°: 1, 2015, pp. 199-203.

26_ Técnicas Medioambientales Tecmed, S.A. c. Méxique, sentence du 29 mai 2003, CIDRI n°® ARB

(AF)/00/2, § 115, consultable sur: ita.law.uvic.ca/documents/tecnicas_001.pdf

?7_ Consortium RFCC c. Royaume du Maroc, sentence du 22 Décembre 2003, CIRDI n® ARB/00/6,

§69, consultable sur: http://italaw.com/documents/ConsortiumRFCC-Award _000.pdf

2 _ Glamis gold, Ltd. c. Etats-Unis d’Amérique, sentence du 8Sjuin 2009, CNUDCI, § 536,

disponible sur: http://ita.law.uvic.ca

¥ Metalclad Corporation c. Méxique, sentence du 30 aout 2000, CIRDI n° ARB (AF)/97/1, §§103-

104, consultable sur: http://italaw.com/documents/MetalcladAward-English.pdf; Fireman’s Fund

Insurrance Campany c. Mexique, sentnce du 17 juillet 2006, CIRDI n° ARB(AF)/02/1, § 176,

consultable sur:

http://italaw.com/documents/FirmansFinal AwardRedacted.pdf; Telenor Mobile Commc’ns A.S. c.

Hongrie, sentence du 13 septembre 2006, § 79, CIRDI n° ARB/04/15, consultable sur:

http://italaw.com/documents/Telenorv.HungaryAward_002.pdf

eleml an el L il e ASL g3 (e b kil lpalaia) aae e Kol cuilel Telenor dusd iy
A8 s Al Slall G a3 sl g3 G Ll el e Al aia ol @l G e AaY) velsal)

el GlShiae (e gl ol Al Gia V) Aa e (s ASlall £33 IS8 aa ) dusi o) Telenor
LG&E c. Argentine, sentence du 3 octobre 2006, § 200, CIRDI n°® ARB/02/1, consultable sur:
http://italaw.com/documents/ARB021_LGE-Decision-on-Liability-en.pdf; Biwater Gauff
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Axglally i) Agld) uleal) aladiuly AL gl Allae ye o Aliles L o AuesSall ol
On A cleilial b el e cdplnll s o el Gteeil) gty ulall el
P eminl) paiiadls Al

(Tanzanie) Limited c. République de Tanzanie, décision du 24 juillet 2008, CIRDI n°® ARB/05/22, §
510, consultable sur: http://italaw.com/ducoments/Biwateraward.pdf; Suez c. Argentine, CIRDI n°
ARB/03/17, ARB/03/18 et ARB/03/19, sentence du 30 juillet 2010, § 134, consultable sur:
http://italaw.com/documents/SuezinterA guaDecisiononLiability.pdf; El Paso Energy International
Company c. République d’Argentine, sentence du 31 octobre 2011, CIRDI n® ARB/03/15, § 299,
consultable sur: http://italaw.com/ducoments/El_Paso_v. Argentina_Award ENG.pdf
30_ Sur la question de I'intéret général voir I’étude de: ELBOUDOUHI Saida, «L’intérét général et
les regles substantielles de protection des investissements», AFDI, C.N.R.S., Paris, 2005, pp. 542-
563. & DE NANTEUIL ARNAUD, L'expropriation indirecte en droit international de
l'investissement, Op.cit., pp. 377-379.
3l BROWNLE (1), Principles of Public International law, 7h ed., Oxford, Clarendon Press, 2008,
p. 532. & DUPUY Pierre-Marie et RADI Yannick, Op.cit., p. 401.
2. Mavin Roy Feldman Karpa c. Mexique, sentence du 16 Décembre 2002, CIRDI n°
ARB(AF)/99/1, §§ 103-105, consultable sur: http://italaw.com/ducoments/Feldman_mexico-award-
english.pdf
BPla o o in¥l el ags of paiaall Ga OIS 2006 diw saall s ADC dpmd b muasll duw e =
e Haar el BY bl 13 Sladh 2 ol @l pas g Hlaal asa Aasa Slail ¢ ladll Ol LeaSay A58
o ALl gl Al i b ol ¢ andl hlal) 5l (a1 ey Sl Jlae b gy dhall Cuj ¢ L)
oalil Ag)s¥) delaall L) alaaDU loalss Alla b Lol cabanl) & el o Glan Lad cadlll b .3yl
35l 03 Oy lillae o ol A el Ball 138 e agms SIS 00 Sl G Ao leall sl Aadl) 0l dallas
sl Ay Caliatly ailelee aig ae shlid) o3 Jie dead el o gy 4 AaSad) o) dagdanll llaall
el b bl bl L alia
ADC Affiliale Limited et ADC & ADMC Management Limited c. République d’Hongrie, centence

du 2 Octobre 2006, CIRDI n° ARB/03/16, §§ 423-444, consultable sur:
http://italaw.uvic.ca/ducoments/ADCvHungaryAward.pdf
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Y m spiball e Alal) g3 Glaall Blall Jiudl G ) 5LEY) s e OIS Laga
ool Aam culS 1Y) L Gl A DA e Al aV aaad e ) Yl Lilage b oaie
e sunll LI B S L) elg) Al bt b Y o ASLA g3 Sad IS A KAl
Al 2y Gy cllal) oda Jie ) B35l el Sulall Sl Ciad) e Gl dall L i)
OoSa ¥ Al e e say Dy Al sl @il (06 o aall (a8 Y Bl spalal e AL g3
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3. Le principe de proportionnalité peut défini comme le «rapport équitable ou raisonnable entre
deux termes en fonction de critéres choisis. En particulier dans la relation fins/moyens, une conduite
doit satisfaire au critére d'une relation raisonnable entre le but envisagé et le moyen employé».
SALMON Jean, Dictionnaire de droit international public, éd. Bruylant, Bruxelles, 2001. Cité par:
DE NANTEUIL ARNAUD, L'expropriation indirecte en droit international de l'investissement,
Op.cit., p. 390.

g5 Adlaial) Cleliall b oSladd) G V) ¢ el cloal algia) g Luws (hegh Il Y o) 1aa G a2l e =P
Gsind Aug )V Aadl Cajla e pald IS opslaty 4wl B @A) Clil) o e adad dpilad) e 3SL)

ol i) il GlSies o casSall ) due s pie aul Gl
KINGSBURY (B.), SCHILL (S.), «Public Law Concepts to Balance investor’s Rights with State
Regulatory Actions in the Public interest — The concept of Proportionality», International
Investment Law and Comparative Public Law, SCHIL (S.), éd. Oxford, 2010, = pp. 79-85; & DE
NANTEUIL ARNAUD, L'expropriation indirecte en droit international de 1'investissement, Op.cit.,
p- 389.
36_ Tecmed c. Mexique (2003), Op.cit., § 122; LG&E c. Argentine (2006), Op.cit., § 194;

bt 3 i) G (1) rald) e 5l 2l o6 o cnd t b WS canlill ladl aSail) deSas culs e

S5 tagsial Dgaall il A o Al (63 Ogldllfsial jaa o Fla BA 25y (2) s fama sy G

e Ala A Gon @A)l G e st e alie Dgie g G cadhll oSl g 3l Gl Gl & (3)
ZUVER: B B TON JPCA 1 X P [ R

Occidental Petroleum Corporation and Occidental Exploration and Production Company c.

Republique de I’Equateur, décision du 5 Octobre 2012, CIRDI n® ARB/06/11, § 386, consultable

sur: http://italaw.com/sites/default/files/case-ducoments/italaw1094.pdf

7. Diana Ximena Correa Angel, La stabilit¢ juridique dans le Droit international des

investissements: étude sur le cadre juridique de I’investissement international, Thése de doctorat en
droit public, Université Panthéon-Assas, Paris II, 2012, p. 229.
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3%_ Bernadus et autres c¢. République Zimbabwe (2009), Op.cit., § 40.
DL Aagiad) Wl Zabs aa G5l aing of dled) b ¢JIg3 Ragp Bygpnlly cand L) oyl =
V' i h e e ati lly 2016 daud @ihall Sl G5l e 22 salal) 4] colal L L sladl Ol e
13 ) cooslall 130 ) Sasall SLeaY) e Ol Dl 8 coslal) 138 2ll) f Aaale e Aealill BV (g
S Gl Lena) A Gl «09-16 a8y (36 Al a @) il il
*_ Bernadus et autres c. République Zimbabwe (2009), Op.cit., § 98-112.
Do) sy ol b Lginlma O Al Aonall sall Jglat ¢ Y] pafanal) sllicans st Alon daf o =1
anal 5 Clanbiall sl afianall (g i sl Guad of Jaimall o ) Y1 e el bl 2uiad)
248 e (mlall pajall g o)zl saaall cpulsal) Gadss

2021 (Lols) 01 suatt (12 it
131

135 -120 o o " dusalll § 50 Taleall clel Y1 IO ¢a sleieadl] Gigilatl 1yl e «olo L)



S (A Eiall L) Anall| RARY

oS A G e VLG ¢ il IS8 ia) etial) AL g3 S Taaly Tas 5V Bl
e bl SBY) (a0 Alasdle ) oand WSy — ZUSH 48 Loy rualy ged — adld s 3 ASWd) g
o vl lin OG5S 8 el e sles el o) 1Y) el Lo sy A dapkll L)
A s Y are Al 8 06 o O il BSle e <8 g5 ) A0l lela)
Jaas 25 L ¢ QL) oy @llgn) ) (635 ol i als Lo ity a8 Sl i) 8yt e a3 Y
g3 & Cua 2009 A a2 Siag & Vecchi dumd 8 Goa Lo s (IS 085 L il Bsis
2o ¢ puan g2a3) Al A sSall aanbially DAl sl (e a2l Aai GalldadY) (el 4L
Ll S ehs gl e

Slayss Gl ey 3 Ll sa 8pdlaall ASlal) 55 aer (53 b p3e (oA Bl
pedh O g s (gl DY) sl o 8 e JIFA) 13 Gl el pag ABgia e el
pe ol LB goase 3k 5palall ASlal) gy Wl G darn D Cadly L ES asl Al
Ol ) @Al @ik dila) i) e O I AL £33 DA e dulatial Zing il )|
BN e ad) 5l L llle (sl lhaiuls sk 3 sl Léna)
Bydbaal) b Lslal) 55 (uladf o Qg D) pae —2

paad G san ey mas syl e AW gy dual 8 Sl lal) b s oS
SN Gl L (gl e el skl e ASW g e eS8 sl haay)
Jia N ¢35 A Ll ehay) Galely Uais dand (el Lol ¢&15 RaasSall ulall (galay)
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2007 diw Jafl 11 G leéin) cileslia dysaid Joall 35a0 palaial iy S jaa S5 . jean i (<lehal)
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Siag et Vecchi c. Egypte (2009), Op.cit., § 27-87.
“_ Diana Ximena Correa Angel, Op.cit., pp. 117-118.

2 lede i) Al dpadanl) Abbdl e capidly apilad) pe ASW) g3 e bEY) baps ab Ll -

okl L) Ales AlKaT et (Al Al ASd Aalal ol sym 3lad Adl) o Al Ll 3l
TITI Catharine, «Les clauses de stabilisation dans les contrats d’investissement: une entrave au
pouvoir normatif de I’Etat d’accueil», Revue LexisNexis JurisClasseur-J.D.1., n°: 2, 2014, p. 551.

2021 (Lols) 01 suatt (12 it
132

135 -120 o o " dusalll § 50 Taleall clel Y1 IO ¢a sleieadl] Gigilatl 1yl e «olo L)



R (A Eiall L) Anall| RARY

oo Ay dulsy o Lilay 5yald) e AL g5 P agillias e i) et Al B s
Ged PRl p eVl N 635 Ol bRl aie clla G i o) ey (ol
(Al A gl acl @l adia b liel b agilShies ¢33 plal agsdil (snag B o peisall G alsl
o Baand) sl G 35 a8 Agal) 3ad lat L e e ) Ol adaill eV G
Mopalaall e A8LI g3 a0m3 8558 naal 3 L e Ly Cilge ) 2 A gl il

idee oledl ) @35 Lwln s ol JSE e Balad) e AW gy G JAl oKe
JSS enal 13 s sae i dld e el e s cJjled se haaly D casd ed Lyl
:0f blie Aai 2006 Aiw AZUFIX Gaad b aSail) AaSae <yl 5 . iaY) el 4Ske o5 L3la
g3l ol il L 00 B Alal) £ 3 s i (gub IS Lgheay (Sar Y (A AsaS)l) lgladly
s g lia oIS 48 2007 4w Enron duad b aSaidl ASae e ol 13 ay 40al) 4l
Ga b gl o Wi of e Aaalil of Bpabal) b Aslall g37 151 e )y i ASlall il
A sl ¥ e danll asms O Ay o g Al WHET B Lgandl Guag (Ally sl
BS e it W g A edle e Al gy JSG Y g daelanl Asplall <y @l
oot Aal) (i i Lagd sl b pae g 5)alall e ALl g3 e phia gt (Jsd ad Juaml

ALl g3 dagpd G 58l e ASlall £33 Sl DR aae o (A Jlail Lalis lia
pinl 4 st el (e OIS 51 (S caolia JSB a0 Y sed (dadll 138 e &aepd Cus e Bale g las
W e yaal e Ji) pam 5an ¥V s BSL) g5 Rine dagpd apd s cal @) clShies
20l Aabiadll Gl (e slasiue 2l odgd sdanall il cul€ 13 ASL) g5 Alall (Kay WS

(S VY paey il e RS g3 sagase JIB Y AsesSall ) desee (8 ol

*. OSTROVE Michael, Op.cit., pp. 206-207.
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TITI Catharine, Op.cit., p. 553.

47 _ ROBERT-CUENDET Sabrina, «Crise ou renouveau du droit des investissements

internationaux?: Réflexion sur I’objet des mécanismes de protection des investisseurs étrangersy,

Revue générale de droit international public, Vol. 120, n°® 3, 2016, p. 559.

B Azurix Corporation c. Argentine, sentence du 14 juillet 2006, CIRDI n°® ARB/01/12, § 308,

consultable sur: http://ita.law.uvic.ca/documents/AzurixAwardJuly2006.pfd

- Enron Creditors Recovery Corp., Ponderosa Assets, L.P. c. Argentine, sentence de I’annulation

du 30  juillet 2007, CIRDI n° ARB/01/13, § 244, consultable sur:

http://italaw.com/sites/default/files/case-documents/ita0299.pdf
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DUPUY Pierre-Marie et RADI Yannick, Op.cit., p. 401.
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>1_ Diana Ximena Correa Angel, op.cit., p. 232.
32 ROBERT-CUENDET Sabrina, Op.cit., pp. 575-576.
33_ TITI Catharine, Op.cit., p. 554.
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Diana Ximena Correa Angel, op.cit., p. 233.
s Al Sl Asall oLE DA G Adeaially Aslall Aeleall (33 Gllia G Gpadll oha 3 AuSad) i
oSay (535 A Al b ade cam Loy o in¥l el degyiall cilagl) Adlie Gl ¢ Il Al
il @y 8l L Adaially Aol Alaleall Sl @llguil ) a3l
Enron c. Argentine (2007), Op.cit., § 268.
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