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  الملخص:
ات التي تدعو إلیها منظمة التعاون الاقتصاد  مة الشر ادئ حو ة من بین أهم م عد الإفصاح والشفاف

ة.  ة والتنم انات المال ة، إلىحیث یؤد الإفصاح عن الب ة مهمة، في سبیل تحسین  للشر اتخاذ قرارات اقتصاد
التالي تحسین مناخ الأعمال في الجزائر ة والحد من الفساد المالي، و   .أداء الشر
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Disclosure & Transparency as a Mechanism for Improving the 
Business Climate in Algeria 

Abstract: 
Disclosure and transparency are among the most important principles of 

corporate governance promoted by the Organization for Economic Cooperation and 
Development. As the disclosure of the company's financial statements leads to 
important economic decisions, in order to improve the company's performance and 
reduce financial corruption, and thus improve the business climate in Algeria. 
Keywords: 
Disclosure, transparency, governance, business climate, corporations, financial 
corruption. 

 
La divulgation et la transparence comme mécanisme d'amélioration 

du climat des affaires en Algérie 
Résumé : 

La divulgation et la transparence sont parmi les principes les plus importants de 
gouvernance d'entreprise promus par l'Organisation de coopération et de 
développement économiques. La divulgation des états financiers de la société 
conduisant à d'importantes décisions économiques, afin d'améliorer les performances 
de l'entreprise et de réduire la corruption financière, et donc d'améliorer le climat des 
affaires en Algérie. 
Mots clés :  
Révélation, transparence, gouvernance, climat d'affaires, sociétés, corruption 
financière.   
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  مقدمة
ثفة نحو بناء إطار  ة في زادة التكامل في المجتمع الاقتصاد العالمي، بذلت الجزائر جهودا م رغ

اممؤسساتي لتحسین مناخ الأعمال، من  ة تهدف إلى تحفیز نمو  خلال ق ل ومة بتنفیذ إصلاحات ه الح
  . 1القطاع الخاص

عوامل عدیدة منها، الاستقرار  ،ما أن السرعة والطرقة التي یتطور من خلالها القطاع الخاص طة  مرت
ل مجموع هذه العوامل عامة مناخ  ش اسي ورؤوس الأموال وصولا إلى الإطار القانوني، و الاقتصاد والس

 الأعمال.
انت بنوك أو  ات التجارة، سواء  ة والشر ما أن تحسین مناخ الأعمال و نجاح المؤسسات الاقتصاد

سلامة ا ط  ات تأمین، مرت مة في شر ادئ الحو ة من أهم م ار الإفصاح والشفاف اعت لمعلومات المفصح عنها، 
ات، والتي دعت إلیها منظمة التعاون  ة الاقتصاد الشر   ).OCDE(2والتنم

م مالا  قا وحساسا لسلامة الاقتصاد الوطني،  ة أن تنمو  نتعتبر البورصة مؤشرا دق لأ سوق مال
ة القوائم وتزدهر إلا من خلال وجود الإف مراق ة في البورصة  ام الجهات المعن صاح المحاسبي، من خلا ل ق

ا  ق ان الإفصاح حق لما  ا على أسعار أسهمها في البورصة، ف ات المقیدة فیها، مما سیؤثر إیجا ة للشر المال
ة.  مساهماتهم في الشر لما أد ذلك إلى زادة میل المساهمین الحالیین للاحتفا    وسرعا 

ات ة الحصول على  الإضافة إلى ذلك فإن الشر ان المقیدة في البورصة ستجد سهولة في المستقبل لإم
التالي تحسین  ة، و ساهم في إنماء الشر الأموال اللازمة عن طر طرح أسهم أخر للمستثمرن جدد، مما 

  مناخ الأعمال في الجزائر.
                                                            

، المتضمن التعدیل 2016مارس  06المواف ل  1437جماد الأولى  26المؤرخ في  01- 16من قانون  43المادة  -  1
ة عدد ، جردة رسم  .2016لسنة  14الدستور

ثفة وقد وافقت الدول  1999نشأت عام  -2 عد العدید من المشاورات الم ادئ، لیتم تعدیلها  من خلال ورقة تضمنت خمسة م
ادئ في الأعضاء  اغة المعدلة للم ة: 2004أفرل  22على الص ادئ أساس   لتتضمن ستة م

ات. -1 مة الشر  ضمان وجود أساس لإطار فعال لحو
ة للملاك. -2 س  حقوق المساهمین والوظائف الرئ
 المعاملة العادلة للمساهمین (المتكافئة). -3
ات -4 مة الشر  دور أصحاب المصالح في حو
ة -5  الإفصاح والشفاف
ات من خلال سد  – 6 مة الشر ادئ حو ات الإدارة. أخذا عن نساب عائشة، مد قدرة التدقی الخارجي في إرساء م مسؤول

ة وعلوم التسییر، جامعة البلیدة  ة العلوم الاقتصاد ل توراه  ة بین الإدارة والمساهمین، أطروحة د ، ص 2017، 02الفجوة الأخلاق
63.  
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ات المساهمة عن قید أسهمها في الب ة في قوائمها ومع عزوف شر ورصة لانعدام الإفصاح والشفاف
ات  ات خارجي محاید في هذه الشر ة،وعدم وجود مدق حسا ة–المال ة والخارج ة الداخل أولى المشرع -الرقا

ون في هذه الأخیرة مستو الإفصاح في  المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، حیث  الجزائر اهتماما خاصا 
ة على درجة  ة.القوائم المال   عال

ار  اعت ة وتنمیتها،  فاءة القرارات لتحسین أداء الشر ة تزد من  من العوامل التي  هافالإفصاح والشفاف
  تؤثر في تحسین مناخ الاعمال 

ن طرح   م ه  ال وعل ة ةالإش   :التال
مة ادئ الحو اره مبدأ من م اعت ة  ه الإفصاح و الشفاف في تحسین أداء  ،ما هو الدور الذ یلع

ات   وأثر ذلك على تحسین مناخ الأعمال في الجزائر ؟، الشر
م الموضوع إلى محورن: ة تقس ال ة على هذه الإش   تقتضي الإجا

ةالمحور الأول:  الإفصاح أهم مة وعلاقتها    الحو
ة في تحسین مناخ الأعمال.المحور الثاني:    دور الإفصاح والشفاف

  
مة ةأهم الأول:المحور  الإفصاح الحو   وعلاقتها 

بیرة  ة  م الجدیدة التي زادت أهمیتها في قطاع الأعمال، لما لها من أهم ات من المفاه مة الشر تعتبر حو
مة ة حقوق المساهمین، حیث تساهم حو ة وحما ة لما  في إدارة الشر ات في العدید من الجوانب الاقتصاد الشر

ناء  ات و ة في تلك الشر م المنقولة، ورفع مستو الشفاف ة في المساعدة على استقرار بورصة الق لها من أهم
سب سوء استخدام السلطة في مجلس الإدارة ة استثماراتهم من التعرض للخسارة    .3الثقة مع المساهمین، وحما

  
مة وأهمیتهاتعرف  -أولا   الحو

ات  ة اتخاذ الشر ف ادئ التي تحدد  ات هو تعبیر واسع، یتضمن القواعد والم مة الشر إن مفهوم حو
ات المساهمة ة اتخاذ القرارات  وخاصة شر م عمل ة التي تح التي تقید أسهمها في البورصة لقراراتها، والشفاف

فصحون فیها، ومد المساءلة التي یخضع لها مدیرو رؤساء  ات، والموظفین بها والمعلومات التي  تلك الشر
قدمونها لصغار المساهمین ة التي    .4عنها للمستثمرن والحما

                                                            
الي، و  -  3 ة، ولید ناجي الح ات وأثرها على مستو الإفصاح في المعلومات المحاسب مة الشر ، حو حسین عبد الجلیل آل عزو

عة الأولى،  مي، الط ز الكتاب الأكاد  .13، ص 2015مر
4  -  ، ة، د.  ات ودور أعضاء مجلس الإدارة والمدیرن التنفیذیین، الدار الجامع مة الشر مان، حو ، 2008محمد مصطفى سل

  .14ص 
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ات بل والدول من أن تجني  ن للشر م ا والمنافع التي  ات في العدید من المزا مة الشر ة حو وتبرز أهم
س ع ة، مما  ة الاقتصاد التالي دفع عجلة التنم ا لتحسین مناخ الأعمال في الجزائر وتتمثل في  ثمارها، و إیجا

  مایلي:
ة -أ ه اتفاق ات والدول، وهذا ما دعت إل الفساد المالي والإدار التي تواجها الشر ض المخاطر المتعلقة  تخف

افحة الفساد  .5الأمم المتحدة لم
افحة الفساد: ة لم   ومن التدابیر التي جاءت بها هذه الاتفاق

انات القطاع الخاص.تعزز الشف - ة بین   اف
ة لمراجعة  - اف ط  ار، ضوا عین الاعت ضمان أن تكون لد منشآت القطاع الخاص، مع أخذ بنیتها وحجمها 

ا، ات داخل ات منشآت القطاع الخاص  الحسا شفها وضمان أن تكون حسا و تساعد على منع أفعال الفساد و
ة اللازمة خاضعة لإجر  اناتها المال ات وتصدی ملائمة.هذه و  اءات مراجعة حسا

مسك  - ة ولوائحها المتعلقة  ل دولة طرف ما قد یلزم من تدابیر وفقا لقوانینها الداخل ة منع الفساد، تتخذ  غ
الأفعال  ام  ات لمنع الق ة ومراجعة الحسا ة، ومعاییر المحاس انات المال الدفاتر والسجلات، والكشف عن الب

غرض ارتكا ة،  ة:التال  ب أ فعل من الأفعال المجرمة وفقا لهذه الاتفاق
 ات خارج الدفاتر؛  إنشاء حسا
 ة؛ صورة واف نها في الدفاتر أو دون تبیینها   إجراء معاملات دون تدو
 ة؛  تسجیل نفقات وهم
 ح؛ ة دون تبیین غرضها على الوجه الصح   قید التزامات مال
 استخدام مستندات زائفة؛  
  فرضه القانون.الإتلاف المتعمد ة قبل الموعد الذ    لمستندات المحاس

افحته ة من الفساد وم الوقا ة المتعلقة    ، یهدف هذا القانون إلى ما یلي:6الإضافة إلى القوانین الداخل
افحته. - ة من الفساد وم ة إلى الوقا  دعم التدابیر الرام
ة في تسییر القطاعین ال - ة والشفاف  عام والخاصتعزز النزاهة والمسؤول

                                                            
موجب المرسوم الرئاسي رقم  -  5 ة بتحفظ  المواف  1425صفر عام  29المؤرخ في  128-04صادقت الجزائر على هذه الاتفاق
ة لقانونها  12.حیث جاء في المادة 2004أبرل  19لـ  ادئ الأساس ل دولة طرف وفقا للم القطاع الخاص:" تتخذ  والتي تتعل 

ات في القطاع الخاص، وتفرض الداخلي، تدابیر لمنع ضلوع القطاع ا ة ومراجعة الحسا لخاص في الفساد، ولتعزز معاییر المحاس
ة ورادعة على عدم الامتثال لهذه التدابیر". ة تكون فعالة ومتناس ة وإدارة وجنائ ات مدن  عند الاقتضاء عقو

ة من الفساد ، م2006فبرایر  20المواف لــ  1427محرم عام  21مؤرخ في  01-06قانون رقم  -  6 الوقا عدل ومتمم، یتعل 
ة عدد  افحته، جردة رسم  .2006لسنةوم
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ما في ذلك  - افحته  ة من الفساد وم ة من أجل الوقا تسهیل ودعم التعاون الدولي والمساعدة التقن
 استرداد الموجودات.

ة والتقدم الاقتصاد للدول التي تنتمي  -ب ه من دفع عجلة التنم ات وما یترتب عل ات الأداء للشر رفع مستو
ات  .7إلیها تلك الشر

ة جذب الاستثمارات - ع رأس المالي المحلي على الاستثمار في المشروعات الوطن ة وتشج  .8الأجنب
ة وزادة معدل النمو الاقتصاد -  .9تحقی الاستغلال الأمثل للموارد الاقتصاد
ة  - م المنقولة في المعلومات الواردة في القوائم المال زادة ثقة المستثمرن والمتعاملین في بورصة الق
ة،  ات الأخر التي تعمل في نفس المجال، مما یؤد للشر الشر المقارنة  ز تنافسي ممیز  مر ة  وتتمتع الشر

م الكفاءة والنزاهة في سوق  ة، وتدع ة وتحقی النمو المالي للشر إلى اجتذاب المزد من الاستثمارات في الشر
  .10رأس المال

  
ات في بیئة الأ مة الشر ا: الإطار القانوني لحو ةثان   عمال الجزائر

ات،  مة الشر موضوع حو ع أنحاء العالم  ة في جم ة والقانون ة والمال تهتم العدید من الدوائر الاقتصاد
ة الطاقة  شر ة والمتعلقة  ات المتحدة الامر الولا ات  ة للمؤسسات والشر عد سلسلة الأزمات المال خاصة 

ة" اب التي تؤد إلى ، لكن من حیث الواقع في بیئ11أنرون" الأمر ة الأعمال الجزائرة، هناك العدید من الأس
ة، وعدم وجود المستثمر القادر على  ة في القوائم المال اب أو عدم ظهور تلك الأزمات ومنها عدم الشفاف غ

. شف الحقائ   المسائلة و

                                                            
مان، المرجع -  7 ، ص  محمد مصطفى سل  .16الساب
، ص  -  8   .17المرجع الساب
ة  -  9 ة والدول ات في بیئة الأعمال العر مة الشر ات وحو عبد الوهاب نصر علي وشحاته السید شحاته، مراجعة الحسا

، المعاصرة ة، د.    .17، ص 2007، الدار الجامع
، ص  -  10  .17المرجع الساب
ة تجاه المستثمرن في اتخاذ القرار،  -11 الشفاف مة نتیجة لعدم الالتزام  قواعد الحو ة "إنرون" نموذجا صارخا للإخلال  تعد شر

ة من قبل المدیرن واستغلالهم لنفوذهم ومناصبهم لتحقی ة وذلك من خلال التلاعب فضلا عن عدم تحمل المسؤول  منافع شخص
ة حقوق صغار المساهمین. ة وإهدار حما   في التقارر المال

علم مدیرها الاتفاق مع مراقب  ة، حیث تم  سوق الأوراق المال ل الجهات العاملة  ة "إنرون" المساهمین و فقد ضللت شر
ة لإخفاء الخسائر وتضخ التلاعب في التقارر المال ات  مما أد إلى ارتفاع أسعار أسهمها في البورصة،  ،م الأراحالحسا

ة  ،الإضافة إلى ذلك ة لتحقی الأراح شخص الشر ع حصتهم  ة المتوفرة لدیهم وقاموا بب فقد استغل مدیروها المعلومات الداخل
ة، أخذ عن/ عبد  ة والأراح المتضخمة الوهم قي للشر ة الموقف المالي الحق الشر اقي المساهمین والعاملین  وذلك قبل أن یدرك 

، ص سید شحاته، المالوهاب نصر علي وشحاته ال  .27رجع الساب
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ساعد على تحقی النمو والاستقرار الا ات،  مة الشر ، نضرا فالاهتمام بوجود إطار فعال لحو قتصاد
ة، والقضاء على الفساد في بیئة الأعمال، وتؤد إلى  ة والشفاف ات تؤد إلى تحقی المصداق مة الشر لأن حو
ة في الجزائر، مما یؤد  ات، وجذب العدید من الاستثمارات الأجنب ة الفعالة على أداء إدارة الشر تحقی الرقا

ة، وزادة معدلات الن طالة.إلى دفع عجلة التنم لة ال ، والمساهمة في حل مش   مو الاقتصاد
ار تلك القوانین و ن اعت م ات، أ أنه  مة الشر هناك العدید من التشرعات والقوانین التي تحق حو

ات في الجزائر، وأهم تلك القوانین: مة الشر ات لتحقی حو ة إطار وآل   مثا
ة 12القانون التجار الجزائر  - ف حدد  ات، وتعیین مجلس الإدارة واختصاصاته، ، والذ  س الشر تأس

. افة الأطراف الأخر ات و ة الحسا مراق ة العامة و الجمع المساهمین و   وعلاقته 
م المنقولة القوانین المتعلقة - ات البرصة، والذ ینظم 13ببورصة الق ة عمل م ومراق ، وأنظمة لجنة تنظ

ات  ة في الشر ة الإفصاح والشفاف ة.عمل البورصة وإعداد القوائم المال  المقیدة 
ة الاستثمار عن طر تحدید النظام المطب على الاستثمارات 14قانون الاستثمار - ، والذ یتعل بترق

ة لإنتاج السلع والخدمات. ة المنجزة في النشطات الاقتصاد ة والأجنب  الوطن
ة الجدید - ة المال ة تتماشى مع المعاییر المحاسب، وذلك بإصدار معاییر مح15قانون المحاس  ةاسب
ة  .16الدول

                                                            
، المعدل والمتمم. 1975سبتمبر  26المواف لــ  1395رمضان  20مؤرخ في  59-75أمر رقم  -  12   یتضمن القانون التجار
تمم المرسوم التشرعي رقم 2003فبرایر  17مؤرخ في  04-03قانون  -  13 عدل و ، 1993ما  23مؤرخ في  93-10، 

م المنقولة، المعدل والمتمم ج ر العدد  فر  19، صادر في 11المتعل ببورصة الق صادر في  32(الاستدراك ج ر عدد  2003ف
 )(النافذ).2003ما  07
ة الاستثمار، ج ر العدد  2016غشت سنة  03المواف لــ  1437شوال عام  29في  مؤرخ 09-16قانون رقم  -  14 یتعل بترق

 (النافذ).2016لسنة  46
النظام المحاسبي المالي، ج ر العدد  2007نوفمبر  25المؤرخ في  11-07قانون رقم  -  15   (النافذ). 2007لسنة  74والمتعل 
ارة عن مجم -  16 ة في الجزائر، ومن النظام المحاسبي المالي ع ة التي تنظم مهنة المحاس م وعة من الإجراءات والنصوص التنظ

  أهداف هذا النظام:
ات ستقرب الممار  - ة والاعتماد على التطورات التي تطرأ على المعاییر والتقن ة الجزائرة من الممارسات الدول ة المحاسب

ات وتكر ة الحسا ة، مما یدعم شفاف ة الدول ة المؤسسة.المحاسب ة المال   س الثقة في الوضع
ح أفضل القواعد  - ة وأكثر سهولة للتحق منها للتوض ة، أكثر شفاف ة ذات نوع ة بإنتاج معلومات مال السماح للمؤسسات الاقتصاد

ة.   المحاسب
ة الشراكة. - ة للمستثمرن الأجانب بخصوص عمل النس ات    ضمان قراءة أحسن للحسا
، دور النظام توفیر معلومات  - ة. أخذا عن فطوم محمد ة للشر ة المال س الصورة الصادقة للوضع قة تع ة مفصلة ودق مال

ة، أطروحة لن ة یالمحاسبي المالي في الرفع من جودة الإفصاح المحاسبي في القوائم المال توراه في العلوم الاقتصاد ل درجة د
سي ع   .27،ص 2017، 2لي، جامعة البلیدةوالعلوم التجارة وعلوم التسییر، جامعة لون
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ات المساهمة،  ة والإشراف على أداء شر سي والقانوني لرقا عتبر القانون التجار الجزائر المرجع الرئ
عة من قبل الإدارة والموظفین من  ة للإجراءات المت ة النظام ة المرجع ل شر ل النظام الأساسي في  ش ما 

ة. أجل تحقی أهداف   الشر
ة، استنادا إلى  ة إذن مسؤولة عن إعداد التقارر عن أنشطتها المختلفة وإعداد القوائم المال فإدارة الشر

عد ذلك دور المحاسبین لإبداء الرأ الفني المحاید أتي  ة، و عن مد صدق وعدالة القوائم ، المعاییر المحاسب
ة وإضفاء الثقة علیها استنادا على معاییر    .17وإجراءات المراجعةالمال

  
ة الإفصاح والشفاف مة    ثالثا: علاقة الحو

ة  ات والتي صدرت عن منظمة التعاون الاقتصاد والتنم مة الشر ادئ حو ینص المبدأ الخامس من م
)OCDE ة في أفرل الإفصاح والشفاف ما یتعل  مة «على ما یلي: 2004) ف غي على إطار حو ات  ین الشر

ح في الوقت المناسب م الصح الإفصاح السل ام  ضمن الق ة ، أن  الشر افة الموضوعات الهامة المتعلقة  عن 
ة مة الشر ة وحو ز المالي والأداء وحقوق الملك   .18»ما في ذلك المر

ة بوضع مجموعة من الإرشادات التي یجب الأخذ بها عند  حیث قامت منظمة التعاون الاقتصاد والتنم
ة وهي: الإفصاح والشفاف   الالتزام بتطبی المبدأ الخاص المتعل 

ة: - ات الشر ة ونتائـج عمل   النتائج المال
ة -   أهداف الشر
ت - ات الكبر للأسهم وحقوق التصو  الملك
افآت أعضاء مجلس الإدارة - اسة م  س
ة وأقارهم - أطراف الشر ات المتعلقة   العمل
 عوامل المخاطرة المتوقعة -
العاملین وأصحاب المصالح الآخرن. -  الموضوعات الخاصة 
مة - اسات الحو اكل وس  ه
ة. - ة المرتق ات النوع قا للمستو  إعداد المعلومات والإفصاح عنها ط
ة والإفصاح المالي وغیر المالي -   المحاس

                                                            
ة من المادة  -17 رر  715الفقرة الثان . 4م  من القانون التجار الجزائر
، ص -1  .63نساب عائشة، المرجع الساب
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نه أن  م فء مؤهل حتى  ة متنقلة بواسطة مراجع مستقل،  ة سنو مراجعة خارج ام  غي الق قدم ین
ز المالي وأداء  صدق المر ة تمثل  أن القوائم المال ة لمجلس الإدارة والمساهمین  ة وموضوع تأكیدات خارج

ة والهامة. افة النواحي الماد ة في    الشر
غي على المراج ة أمام المساهمینین ونوا قابلین لمساءلة والمحاس   عین الخارجیین أن 

ات و  مة الشر ا ومنافع إذن فالعلاقة بین حو الإفصاح علاقة ذات اتجاهین، حیث یتوقف تحقی مزا
ات أمام جمهور  ة الشر ما یؤد إلى زادة مصداق مة بها،  ات عن ممارسات الحو مة على إفصاح الشر الحو
التالي تحقی معدلات نمو  ل، و سوق المال  عید الثقة بها و المتعاملین،و اكتسابها سمعة حسنة الأمر الذ 

ات.مرت مة الشر ة حو م و زادة فعال عمل على تدع أن الإفصاح  ن القول  م   فعة، و
م الإفصاح، من خلال توفیرها لمعاییر الإفصاح،وتضمن شمول  ات على تدع مة الشر ذلك تعمل حو
ع المعلومات اللازمة والضرورة لإعطاء مستخدمي هذه التقارر صورة  ات على جم ة للشر التقارر المال

ة .و    اضحة عن نشا الشر
  

ة فيالمحور الثاني: دور الإفصاح    تحسین مناخ الأعمال والشفاف
ة عن الإدارة ل المؤسسات، والذ أد إلى انفصال الملك ، استوجب 19عد التحول الذ حدث في ش

ز المالي ونتائج قة المر ح حق ة حقوق الملاك والمستثمرن لتوض حث عن وسیلة أو أسلوب لحما أعمال  ال
ة، یتمثل هذا الأسلوب في الإفصاح  أساس لاتخاذ القرارات الاقتصاد المؤسسة والاعتماد على تلك المعلومات 

ة.   والشفاف
 
 
 
 
 
 
 

                                                            
حت هناك  -  19 اتها، حیث أص ات وتعقد عمل بر حجم الشر سبب  ة عن الإدارة و مفهوم انفصال الملك مة  طت الحو لقد ارت

ین الملاك والمساهمین الكثیر من ال ین الملاك والمراجع الخارجي و علاقات المتعددة، ولأن لكل طرف مصلحة (الملاك والإدارة و
م منافعهم وتحقی مصالحهم ولو على  سعون إلى تعظ والمتورطین والدائنین والملاك وغیرهم، ولأن لكل طرف مصلحة فإنهم 

ات إ مة الشر ع الأطراف حساب الآخرن، ومن هنا تسعى حو ي والتوازن في تحقی مصالح جم ا السلو لى ضمان الانض
، ص  ، المرجع الساب ة الفعالة وإدارة المخاطر).ولید ناجي وحسین عبد الجلیل آل عزو ة الرقا ف  .27و
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ةالإفصاح  أولا: تعرف   والشفاف
  تعرف الإفصاح في اللغة-أ

شیر إلى  ان، وفصح الرجل لغته وفهم عنه، وعلى وجه العموم  إظهار الشيء من الفصاحة وتعني الب
ون واضحا ومعلوما   .20حیث 

  
  تعرف الإفصاح المحاسبي-ب

استخدام مجموعة من  افة المعلومات الهامة لمختلف مستخدمیها  اسة الوضوح الكامل وإظهار  انتهاج س
ز المال التأكد من المر سمح لهم  طرقة  ة أو الملاح أو غیرها،  صها في القوائم المال ي الأسالیب یتم تلخ

مقدار الأراح التي ستحققها في المستقبل   .21للمؤسسة ومقدرتها على سداد التزاماتها والتنبؤ 
ة:   س ة على عدة مبررات رئ ستند الإفصاح المحاسبي في التقارر المال   حیث 

ة. - اسات والمعلومات المحاسب ة في حاجة دائمة ومستمرة لأكبر قدر من الإفصاح عن الس  الأطراف الخارج
نهم من اتخاذأن - المعلومات التي تم ة  اجات مستخدمي القوائم المال ة احت ن تلب م ة  ه  ة واقتصاد قرارات مال

 .22رشیدة عن طر الإفصاح المحاسبي
ة "أنرون. - ة الطاقة الأمر ة مثل أزمة شر ة النشا الاقتصاد وتجنب حدوث أزمات مال ط حر  ض

 
ة-ت   تعرف الشفاف

ة،   الشفاف ة بتوفیر المعلومات المتعلقة بنشاطها، قصد  ام الشر ووضعها تحت تصرف المساهمین  ق
ة، للحد  قي للشر ز الحق ة معبرة عن المر ة والغیر مال انات المال والمتعاملین في السوق، على أن تكون هذه الب

التالي تحسین منا فاءة الاقتصاد، و ض تكالیف المشروعات، وزادة    .23خ الأعمالمن الفساد، وتخف
 
 
  

                                                            
20  - ، ، ص  فطوم محمد  .71المرجع الساب
، ص-21   .71المرجع الساب
، ص  -  22 ، المرجع الساب   .73فطوم محمد
م،-23 ة في ترشید قرار الاستثمار محمد المعتز المجبتي إبراه ة و الإفصاح المحاسبي في سوق الأوراق المال ، دور الشفاف

اك ا، المجلد ، أمارا ة للعلوم والتكنولوج ة العر ة الأمر م مة تصدر عن الأكاد ا، مجلة مح ة للعلوم و التكنولوج المجلة العر
 .125ص  ،2015العدد العاشر  ،السادس
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ا: ة جودة الإفصاح ثان   دور حملة الأسهم في مراق
أنهم مستثمرون  حملون أسهمها، بل یتم وصفهم  ات التي  عتبرون ملاكا للشر إن أصحاب الأسهم لا 
حملون  ات التي  ة للشر ات العموم ممارسة حقوقهم المتمثلة في حضور الجمع قومون  مالیون، حیث لا 

ملكون أسهمها  اتو ات وتعیین مراقب الحسا ار مجالس إدارة تلك الشر ون في اخت شار رغم أن المشرع ، أو 
ات العامة ت، وانتخاب أعضاء ، الجزائر أعطى الح للمساهمین في حضور الجمع وممارسة ح التصو

ه الأسئل ة العامة، وتوج  ة إلى أعضاءمجلس الإدارة، وح مناقشة الموضوعات المدرجة في جدول أعمال الجمع
زها المالي ة ومر ات وخاصة سیر أعمال الشر   .24مجلس الإدارة، ومراقب الحسا

السهم وعلى وجه الخصوص ح طلب الاطلاع  ع الحقوق المتصلة  الإضافة إلى أنه تثبت للمساهم جم
ة   .25على دفاتر الشر

حث في إلا أن الهم الوحید لحامل السهم یتمثل في الحصول على عائد من جراء شر    اء الأسهم، لأن ال
فة  قى وظ لة للحصول على نتائجه، و مع هذا ت ة یتطلب مدة طو ة للشر ة المال جودة الإفصاح والوضع
موجبها توفیر المعلومات الهامة والضرورة التي  ة التي یتم  ة للمحاس س الإفصاح المحاسبي، أحد الوظائف الرئ

ة والوقوف على الوضع حتاجها مختلف المستفیدین من القوائم و  ة من أجل تحسین أداء الشر التقارر المال
ات المساهمة عن الإفصاح في الوقت المناسب عن نتائجها  قي لها. لكن عادة ما تتأخر الشر المالي الحق
فاءة وعدالة واكتمال  ة، وحتى وإن قدمتها في الوقت المناسب، فما مد  ة ونشاطها وتطوراتها الماد المال

  26صاح المحاسبي؟الإف
ساهم في    ات خارجي مستقل ل ة، وذلك بتعیین مراجع حسا لذلك لا بد من تفعیل دور المراجعة الخارج

حة من  م معلومات غیر صح ة". لأن التعارض في المصالح یدفع الإدارة إلى تقد "إضفاء الثقة على القوائم المال
ة من حیث النمو وال حاجة المساهمین لمدق خارجي أجل إظهارها في صورة ناجحة وقو ة، هذا ما أد  رح

ة ه حول مد صدق وعدالة القوائم المال   .27بوصفه خبیر متخصص ومؤهل مهني ومحاید، لإبداء رأ
 
  

                                                            
. 680و 678و 677المواد  -  24  من القانون التجار الجزائر
توراه في العلوم،  بن -  25 ات الأموال، أطروحة لنیل درجة د ش وداد، تداول الأسهم والتصرف فیها في شر ، القانون الخاصعی

ة، جامعة مولود معمر  اس ة الحقوق والعلوم الس  .69، ص 2017،- تیز وزوو –ل
، ص  -  26  .75عبد الوهاب نصر علي وشحاته السید شحاته، المرجع الساب
حیث لا تكون  -  27 ا ومدرب مهني ومستقلا عن المؤسسة  ه أ مصلحة لتحتاج مهنة المدق الخارجي إلى شخص مؤهل علم

عمله دون الخضوع لضغو الغیر، للمزد من التفاصیل أنظر: نسا قوم  اشرة، وأن  اشرة أو غیر م ، م ب عائشة، المرجع الساب
 .43ص 
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  ثالثا: دور البورصة في تكرس الإفصاح
ات المقیدة في البورصة والتي تتداول أسهمها في البورصة،   ل أساسي على الشر ش  یرتكز الإفصاح 

افة المعلومات والأحداث  الإفصاح عن  ة ملزمة  ح الشر ة للجمهور، تص ة الشر في حالة طرح جزء من ملك
قا  ان الإفصاح دق لما  ا على أسعار أسهمها في البورصة، ف ة والمستثمرن. ما سیؤثر ذلك إیجا الشر الخاصة 

لما أد ذلك إلى زادة میل المساهمین الحالیین للاحتف الإضافة إلى ذلك وسرعا  ة،  مساهماتهم في الشر ا 
ة الحصول على الأموال اللازمة لتوسعات  ان الإفصاح ستجد سهولة في المستقبل لإم ة الملزمة  فإن الشر

ة عن طر طرح أسهم أخر للمستثمرن الجدد.   الشر
  

ات في البورصة  -أ   قواعد قید الشر
ات في الب   ة وجود قواعد لقید الشر ة ونشر ترجع أهم ورصة، إلى توفیر القدر الكافي من الشفاف

ة  ات المقیدة، فقید الشر ة لشر ة المطلو المعلومات للمتعاملین في السوق، والتحق من توافر المعاییر المال
ة وتفضیل الاستثمار بها عن  الشر البورصة مما یزد من ثقة المستثمرن  قواعد القید  عني التزامها  البورصة 

  .28ات الغیر مقیدةالشر 
ة لسندات رأس المال وسندات الدین   سوق وحیدة هي السوق الرسم . واستمرت 29انطلقت بورصة الجزائر 

ة صدور النظام رقم   - 97المعدل للنظام رقم  01-12بورصة الجزائر في العمل بنظام السوق الوحید إلى غا
  ،الذ قسم بورصة الجزائر إلى عدة أسواق وهي:0330
، وسوق سوق  - ات الكبر ة تقید فیها سندات رأسمال الشر س سندات الرأسمال، التي تنقسم بدورها إلى سوق رئ

 سندات الرأسمال الصادرة عن المؤسسات الصغیرة والمتوسطة.
ات الأسهم وسوقا لسندات الدین  - سوق سندات الدین الذ یتضمن سوقا لسندات الدین الصادرة عن شر

ة.الصادرة عن الدولة وال  هیئات المحل
ة. - م الصادرة عن الخزنة العموم  سوق للق

                                                            
، ص -  28  .40عبد الوهاب نصر علي وشحاته السید شحاته، المرجع الساب
ات البورصة ومراقبتها رقم  77المادة  -  29 م عمل النظام العام 1997نوفمبر  18مؤرخ في  03-97من نظام لجنة تنظ ، المتعل 

ة عدد  م المنقولة، الجردة الرسم سمبر  29لصادر في ، ا87للبورصة الق إن السعر الرسمي «، التي تنص على ما یلي: 1997د
م المنقولة، سوق وحید یتضمن سوقا سندات رأس المال وسندات الدیون".   لبورصة الق

ات البورصة ومراقبتها رقم  -  30 م عمل  03-97المعدل والمتمم للنظام رقم  2012جانفي  12مؤرخ في  01-12نظام لجنة تنظ
ة عدد 1997نوفمبر  18مؤرخ في  م المنقولة، صادر في الجردة الرسم النظام العام لبورصة الق  15، صادرة في 41، یتعل 

ة  ل   .20125جو
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ات البورصة ومراقبتها في النظام رقم  م عمل القید في سوق  01-12وقد حددت لجنة تنظ شرو خاصة 
سوق سندات الدین.   سندات الرأس مال وأخر 

ون  ات في سوق سندات الرأسمال،  سندات  وسوف أسلط الضوء في هذه الدراسة على قید الشر التعامل 
ة في المشروع  –الأسهم-رأس المال اسة اقتصاد السوق ومبدأ الخوصصة، إذ تمثل الأسهم الملك یتواف وس

حیث یتم تقاسم الأراح وتحمل الخسائر بین المساهمین، على خلاف سندات الدین، هذه الأخیرة هي قروض لها 
ة في التسدید في حالة الإفلاس، أ أن المقرض   .31ین لا یتحملون الخسائرالأولو

اسات  بیرة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة، وذلك عبر مختلف الس ة  ة أهم ما أولت السلطات العموم
اتها، والمصادقة  مها عبر مختلف مراحل ح ع إنشاء هذه المؤسسات وتدع ة إلى تشج عة، والرام ة المت التنمو

بدیل للقطاع ا ل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة.على نظام جدید لبورصة الجزائر  ما یخص تمو ي ف   لبن
  

  القید في سوق سندات الرأسمال-ب
شرو  01- 12تنص المادة الخامسة من النظام رقم    على إحداث قسم ثاني من الفصل الأول الخاص 

ة یتضمن المواد من  س النظام ، ثم نصت المادة التاسعة من 44إلى  30قبول سندات الرأسمال في السوق الرئ
نفسه على إنشاء قسم ثالث یدعي شرو إدراج سندات رأس المال في سوق المؤسسات الصغیرة والمتوسطة 

  .7/ 46إلى  45یتضمن المواد من 
  

ة-1ب.  س   شروط قید سندات الرأسمال في السوق الرئ
ات الأسهم الضخمة    لأن توجد هذه السوق منذ وجود بورصة الجزائر، وهي السوق المخصصة لشر

  .32شرو الدخول فیها جد صارمة
                                                            

، ص -31 ش وداد، المرجع الساب عی   .5بن 
م خاص تنقسم هذه الشرو إلى قسمین: قسم  -32 الشرو الواجب توافرها في الق ة المصدرة وقسم خاص  الشر الشرو الخاصة 

  المنقولة المرغوب فیها: 
ة أسهم.- ة شر   أن تكون الشر
قتین.- ة المصادق علیها للسنتین المالیتین السا ة نشر الكشوف المال   على الشر
ة خلال السنة المال- ة أن تثبت أنها حققت أراحا مال   ة لطلب القبول.على الشر
ات.- م من طرف مندوب الحسا ة، تكون محل تقی ة الداخل   یجب أن تبرر وجود هیئة للمراق
ة عن خمسمائة ملیون دینار (- قل رأسمال الشر   دج).500.000.000یجب ألا 
ة -   المائة من رأسمال الاجتماعي. 20أن توزع على الجمهور سندات تمثل نس
الكامل.یجب أن تكون الأسهم محل -   طلب القبول مدفوعة 
قدر  -  مساهم على الأقل. 150یجب توزع سندات رأس المال على الجمهور 
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  شروط القید في سوق المؤسسات الصغیرة والمتوسطة- 2ب. 
ات المساهمة من قید أسهمها في البورصة أعطى المشرع الجزائر اهتماما خاصا  مع عزوف شر

  .33المؤسسات الصغیرة والمتوسطة
ع مجال بورصة ال م الجدید لبورصة الجزائر هو توس م المنقولة، والسماح للمؤسسات والهدف من التنظ ق

لي   .34الصغیرة والمتوسطة الخالقة للثروة بإیجاد بدیل تمو
ات البورصة بإدراج سندات رأس المال الصادرة عن المؤسسات  ة عمل م ومراق ما سمحت لجنة تنظ

ة السوق والمدخرن على حد سواء، من خطر عد م قدرة هذه الصغیرة والمتوسطة دون سندات الدین، وذلك لحما
  .35المؤسسات على سداد دیونها في آجالها

شرو قبول تداول سندات رأس المال في سوق المؤسسات الصغیرة  01-12من النظام  09وتحدد المادة 
  .36والمتوسطة

السوق  تعتبر شرو قبول تداول سندات رأس المال في سوق المؤسسات الصغیرة أكثر مرونة مقارنة 
ة، ومع ذلك نجد س المؤسسات الصغیرة والمتوسطة مازالت عازفة عن الدخول في البورصة رغم التحفیزات  الرئ

أتي الشر الجدید ، التي جاء بها النظام الجدید للبورصة ات،و ة على أراح الشر ض الضر والمتمثل في تخف
                                                            

ر المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، ج ر عدد 2017ینایر  10مؤرخ في  02-17قانون  -  33 ، یتضمن القانون التوجیهي لتطو
  (النافذ). 2017لسنة  02

أنها مؤسسة إنتاج السلع منه:" تعرف ال 05حیث جاء في المادة    ة  عتها القانون انت طب مؤسسة الصغیرة والمتوسطة مهما 
  والخدمات:

 شخصا، 250إلى مائتي خمسین  01تشغل من  -
ار ( 4لا یتجاوز رقم أعمالها السنو  - ة مل ، أو لا یتجاوز مجموع حصیلتها السنو .1ملاییر دینار جزائر  ) دینار جزائر
ة.".تسوفي معاییر  -   الاستقلال

رة ماستر، -  34 ل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة عن طر سوق رأس المال، مذ تخصص تسییر  رمیل محمد لمین، تمو
ة ل ة والتجارة والتسییر، جامعة سعد دحلب، البلیدة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة،    .157، ص 1العلوم الاقتصاد

، حملیل نوارة، النظام القانوني للسو  -  35 ة، جامعة مولود معمر اس ة الحقوق والعلوم الس ل توراه،  ة الجزائرة، أطروحة د ق المال
  .360، ص 2014تیز وزو، 

  إ ضافة إلى الشرو العامة المتعلقة بإدراج سندات رأس المال وهي:-36
ة.-   یجب أن تكون المؤسسات الصغیرة والمتوسطة ذات نظام شر
مساعدتها.حب علیها تعیین مستشار - لف    مراف لمدة خمس سنوات یدعى الراعي 
ات البورصة. - طا معتمدا في عمل ون الراعي في البورصة وس   أن 
ة للسنتین المالیتین الأخیرتین. - شوفا مال ة قد نشرت    یجب أن تكون الشر
ة رأسمالها الاجتماعي على مستو أدناه  -   ج.المائة یوم الإدرا 10یجب أن تفتح الشر
ة على الجمهور على عدد أدناه -  مساهما. 50یجب توزع سندات رأسمال الشر
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ة نظرا ل 50المتمثل في تثبیت الحد الأدنى من المساهمین عند  ة الثان انت مساهما في المرت ة التي  لصعو
ة الرح، والحد  150تكمن في إیجاد  أتي شر تعیین مراف في البورصة، وإلغاء إلزام عدها  مساهما من قبل، و

  .37الأدنى من رأس المال
ما  الإفصاح عنها من العوائ التي تواجه المؤسسات ف ة أ  شف النتائج المال ل ضرورة  إلا أن مش

ة لهذه المؤسسات وحجم السوق الموازة، والتهرب الضربي یتعل دخولهم للبورصة، ما  س الإدارة العشوائ ع
. ه الاقتصاد الجزائـر   الذ یتمیز 

  
ة داخل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة ة للرقا آل ة  عا: الإفصاح والشفاف   را

ات المساهمة  شر طا  س مرت ة مفهومه ل ة وغیر المال ة عن المعلومات المال إن مفهوم الإفصاح والشفاف
ستدعي منها تطبی نظام  ضا على المؤسسات الصغیرة والمتوسطة التي  أو المؤسسات الكبر فقط وإنما أ

ات نظرا للحجم الذ تشغله في المجتمع و  ات، لما له من إیجاب مة الشر بیرة.حو ة  ارها قوة اقتصاد   اعت
بیر على أسالیب إدارة  ل  ش ما نجد أن جل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة هي مؤسسات تضمن 
مبدأ الفصل بین  ن الالتزام  م ه أن المسیر في المؤسسة هو المالك ومتخذ القرار، بهذا لا  طة، وما تتمیز  س

معنى أن أصحاب المؤسس ة والإدارة،  ة والإدارة الملك ة هم مجلس الإدارة، لذلك لا بد من الفصل بین الملك
التالي التقلیل من النزاعات التي توجد داخل المؤسسة. ل واحد على حده، و   وتبیین وظائف 

مة،  ل هذا من شأنه تحسین أداء المؤسسات الصغیرة والمتوسطة وضمان اتخاذ قرار بناء على أسس سل
ة.وتحسین فرص الوصول إلى  ة للمحاس ة والقابل   أسواق المال والقدرة على خل الشفاف

منأ عن علم  ل بها  ا ما تحاول المؤسسات الصغیرة والمتوسطة أن تنفي ممارسات الأعمال والتمو وغال
ن اتخاذ هذا  م ل تدرجي، ولا  ش ح أكثر شیوعا  وتمحص العامة، غیر أن استقطاب الاستثمار الخارجي أص

انهم أن یراقبوا نتائجها، غیر أن  الطر إذا إم المؤسسة و اف،  ن المستثمرن الخارجیین على علم  لم 
س من بین الشرو في معظم المؤسسات   .38التقرر المالي المفصل ل

ات  سي وهو مراقب في نفس الوقت على خلاف شر ما أن للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة محاسب رئ
ه المساهمة مع احتوائها على  ضا على مدق خارجي، نظرا للدور الذ یلع محاسبین داخلیین إلا أنها تعتمد أ

ار من طرف مجلس الإدارة عین الاعت ح الأخطاء وأخذ ملاحظاته    .39في تصح
  

                                                            
موجب النظام  4-46المادة  -37 ره. 01-12المستحدثة   الساب ذ
رة ماستر، تخصص تسیر  -  38 ة لتحسین أداء المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، مذ آل ات  مة الشر بوارس مصطفى، نظام حو

ة والتجارة والتسییر، جامعة لونسي علي، البلیدة المؤسسات الصغیرة والمتو  ة العلوم الاقتصاد ل   .98، ص 2014، 02سطة، 
، ص  -39  99المرجع الساب
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  خاتمة
ان حجم  ادئ التي تبناها القطاع العام والخاص، مهما  ة تعتبر مبدأ من الم إن الإفصاح والشفاف

عتبر  ة المؤسسة، فهو  قو من مصداق ة  وسیلة لتحقی الثقة داخل أ مؤسسة، حیث أن الإفصاح والشفاف
القرارات المتخذة مما یزد من فعالیتها، وتصیر مؤشرا على نجاح المؤسسة ومد التزامها من جهة، مع وجود 

ة الاقتصاد للاستثمارات المحل التالي زادة جاذب ، و افحة الفساد من جهة أخر ة وقدرته إجراءات م ة والخارج
ة إلى تحسین مناخ الأعمال في الجزائر. ة، مما یؤد في النها   التنافس

ا على ات الإفصاح وف النظام المحاسبي المالي الجدید سیؤثر إیجا متطل  ما أن التزام المؤسسات 
ة تدقی ا ة الإفصاح المحاسبي والتقلیل من درجة احتكار المعلومات، وتسهیل عمل خدم فعال ات، و لحسا

سمح بتد ة، و ة تحدید الضر ة في عمل وم اشرة، مما یؤد إلى نجاح فالجهات الح ة الم  الاستثمارات الأجنب
ه یجب:   المؤسسة وعل

ة إضفاء الثقة علیها  - عمل طة  ة ودرجة الاعتماد علیها، مرت زادة منفعة الإفصاح المحاسبي في القوائم المال
ا الإضافة إلى المعلومات من قبل مدق الحسا ة،  عتبر الأداة التي تفسر القوائم المال ت الخارجي المحاید، الذ 

قدمها مجلس الإدارة في التقرر السنو للتسییر   التي 
ة اللازمة  - ة المهن أن یولوا العنا ات، وإلزامهم  ة لمهام مدققي الحسا عة المجلس الوطني للمحاس ضرورة متا

ة، ومحاسبتهم في حالة في التأكد من مد  ات الإفصاح عن المعلومات المحاسب احترام المؤسسات لمتطل
.     الإخلال بواجبهم أثناء أداء مهمة التدقی

قاء الإدارة لد الملاك - ة والإدارة في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، لأن    لا بد من الفصل بین الملك
تم المعلومات لدیهم فقط.   سیؤد إلى 

ة في المؤسسات  - انات المال   لا بد من وجود مدق قانوني خارجي للتأكد من صحة وسلامة القوائم والب
ة الداخلي. ما لنظام الرقا ذلك، وذلك تدع   الصغیرة والمتوسطة 


