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  الملخص:
 ȑات التي تدعو إلیها منظمة التعاون الاقتصادȞمة الشرȞادئ حوǼة من بین أهم مǽعد الإفصاح والشفافǽ

اتخاذ قرارات اقتصادǽة مهمة، في سبیل تحسین  للشرȞة، إلىحیث یؤدȑ الإفصاح عن البǽانات المالǽة والتنمǽة. 
  .أداء الشرȞة والحد من الفساد المالي، وǼالتالي تحسین مناخ الأعمال في الجزائر
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Disclosure & Transparency as a Mechanism for Improving the 
Business Climate in Algeria 

Abstract: 
Disclosure and transparency are among the most important principles of 

corporate governance promoted by the Organization for Economic Cooperation and 
Development. As the disclosure of the company's financial statements leads to 
important economic decisions, in order to improve the company's performance and 
reduce financial corruption, and thus improve the business climate in Algeria. 
Keywords: 
Disclosure, transparency, governance, business climate, corporations, financial 
corruption. 

 
La divulgation et la transparence comme mécanisme d'amélioration 

du climat des affaires en Algérie 
Résumé : 

La divulgation et la transparence sont parmi les principes les plus importants de 
gouvernance d'entreprise promus par l'Organisation de coopération et de 
développement économiques. La divulgation des états financiers de la société 
conduisant à d'importantes décisions économiques, afin d'améliorer les performances 
de l'entreprise et de réduire la corruption financière, et donc d'améliorer le climat des 
affaires en Algérie. 
Mots clés :  
Révélation, transparence, gouvernance, climat d'affaires, sociétés, corruption 
financière.   
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  مقدمة
رغǼة في زȄادة التكامل في المجتمع الاقتصادȑ العالمي، بذلت الجزائر جهودا مȞثفة نحو بناء إطار 

الحȞومة بتنفیذ إصلاحات هȞǽلǽة تهدف إلى تحفیز نمو  خلال قǽاممؤسساتي لتحسین مناخ الأعمال، من 
  . 1القطاع الخاص

مرتǼطة Ǽعوامل عدیدة منها، الاستقرار  ،Ȟما أن السرعة والطرȄقة التي یتطور من خلالها القطاع الخاص
الاقتصادȑ والسǽاسي ورؤوس الأموال وصولا إلى الإطار القانوني، وǽشȞل مجموع هذه العوامل عامة مناخ 

 الأعمال.
Ȟما أن تحسین مناخ الأعمال و نجاح المؤسسات الاقتصادǽة والشرȞات التجارȄة، سواء Ȟانت بنوك أو 

لمعلومات المفصح عنها، ǼاعتǼار الإفصاح والشفافǽة من أهم مǼادئ الحوȞمة في شرȞات تأمین، مرتǼط Ǽسلامة ا
  ).OCDE(2والتنمǽة الاقتصادȑ الشرȞات، والتي دعت إلیها منظمة التعاون 

Ȟمǽ مالاȞ ،قا وحساسا لسلامة الاقتصاد الوطنيǽة أن تنمو  نتعتبر البورصة مؤشرا دقǽسوق مال ȑلأ
صاح المحاسبي، من خلا ل قǽام الجهات المعنǽة في البورصة ǼمراقǼة القوائم وتزدهر إلا من خلال وجود الإف

المالǽة للشرȞات المقیدة فیها، مما سیؤثر إیجاǼا على أسعار أسهمها في البورصة، فȞلما Ȟان الإفصاح حقǽقǽا 
  وسرȄعا Ȟلما أدȐ ذلك إلى زȄادة میل المساهمین الحالیین للاحتفاǼ ȍمساهماتهم في الشرȞة. 

المقیدة في البورصة ستجد سهولة في المستقبل لإمȞانǽة الحصول على  Ǽالإضافة إلى ذلك فإن الشرȞات
الأموال اللازمة عن طرȘȄ طرح أسهم أخرȐ للمستثمرȄن جدد، مما ǽساهم في إنماء الشرȞة، وǼالتالي تحسین 

  مناخ الأعمال في الجزائر.
                                                            

، المتضمن التعدیل 2016مارس  06الموافȘ ل  1437جمادȐ الأولى  26المؤرخ في  01- 16من قانون  43المادة  -  1
 .2016لسنة  14الدستورȑ، جرȄدة رسمǽة عدد

من خلال ورقة تضمنت خمسة مǼادئ، لیتم تعدیلها Ǽعد العدید من المشاورات المȞثفة وقد وافقت الدول  1999نشأت عام  -2
  لتتضمن ستة مǼادئ أساسǽة: 2004أفرȄل  22على الصǽاغة المعدلة للمǼادئ في الأعضاء 

 ضمان وجود أساس لإطار فعال لحوȞمة الشرȞات. -1
 حقوق المساهمین والوظائف الرئǽسǽة للملاك. -2
 المعاملة العادلة للمساهمین (المتكافئة). -3
 دور أصحاب المصالح في حوȞمة الشرȞات -4
 الإفصاح والشفافǽة -5
مسؤولǽات الإدارة. أخذا عن نساب عائشة، مدȐ قدرة التدقیȘ الخارجي في إرساء مǼادئ حوȞمة الشرȞات من خلال سد  – 6

، ص 2017، 02الفجوة الأخلاقǽة بین الإدارة والمساهمین، أطروحة دȞتوراه Ȟلǽة العلوم الاقتصادǽة وعلوم التسییر، جامعة البلیدة 
63.  
 



القانوني للبحث الأكاديمية المجلة  RARJ

  

115 
 2020(عدد خاص)  02العدد ، 11المجلد 

  .127-112ص ص. ، الإفصاح والشفافية كآلية لتحسين مناخ الأعمال في الجزائر"، "بن بعيبش وداد

 

P-ISSN : 2170-0087  
E-ISSN : 2588-2287 

ورصة لانعدام الإفصاح والشفافǽة في قوائمها ومع عزوف شرȞات المساهمة عن قید أسهمها في الب
أولى المشرع -الرقاǼة الداخلǽة والخارجǽة–المالǽة،وعدم وجود مدقȘ حساǼات خارجي محاید في هذه الشرȞات 

الجزائرȑ اهتماما خاصا Ǽالمؤسسات الصغیرة والمتوسطة، حیث Ȟǽون في هذه الأخیرة مستوȐ الإفصاح في 
  عالǽة.القوائم المالǽة على درجة 

من العوامل التي  هافالإفصاح والشفافǽة تزȄد من Ȟفاءة القرارات لتحسین أداء الشرȞة وتنمیتها، ǼاعتǼار 
  تؤثر في تحسین مناخ الاعمال 

  :التالǻة ةالإشȜالǻ وعلǽه ǽمȞن طرح  
في تحسین أداء  ،ما هو الدور الذȑ یلعǼه الإفصاح و الشفافǽة ǼاعتǼاره مبدأ من مǼادئ الحوȞمة

  وأثر ذلك على تحسین مناخ الأعمال في الجزائر ؟، الشرȞات
  تقتضي الإجاǼة على هذه الإشȞالǽة تقسǽم الموضوع إلى محورȄن:

  الحوȞمة وعلاقتها Ǽالإفصاح أهمǽةالمحور الأول: 
  دور الإفصاح والشفافǽة في تحسین مناخ الأعمال.المحور الثاني: 

  
  وعلاقتها Ǻالإفصاح الحوȜمة ةأهمǻ الأول:المحور 

تعتبر حوȞمة الشرȞات من المفاهǽم الجدیدة التي زادت أهمیتها في قطاع الأعمال، لما لها من أهمǽة Ȟبیرة 
الشرȞات في العدید من الجوانب الاقتصادǽة لما  في إدارة الشرȞة وحماǽة حقوق المساهمین، حیث تساهم حوȞمة

لها من أهمǽة في المساعدة على استقرار بورصة القǽم المنقولة، ورفع مستوȐ الشفافǽة في تلك الشرȞات وȃناء 
  .3الثقة مع المساهمین، وحماǽة استثماراتهم من التعرض للخسارة Ǽسب سوء استخدام السلطة في مجلس الإدارة

  
  الحوȜمة وأهمیتهاتعرȂف  -أولا

إن مفهوم حوȞمة الشرȞات هو تعبیر واسع، یتضمن القواعد والمǼادئ التي تحدد ǽȞفǽة اتخاذ الشرȞات 
التي تقید أسهمها في البورصة لقراراتها، والشفافǽة التي تحȞم عملǽة اتخاذ القرارات  وخاصة شرȞات المساهمة

تلك الشرȞات، والموظفین بها والمعلومات التي ǽفصحون فیها، ومدȐ المساءلة التي یخضع لها مدیرو رؤساء 
  .4عنها للمستثمرȄن والحماǽة التي ǽقدمونها لصغار المساهمین

                                                            
حسین عبد الجلیل آل عزوȑ، حوȞمة الشرȞات وأثرها على مستوȐ الإفصاح في المعلومات المحاسبǽة، ولید ناجي الحǽالي، و  -  3

 .13، ص 2015مرȞز الكتاب الأكادǽمي، الطǼعة الأولى، 
4  -  ،ȋ .ة، دǽن التنفیذیین، الدار الجامعȄات ودور أعضاء مجلس الإدارة والمدیرȞمة الشرȞمان، حوǽ2008محمد مصطفى سل ،

  .14ص 
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وتبرز أهمǽة حوȞمة الشرȞات في العدید من المزاǽا والمنافع التي ǽمȞن للشرȞات بل والدول من أن تجني 
إیجاǼا لتحسین مناخ الأعمال في الجزائر وتتمثل في  ثمارها، وǼالتالي دفع عجلة التنمǽة الاقتصادǽة، مما ǽعȞس

  مایلي:
تخفǽض المخاطر المتعلقة Ǽالفساد المالي والإدارȑ التي تواجها الشرȞات والدول، وهذا ما دعت إلǽه اتفاقǽة -أ

 .5الأمم المتحدة لمȞافحة الفساد
  ومن التدابیر التي جاءت بها هذه الاتفاقǽة لمȞافحة الفساد:

 افǽة بین ǽȞانات القطاع الخاص.تعزȄز الشف -
ضمان أن تكون لدȐ منشآت القطاع الخاص، مع أخذ بنیتها وحجمها Ǽعین الاعتǼار، ضواǼط Ȟافǽة لمراجعة  -

و تساعد على منع أفعال الفساد وȞشفها وضمان أن تكون حساǼات منشآت القطاع الخاص  الحساǼات داخلǽا،
 اءات مراجعة حساǼات وتصدیȘ ملائمة.هذه وǽȃاناتها المالǽة اللازمة خاضعة لإجر 

Ǽغǽة منع الفساد، تتخذ Ȟل دولة طرف ما قد یلزم من تدابیر وفقا لقوانینها الداخلǽة ولوائحها المتعلقة Ǽمسك  -
الدفاتر والسجلات، والكشف عن البǽانات المالǽة، ومعاییر المحاسǼة ومراجعة الحساǼات لمنع القǽام Ǽالأفعال 

 ب أȑ فعل من الأفعال المجرمة وفقا لهذه الاتفاقǽة:التالǽة، Ǽغرض ارتكا
 ات خارج الدفاتر؛Ǽإنشاء حسا 
 ة؛ǽصورة وافǼ نها في الدفاتر أو دون تبیینهاȄإجراء معاملات دون تدو 
 ة؛ǽتسجیل نفقات وهم 
 ح؛ǽة دون تبیین غرضها على الوجه الصحǽقید التزامات مال  
 استخدام مستندات زائفة؛  
  فرضه القانون.الإتلاف المتعمدǽ ȑة قبل الموعد الذǼلمستندات المحاس  

  ، یهدف هذا القانون إلى ما یلي:Ǽ6الإضافة إلى القوانین الداخلǽة المتعلقة Ǽالوقاǽة من الفساد ومȞافحته
 دعم التدابیر الرامǽة إلى الوقاǽة من الفساد ومȞافحته. -
 عام والخاصتعزȄز النزاهة والمسؤولǽة والشفافǽة في تسییر القطاعین ال -

                                                            
الموافȘ  1425صفر عام  29المؤرخ في  128-04صادقت الجزائر على هذه الاتفاقǽة بتحفظ Ǽموجب المرسوم الرئاسي رقم  -  5
والتي تتعلǼ Șالقطاع الخاص:" تتخذ Ȟل دولة طرف وفقا للمǼادئ الأساسǽة لقانونها  12.حیث جاء في المادة 2004أبرȄل  19لـ 

لخاص في الفساد، ولتعزȄز معاییر المحاسǼة ومراجعة الحساǼات في القطاع الخاص، وتفرض الداخلي، تدابیر لمنع ضلوع القطاع ا
 عند الاقتضاء عقوǼات مدنǽة وإدارȄة وجنائǽة تكون فعالة ومتناسǼة ورادعة على عدم الامتثال لهذه التدابیر".

عدل ومتمم، یتعلǼ Șالوقاǽة من الفساد ، م2006فبرایر  20الموافȘ لــ  1427محرم عام  21مؤرخ في  01-06قانون رقم  -  6
 .2006لسنةومȞافحته، جرȄدة رسمǽة عدد 
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تسهیل ودعم التعاون الدولي والمساعدة التقنǽة من أجل الوقاǽة من الفساد ومȞافحته Ǽما في ذلك  -
 استرداد الموجودات.

رفع مستوǽات الأداء للشرȞات وما یترتب علǽه من دفع عجلة التنمǽة والتقدم الاقتصادȑ للدول التي تنتمي  -ب
 .7إلیها تلك الشرȞات

 .8الأجنبǽة وتشجǽع رأس المالي المحلي على الاستثمار في المشروعات الوطنǽة جذب الاستثمارات -
- ȑادة معدل النمو الاقتصادȄة وزǽالاستغلال الأمثل للموارد الاقتصاد Ș9تحقی. 
زȄادة ثقة المستثمرȄن والمتعاملین في بورصة القǽم المنقولة في المعلومات الواردة في القوائم المالǽة  -
وتتمتع الشرȞة ǼمرȞز تنافسي ممیز Ǽالمقارنة ǼالشرȞات الأخرȐ التي تعمل في نفس المجال، مما یؤدȑ للشرȞة، 

إلى اجتذاب المزȄد من الاستثمارات في الشرȞة وتحقیȘ النمو المالي للشرȞة، وتدعǽم الكفاءة والنزاهة في سوق 
  .10رأس المال

  
  عمال الجزائرȂةثانǻا: الإطار القانوني لحوȜمة الشرȜات في بیئة الأ

تهتم العدید من الدوائر الاقتصادǽة والمالǽة والقانونǽة في جمǽع أنحاء العالم Ǽموضوع حوȞمة الشرȞات، 
خاصة Ǽعد سلسلة الأزمات المالǽة للمؤسسات والشرȞات Ȟالولاǽات المتحدة الامرǽȞȄة والمتعلقة ǼشرȞة الطاقة 

ة الأعمال الجزائرȄة، هناك العدید من الأسǼاب التي تؤدȑ إلى ، لكن من حیث الواقع في بیئ11أنرون" الأمرǽȞȄة"
غǽاب أو عدم ظهور تلك الأزمات ومنها عدم الشفافǽة في القوائم المالǽة، وعدم وجود المستثمر القادر على 

.Șشف الحقائȞالمسائلة و  

                                                            
 .16السابȘ، ص  محمد مصطفى سلǽمان، المرجع -  7
  .17المرجع السابȘ، ص  -  8
عبد الوهاب نصر علي وشحاته السید شحاته، مراجعة الحساǼات وحوȞمة الشرȞات في بیئة الأعمال العرǽȃة والدولǽة  -  9

  .17، ص 2007، الدار الجامعǽة، د. ȋ، المعاصرة
 .17المرجع السابȘ، ص  -  10
تعد شرȞة "إنرون" نموذجا صارخا للإخلال Ǽقواعد الحوȞمة نتیجة لعدم الالتزام Ǽالشفافǽة تجاه المستثمرȄن في اتخاذ القرار،  -11

Ș منافع شخصǽة وذلك من خلال التلاعب فضلا عن عدم تحمل المسؤولǽة من قبل المدیرȄن واستغلالهم لنفوذهم ومناصبهم لتحقی
  في التقارȄر المالǽة وإهدار حماǽة حقوق صغار المساهمین.

فقد ضللت شرȞة "إنرون" المساهمین وȞل الجهات العاملة Ǽسوق الأوراق المالǽة، حیث تم Ǽعلم مدیرȄها الاتفاق مع مراقب 
مما أدȐ إلى ارتفاع أسعار أسهمها في البورصة،  ،ǽم الأرȃاحالحساǼات Ǽالتلاعب في التقارȄر المالǽة لإخفاء الخسائر وتضخ

فقد استغل مدیروها المعلومات الداخلǽة المتوفرة لدیهم وقاموا ببǽع حصتهم ǼالشرȞة لتحقیȘ الأرȃاح شخصǽة  ،Ǽالإضافة إلى ذلك
وذلك قبل أن یدرك Ǽاقي المساهمین والعاملین ǼالشرȞة الموقف المالي الحقǽقي للشرȞة والأرȃاح المتضخمة الوهمǽة، أخذ عن/ عبد 

 .27رجع السابȘ، ص سید شحاته، المالوهاب نصر علي وشحاته ال
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قتصادȑ، نضرا فالاهتمام بوجود إطار فعال لحوȞمة الشرȞات، ǽساعد على تحقیȘ النمو والاستقرار الا
لأن حوȞمة الشرȞات تؤدȑ إلى تحقیȘ المصداقǽة والشفافǽة، والقضاء على الفساد في بیئة الأعمال، وتؤدȑ إلى 
 ȑة في الجزائر، مما یؤدǽات، وجذب العدید من الاستثمارات الأجنبȞة الفعالة على أداء إدارة الشرǼالرقا Șتحقی

  مو الاقتصادȑ، والمساهمة في حل مشȞلة الǼطالة.إلى دفع عجلة التنمǽة، وزȄادة معدلات الن
هناك العدید من التشرȄعات والقوانین التي تحقȘ حوȞمة الشرȞات، أȑ أنه ǽمȞن اعتǼار تلك القوانین و

  ǼمثاǼة إطار وآلǽات لتحقیȘ حوȞمة الشرȞات في الجزائر، وأهم تلك القوانین:
-  ȑالجزائر ȑة 12القانون التجارǽفǽȞ حددǽ ȑات، وتعیین مجلس الإدارة واختصاصاته، ، والذȞس الشرǽتأس

.Ȑافة الأطراف الأخرȞات وǼة الحساǼمراقǼة العامة وǽالجمعǼالمساهمین وǼ وعلاقته  
، وأنظمة لجنة تنظǽم ومراقǼة عملǽات البرصة، والذȑ ینظم 13ببورصة القǽم المنقولة القوانین المتعلقة -

 المقیدة Ǽالبورصة وإعداد القوائم المالǽة.عملǽة الإفصاح والشفافǽة في الشرȞات 
، والذȑ یتعلȘ بترقǽة الاستثمار عن طرȘȄ تحدید النظام المطبȘ على الاستثمارات 14قانون الاستثمار -

 الوطنǽة والأجنبǽة المنجزة في النشطات الاقتصادǽة لإنتاج السلع والخدمات.
 ةاسبǽة تتماشى مع المعاییر المحاسبǽ، وذلك بإصدار معاییر مح15قانون المحاسǼة المالǽة الجدید -
 .16الدولǽة

                                                            
  یتضمن القانون التجارȑ، المعدل والمتمم. 1975سبتمبر  26الموافȘ لــ  1395رمضان  20مؤرخ في  59-75أمر رقم  -  12
، 1993ماȑ  23مؤرخ في  ǽ ،93-10عدل وȄتمم المرسوم التشرȄعي رقم 2003فبرایر  17مؤرخ في  04-03قانون  -  13

صادر في  32(الاستدراك ج ر عدد  2003فǽفرȑ  19، صادر في 11المتعلȘ ببورصة القǽم المنقولة، المعدل والمتمم ج ر العدد 
07  ȑ(النافذ).2003ما( 
یتعلȘ بترقǽة الاستثمار، ج ر العدد  2016غشت سنة  03الموافȘ لــ  1437شوال عام  29في  مؤرخ 09-16قانون رقم  -  14

 (النافذ).2016لسنة  46
  (النافذ). 2007لسنة  74والمتعلǼ Șالنظام المحاسبي المالي، ج ر العدد  2007نوفمبر  25المؤرخ في  11-07قانون رقم  -  15
وعة من الإجراءات والنصوص التنظǽمǽة التي تنظم مهنة المحاسǼة في الجزائر، ومن النظام المحاسبي المالي عǼارة عن مجم -  16

  أهداف هذا النظام:
ة المحاسبǽة الجزائرȄة من الممارسات الدولǽة والاعتماد على التطورات التي تطرأ على المعاییر والتقنǽات ستقرȄب الممار  -

Ȅات وتكرǼة الحساǽة، مما یدعم شفافǽة الدولǽة المؤسسة.المحاسبǽة المالǽس الثقة في الوضع  
السماح للمؤسسات الاقتصادǽة بإنتاج معلومات مالǽة ذات نوعǽة، أكثر شفافǽة وأكثر سهولة للتحقȘ منها للتوضǽح أفضل القواعد  -

  المحاسبǽة.
  ضمان قراءة أحسن للحساǼات ǼالنسǼة للمستثمرȄن الأجانب بخصوص عملǽة الشراكة. -
مالǽة مفصلة ودقǽقة تعȞس الصورة الصادقة للوضعǽة المالǽة للشرȞة. أخذا عن فطوم محمدȑ، دور النظام توفیر معلومات  -

ل درجة دȞتوراه في العلوم الاقتصادǽة یالمحاسبي المالي في الرفع من جودة الإفصاح المحاسبي في القوائم المالǽة، أطروحة لن
  .27،ص 2017، 2لي، جامعة البلیدةوالعلوم التجارȄة وعلوم التسییر، جامعة لونǽسي ع
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ǽعتبر القانون التجارȑ الجزائرȑ المرجع الرئǽسي والقانوني لرقاǼة والإشراف على أداء شرȞات المساهمة، 
Ȟما ǽشȞل النظام الأساسي في Ȟل شرȞة المرجعǽة النظامǽة للإجراءات المتǼعة من قبل الإدارة والموظفین من 

  الشرȞة. أجل تحقیȘ أهداف
فإدارة الشرȞة إذن مسؤولة عن إعداد التقارȄر عن أنشطتها المختلفة وإعداد القوائم المالǽة، استنادا إلى 

عن مدȐ صدق وعدالة القوائم ، المعاییر المحاسبǽة، وǽأتي Ǽعد ذلك دور المحاسبین لإبداء الرأȑ الفني المحاید
  .17وإجراءات المراجعةالمالǽة وإضفاء الثقة علیها استنادا على معاییر 

  
  ثالثا: علاقة الحوȜمة Ǻالإفصاح والشفافǻة

ینص المبدأ الخامس من مǼادئ حوȞمة الشرȞات والتي صدرت عن منظمة التعاون الاقتصادȑ والتنمǽة 
)OCDE لȄة في أفرǽالإفصاح والشفافǼ Șما یتعلǽمة «على ما یلي: 2004) فȞغي على إطار حوǼات  ینȞالشر

عن Ȟافة الموضوعات الهامة المتعلقة ǼالشرȞة ، أن ǽضمن القǽام Ǽالإفصاح السلǽم الصحǽح في الوقت المناسب
  .Ǽ«18ما في ذلك المرȞز المالي والأداء وحقوق الملكǽة وحوȞمة الشرȞة

عند  حیث قامت منظمة التعاون الاقتصادȑ والتنمǽة بوضع مجموعة من الإرشادات التي یجب الأخذ بها
  الالتزام بتطبیȘ المبدأ الخاص المتعلǼ Șالإفصاح والشفافǽة وهي:

  النتائج المالǽة ونتائـج عملǽات الشرȞة: -
  أهداف الشرȞة -
 الملكǽات الكبرȐ للأسهم وحقوق التصوȄت -
 سǽاسة مȞافآت أعضاء مجلس الإدارة -
 العملǽات المتعلقة Ǽأطراف الشرȞة وأقارȃهم -
 عوامل المخاطرة المتوقعة -
 الموضوعات الخاصة Ǽالعاملین وأصحاب المصالح الآخرȄن. -
 هǽاكل وسǽاسات الحوȞمة -
 إعداد المعلومات والإفصاح عنها طǼقا للمستوǽات النوعǽة المرتقǼة. -
  المحاسǼة والإفصاح المالي وغیر المالي -

                                                            
 من القانون التجارȑ الجزائرȑ. 4مȞرر  715الفقرة الثانǽة من المادة  -17
 .63نساب عائشة، المرجع السابȘ، ص -1
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ǽقدم ینǼغي القǽام Ǽمراجعة خارجǽة سنوǽة متنقلة بواسطة مراجع مستقل، Ȟفء مؤهل حتى ǽمȞنه أن 
تأكیدات خارجǽة وموضوعǽة لمجلس الإدارة والمساهمین Ǽأن القوائم المالǽة تمثل Ǽصدق المرȞز المالي وأداء 

  الشرȞة في Ȟافة النواحي المادǽة والهامة.
  عین الخارجیین أن Ȟǽونوا قابلین لمساءلة والمحاسǼة أمام المساهمینینǼغي على المراج

الإفصاح علاقة ذات اتجاهین، حیث یتوقف تحقیȘ مزاǽا ومنافع إذن فالعلاقة بین حوȞمة الشرȞات و 
الحوȞمة على إفصاح الشرȞات عن ممارسات الحوȞمة بها، Ǽما یؤدȑ إلى زȄادة مصداقǽة الشرȞات أمام جمهور 
المتعاملین،و اكتسابها سمعة حسنة الأمر الذǽ ȑعید الثقة بها وǼسوق المال ȞȞل، وǼالتالي تحقیȘ معدلات نمو 

  فعة، وǽمȞن القول Ǽأن الإفصاح ǽعمل على تدعǽم و زȄادة فعالǽة حوȞمة الشرȞات.مرت
Ȟذلك تعمل حوȞمة الشرȞات على تدعǽم الإفصاح، من خلال توفیرها لمعاییر الإفصاح،وتضمن شمول 
التقارȄر المالǽة للشرȞات على جمǽع المعلومات اللازمة والضرورȄة لإعطاء مستخدمي هذه التقارȄر صورة 

  اضحة عن نشاȋ الشرȞة .و 
  

  تحسین مناخ الأعمال والشفافǻة فيالمحور الثاني: دور الإفصاح 
، استوجب Ǽ19عد التحول الذȑ حدث في شȞل المؤسسات، والذȑ أدȐ إلى انفصال الملكǽة عن الإدارة

أعمال  الǼحث عن وسیلة أو أسلوب لحماǽة حقوق الملاك والمستثمرȄن لتوضǽح حقǽقة المرȞز المالي ونتائج
المؤسسة والاعتماد على تلك المعلومات Ȟأساس لاتخاذ القرارات الاقتصادǽة، یتمثل هذا الأسلوب في الإفصاح 

  والشفافǽة.
 
 
 
 
 
 
 

                                                            
لقد ارتǼطت الحوȞمة Ǽمفهوم انفصال الملكǽة عن الإدارة وǼسبب Ȟبر حجم الشرȞات وتعقد عملǽاتها، حیث أصǼحت هناك  -  19

علاقات المتعددة، ولأن لكل طرف مصلحة (الملاك والإدارة وȃین الملاك والمراجع الخارجي وȃین الملاك والمساهمین الكثیر من ال
والمتورطین والدائنین والملاك وغیرهم، ولأن لكل طرف مصلحة فإنهم ǽسعون إلى تعظǽم منافعهم وتحقیȘ مصالحهم ولو على 

لى ضمان الانضǼاȋ السلوȞي والتوازن في تحقیȘ مصالح جمǽع الأطراف حساب الآخرȄن، ومن هنا تسعى حوȞمة الشرȞات إ
 .27وǽȞفǽة الرقاǼة الفعالة وإدارة المخاطر).ولید ناجي وحسین عبد الجلیل آل عزوȑ، المرجع السابȘ، ص 
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  والشفافǻةالإفصاح  أولا: تعرȂف
  تعرȂف الإفصاح في اللغة-أ

إظهار الشيء من الفصاحة وتعني البǽان، وفصح الرجل لغته وفهم عنه، وعلى وجه العموم ǽشیر إلى 
  .Ǽ20حیث Ȟǽون واضحا ومعلوما

  
  تعرȂف الإفصاح المحاسبي-ب

انتهاج سǽاسة الوضوح الكامل وإظهار Ȟافة المعلومات الهامة لمختلف مستخدمیها Ǽاستخدام مجموعة من 
ي الأسالیب یتم تلخǽصها في القوائم المالǽة أو الملاحȘ أو غیرها، ǼطرȄقة ǽسمح لهم Ǽالتأكد من المرȞز المال

  .21للمؤسسة ومقدرتها على سداد التزاماتها والتنبؤ Ǽمقدار الأرȃاح التي ستحققها في المستقبل
  حیث ǽستند الإفصاح المحاسبي في التقارȄر المالǽة على عدة مبررات رئǽسǽة:  

 الأطراف الخارجǽة في حاجة دائمة ومستمرة لأكبر قدر من الإفصاح عن السǽاسات والمعلومات المحاسبǽة. -
قرارات مالǽة واقتصادǽة  ه ǽمȞن تلبǽة احتǽاجات مستخدمي القوائم المالǽة Ǽالمعلومات التي تمȞنهم من اتخاذأن -

 .22رشیدة عن طرȘȄ الإفصاح المحاسبي
 ضǼط حرȞة النشاȋ الاقتصادȑ وتجنب حدوث أزمات مالǽة مثل أزمة شرȞة الطاقة الأمرǽȞȄة "أنرون. -

 
  تعرȂف الشفافǻة-ت

ووضعها تحت تصرف المساهمین  قǽام الشرȞة بتوفیر المعلومات المتعلقة بنشاطها، ǽقصد Ǽالشفافǽة،  
والمتعاملین في السوق، على أن تكون هذه البǽانات المالǽة والغیر مالǽة معبرة عن المرȞز الحقǽقي للشرȞة، للحد 

  .23خ الأعمالمن الفساد، وتخفǽض تكالیف المشروعات، وزȄادة Ȟفاءة الاقتصاد، وǼالتالي تحسین منا
 
 
  

                                                            
20  - ،ȑص  فطوم محمد ،Ș71المرجع الساب. 
  .71المرجع السابȘ، ص-21
  .73فطوم محمدȑ، المرجع السابȘ، ص  -  22
، دور الشفافǽة و الإفصاح المحاسبي في سوق الأوراق المالǽة في ترشید قرار الاستثمار محمد المعتز المجبتي إبراهǽم،-23

المجلة العرǽȃة للعلوم و التكنولوجǽا، مجلة محȞمة تصدر عن الأكادǽمǽة الأمرǽȞȄة العرǽȃة للعلوم والتكنولوجǽا، المجلد ، أماراǽاك
 .125ص  ،2015العدد العاشر  ،السادس
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  دور حملة الأسهم في مراقǺة جودة الإفصاح ثانǻا:
إن أصحاب الأسهم لا ǽعتبرون ملاكا للشرȞات التي ǽحملون أسهمها، بل یتم وصفهم Ǽأنهم مستثمرون 
مالیون، حیث لا ǽقومون Ǽممارسة حقوقهم المتمثلة في حضور الجمعǽات العمومǽة للشرȞات التي ǽحملون 

رغم أن المشرع ، أو ǽشارȞون في اختǽار مجالس إدارة تلك الشرȞات وتعیین مراقب الحساǼاتوǽملكون أسهمها 
وممارسة حȘ التصوȄت، وانتخاب أعضاء ، الجزائرȑ أعطى الحȘ للمساهمین في حضور الجمعǽات العامة

 ة إلى أعضاءمجلس الإدارة، وحȘ مناقشة الموضوعات المدرجة في جدول أعمال الجمعǽة العامة، وتوجǽه الأسئل
  .24مجلس الإدارة، ومراقب الحساǼات وخاصة سیر أعمال الشرȞة ومرȞزها المالي

Ǽالإضافة إلى أنه تثبت للمساهم جمǽع الحقوق المتصلة Ǽالسهم وعلى وجه الخصوص حȘ طلب الاطلاع 
  .25على دفاتر الشرȞة

اء الأسهم، لأن الǼحث في إلا أن الهم الوحید لحامل السهم یتمثل في الحصول على عائد من جراء شر   
جودة الإفصاح والوضعǽة المالǽة للشرȞة یتطلب مدة طوȄلة للحصول على نتائجه، و مع هذا تǼقى وظǽفة 
الإفصاح المحاسبي، أحد الوظائف الرئǽسǽة للمحاسǼة التي یتم Ǽموجبها توفیر المعلومات الهامة والضرورȄة التي 

التقارȄر المالǽة من أجل تحسین أداء الشرȞة والوقوف على الوضع ǽحتاجها مختلف المستفیدین من القوائم و 
المالي الحقǽقي لها. لكن عادة ما تتأخر الشرȞات المساهمة عن الإفصاح في الوقت المناسب عن نتائجها 
المالǽة ونشاطها وتطوراتها المادǽة، وحتى وإن قدمتها في الوقت المناسب، فما مدȞ Ȑفاءة وعدالة واكتمال 

  26صاح المحاسبي؟الإف
لذلك لا بد من تفعیل دور المراجعة الخارجǽة، وذلك بتعیین مراجع حساǼات خارجي مستقل لǽساهم في   

"إضفاء الثقة على القوائم المالǽة". لأن التعارض في المصالح یدفع الإدارة إلى تقدǽم معلومات غیر صحǽحة من 
رȃحǽة، هذا ما أدǼ Ȑحاجة المساهمین لمدقȘ خارجي أجل إظهارها في صورة ناجحة وقوǽة من حیث النمو وال

  .27بوصفه خبیر متخصص ومؤهل مهني ومحاید، لإبداء رأǽه حول مدȐ صدق وعدالة القوائم المالǽة
 
  

                                                            
 من القانون التجارȑ الجزائرȑ. 680و 678و 677المواد  -  24
، القانون الخاصعیǼش وداد، تداول الأسهم والتصرف فیها في شرȞات الأموال، أطروحة لنیل درجة دȞتوراه في العلوم، Ǽ بن -  25

 ȑة، جامعة مولود معمرǽاسǽة الحقوق والعلوم السǽلȞ– وزوو ȑ69، ص 2017،- تیز. 
 .75عبد الوهاب نصر علي وشحاته السید شحاته، المرجع السابȘ، ص  -  26
ه أȑ مصلحة لتحتاج مهنة المدقȘ الخارجي إلى شخص مؤهل علمǽا ومدرب مهني ومستقلا عن المؤسسة Ǽحیث لا تكون  -  27

ب عائشة، المرجع السابȘ، مǼاشرة أو غیر مǼاشرة، وأن ǽقوم Ǽعمله دون الخضوع لضغوȋ الغیر، للمزȄد من التفاصیل أنظر: نسا
 .43ص 
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  ثالثا: دور البورصة في تكرȂس الإفصاح
 یرتكز الإفصاح ǼشȞل أساسي على الشرȞات المقیدة في البورصة والتي تتداول أسهمها في البورصة،  

في حالة طرح جزء من ملكǽة الشرȞة للجمهور، تصǼح الشرȞة ملزمة Ǽالإفصاح عن Ȟافة المعلومات والأحداث 
الخاصة ǼالشرȞة والمستثمرȄن. ما سیؤثر ذلك إیجاǼا على أسعار أسهمها في البورصة، فȞلما Ȟان الإفصاح دقǽقا 

اǼ ȍمساهماتهم في الشرȞة، Ǽالإضافة إلى ذلك وسرȄعا Ȟلما أدȐ ذلك إلى زȄادة میل المساهمین الحالیین للاحتف
فإن الشرȞة الملزمة Ǽالإفصاح ستجد سهولة في المستقبل لإمȞانǽة الحصول على الأموال اللازمة لتوسعات 

  الشرȞة عن طرȘȄ طرح أسهم أخرȐ للمستثمرȄن الجدد.
  

  قواعد قید الشرȜات في البورصة  -أ
ورصة، إلى توفیر القدر الكافي من الشفافǽة ونشر ترجع أهمǽة وجود قواعد لقید الشرȞات في الب  

المعلومات للمتعاملین في السوق، والتحقȘ من توافر المعاییر المالǽة المطلوǼة لشرȞات المقیدة، فقید الشرȞة 
Ǽالبورصة ǽعني التزامها Ǽقواعد القید Ǽالبورصة مما یزȄد من ثقة المستثمرȄن ǼالشرȞة وتفضیل الاستثمار بها عن 

  .Ȟ28ات الغیر مقیدةالشر 
. واستمرت 29انطلقت بورصة الجزائر Ǽسوق وحیدة هي السوق الرسمǽة لسندات رأس المال وسندات الدین  

 - 97المعدل للنظام رقم  01-12بورصة الجزائر في العمل بنظام السوق الوحید إلى غاǽة صدور النظام رقم 
  ،الذȑ قسم بورصة الجزائر إلى عدة أسواق وهي:0330
سندات الرأسمال، التي تنقسم بدورها إلى سوق رئǽسǽة تقید فیها سندات رأسمال الشرȞات الكبرȐ، وسوق سوق  -

 سندات الرأسمال الصادرة عن المؤسسات الصغیرة والمتوسطة.
سوق سندات الدین الذȑ یتضمن سوقا لسندات الدین الصادرة عن شرȞات الأسهم وسوقا لسندات الدین  -

 هیئات المحلǽة.الصادرة عن الدولة وال
 سوق للقǽم الصادرة عن الخزȄنة العمومǽة. -

                                                            
 .40عبد الوهاب نصر علي وشحاته السید شحاته، المرجع السابȘ، ص -  28
، المتعلǼ Șالنظام العام 1997نوفمبر  18مؤرخ في  03-97من نظام لجنة تنظǽم عملǽات البورصة ومراقبتها رقم  77المادة  -  29

إن السعر الرسمي «، التي تنص على ما یلي: 1997دǽسمبر  29لصادر في ، ا87للبورصة القǽم المنقولة، الجرȄدة الرسمǽة عدد 
  لبورصة القǽم المنقولة، سوق وحید یتضمن سوقا سندات رأس المال وسندات الدیون".

 03-97المعدل والمتمم للنظام رقم  2012جانفي  12مؤرخ في  01-12نظام لجنة تنظǽم عملǽات البورصة ومراقبتها رقم  -  30
 15، صادرة في 41، یتعلǼ Șالنظام العام لبورصة القǽم المنقولة، صادر في الجرȄدة الرسمǽة عدد 1997نوفمبر  18مؤرخ في 

  .20125جوȄلǽة 
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شروȋ خاصة Ǽالقید في سوق  01-12وقد حددت لجنة تنظǽم عملǽات البورصة ومراقبتها في النظام رقم 
  سندات الرأس مال وأخرǼ Ȑسوق سندات الدین.

التعامل Ǽسندات  وسوف أسلط الضوء في هذه الدراسة على قید الشرȞات في سوق سندات الرأسمال، Ȟون 
یتوافȘ وسǽاسة اقتصاد السوق ومبدأ الخوصصة، إذ تمثل الأسهم الملكǽة في المشروع  –الأسهم-رأس المال

حیث یتم تقاسم الأرȃاح وتحمل الخسائر بین المساهمین، على خلاف سندات الدین، هذه الأخیرة هي قروض لها 
  .31ین لا یتحملون الخسائرالأولوǽة في التسدید في حالة الإفلاس، أȑ أن المقرض

Ȟما أولت السلطات العمومǽة أهمǽة Ȟبیرة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة، وذلك عبر مختلف السǽاسات 
التنموǽة المتǼعة، والرامǽة إلى تشجǽع إنشاء هذه المؤسسات وتدعǽمها عبر مختلف مراحل حǽاتها، والمصادقة 

  لبنȞي فǽما یخص تموȄل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة.على نظام جدید لبورصة الجزائر Ȟبدیل للقطاع ا
  

  القید في سوق سندات الرأسمال-ب
على إحداث قسم ثاني من الفصل الأول الخاص Ǽشروȋ  01- 12تنص المادة الخامسة من النظام رقم   

النظام ، ثم نصت المادة التاسعة من 44إلى  30قبول سندات الرأسمال في السوق الرئǽسǽة یتضمن المواد من 
نفسه على إنشاء قسم ثالث یدعي شروȋ إدراج سندات رأس المال في سوق المؤسسات الصغیرة والمتوسطة 

  .7/ 46إلى  45یتضمن المواد من 
  

  شروط قید سندات الرأسمال في السوق الرئǻسǻة-1ب. 
لأن توجد هذه السوق منذ وجود بورصة الجزائر، وهي السوق المخصصة لشرȞات الأسهم الضخمة   

  .32شروȋ الدخول فیها جد صارمة
                                                            

  .5بن ǼعیǼش وداد، المرجع السابȘ، ص -31
Ǽالشروȋ الخاصة ǼالشرȞة المصدرة وقسم خاص Ǽالشروȋ الواجب توافرها في القǽم خاص تنقسم هذه الشروȋ إلى قسمین: قسم  -32

  المنقولة المرغوب فیها: 
  أن تكون الشرȞة شرȞة أسهم.-
  على الشرȞة نشر الكشوف المالǽة المصادق علیها للسنتین المالیتین الساǼقتین.-
  ǽة لطلب القبول.على الشرȞة أن تثبت أنها حققت أرȃاحا مالǽة خلال السنة المال-
  یجب أن تبرر وجود هیئة للمراقǼة الداخلǽة، تكون محل تقیǽم من طرف مندوب الحساǼات.-
  دج).500.000.000یجب ألا ǽقل رأسمال الشرȞة عن خمسمائة ملیون دینار (-
  Ǽالمائة من رأسمال الاجتماعي. 20أن توزع على الجمهور سندات تمثل نسǼة -
  طلب القبول مدفوعة Ǽالكامل.یجب أن تكون الأسهم محل -
 مساهم على الأقل. 150یجب توزȄع سندات رأس المال على الجمهور Ǽقدر  -



القانوني للبحث الأكاديمية المجلة  RARJ

  

125 
 2020(عدد خاص)  02العدد ، 11المجلد 

  .127-112ص ص. ، الإفصاح والشفافية كآلية لتحسين مناخ الأعمال في الجزائر"، "بن بعيبش وداد

 

P-ISSN : 2170-0087  
E-ISSN : 2588-2287 

  شروط القید في سوق المؤسسات الصغیرة والمتوسطة- 2ب. 
مع عزوف شرȞات المساهمة من قید أسهمها في البورصة أعطى المشرع الجزائرȑ اهتماما خاصا 

  .Ǽ33المؤسسات الصغیرة والمتوسطة
قǽم المنقولة، والسماح للمؤسسات والهدف من التنظǽم الجدید لبورصة الجزائر هو توسǽع مجال بورصة ال

  .34الصغیرة والمتوسطة الخالقة للثروة بإیجاد بدیل تموȄلي
Ȟما سمحت لجنة تنظǽم ومراقǼة عملǽات البورصة بإدراج سندات رأس المال الصادرة عن المؤسسات 

م قدرة هذه الصغیرة والمتوسطة دون سندات الدین، وذلك لحماǽة السوق والمدخرȄن على حد سواء، من خطر عد
  .35المؤسسات على سداد دیونها في آجالها

شروȋ قبول تداول سندات رأس المال في سوق المؤسسات الصغیرة  01-12من النظام  09وتحدد المادة 
  .36والمتوسطة

تعتبر شروȋ قبول تداول سندات رأس المال في سوق المؤسسات الصغیرة أكثر مرونة مقارنة Ǽالسوق 
المؤسسات الصغیرة والمتوسطة مازالت عازفة عن الدخول في البورصة رغم التحفیزات  الرئǽسǽة، ومع ذلك نجد

والمتمثل في تخفǽض الضرǼȄة على أرȃاح الشرȞات،وǽأتي الشرȋ الجدید ، التي جاء بها النظام الجدید للبورصة
                                                            

، یتضمن القانون التوجیهي لتطوȄر المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، ج ر عدد 2017ینایر  10مؤرخ في  02-17قانون  -  33
  (النافذ). 2017لسنة  02

مؤسسة الصغیرة والمتوسطة مهما Ȟانت طبǽعتها القانونǽة Ǽأنها مؤسسة إنتاج السلع منه:" تعرف ال 05حیث جاء في المادة   
  والخدمات:

 شخصا، 250إلى مائتي خمسین  01تشغل من  -
-  ȑار ( 4لا یتجاوز رقم أعمالها السنوǽة ملǽأو لا یتجاوز مجموع حصیلتها السنو ،ȑ1ملاییر دینار جزائر.ȑدینار جزائر ( 
  الاستقلالǽة.".تسوفي معاییر  -

تخصص تسییر  رمیل محمد لمین، تموȄل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة عن طرȘȄ سوق رأس المال، مذȞرة ماستر، -  34
  .157، ص 1العلوم الاقتصادǽة والتجارȄة والتسییر، جامعة سعد دحلب، البلیدة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، Ȟلǽة

ق المالǽة الجزائرȄة، أطروحة دȞتوراه، Ȟلǽة الحقوق والعلوم السǽاسǽة، جامعة مولود معمرȑ، حملیل نوارة، النظام القانوني للسو  -  35
  .360، ص 2014تیزȑ وزو، 

  إ ضافة إلى الشروȋ العامة المتعلقة بإدراج سندات رأس المال وهي:-36
  یجب أن تكون المؤسسات الصغیرة والمتوسطة ذات نظام شرȞة.-
  مرافȘ لمدة خمس سنوات یدعى الراعي Ȟǽلف Ǽمساعدتها.ǽحب علیها تعیین مستشار -
  أن Ȟǽون الراعي في البورصة وسǽطا معتمدا في عملǽات البورصة. -
  یجب أن تكون الشرȞة قد نشرت Ȟشوفا مالǽة للسنتین المالیتین الأخیرتین. -
  ج.Ǽالمائة یوم الإدرا 10یجب أن تفتح الشرȞة رأسمالها الاجتماعي على مستوȐ أدناه  -
 مساهما. 50یجب توزȄع سندات رأسمال الشرȞة على الجمهور على عدد أدناه -
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لصعوǼة التي Ȟانت مساهما في المرتǼة الثانǽة نظرا ل 50المتمثل في تثبیت الحد الأدنى من المساهمین عند 
مساهما من قبل، وǼعدها ǽأتي شرȋ تعیین مرافȘ في البورصة، وإلغاء إلزامǽة الرȃح، والحد  150تكمن في إیجاد 

  .37الأدنى من رأس المال
إلا أن مشȞل ضرورة Ȟشف النتائج المالǽة أǼ ȑالإفصاح عنها من العوائȘ التي تواجه المؤسسات فǽما 

ǽعȞس الإدارة العشوائǽة لهذه المؤسسات وحجم السوق الموازȄة، والتهرب الضرȄبي یتعلȘ دخولهم للبورصة، ما 
.ȑالجزائـر ȑه الاقتصادǼ یتمیز ȑالذ  

  
  راǺعا: الإفصاح والشفافǻة Ȝآلǻة للرقاǺة داخل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة

إن مفهوم الإفصاح والشفافǽة عن المعلومات المالǽة وغیر المالǽة مفهومه لǽس مرتǼطا ǼشرȞات المساهمة 
أو المؤسسات الكبرȐ فقط وإنما أǽضا على المؤسسات الصغیرة والمتوسطة التي ǽستدعي منها تطبیȘ نظام 

  ǼاعتǼارها قوة اقتصادǽة Ȟبیرة.حوȞمة الشرȞات، لما له من إیجابǽات نظرا للحجم الذȑ تشغله في المجتمع و 
Ȟما نجد أن جل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة هي مؤسسات تضمن ǼشȞل Ȟبیر على أسالیب إدارȄة 
Ǽسǽطة، وما تتمیز Ǽه أن المسیر في المؤسسة هو المالك ومتخذ القرار، بهذا لا ǽمȞن الالتزام Ǽمبدأ الفصل بین 

ة هم مجلس الإدارة، لذلك لا بد من الفصل بین الملكǽة والإدارة الملكǽة والإدارة، Ǽمعنى أن أصحاب المؤسس
  وتبیین وظائف Ȟل واحد على حده، وǼالتالي التقلیل من النزاعات التي توجد داخل المؤسسة.

Ȟل هذا من شأنه تحسین أداء المؤسسات الصغیرة والمتوسطة وضمان اتخاذ قرار بناء على أسس سلǽمة، 
  أسواق المال والقدرة على خلȘ الشفافǽة والقابلǽة للمحاسǼة.وتحسین فرص الوصول إلى 

وغالǼا ما تحاول المؤسسات الصغیرة والمتوسطة أن تنفي ممارسات الأعمال والتموȄل بها ǼمنأȐ عن علم 
وتمحǽص العامة، غیر أن استقطاب الاستثمار الخارجي أصǼح أكثر شیوعا ǼشȞل تدرȄجي، ولا ǽمȞن اتخاذ هذا 

لم Ȟǽن المستثمرȄن الخارجیین على علم Ȟاف، Ǽالمؤسسة وȃإمȞانهم أن یراقبوا نتائجها، غیر أن  الطرȘȄ إذا
  .38التقرȄر المالي المفصل لǽس من بین الشروȋ في معظم المؤسسات

Ȟما أن للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة محاسب رئǽسي وهو مراقب في نفس الوقت على خلاف شرȞات 
محاسبین داخلیین إلا أنها تعتمد أǽضا على مدقȘ خارجي، نظرا للدور الذȑ یلعǼه المساهمة مع احتوائها على 

  .39في تصحǽح الأخطاء وأخذ ملاحظاته Ǽعین الاعتǼار من طرف مجلس الإدارة
  

                                                            
 السابȘ ذȞره. 01-12المستحدثة Ǽموجب النظام  4-46المادة  -37
بوارس مصطفى، نظام حوȞمة الشرȞات Ȟآلǽة لتحسین أداء المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، مذȞرة ماستر، تخصص تسیر  -  38

  .98، ص 2014، 02سطة، Ȟلǽة العلوم الاقتصادǽة والتجارȄة والتسییر، جامعة لونسي علي، البلیدة المؤسسات الصغیرة والمتو 
 99المرجع السابȘ، ص  -39
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  خاتمة
إن الإفصاح والشفافǽة تعتبر مبدأ من المǼادئ التي تبناها القطاع العام والخاص، مهما Ȟان حجم 

وسیلة لتحقیȘ الثقة داخل أȑ مؤسسة، حیث أن الإفصاح والشفافǽة ǽقوȑ من مصداقǽة المؤسسة، فهو ǽعتبر 
القرارات المتخذة مما یزȄد من فعالیتها، وتصیر مؤشرا على نجاح المؤسسة ومدȐ التزامها من جهة، مع وجود 

ǽة والخارجǽة وقدرته إجراءات مȞافحة الفساد من جهة أخرȐ، وǼالتالي زȄادة جاذبǽة الاقتصاد للاستثمارات المحل
  التنافسǽة، مما یؤدȑ في النهاǽة إلى تحسین مناخ الأعمال في الجزائر.

 Ȟما أن التزام المؤسسات ǼمتطلǼات الإفصاح وفȘ النظام المحاسبي المالي الجدید سیؤثر إیجاǼا على
لحساǼات، وȄخدم فعالǽة الإفصاح المحاسبي والتقلیل من درجة احتكار المعلومات، وتسهیل عملǽة تدقیȘ ا

Ș الاستثمارات الأجنبǽة المǼاشرة، مما یؤدȑ إلى نجاح فالجهات الحȞومǽة في عملǽة تحدید الضرǼȄة، وǽسمح بتد
  المؤسسة وعلǽه یجب:

زȄادة منفعة الإفصاح المحاسبي في القوائم المالǽة ودرجة الاعتماد علیها، مرتǼطة Ǽعملǽة إضفاء الثقة علیها  -
ت الخارجي المحاید، الذǽ ȑعتبر الأداة التي تفسر القوائم المالǽة، Ǽالإضافة إلى المعلومات من قبل مدقȘ الحساǼا

  التي ǽقدمها مجلس الإدارة في التقرȄر السنوȑ للتسییر
ضرورة متاǼعة المجلس الوطني للمحاسǼة لمهام مدققي الحساǼات، وإلزامهم Ǽأن یولوا العناǽة المهنǽة اللازمة  -

 Ȑة، ومحاسبتهم في حالة في التأكد من مدǽات الإفصاح عن المعلومات المحاسبǼاحترام المؤسسات لمتطل
.Șالإخلال بواجبهم أثناء أداء مهمة التدقی    

  لا بد من الفصل بین الملكǽة والإدارة في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، لأن Ǽقاء الإدارة لدȐ الملاك -
  سیؤدȑ إلى Ȟتم المعلومات لدیهم فقط.

  لا بد من وجود مدقȘ قانوني خارجي للتأكد من صحة وسلامة القوائم والبǽانات المالǽة في المؤسسات  -
  الصغیرة والمتوسطة Ȟذلك، وذلك تدعǽما لنظام الرقاǼة الداخلي.


