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ABSTRACT

From this article, we wanted to explain and clarify the importance and role of
the reinsurance process as a risk management technique for damage insurance
companies, in order to achieve its objective of strengthening their financial
solvency, their capacity to fulfill their obligations towards the insured. And to
answer the problematic of knowing the contribution of reinsurance programs in
the management of the risks underwritten, we dealt with the first axis of the
types of reinsurance programs and how to use them according to the nature of
the risks underwritten, As for the second axis , we dealt with the reality of its
application by the CAAT company, and we assessed the financial position of
CAAT for a period from 2008 to 2015, highlighting the results achieved through
its application of reinsurance programs in increasing underwriting capacity,
and in fulfilling its obligations to insured without compromising its financial
balance, and thus achieve its objective of ensuring business continuity.

Key words : reinsurance, risk management, solvency, compliance with
commitments, ceded premiums, claims settlement .

153 2016y 1 sualt 12 Wt e g g lond) plall als



Joowe é\j ¢ g‘_t."mt."*“ ‘:‘;j‘)}“

Jeodlt saldl Lgblis Jo a3y Joll (53021 sl a3 Lage Ly oW e creldl U578 (s

Sl i e W Sl g b e U isedly G e oSnall Bl (3

oSty il el (Ol B pan eV Gl abein LY Jo celll ©Ss a08
o ) U Sl da xS b (S drb o Bl sgie Ol 3y el olses )

L) e 32 280 Lt s Libsn Sliasad) wbsg LLSYI Lot
Badl Slzgad Bad Bas 093 Uis 8342 LT e Jpad) Llis L5 Yoy jla= Y1 2dais T O]
Ll gl 3 BV e el SSTE Ly s el 3 ade it o ol 53 Wl 3 Labian )
el JUly b cinsl) olZ) Uis daphl BLIGN o) 3L sy LS e Jg5 26 &) wlipiedl
oShe et B Ly hab Sl ol S emdd 5l 334 Al (3 Aol W o
& Ol 0B cabsly slasVl e 3 BLales I e 2l Joll olslasl (3 Y s ol

Ll 335l SISy BLaslly 1B is)y s plaza¥ ) Lpmboy o315 Lty Lgglss

Cslally godl 5 pedly BLad) ezl G 5 Oledad el OISe oY) el e Y13 s) A
Jod 2818 ol e cald) Bole) ©lSey ad s 3L 5,08 5T o T wUSa 1) 8T8 sl bl 104
e il LLEYY a e e Wils Jilie Lawgilly 1Sy aomdl ol 228 JUam W) S5 o g5 8035
GV 350 (3 M3y Lede gl jlam Y1 332 Bl 3 Azl Sl iy A5LaLL 8,V 0da il &
Wbl o e Ll Ul dheasd) ol ;..AT o Ry ol Balely 3B eds ey legiy ppll

W Bl 5 3 2V e onldl Ols Cus 53 e (3 anlall ads 28T 5 dlyldl Aol T
IS o S e 13l g Wl (3 sl W ESls e 2ty ¢ b caesll ol LELIE dgarll
MQQ&ESJ&&!E;;’-%}\@M&U.L@A&wjﬁ&»%ﬁ@dgb{;?\@:&w}ﬂ\&w

Al i 2 a2 el Bale) 285y psaily Jso¥I B)sl (el el Al s Y ells 3

154 2016y 1 suat 12 st . el 5 3l pglall il



Sl Bl oY o el DISHAS W1 B i 5 bl §la) (B el B3le] el 493
173-152 ;o) CAAT Swslall & i)

) ISy e Bl a3 M e Jold el IS -0
& ol S I B e B jlas Y 815y B ald) 3318 el p Aol Sk s
. CAAT ool 41! 35200 Dl dulys ¢41,0Y)
teh b dl bosdl ol e e g Gl Bl —o
W) o ald) SASE b e didas i) B5le] el AT Bae -
A 2 e 2l sl s lede agll a1 (3 (Soudly il) 22ad) ode plsssal 24S mobg -
D2V e el e
Sloall) a1 aal oY e el 158 Cb e el B3] ey el Wy Je Sl -
LBl Bl e "CAAT
ol L Jod 1 Lo 10 e el SAS8) BIW O jpn (3 38 Ws 495 Cnedy e S ong
Yl o el SlSa Gb e Bllisunl 148y ikl guldl Ble] maly oo ) s JoY1 o)

Sl g a0l Gl e bl mall i slaasd Ul A Lol el e Uslexel
3y W B i (3 Laplas e e 2015 26 ) 2008w o szt srall CAAT

eadlly ol gl e Uslazsly
el B dlys oY1 o sl SIS0 OB s (gilelisinl 1k Sy el B318) ety L1
. CAAT sl 451520

A 01 Alad) Lol ol Bymn f aldl sda 5 U G231 13

I Gl IV e Bl ol 25 1 bl 83081 Al Apals 1.2
(,J.L G ) asle] ASM:} afﬂ\.l\ ) ‘\f o Ais e WU\ (111 110 > 42004) e\.w e
35 pll e el Sale) 2580 Gl e U il DL 0 B bl 38 L0 Cpaldl 3575 oliasis
. o}wu\ VMLJ\ f)“b LQH Jla\:r_L\ JA w Jw VMLJ\ cJLG\

"Lgf'-f el olSs 6 L llaad) o JUa Y1 e o el S s OF el alely duaiy oF o1

155 2016y 1 sualt 12 Wt e g g lond) plall als



Joowe é\j ¢ g‘_t."mt."*“ ‘:‘;j‘)}“

AT AL gl o st aes 2 " UL (15214 o 1963) syl de 3o o e ¢ LS
die sa gl U1 oy ol e (S 08 ST 538w B3y Lede Bl g WY1 e ald) dme
"ekory g U1 oy o ST 2 ase ) ale o n gl i g
oF Mapeal) alis Bhes o ol Balel Bkee 0)" BL (215 2008 ) Sa Sk Laf i LS
55wy « (the ceding company) saudl i520L oy g ool 855 oy camiliy ae al) Lo
die gt Bheal sda 155, (The Re-insurer) cold) dns Grog gy coldl BLfass a taasu
(D5 Ay bl el 2ad e o Basd Bgtes Leiile Jo dnl 0L ampe (@laly sad) aSiel) als
Vol Bl e e bl s Bliscanlai gtns Jorn (SO el dne U] Al 0l e SUN b s
el 8578 bl ammsk (el Bale) 318 el 3STe C Bl wl el Sole) wie G OF S6 LS
ey ST 2l Sl U el o] Sy et T S8 ST 308 U LIS ST Y1 e o 5 )
Lol flae ol sole) wlSall s 1) WS of aliadt LUl 0 o o Dl 5,800 ld) a5 slianic
sale] Agae’ ot AL el DS ) Bl SVsee et s LS ezl a1 IS of e Lgme oy
Gt Al 3 el Blel AU Ages Jo Lol Bsas S LS ¢ adeall sda ol Ciplas blis el
el 475 U S g e Bdaall adis OF ) o) B3l 0S8 Bl a Blasl) o (3 832 LS

S aaldl ssiall Mt e b ptegell pull Oleall a5 LS5 5L

@ Gl Bl 33y U 2asle S cald) B3le] gty Gy Jgeamed] a0 o ol S35 0

Sl e e ade sl b il 33eg dg e eI e Llins)

e ol 336 ol e Ss ¢ (Walhim, 2012, , p 13) o 1ol 8318) gl g1l 2.2
(o) W eoll ey ) Lgzn
Jean— by teip 0" Leasd sy (@31 3y ) Bl Y) Gl Balel  wlasYl el ol

SR ENPRERR "Frang¢ois Walhim

156 2016y 1 suat 12 st . el 5 3l pglall il



Sl Bl oY o el DISHAS W1 B i 5 bl §la) (B el B3le] el 493
173-152 ;o) CAAT Swslall & i)

ol Bale) OISy Jsd
S—rr! * -
*OB *FAC
Sl gyl l— Sl = -
FACOB FAC *FAC ol OSs il
S Sl Sl @l ®
Traité OB-FAC *OB

DV T e ez G (el Bale] (3 Bl puil e dial) odn s ¢ Ayl el B318) L 1.2.2
ool Sole) A58) amy Llie (g 4l Sale) 3 i ) B pg el (Geeld) 3505) esed) ey s U
ropeld) Bole) e cpesi e Ak dal) ol faiSy caady of algd (3 3 A
Lol el o caled 3 b IS0 il §u8) iy cndall bl pLel WS e o sl aludl
Lo il Al iy bl i Al 3 ased) Bad fody Ol e gl
G apgml) w33y ez Gpald) Bole) ISE 4 il i gagadl e et d B0 B3 Sl) ARk -0
ol M Jamis cacde e Cpnn Lo o Uga e clagi Zopd B3V @ ade gl adl e
S mlad) g A ety casall adgsd) lasl 2daad
5wl V] sl U (Traité) Sy cueldl sstel olaxl bile Jan OF fai aUL egld OF e 02U
(58-57 5 « 2008 (s sy i YU (3 gyl el 35} ) By
Sl el Bale) ) Tk (o g A3V Cador atai2 Jlanl amy ol 2ed ojgld 13) v
ASEY) Gt jglny L dlard]
el by & e 05 o)l laier e 330l HUan Y1 am slazad OF Ll aghl dsrg 13 V)
cold) Blel gk e Yl sds e aleis ) ek B 3 4 s BBBYI LS ¢ SV
NEF %N
G oo DYl ads Joo air LU ageld Sl il n s Wlanl g 23N 38713V

()Y el Bale)

157 2016y 1 sualt 12 Wt e g g lond) plall als




oo &\ﬁ ¢ ‘;::L“.d\ $9lse

o Gee L) (gt L YU g sl s e 1(Traité 43U 389 ) iyl eldi So18) .2.2.2
(@ 53l L, adl gby WAl 2aSl) alaad jUam W) ST 2das5 4t o ) (el B3l SISy ALL agl
LUl Uy Jo 3p2 g JWby h (of dais jaby 513 ol Bole 4508 a8 GE Y o aSLEY)
Blal) JUax ) alaie aldd) ne 1] 3502 Ly ) Wby Gime 2 S5 0L Led Ll gl oty &
A sl 5 o Y 050 it s Loy ) GO ik iy Ubsedy coaldll ome p2ky clils
( Couilbault, 2007, p 58). &35V sl o2tis Lage IS o Ll dall il (e Jsidlly
(O 23LT) iU a5 85Le] g (Rt RBLTY s o5 B30e) 1 ) s 3l s g
Josstl oot Y1 2ot 3 ALl G Syl BBLEY) 0dn joadS (e ABUST) ol (il B318) T
SBEYI sl tu ey (opeld) Balel 35500 e J3lal) DL day (lex) Oliaysaddl (3 gzl L gd>
e
e A e ol -
AW LY e ol -
Aae asldlly gl L) e oL -
"kl ai bl sds O Ll G e OF (59-58 21991y 5405 s
Y eSS plitly gubad) e ®
Al Slles 2biz e Lag 4L daodl 2l W
dniie 5l bole) gae o 58l aSa)) Lad w
el Bl J2 3 858 0 Ll dogy Y & shadl SIS (s 23yl ods ®
el Baley bl il o fepr AIYI o S 0 (S
o Lede i) aadl s Salel anjle 085 35L A8 OF 5 Bl Rl LB (3 w1 ) U
caie Lgblanm) and 33l of SUL BlasY) 33780 CE5 Est dir ol Lo L) O Lege s S
oS8 g st Y ey ol ol plWl (3psliall ol Bale] LLaT 815 L) (5355 6 2kl sda OF (of
Leke Lee 25 O 093 s Bla=Y1 5,800 2572l
B 3 OBV e gl 1 (3 celdl B3le) S0 e () BT i1 (el 308 —
03 gy .l b o B o Bme WL 2ad K8 3 050 wde G BV A apedl gl e
OB e Sl
Sledt Bl sl e olalsl -

Sleald s ad) T e ol -

158 2016y 1 suat 12 st . el 5 3l pglall il



Sl A )oY Jo pald) SRS LI Bt im0 5 blall By13] B slidl B318) gl 39
173-152 ;o) CAAT Swslall & i)

bWy Ayl o dbloll ol slel olilsl -

Jelsally delsdll o degazt ad sy 2R L oda Je BV 4 L UL ) (661 22004 ) cildi s,
ISR
o Bl Bl Slleall Bole] o (s Jlosil) 3859 oU ad —
L skl s 4 Lo ol oo d] s a2 IS, (il Ll el d 23V A s -
(ol Wgas GUISy el S5le] Jaud Ol oLl ud -
ol ok ULl oLl sl a2yt olizdly L) of Lasad 2, by A3WSY) Bs ad -
sda Sy dals dieay A3V o (s> Jo ol sale) ddes IS e el e alY a3 ad) uud -

A O L s lely el dms Blad 50E by 2]l

5 SUl Jlax V) adans O eldl B30 Joull Bgus 12 CAAT Sl dyitpnl) a5t @830 . 3.2
CAAT bl a i aadl sl pindly Sl sl sdamy fasiall dsliall x)lieg 350,48 LS Loy
B Bpoll iy L8 Bl YU B0 Ll By a1 oda oo O (aldl Bole] les U] esmllly
o coaldl BleY Lol Bomn oolod Al gy W e Gl Sale) Sllas (il s 3 352N b
il (Jildl slely Sl by Slelrl (3 5V ol ey BV o s i) SISEN we Lol
S Gl ol (snng slawy mn Bzl BUe ol aeall i) pond)l (ol ale] SIS e JjL
el By
LlSr & aols e Sli] n il 130 a5l afl coald) Saley Lol Bpll 3L comlll O]
Bl oS @l Jo d olaad clil (ologll (Jldl il Olles |5 i Lgtags o)
sshal) ikt Sy Aalie I e 3520 RIS Olas ga Wlas) e Gudl O] LA Vel (el
Flo e J G Ol bl el il LBl 3y Wyt ol SleyY )l et jlas) 2zl

b ol e LI plit e e el 301 (3 2l Wl e gz 212 ) el sne

kY dol) Bl 83le Ol I ) bl SIS Jf e caat Ll 2 il suay
o ke s as)) cdis o (CCR ool Baley Sl a0 @l 0 1997 2 02 aa (el
'4._‘.&}5\ ol 23 cﬂ:‘J\ ol camd LS (deaall QW\; idordd) _bJJJJb sl L aleal ods M=

Jans s @ 31298 ponn Jlas] IO o pald) ol Blis oy 4 Jpendl ool i ¢llail

159 2016y 1 sualt 12 Wt e g g lond) plall als



oo &\ﬁ ¢ ‘;::L“.d\ $9lse

Sl cul WS LoV e %05 Uy ity bl dsliall = %10 O gl il
SVl LY Guld) Bale) 2l sub b e el e ) =) ede iy bl a4

Dl e Ll aaneld) 306wl =yl . 5 JS hosar

Sl 3 Wylexl b saley 2, ael aw Les Traités oW (o Je ol 316) .1.3.2
Sloglilly wlglall Gl sl g Jganll Slayadly colsdll g3y SV Bhes 3 Ay dadd T ol
Gpoazl) b2l Al e Blalaml a0 Ui ] Jsosl s 2ol el Solel olSa Cale ©
el 095l olellasy) (ollaall sgd (SN DLl coVsenl) (eeld) ol Dl Y1 iy adl
dsluall e (b g3 et L ol Bals) Gom (3 L8 Usaall liladlly colpilly 553 IS 554 of
o CCR ool 83l 2800 55800 me 3,500 B plie 6 CAAT 5552 o35 JARD 5241 el
ol el B3le] DASE we Sloglin (54 sy gy a1 il SBYI byl IS aad fo]
ey b S0 Bl as BBV 3 02 o g s e SN e BBV ssy Jed 3 sSilal
DDY SSEY- (ls3) CCR (SCOR 24 <) o 55 (3 lenn baladl cualdl 83le) 0lSs ol o
(W) HANOVER (2~ ARIG (3 Y el 551s) 3575y AFRICA-RE «(f.0.5) RE

U 1Y) aailad el BleY (gl Y1 e2ly (3 (gl eill) A sl 231 352l psans

Dl e oY) i Boiy o) AL L Sl -

Al gl 3ss5 ) 5S01 JlanY) 334 Wl @ a2l Ul Ol -

il bl ey by Ogladl Toe 322 UM 0 jlg5 Olas =

5:u4 Sinistre Maximum Possible -SMP "5 ;T &ats x35" T Jlomsal 1185 -
e g Jlansly 38 008 I3 sgie S Al (3 3y Blined asl) ad

L) 534 oo U mew b Quote-part jaadtl cold) ssle] aih 4l 58 OlsT 508 -
bl Gy (3 Bdlid)

WY & BSLadly ardl pd SIde s fams -

Shily ol (olladlS) wslll el o @A ) bl gl a0 gl e g -
e S0 aagll ol O s dy sy Al cisliall Slngoll (1L BEy dalay] Jlesl (i)

Bl Beg 5 Aol lax S LLSYI S e blis VU coeld) 358 oy -

DAY e 3 bad ) gl e

160 2016y 1 suat 12 st . el 5 3l pglall il



Sl A )oY Jo pald) SRS LI Bt im0 5 blall By13] B slidl B318) gl 39
173-152 ;o) CAAT Swslall & i)

P pny Wb ) oab 878 SO Sl g Sy ais] Dl o 3283 len by ot -
Loy &

Aede i aaad) sgd o oz W1 OY 302 b ol ol laxY ik S6 Y -

e st ] (2 052 B o 3 i) Sl 52 Ul 3 el 52t Y SV Vs -
el Al g QW Blg Al B g 8

134 W 5 14 kb Traite en Excédent de Plein 4l 2l 3l slus) 44S .2.3.2

el Sl aledl ey wlades ity (Y1 Bl e il G gledl 2002 2 29
oF JB Y Sl g sl el etne ) sl B S8 gl LA e e 07 Bl g

Dladl s dlesl) 5150 slazsl Calol 19565 OF WY old) oams 3 nlondd 2l T BBB+

te Lo Uy LYY I3 e GLEYI Vs slas) o

by Jlesl (VP S 2dll cblealls e gl gd) Alaadl 2l Slslas| slae| -
ooy Ul (Y LSl e il 2lgsl (A dnll Sy SR (ply

BlasY a3V ad) (S sgd bl (bl a2 Ld SLLY o o gs oluds sl -
Alolelas) ¢ olslamaY cobles)

=) el ylasly CCR el Sl 250 58 e SWW it bgps Gy -
2N el ssle] @S2y Réassureur Leader

Lede gl byl BLEYY (3 aSLadl GLLYI S e coald) Bale] gl £L8]g slae] -

ol Bsle] SAS) ) roll B plonlg ssliaa] cade ABBN catnmml oy BLEY) JLdiul -

gl &y gedly Buddl Sl paed) BBV bgid jasds Jlol (el solel 400y 3S30 pek -

BB ooy 2521 205 cLasgt of oY1 ey 3had o sl BV o Bl LU of 592ld il
olax (sl (3 o Ulely Al e ell3y Lde BlismV) @ bl Olas JD e Ol 8
Mgndard (5L VI el 35ke] @y b Jlemzad of (SMP o ST &g JlazmY )l dad) calaist)

Jdl olelll 4541 is7a) b Réassurance Facultative sy opeldt 8311 .3.3.2

Gk gor 35720 23 oS SLSAg delodll e (S Bslall jUas U il el B3le) o gl s plltsina

S slaz 478 iy Sl sl (S Bl xS A catV) pasdt Y1 Sl

161 2016y 1 sualt 12 Wt e g g lond) plall als



oo &\ﬁ ¢ ‘;::L“.d\ $9lse

ol 09l e 0« WILLIS Et UIB (AON « MMC (MARSH s gl 8 mledl

(LLOYD’S (SCOR « MUNICHRE (ACE 2 a5l gl 5le] oUS5 Ladis ) 298!
.#... KOREA-RE SWISS-RE (AFRICA-RE

CAAT bl a s aSiell ol gebed) dgyle dpaal ogadl s Lesls) Corlsll el 1l

@ Lede Jilad) LN il o Sl Y1 Lid 20 etid adeals Vol CCR Goldl S5l 250 352201 ¢ 3L

sda ihad Lailly Lhadl ol el o ol T e bl o F Sl ol aiar c3) s

.)Ua;'-‘\J\

ool olel as Y Gl hee pEY Sl dmg 16yl ol 8318) palip ag 1S 4.3.2

L‘;gbwdﬂéj42002%F29334FEJ@&\3J&}J\JBMQ}»J6JSMjmuuﬁj

S e e ol by 2dl e e a2 CCR ol Bsley 801 a2l by sls 13
Jillly Blis V) i 1 we CCR ol Baley sl asiad) L) il ol sl on s

ol Baley S el e Badall byl e ol Lle sl byl o WS A 3 -0
D e el Lo 0 i o CCR

2l 240 339 CCR el sley 2,50 35220 %0 50 sgu 4} Sl oz =1

I r adall) il B3] SIS Gy A o) i CAAT ol 5500 agell oy =2
e ) Lo 3l o Wil g Al s
s by CAAT Slsld) i) 83001 @b o dihaal) ald) 3308) ol @ .3
O

AW Lzaby Lo Leails dbmey lialdl g5 aall b e aalall ) asls) Tl s df o

igr o BLL IS bl 8,08 Ol ol e dnegl) 31Ul 3)15)y s 3 Lezdlows s Lo SIS aidly
dalazl) Q‘j‘:")f“} f,a\.;;d\ o Al el céﬂ.ﬁ ol doeo (S e ¢ Lgf" dg> o Leblis )l eaw) Ol
o Ll e st (2015-2008)35 Y1 Sl 15U 3k Lgie 325 Sl gad) Gady coald) 5ls] ko

e a sl ag 39,0 luzaly oselll ale) 9% il e JWLy 5l W daios)

162 2016y 1 suat 12 st . el 5 3l pglall il



Sl Bl oY o el DISHAS W1 B i 5 bl §la) (B el B3le] el 493

(173-152 o) CAAT Sliwelld 1521

(i) ol o gl s by 5581 Sigw 08 5 Jildly sy obhes s 1.3

) JCaVly Jadd s I3 e 35l ol 6 ) mnd Jldly OLeSY) Oles il e 1Y)

2015 J12008 dw o suzeodt 8l Slinslil) iyt pnl) 3SH0l seld) bLad) lila) 1 01 Jgur

Jls Ogeke 1 augll
bl lagae o g2t
2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 "
Ol
(Slys 8)
Jlest o3y
16 215 21160 | 20192 | 18114 | 15502 | 14637 | 14083 | 13345 | 12688 @ by
g Lol LLBEY
9 448 11836 | 11837 | 10643 | 9309 8 649 6963 7872 | 8478
(2)lde Jjlaadt L3N
6767 9324 8 356 7 471 6193 5987 7120 5473 | 4210
Jitzed! bLBY i
42% 44% 41% 41% 40% 41% 51% 41% 33% M/ 2y
3)leds Joamzall Y ganll
1244 1765 1579 1417 1158 1235 1081 910 808
e Olaygad!
8104 12639 | 9611 8300 7792 7121 6523 6586 | 6262 Ais st
Ll ud Sl gad)
11 611 13468 | 12369 | 12429 | 12282 | 12173 | 11647 | 9738 | 8778
Fl o B hd) Slayged
2004 6 087 2161 1283 1690 1416 1331 848 1215 5)omldl Sma
o) B318) dealons A
0,25 0,48 0,22 0,15 0,22 0,20 0,20 0,13 0,19 CNED
idlall doed)
1360 2069 1574 1926 833 1221 1411 830 1013
el ela
5304 6531 6 456 6526 4300 4024 4 442 4444 | 5712
At Bl tuela
16 802 21000 | 19884 | 18240 | 17980 | 16 800 | 16090 | 14845 | 9573
ol 8318 plr Yo
48,00 84,21 44,76 36,14 45,99 44,27 33,88 3212 | 48,06 | s Jjlzedt bLudY il

—-2014-2013-2011-2010-2009-2008 : ) ged olinalald &y 51 320 3,20 Bgaand! pylld) o Slazsly Erll 3148 o0 yiezall

2015

163

2016y 1 sualt 12 Wt e g g lond) plall als




Aoee é\j ¢ ‘;&Lﬁ!\ $3lyge

L ool Ll ke Jiladt BLLIYI &)l - 01 Cady

12,000.00
- 10,000.00
2
; 8,000.00
a
" 6,000.00
J
3 4,000.00
1, 2,000.00

B e s i Lyl

200820092010
2011 2912 018 54
skl 2015

CUl slus] oo 1 pdead)
o3 paredl Wl B etes 5 3 Lindly Lede Jilal) BLSY) a0 OF Jaudly GlL S8 moy
Oseke 21,160 Loy of 1% 2008 aew 75 0gle 12,688 o)1 Jlosl 3 320 o o (JLesV)
Jof e el 83le) SI8) lesl 3) 0 4290 )5 ad e Jili 355200 O B35 Ls™2015 2 o
Lpzgsnzy sUll Jo 13,05 508 lax Y1 &g Jlazs) dgarlsh W B0 Oles

A puall Slaysad! 6 germel Ly (el Giome Filo o de el Sliaygadl 2 K2

_14,000.00 -

=

' 12,000.00 -

]

% 10,000.00

] 8,000.00 W e de adl byl s gl

j CAAT (el 45 30 48 5k

: 6,000.00 _

‘1‘ B oo o de gdaddl Glia gadll
4,000.00 ol gine
2,000.00

i W O O «— N o = )
o QO ~— - - T — =
o 0O 0O 0O o o oo
[ I N R ¥ NN ot Y oo Y N R N B oY |

ORI P R N

164 2016y T saal 12 Wl jedl 5 bt pslall s



Sl A )oY Jo pald) SRS LI Bt im0 5 blall By13] B slidl B318) gl 39
173-152 ;o) CAAT Swslall & i)

o Y025 sgam 3 iiags Wl o ol o ) AT ey el Bale) ke OF JSCa0 Vi W

neseld s gpal) Ayl ol gad) a3

312008 s s Buknod! 3 il 85,200 LIWI 3Dty el iola (AdLall Aol e ST yahay 13 L2
2015

25,000.00

20,000.00 ye—X

15,000.00 /‘M =l <8lall 4aill
10,000.00 P4

+‘_I:Ln'.:| A Ju.Lnb
5,000.00 =

2008 2009 2010 2011 20122013 2014 2015

2> oy albyvi

[N IENTS] o0 :)A.AJ\

s 0T U 8% L W 30 palng onalid) pals cBdlal) Bomzl) azdd Ul L) o ) Vi S =2
55 r g el B3] es OY dlgele ) S0 4 L el ailal) dns e Lo 35 Y BLSSU i)
O™ oS o ST e I3 0 288 BLdl 18T Jgnaml) 58T 2dls Lplawsy Ol e 3532

A s Bl 4 L Miay 2ol Wlgals Bedle fals 33l 230 Jany Slsir 3l G0l il 3,24

EA) e s e 1) By LY G ¢ aysay el al LSS il 2l 5T 338l
JEN e aldl ¢ 3y Bsliall S e el g Wy ilasll o dallly el Rty
i oo buzeel) 3pill TARD dstalt jlast Jo ol ¢ 80 Jildly ClesY Olbles i 2.3
: 2015 J)12008
) SISy Jgad) s o e asliall Y gA Sy SV Slles @l asils

165 2016y 1 sualt 12 Wt e g g lond) plall als



oo J\ﬁ ¢ g;:’L:’J‘ $9lse

Baad! 8 il Sl 4515t iS50 TARD sl a1 o el ¢ p Sbilax) : 02 Jgur

2015 _J) 2008 i e

Jles Osehe 1 au)
2 s | o015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2003 Sy
(Sgw 8 R
8 605 12148 [ 10863 | 9453 | 8317 | 7539 | 7211 | 6890 | 6419 |& Jandl L3N Y
@
2960 3784 | 3464 | 2935 | 3039 | 2810 | 1697 | 2667 | 3282 | g Lt bLIY
5 645 8363 | 7399 | 6518 | 5279 | 4729 | 5514 | 4224 | 3137 |2yl Jytzall bLaY)
64,84 6885 | 6811 | 68,95 | 6347 | 62,72 | 76,47 | 61,30 | 48,87 | ditedt bLd¥ i
/2y
924 1404 | 1293 | 1112 | 875 834 | 769 | 589 | 518 |4 Jerdl O¥sed
A3)
2298 5643 | 2439 | 2266 | 2354 | 1918 | 1290 | 1420 | 1057 | “wr¥ Slasd
4) i)
6 043 8479 | 6877 | 6873 | 6487 | 6709 | 5941 | 3508 | 3472 | wuucd i clipnd)
1560 5754 | 1893 | 1160 | 1326 | 850 | 402 | 607 488 | Bl Sl
) il goone Bl
67.88 101,97 | 77.62 | 5121 | 56,35 | 4433 | 31,13 | 42,75 | 46,17 |0t 835) denleus B
de il Olaygnd! B
44,01 8558 | 43,05 | 34.86 | 41,71 | 35.61 | 21,23 | 28,33 | 32,09 |c=W' 826 glrsal i
Jybedl BLLBY dndly

-2014-2013-2011-2010-2009-2008 : ) ged olnalald &y 51 o) 3,2l Bygand ) o Slazely Erll 3148 o0 yiezall

2015

166

2016y T saal 12 Wl jedl 5 bt pslall s




Sl A )oY Jo pald) SRS LI Bt im0 5 blall By13] B slidl B318) gl 39
A73-152 o) CAAT Sl 451 2!

s Juaznall BLudY dedly ke Szt bLLEYY : 04 )

14,000.00
_ 12,000.00
3 10,000.00
) 8,000.00
J % 6,000.00
3 4,000.00
1; 2,000.00

lele

LU slusd o :).\.a.a.“

et et A 3 e Sy Lede bamd DLW o 0T 4 3 (SCadly 2 Jgadl I3 0 W ey
ee o Lo hamall LUV goet 0 064.84 O i el sl Sl A Loz OF eian
B a0 JUly Adle 2t b Cntegedd cllae) chagll o SU Su1 §15Y1 Oleis abn sl iay (LS

Sl )

A puall Slaysad! 6 germel Ly (el Giome Filo o de el Sliaygadl 5 K2

_ 6,000.00 -
Pra
fl“ 5,000.00 -
“ 400000 - WA iadl Gl el
J el &y aslandl
3 3,000.00 - IARD “ae il
+2,000.00 - B Gl Ll e gadl Glay sadll
‘1‘ &)3.1 4alaiadl 3 u.l.aLu'l R
o HO0000 IARD “cliall jaa¥|
[©
) ) W OO — W
OO0 — ™ — — — —
clsNoNeNoleNeNe
S S Y I I SV I SV SV oY

G R IR P R SN W

167 2016y T sualt 12 Wt el 5 2y lesl) pslall als



doowe é\j ¢ g‘_t."mt."'“ ‘zgjb}a

Gz Wl Jo ot 0 CAAT (uld) 5l comer caldl S3le] ahes OF IS0 1in S 0 W
b gl ae gl Sliasad) w0 Y067 .88 Lays plor il G Lo gz el B3] SIS a Bpzee
Wlay) Slasad) s ojpld 2015 ) dndl bVl i OF LS LS caebiall Y1 ¢4
Sa gl s Wb 5,75 0 e i3l compnl o (D0101.97 sy il i) aegal
o S s Bk BY1 A sl by ILblg 353 Rl a1 he Bols Sliasedl

AU e i by Gl aSal b

is ool Sliaygad! ¢ gormod Ll paldl Sbrs Blo o de el Sliaygadl 16 S

ol el Bl Al (pualill 3ae ) £l fian) fopand
100.00%
80.00% /L
60.00% —— Ol sale ) Sl 3%
40.00% 4 ?% J o by dauilly
20.00% ke
0.00% ———————
2008200201@20112012013R20142015

Eoll slas) e 1 phaad!

celd) Bale) s wle Jo @) Slagadl plominV) ded and) Wl LI IS s W s

Ll o %32.09 by i 2008 i el cam il o ddan)l o Lide Ll Y sanlly
el LY g pezt 0 %085.58 L5 plomjial aei o 2015 2w cliad Loy il il Lo il
Sl Wl (3 aolx dsliall Jax VI 5)ls e 3 Ceeld) Sale] adas je0s 28T W 0SE L i) Luid e

S e s Bage e

12004 1 84S GNL1/K 31k Ugow S jlonil Jaygn B el B36) kas 193 3.3
GGNL1/k gy Slesyidl oS LalS" Gl g~ ) 2004 s 19 py o ) i) s
ke o0y Vo3 447.600.000.00 5 o5 a5l Lol we 35 o ¢ 30K V) Lol dibeis
G basadl OF L) el Qo Bl Gaer cos g LA ST SIS G s g Bpins

o s las) e 0

168 2016y 1 suat 12 st . el 5 3l pglall il



Sl A )oY Jo pald) SRS LI Bt im0 5 blall By13] B slidl B318) gl 39
173-152 ;o) CAAT Swslall & i)

CAAT, CCR, il olSs Ly o ool okl ol 6558 29, ol s jayew 3 e &
AIG , MARP, ACE, PJG Lloyds, AXA Re, Partner saJss ;b 3t} w575 3 CASH
Sl U ) el sl e ST msan CAAT ol 25540 ags)l iy 4. Re

o 1 2004 G (il o) sl g IO Olipel) &1 ) AS32N AN dn gl 1.3.3
) JSaYy Jaad) e o e 2004 ad el A pnd Jildly LS Sllee il

2004 il Sl 491! A5l sl bLadl St - 03 Jour

Sl Ogele 1 gl
Slaygdl | bLdY) % . bLay | by 3
| e Wl | e Jykd s ks Jilsadl | leake
Py . jlze! e Jilaedt Js Jamdl
Bl | ALl | el A3 s ’ g dadealt ?
4) i ol D2y 2) )
6159 | 187 38 670 3093 %54 4101 4813 8914

2004 Gand Sl 450 i) 855500 Loladl Lpid) B b s Badiadl Sleghaadl e slazely Sl slus] e 1 gzl

2004 i I Gimalt JleeY1 (399 865! sty dndl dykeed) Ud Sl g 27 JSCH)

el pLELYI

40,000.00
~30,000.00
e

20,000.00

10,000.00

.

2004 «aw

[ | Laedll 18 Gl 9a_u'|
B lele Jeanndi hlaaYi

Ay T T .
fallall 5 Ll |yl

TTam oy T .
fallall 5 Ll |yl

T lgdle Jeasidi Tlay|
Lacill 18 \_iL,.cuga_ﬂl

LE Ll Sl e el

Sl 38 i Leege ol ol Ll dsjle el 378 O ol Sl Jaadt S e s
sdn 2k LS Y Gles Lk 15 Jim) Lede sl BLsYIy 350 rals O Liaf W o WS s
WU\ o;\&ﬂy L@.;L:J) JM ug Js.g.k...“lj\ A3 d}g,.m S %16 L J:.Q e J\A QT o 40\4@);;15\

169

2016y 1 sualt 12 Wt e g g lond) plall als




doowe é‘j ¢ ;‘ch\ ‘zgjby

V) )l oy (el B3l OISE Lghamzie Sl o pSYI s OY dsle Al (3 e 3S1all

s Osde 187 4 3,06l dlmnd

2005 daw jaygad) ddes o)l A S Byt B AW Al 2.3.3
588 GNLI/K 81k Ugor Sin jlmiil Jargodd adll el o] die lilel) 25050 a2l 3JW) Bl (s
ol SKadly Jgadl IS e 2004 2
2005 e Steslell &y g1t 20 eldt BLES Slilant - 04 Jgur
(@ 1.000.000,00 y ot »5,30

2005 oL
Bl Slaysadl o Db S da> 8 IS 7392 (D) e Joardl b3V §
GNL1/k 81,k U Sy sl yaygnd 4940 g ol BLBY)
2451 2ylgds Jylnadt BLLBY
G Ja LUP_TN
. ds %33 D)/ 2)\gds Jylzadt LLLEY Y
s 3.855.206.000,00 ‘—‘L@:‘J’-m
36799 4) Bl L) Sliaggad)
6549 Al D Sl g
[ EEWANE S
530 (3) s Jearnadl Y gasll
WS ple sle W . 5 i) e
Ol sake 30043 | o7 B S B St
&)
186 ABLall ozl
4704 3sMall iala
Ea ) 314s] o 1 yball
e sl e 91% A)/(5+3) uold) 5318) daplons

2006/2005 <t ged Slepald &y 1ot 8l (g gimnd! @l o Slazsly Er Ll SAS] o 1 ybazad)

ie gl Olaygedl 2o p W10 s b clod caldl 4575 O Gl) (Kadly Jaadt IS 2 W o
I OF LS s i) wliagnd) dad o0 Y090 classs el 33le] w158 Wl s 0sde 36.7990 5,03l
Jw&&%ﬁﬁ"[fcﬁ Ol ke 1864)@@)¢ﬂ>¢4>a§,;ﬂ@w\W|é&;5ﬂé UAJJ&S.S\

170

2016y T saal 12 Wl jedl 5 bt pslall s




Sl A )oY Jo pald) SRS LI Bt im0 5 blall By13] B slidl B318) gl 39

(173-152 o) CAAT Sliwelld 1521

ity Ll §ly) G Geld) 63l ddas dolly 2l U oy e Glus Osde 4.704 5 5 s U1 AU 525U

ELl Bl Y o gLt &y lpazn] Olans JUg 4520 U 5:5U1 Lo

e ddes sl we TARD i jlosfy dstaadl jlasf Jo el ¢ 4 BV daogh .3.3.3

el ey aslall lasl o ol g il 2nod)l oo 255 :GNL1/K )Wy JlenSh ) S 1>
I e 2004 223 530S GNL1/K Wly SbaSiidl <S5 Gum J2i9e ks o)) e JARD
rodldl ey Jgdd

il TARD g jlsiy dstal) jlosi de ol ¢ A =l bLadl obitas! 0 05 Jour

2005
(> 1.000.000,00 ) cxustiy, 163
&I Aealew | el B3l dodlas | B3] doalas o Y gendl Sl gacd) Sliaggad)
25 s 27 s B el g | S| Bl | Wy
GNL1/k GNL1/k 4/(5+3) T Bk | By el am | (e
1% 99% 97% 26 848 235 32599 33 858

.2006/2005 <t gind bl dy o) 3S2 (oadl a1 o Szl Cm LIl SIAS] o jhazad)

GNL1/k 81 Usw Sy jlndil j2ygad i el Sliagsad! o B S dadlns G 19 2

GNL 1/k sd asgai 2 A Cajh JS daala

1%

B CAAT 48 4l

[ ] u.t..aLu'l sadle | \_]S).ul

E Ul sl e el

171 2016y T sualt 12 Wt el 5 2y lesl) pslall als




doowe é\j ¢ g‘_t."mt."*“ ‘:‘;j‘)}“

S G s o0 099 1 Lile e et uldl ola OF Jgadly gl IS e W e
il Slagadl a0 W1 as b clomsd Sl a5 150 W (GNL1/K il stesyid)
ST Je Bl 3,80 e SU 30t 3)1sly il B3le) aly el (3 s ) Ruldd ) ag coslonll
Sy gl AN el e sl e JUE s ey by Al Tl gelsl gl b e Sy
Ll SIS AW S Sl Oleoy DS bl )51 (3 ol Bale) lhes 595 280
HEos (o]

3oy ez i L5V e cldl o158 b el o] gl plasszd OF JUL Vs e alsns
a1 il aladl 5 Bsliall Sy Sl gl 2l 55087 Jlanl 5187 clpn 228U 30001 bl
Geket 1Y el 15 e ey JUest Y1 odd o eed ity LAl dlaiseol) Bl dlan gilly 3zl
Logie S aeosan e (LY 5 ST O sl ) Sl ol el il

U s ol 855 Syt o ol B3] Sles 305l oty 2AIS) gl rme Koy 280 ellas) O]
U ) gad
s ) Bale] OIs we Wiladly ablin Y1 Ll Goi o) a1 e Jilad) Ahen) W) ald) L
edgadlly 28 gl el e Jgaol) ol Bole] S8 aa A sl
3l 3 el Bals) Slhas Slslr] Gee Olas ol 0 OV (st Lo LS llas) 231 syl
il
o Jpamdd ol B3] 0S8 e o WS 5l Lz s 050 () 2V Sl ol Rlny e
b el o) BLIIL sUgll e e il 30 (3 Sl gl
Pdlel Sliglarl) Caliy 3ylarl) 25laglal) (oIS el S5l lhes oy §yl5) (3 Bl Slomd oSl pliszal
Aeald) e Y1315 (3 cala)l sl 3plens T a LY
2 LLaVLy ealles Y ) alatd) 5l ley b ool 3 (3 b ol V5L e 2l
Lgisld

Bilacll ool eSS a1 B3]y gened A0l olall ASToe a Y Blady il sda 3iE T ag
¢ Y e ool olSal a s T i w180 Slllans a2 L s Jeal) Slodadly lialil

Adglly byl ) Bale) 1S w Lol

172 2016y 1 suat 12 st . el 5 3l pglall il



Sl Bl oY o el DISHAS W1 B i 5 bl §la) (B el B3le] el 493
173-152 ;o) CAAT Swslall & i)

o8 skl a3 LSS Sl o ABY U W sk sl e g W ) Gl 0T Y]
oY Maits L) G adlly Lgzdilas
A B e LoV e sl aSe) Bl s i 56 s b -
wlllaze alpml b 2 2amSl ey oo 3his Lo Jpvaml opald) Bole) Gl il alisal S8 CaS -
AT e
Dl -
gl ST
A s (Y el OISs 3 By ol Ssle] (2004 ¢ le (L as -1
03,3 c@)};i\j
Ol sl il B s (gadadly 3ol el 33e] (2008 (S8 g sler 2
bl S S Wy edd) Gobadlly ol LY el ols a2 (2002 ek ez L5 -3
s idly delll) Syl (el salely el 1878 Al
(O Yl LoV amdell (WS i gy dig s (celd) Salel (3 dedis (1991 9> Jsle —4
SV S s copldly ik 315l (o3l 2004 (Gasly SUI s e (i) s det =5
(AU e

o paa (Andd) 5 alall Ztui,« mu‘L:J\ oslef ¢ 1963 c;jéj_“ s K& -6

T Jv- P [ 0 |
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