
______________________________________________________________________________________________________ ______________________ –172017  
 

 
- 297 - 

 
 19702015 

TThhee  MMaaiinn  DDeetteerrmmiinnaannttss  ooff  FFoorreeiiggnn  DDiirreecctt  IInnvveessttmmeenntt  
--  AAnn  EEmmppiirriiccaall  SSttuuddyy  ooff  ooff  tthhee  CCaassee  ooff  AAllggeerriiaa  ((11997700--22001155))  --  

 

Nadia ZOUGGARET  (*)     
Faculty of Economic, Commercial and Management Sciences  
Mustapha STAMBOULI University, Mascara; Algeria – 

Mohamed Elhassen ALLAOUI  (**) & Boularbah GHERIB  (***)    & 
Faculty of Economic, Commercial and Management Sciences  
Kasdi MERBAH University, Ouargla; Algeria  – 
Received: 20.04.2017  &  Accepted: 30.05.2017 2017.05.30: قُبِل للنشر في & 2017.04.20: قُدم للنشر في 

I. تمھید:  
العشرین، تمثلت  شھدت الساحة الاقتصادیة العالمیة تحولات غیر مسبوقة منذ بدایة عقد التسعینات من القرن

أساسًا في تكریس بوادر العولمة الاقتصادیة عبر فتح الأسواق وإزالة مختلف القیود، والزیادة السریعة في التجارة الدولیة 
الأجنبي المباشر الذي أضحى من أبرز المعالم الكبرى لأداء  الاستثماروفي حجم التبادلات المالیة الدولیة بما فیھا 

أبرز مظاھر عولمتھ، عبر توسع نفوذ الشركات المتعددة الجنسیات، التي شجعت على ظھور الاقتصاد العالمي و
التكتلات الاقتصادیة الجدیدة، وكذلك التغییر الھام الذي طرأ على طبیعة الإنتاج ورأس المال أیضا بفعل التقدم العلمي 

 المباشرة حول الأجنبیة اتالاستثمار تدفق في یةالرئیس القناة دور الجنسیات المتعددة الشركات وتلعب ھذا .والتكنولوجي
 حیث. علیھا الاستحواذ أو في الدول الأخرى الإنتاجیة والمؤسسات الشركات مع الاندماج عملیات خلال من وذلك العالم،
 مشركة أ 77000 بنحو یقدر عددھا أن الجنسیات المتعددة للشركات الجغرافي بالتوزیع الخاصة بیانات الأنكتاد تشیر

  2005.1سنة  أجنبي فرع 770000من  وأكثر
المحلي  الادخار معدلات قاعدة صادراتھا وانخفاض ضیق نتیجة الاقتصادیة، ظروفھا وبسبب النامیة البلدان إن

 المباشر وتحفیزه للمساعدة الأجنبي الاستثمار تشجیع إلى تسعى الإجمالي، المحلي الناتج نمو معدلات فیھا،  وانخفاض
 التمویل من مصادر متاح ھو ما أفضل الاستثمار ھذا یشكل حیث الإنتاجیة، وزیادة الاقتصادیة اعدتھاق توسیع في

 الاقتصادیة أوضاعھا تكییف خلال من ي،الاستثمار مناخھا لتھیئة كبیرة جھودًا ھذه الدول تبذل ولذلك . الخارجیة
 ذلك الجنسیة، المتعددة الشركات یستقطب الذي النحو على والحوافز، المزایا من المزید والسیاسیة، ومنح والاجتماعیة

من حیث مدى توفر البنى التحتیة الأساسیة،  وملاءمة استقرارًا الأكثر البیئات في إلا یتوطن لا المال الأجنبي رأس أن
، ومرونة ، وتوافر عوامل الإنتاج، والتسھیلات الائتمانیة، وإمكانیة تحویل الأرباحوالاجتماعيوالاستقرار السیاسي 

 .السیاسة الاقتصادیة، ومدى مواكبتھا للمستجدات الوطنیة، والإقلیمیة، والدولیة
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   2015- 1970(ھدفت ھذه الدراسة إلى التعرف على محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة( ،
ھي معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي، حیث تم اختیار عدد من المحددات انطلاقا من بعض من الدراسات الإحصائیة السابقة، و

والعائد على الاستثمار، ومعدل التضخم، والجبایة العادیة، والانفتاح التجاري، والبنیة التحتیة، وقد توصلت ھذه الدراسة إلى وجود 
لبي لكل من معدل التضخم تأثیر معنوي إیجابي لكل من العائد على الاستثمار، والانفتاح التجاري، والبنیة التحتیة، وتأثیر معنوي س

والجبایة العادیة، في حین لم یكن لمعدل نمو الناتج المحلي الإجمالي أي تأثیر معنوي على الاستثمار الأجنبي المباشر الوافد إلى 
  .الجزائر

 ،جزائر محددات، استثمار أجنبي مباشر.  

JEL F21 .  
Abstract :  This study aimed to identify the determinants of FDI in Algeria during the period (1970-2015), 
Was chosen a number of determinants from some of the previous statistical studies, a GDP growth rate and 
return on investment, and the rate of inflation, regular collection, trade openness, and infrastructure, and this 
study found a significant positive impact of the return on investment, trade openness, and infrastructure, and 
a significant negative impact of the inflation rate and the regular collection, while there was no significant 
impact of the GDP growth rate on inward FDI to Algeria.        
Keywords : Foreign Direct Investment, Determinants, Algeria.      
Jel Classification Codes : F21. 
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ات الأجنبیة المباشرة، ساد اتجاه تنافسي متصاعد بین الدول النامیة، ومنھا الاستثماروبغیة استقطاب المزید من 
اللازمة لرأس المال الجزائر بشأن تحسین بیئة أعمالھا، وتقدیم الإعفاءات والحوافز، إضافة إلى توفیر الضمانات 

  .اتالاستثمارالأجنبي ضد المخاطر غیر التجاریة وغیرھا من عوامل جذب 
 إضافة التسعینات من القرن العشرین، مطلع منذ من الإصلاحات لقد سعت الحكومات الجزائریة إلى تنفیذ سلسلة

 مناخھا تطویر رین الأجانب بغیةوتقدیم العدید من الضمانات والامتیازات للمستثم الاستثمار تشریعات تعدیل إلى
 القطاعات في خاصة نحوھا، اتھم المباشرةاستثماربتصدیر  الأجانب للمستثمرین أكثر تحفیز وبالتالي ي،الاستثمار
ورغم ذلك ھناك جملة من العوائق جعلت من معظم المؤشرات في الجزائر  تدل على حقیقة  .المحروقات خارج الأخرى

فإلى أي مدى ساھمت التدابیر المعتمدة في الجزائر في  .الأجنبي المباشر بالجزائر الاستثمار مرة، وتعلن عن عدم تقدم
ات الأجنبیة المباشرة إلى الجزائر الاستثماري جاذب؟ وما ھي الأسباب التي تعیق تدفق استثماربناء وتطویر مناخ 

  ي؟الاستثماروضاع المناخ بالرغم من تبني ھذه الأخیرة العدید من السیاسات والإجراءات لإصلاح أ
من أجل التدقیق والإحاطة أكثر بالتساؤلین السابقین، نحاول صیاغة إشكالیة الدراسة على  :إشكالیة الدراسة -

الأجنبي المباشر، وما ھي حالة ھذه المحددات عند إسقاطھا على حالة  ستثمارما ھي المحددات الأساسیة للا: النحو الآتي
 ؟) 2015-1970(الجزائر خلال الفترة 

 :للإجابة على إشكالیة الدراسة سیتم الاعتماد على الفرضیة الآتیة :فرضیة الدراسة -
 الاستثمارلا تتدخل المتغیرات الكمیة والنوعیة التي تمیز الاقتصاد الجزائري في تحدید مستوى تدفقات "    

  "الأجنبي المباشر إلى الجزائر
الأجنبي المباشر في الجزائر وغیرھا  الاستثماریدة التي تتعلق بمحددات برغم الدراسات العد :أھمیة الدراسة -

من دول العالم، والذي یبین في حد ذاتھ أھمیة ھذه الدراسة، فإن ھذه الدراسة تكتسي أھمیتھا في استنادھا إلى بعضٍ من 
بي المباشر، وتطرق الدراسة الأجن الاستثمارالدراسات الإحصائیة السابقة التي سلطت الضوء على العدید من محددات 

الأجنبي المباشر سواء بالإیجاب أو السلب، والأكثر تداولا  الاستثمارالحالیة فقط إلى المحددات ذات التأثیر الفعلي على 
 ).2015-1970(في ھذه الدراسات السابقة، مع إسقاطھا على حالة الجزائر بالدراسة والتحلیل خلال الفترة 

 :ل أھداف ھذه الدراسة في ما یليتتمث :أھداف الدراسة -
 الأجنبي المباشر استنادا إلى دراسات إحصائیة سابقة الاستثمارأھم المحددات الأساسیة لتدفقات  تحدید. 
  الأجنبي المباشر إلى الجزائر استنادا إلى الدراسة الإحصائیة، وذلك  الاستثمارتحدید المحددات الأساسیة لتدفقات

 .)2015-1970(خلال الفترة 
من أجل تحقیق أھداف ھذه الدراسة واختبار فرضیتھا سیتم الاعتماد على المنھج الوصفي  :منھجیة الدراسة -

الأجنبي المباشر من خلال بعض من الدراسات السابقة، وكذلك المنھج  ستثماروالتحلیلي لتحدید أھم المحددات الفعلیة للا
الأجنبي المباشر في  الاستثمارائي بغیة التعرف على محددات الاستقرائي من خلال استخدام أسالیب التحلیل الإحص

 .الجزائر
الأجنبي المباشر في  الاستثمارھناك العدید من الدراسات السابقة التي تناولت محددات  :الدراسات السابقة -

ات السابقة التي مختلف دول العالم، أو على أساس الأقالیم، ولأغراض ھذه الدراسة سیتم الاعتماد على بعض من الدراس
أُتیحت وتم الحصول علیھا خلال ھذه الدراسة، والتي یُعتقد أنھا مناسبة من خلال اعتماد جلھا في التوصل إلى نتائجھا 

 :على دراسات إحصائیة تحلیلیة، وانطلاق معظمھا من دراسات سابقة أخرى، وھذه الدراسات السابقة ھي كما یلي
  دراسة قیاسیة: الأجنبي المباشر في الجزائر الاستثماردات محد: "بعنوان) 2011داودي، (دراسة"  

إلى  1970الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة  الاستثمارھدفت ھذه الدراسة إلى التعرف على محددات 
، من خلال الاعتماد على اختبار التكامل المتزامن لجوھانسن وبناء نموذج تصحیح الخطأ، وقد توصلت 2009غایة 

الأجنبي المباشر وكل من نسبة نمو الناتج المحلي الإجمالي، ومعدل  الاستثماربین  معنویةراسة إلى عدم وجود علاقة الد
الأجنبي المباشر لھ علاقة  الاستثمارالتضخم والمدیونیة الخارجیة والإنفاق العمومي، كما توصلت ھذه الدراسة إلى أن 

العمومي  الاستثمارالمدى القصیر والطویل، ولھ علاقة معنویة إیجابیة تربطھ بسلبیة معنویة تربطھ بالجبایة العادیة على 
    2.على المدى القصیر والمتوسط، وأیضا ذو علاقة معنویة إیجابیة تربطھ بالانفتاح التجاري

  دراسة) Masca, 2008& Demirhan(الأجنبي المباشر إلى  الاستثمارمحددات تدفقات : "الموسومة بعنوان
  " تحلیل جزئي ھجین: لمتقدمةالدول ا

الأجنبي المباشر إلى الدول المتقدمة،  الاستثمارھدفت ھذه الدراسة إلى التعرف على العوامل المحددة لتدفقات 
نماذج تم فیھا اختبار مدى  6دولة متقدمة، وذلك بالاعتماد على  38، لعینة مكونة من 2004إلى  2000خلال الفترة من 
معدل النمو في نصیب الفرد من الناتج المحلي : الأجنبي المباشر تبعا لعدة متغیرات مستقلة ھي مارالاستثانحدار تدفقات 

، وتكلفة العمالة بالنسبة ))log(مع إدخال اللوغاریتم (شخص  1000الاجمالي، ومعدل التضخم، وخطوط الھاتف لكل 
ة الانفتاح، بالإضافة إلى الخطر ومعدل الضریبة، ، ودرج))log(مع إدخال اللوغاریتم (لكل عامل في الصناعة الإنتاجیة 

القیاسیة التي ارتكزت على طریقة المربعات الصغرى في عملیة تقدیر معلمات النماذج، تم  الدراسةوبالاستناد إلى 
التوصل إلى أن النموذج الأساسي یشتمل على عوامل محددة ذات تأثیر إیجابي بدلالة معنویة إحصائیة على تدفقات 
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معدل النمو في نصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي، وخطوط : الأجنبي المباشر إلى الدول المتقدمة وھي تثمارالاس
شخص، ودرجة الانفتاح، أما العوامل المحددة والتي كان لھا تأثیر سلبي بدلالة معنویة إحصائیة على  1000الھاتف لكل 

معدل التضخم، ومعدل الضریبة، أما تكلفة العمالة فكان لھا : لمتقدمة فھيالأجنبي المباشر إلى الدول ا الاستثمارتدفقات 
تأثیر إیجابي ولكن لیست ذات دلالة معنویة إحصائیا، وكذلك الحال بالنسبة الخطر الذي كان لھ تأثیر سلبي ولكن غیر 

  3.دال إحصائیا
  دراسة)Tsen, 2005(  ر في الصناعة الإنتاجیة الأجنبي المباش الاستثمارمحددات "الموسومة بعنوان

  "لمالیزیا
الأجنبي المباشر وعدد من  الاستثمارھدفت ھذه الدراسة إلى التحقق من وجود علاقة على المدى الطویل بین 

محدداتھ في مالیزي وبالضبط في قطاع الصناعة الإنتاجیة، وذلك من خلال الاعتماد على سلسلة من البیانات للفترة 
، حیث تم الاعتماد من اجل ذلك على اختبار جوھانسن للتكامل المشترك، وقد 2002یة إلى غا 1980الممتدة من 

 )FMLS(توصلت الدراسة إلى أن ھناك شعاع تكامل مشترك واحد في كل نموذج مُقدر، بالإضافة إلى استخدام أسلوب
ة، وحجم السوق أو میزان الحساب لتقدیر المعلمات، والتي أظھرت أنھ كلما ارتفعت قیمة مؤشرات التعلیم، والبنیة التحتی

الأجنبي المباشر، أما بالنسبة لارتفاع كل من معدل التضخم وسعر الصرف فإنھ  الاستثمارالجاري تؤدي إلى ازدیاد قیمة 
  4.الأجنبي المباشر الاستثماریؤدي إلى انخفاض قیمة 

 دراسة)Asiedu, 2002 ( ھل : إلى الدول المتقدمة الأجنبي المباشر الاستثمارعلى محددات " تحت عنوان
  "إفریقیا تختلف؟

الأجنبي المباشر في دول  ستثمارإلى التعرف على مدى الاختلاف في العوامل المحددة للا الدراسةھدفت ھذه 
 10عن غیرھا من الدول الأخرى، وقد حوت ھذه الدراسة بیانات  )sub-saharan africa(لإفریقیا  جنوب الصحراء الكبرى

-sub(لإفریقیا  جنوب الصحراء الكبرىدولة متقدمة ودول  71وقد شملت ، 1997إلى  1988فترة من سنوات خلال ال
saharan africa( وبالاعتماد على أربعة نماذج جرى فیھا التحلیل بطریقة المربعات الصغرى، ونموذج واحد باستخدام ،
والبنیة التحتیة الأفضل  ستثمارلعائد المرتفع للاھذه الدراسة إلى أن ا توصلت، وقد )panel regression(انحدار اللوحة 

-sub(لإفریقیا  جنوب الصحراء الكبرىالأجنبي المباشر إلى دول  الاستثمارلیس لھا تأثیر ذو دلالة إحصائیة على تدفقات 
saharan africa( توصلت  الأجنبي المباشر إلى الدول الأخرى، كما الاستثمار، في حین لھا تأثیر إیجابي على تدفقات

-sub(لإفریقیا  جنوب الصحراء الكبرىالأجنبي المباشر إلى دول  الاستثمارأیضا إلى أن الانفتاح التجاري یروج لتدفقات 
saharan africa (5.وإلى الدول الأخرى  

  دراسة)Wilhelms & Witter, 1998 (الأجنبي المباشر ومحدداتھ في الاقتصادیات  الاستثمار: "بعنوان
  "الناشئة

الأجنبي المباشر في الاقتصادیات الناشئة خلال الفترة من  الاستثمارت ھذه الدراسة إلى التعرف على محددات ھدف
اقتصادا ناشئا، وقد أظھرت ھذه الدراسة أن كلا  67دراسة قیاسیة بالاعتماد على بیانات  خلال، من 1995إلى  1978

الأجنبي المباشر، حیث تشمل  الاستثمارالتأثیر على تدفقات من متغیري الحكومة والسوق ھي أكثر المحددات معنویة في 
الانفتاح الاقتصادي، ومراقبة التجارة وسعر الصرف، وأیضا قاعدة القانون، وقلة الفساد، : الحكومة كلا منملائمة 

رة المرتفع، حجم التجا: كلا من  السوق فتشمل ملائمةلالإداریة والقانونیة، أما بالنسبة قیمة العدالة والمبني على 
 6.وانخفاض معدلات الضریبة، وارتفاع عدد سكان الحضَر، وتوفر القروض، والطاقة

  .الأجنبي المباشر الاستثمارمفھوم : أولا
 ومن ومتفقٌ علیھ، محددٌ تعریفٌ لھ المفھوم والمضمون، ولیس في كبیرًا الأجنبي المباشر تطورًا الاستثمار عرف

  : یلي تعریفات ما من لھ ما قدِّم بین
 قیامھ إلى بالإضافة ھذا المعین، المشروع في اتالاستثماركل  أو لجزء المستثمر تملك على ینطوي"  -

 على الكاملة سیطرتھ أو مشترك، استثمار أو بینھما شراكة في حالة الوطني المستثمر مع المشروع إدارة في بالمشاركة
 الموارد من كمیة بتحویل الأجنبي المستثمر قیام عن فضلاً ،ستثمارالا المطلقة لمشروع ملكیتھ حالة في والتنظیم الإدارة
  7"المضیفة الدول إلى المجالات جمیع الفنیة في والخبرة والتكنولوجیة المالیة

 الكاملة الملكیة طریق عن سواء آخر، بلد في أموالھ استثمارب بلد معین من منظمة أو شخص قیام في یتمثل"  -
  8"تحقیق عائد وبھدف لجزئیةا الملكیة أو للمشروع
 ثنائیة اتفاقیات بناءً على اتستثمارللا المضیفة البلدان في تؤسس مشروعات أو شكل شركات في ھو الذي یتم"  -

أو  الشركات ھذه مثل وتأخذ الخارجیة، اتستثمارللا المضیف للبلد المحلیة القوانین بموجب أو متعددة الأطراف، أو
 المضیف، وتخضع البلد في نشاطھا وتمارس الشركات، أشكال من غیرھا أو ساھمة،للم شركات شكل المشروعات

  9"البلدان  تلك ونظام لقوانین
غیر مقیمة أو مسیّرة من أطرف أخرى غیر مقیـمة، من ) منظمة مالیة ( محقق من طرف شركة  استثمارھو "  -

. لال المشاركة في شركة جدیدة أو موجودة من قبل، أو من خ)إنشاء فرع أو شركات جدیدة ( خلال الإنشاء أو التوسع 
ویتمیز بإعطاء الحق للمستثمر في الإشراف واتخاذ القرارات بشكل دائم فیما یتعلق بتسییر الشركة أو المنظمة المالیة 
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أثناء اتخاذ  فیھا، مع الأخذ بعین الاعتبار للاستراتیجیات التجاریة والصناعیة والمالیة لأن لھا أھمیة الاستثمارالتي تم 
  10"أجنبي  استثمارالقرارات لتحقیق 

 إمكانیة تعطي علاقات تحقیق على نظرة القائم الاستثمار ذلك الدولیة، وھو الأموال رؤوس حركات ھو تحریر" -
 :بواسطة فعلي تطبیق
 فرع أو ملحقة مؤسسة أو توسیع أو إنشاء . . . ، 
 11"قبل من قائمة أو جدیدة مؤسسة في المساھمة  

 بین شركتین، الإداري التحكم على مقدرة دائمة،و مصالح تعكس المدى، طویلة علاقة على ینطوي الذي وھو"  -
 أو المستقبل البلد( أخرى  دولة في إنتاجیة وحدة أو وشركة ،)المستثمرة الشركة لھ تنتمي الذي البلد (الأم البلد في

  12)"المضیف
 ما اقتصاد في اقتصادي عون أي كیان أو أي حصول ھدف یعكس وھو ات الدولیة،الاستثمار من نوع ھو"  -

 بین الأجل طویلة علاقة وجود على المصلحة ھذه وتنطوي آخر، وطني اقتصاد في بمؤسسة مقیمة دائمة مصلحة على
  13"المؤسسة  إدارة في النفوذ من كبیرة بدرجة الأجنبي المستثمر تمتع إلى إضافة والمؤسسة، الأجنبي المستثمر

 المشروعات المباشر على أنھ یتمثل في تلك الأجنبي ستثمارللا شامل ما سبق یمكن استنتاج تعریف على ضوء
 أو للمشروع، الكاملة ملكیتھ بسبب إما الأصلي، بلده غیر بلد الأجنبي داخل المستثمر ویسیرھا ویمتلكھا یقیمھا التي

 المالیة موارده على الإدارة في حق لھ یبرز بنصیب الفعالة المشاركة وذلك بقصد المشروع رأسمال في لاشتراكھ
 جمیع في الفنیة الخبرة على ،زیادة والتسویقیة التكنولوجیة المالیة كالمؤھلات غیر الموارد إلى بالإضافة الخاصة،
  .الاستثمار تكالیف تغطي وعوائد أرباح تحقیق ھو المشروع ھذا وراء من الغرض ویكون. المجالات

  .الأجنبي المباشر ومؤشرات قیاسھا مارالاستثمحددات : ثانیا
الأجنبي المباشر، والتي لھا تأثیر فعلي على  الاستثماریتضح أن ھناك العدید من محددات ) 1(من خلال الجدول 

حجم : بأنھا تشمل  )Masca, 2008 &Demirhan(تدفقاتھ إلى البلدان المضیفة، حیث من نفس الجدول نجدھا في دراسة 
الاستقرار الاقتصادي، تكلفة العمالة والإنتاجیة، البنیة التحتیة، الخطر السیاسي، الضریبة، أما في  السوق، الانفتاح،

، والبنیة التحتیة، والانفتاح التجاري، والخطر السیاسي، الاستثمارالعائد من : فتتضمن) Asiedu, 2002(دراسة 
محلي الإجمالي، وغیرھا كما في نفس الجدول، أما معدل التضخم ومعدل نمو الناتج ال: ومتغیرات اقتصادیة أخرى مثل

 ة، والحكوم ملائمةفقد صنف المحددات على أساس أربعة مقاییس ھي، ) Wilhelms & Witter, 1998(في دراسة 
الأجنبي المباشر حسب دراسة  الاستثمارة، في حین شملت محددات الثقاف ملائمة التعلیم، و ملائمة السوق، و ملائمة

)Tsen, 2005 (تكالیف الإنتاج، والبنیة التحتیة، ورأس المال البشري، وسعر الصرف، وحجم السوق، ومیزان : كلا من
نسبة نمو الناتج المحلي الإجمالي : فقد تناولت عدة محددات ھي) 2011داودي، (الحساب الجاري، أما بالنسبة لدراسة 

العمومي،  الاستثمارفائدة، وسعر الصرف، ومعدل التضخم، والحقیقي، والجبایة العادیة، والمدیونیة الخارجیة، ومعدل ال
  .ودرجة الانفتاح التجاري، والإنفاق العمومي

الأجنبي المباشر  ستثمارمن خلال ما سبق یبدو جلیا أن ھناك اختلافا وتباینا في تحدید أھم المحددات الأساسیة للا
ا، بحیث أن كل باحث لھ حجتھ في ذلك، فمثلا في  دراسة سواء من ناحیة تبنیھا أو من ناحیة تصنیفھا والاصطلاح علیھ

)Masca, 2008 &Demirhan(  تم اختیار تلك المحددات انطلاقا من عدد من الدراسات السابقة التي تم الرجوع إلیھا
بالنسبة  ، أماCharkrabarti, 2001( ،)Edwards, 1990( ،)Jerspersen et al, 2000(14: (والاعتماد علیھا لعدة باحثین مثل

-Hausman & Fernandez): فقد تم الرجوع إلى عدد من الدراسات لعدد من الباحثین مثل) Asiedu, 2002(لدراسة 
Arias, 2000) ،)Barro & Lee, 1993( ،)Tsai, 1994(15،  في حین في دراسة)Wilhelms & Witter, 1998 ( تم

 ,Tsen(وفي دراسة   ،16)Sachs & Warner, 1995( ،)Levine & Renelt, 1992: (الاستناد إلى دراسات لباحثین مثل
 ,Dunning, 1993( ،)Shatz & Venables, 2000( ،)Billington: (تم الاعتماد على دراسات لباحثین مثل) 2005
فقد تم اختیار المتغیرات كما ھي موضحة في الجدول من دون ذكر الدراسات ) 2011داودي، (أما في دراسة  ،17)1999

  .المُعتمد علیھاالسابقة 
، وحسب أكثرھا )2(العرض السابق، بالإضافة إلى الاستناد إلى الجدول  علىوبالاعتماد ) 1(من خلال الجدول 

  :تناولا من قبل الدراسات السابقة المُعتمدة في ھذه الدراسة سیتم الاعتماد على المحددات الآتیة
  .نفتاح التجاري، الضریبة، البنیة التحتیة، الاالاقتصادي، الاستقرار السوقحجم 

السوق من المحددات المكونة لمجموعة العوامل الكامنة والمؤثرة في الشركات  حجمیعد : حجم السوق -1
 الاستثمارحسب ما ورد في تقریر المؤسسة العربیة لضمان  الاستثمارالعام لجاذبیة  للمؤشرالمتعددة الجنسیات والمكونة 

  .18وائتمان الصادرات
، فإن حجم السوق یمكن قیاسھ من خلال )1(الواردة آنفا، وبالاعتماد على الجدول  السابقةات وحسب الدراس

، كما أن ھذا المؤشر یتیح )Masca, 2008 &Demirhan(مؤشر نصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي كما في دراسة 
، )Asiedu, 2002(اب مقلوبھ كما في دراسة في البلد المضیف من خلال حس الاستثمارمن  العائدبدوره إمكانیة استخراج 

، )Wilhelms & Witter, 1998(كما یمكن الاعتماد أیضا على مؤشر إجمالي السكان لقیاس حجم السوق كما في دراسة 
لقیاس حجم ) Tsen, 2005(بالإضافة إلى إمكانیة الاعتماد على مؤشر الناتج المحلي الإجمالي الاسمي كما في دراسة 
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والذي ) Asiedu, 2002(، ودراسة )2011داودي، (معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي كما في دراسة السوق، أو 
  .یمكن من قیاس جاذبیة السوق

وائتمان  الاستثماریعد الاستقرار الاقتصادي حسب تصنیف المؤسسة العربیة لضمان  :الاستقرار الاقتصادي -2
الأجنبي إلى البلد المضیف، التي عدم توفرھا  الاستثمارلبات الأساسیة لجاذبیة الصادرات من بین مكونات مجموعة المتط

  .19في البلد المضیف ستثماریعني احتمال عدم توفر مقومات أخرى، ومنھ صعوبة جذب المستثمرین للا
 ، فإن الاستقرار الاقتصادي یمكن قیاسھ من خلال)1(، والملخصة في الجدول السابقةحسب الدراسات و     

، كما أن )Masca, 2008 &Demirhan(كما في دراسة ) للتغیر في أسعار المستھلكین السنویةالنسبة (معدلات التضخم 
  ).Tsen, 2005(معدلات التضخم تمثل مؤشرا تُحدد من خلالھ تكالیف الإنتاج كما في دراسة 

، فإن البنیة التحتیة )1(لال الجدول حسب الدراسات السابقة المُعتمدة في ھذه الدراسة ومن خ: البنیة التحتیة -3
، )Masca, 2008& Demirhan(شخص كما في دراستي  1000الھاتف لكل  خطوطیمكن قیاسھا إما من خلال 

  ).Tsen, 2005(، أو من خلال إجمالي الطرق كما في دراسة )Asiedu, 2002(و
درات فإن مدى توفر خطوط الھاتف وائتمان الصا الاستثمارالمؤسسة العربیة لضمان  تقریروحسب ما جاء في 

  .20یعبر أیضا عن مدى توفر الاتصالات وتكنولوجیا المعلومات
یعد الانفتاح التجاري من بین محددات حجم السوق وفرص وسھولة النفاذ إلیھ كما جاء في  :الانفتاح التجاري -4

  .21وائتمان الصادرات الاستثمارتقریر المؤسسة العربیة لضمان 
، فإن الانفتاح التجاري یمكن قیاسھ من )1(في ھذه الدراسة ومن خلال الجدول  المُعتمدةالسابقة حسب الدراسات 

& Masca, 2008(خلال قیاس نسبة مجموع الصادرات والواردات إلى الناتج المحلي الاجمالي كما في دراسات 
Demirhan(و ،)Asiedu, 2002(و ،) ،(، كما أن دراسة )2011داوديMasca, 2008& Demirhan ( تضمنت أیضا قیاس

الانفتاح بأسلوبین إضافیین، مرةً من خلال قیاس نسبة الصادرات إلى الناتج المحلي الإجمالي، ومرة أخرى من خلال 
  .الاعتماد على قیاس نسبة الواردات إلى الناتج المحلي الإجمالي

، فإن الضریبة تُقاس إما )1(الجدول  حسب الدراسات السابقة المُعتمدة في ھذه الدراسة ومن خلال: الضریبة -5
العائد المحقق من ورائھا ، أو على أساس )Masca, 2008& Demirhan(من خلال احتسابھا كمعدل كما في دراسة 

، أو من خلال الجبایة )Wilhelms & Witter, 1998( من الناتج المحلي الإجمالي كما في دراسة المئویةباحتساب نسبتھ 
  ).2011داودي، (الناتج الإجمالي الحقیقي كما في دراسة العادیة كنسبة من 

أحد المحددات المكونة لمؤشر عناصر التكلفة كما جاء ) نسبة مئویة من  الأرباح التجاریة(ویمثل معدل الضریبة 
  .   22وائتمان الصادرات الاستثمارفي تقریر المؤسسة العربیة لضمن 

II. المستخدمة الأدوات و الطریقة: 
) 2015-1970(الأجنبي المباشر إلى الجزائر خلال الفترة  الاستثماریظھر أن تدفقات ) 1(الشكل من خلال 

عرفت تطورا ملحوظا برغم الانخفاض الذي شھدتھ خلال السنوات الأخیرة، ولعل ھذا یعود إلى التغیر في العدید من 
المبذولة من قبل الدولة في سبیل توفیر مناخ  مجتمعة سواء بالإیجاب أو السلب في ظل الجھود علیھالمحددات التي أثرت 

ي أفضل، وھو ما یعكس تحسن الجزائر في ترتیبھا في بعض مؤشرات ممارسة الأعمال، مثل تسجیلھا مرتبة استثمار
، وكذلك بالنسبة 242015في سنة  176في مؤشر دفع الضرائب بعدما كانت في المرتبة  232016خلال سنة    169

  .  201626خلال  106إلى المرتبة  201525خلال 120حیث تحسنت من المرتبة لمؤشر تنفیذ العقود 
 الاستثمارمحددات  فإنسابقا  اُستخلصكما : محددات الدراسة والمتغیرات المٌعتمدة الدراسة الإحصائیة -1

وھي محددات  حجم السوق، الاستقرار الاقتصادي، البنیة التحتیة، الانفتاح التجاري، الضریبة،: الأجنبي المباشر ھي
الذي یبین أسلوب حساب ) 3(تعددت المؤشرات المُعتمدة في قیاس كل منھا وفي كیفیة حسابھا، وبالرجوع إلى الجدول 

  :ما یلي استخلاصمتغیرات الدراسة الحالیة بالاستناد إلى الدراسات السابقة المُعتمدة في ھذه الدراسة یمكن 
 في البلد المضیف، أو من خلال معدل النمو في الناتج  الاستثمار ویتم قیاسھ من خلال العائد من :حجم السوق

  ؛معا خلالھماالمحلي الإجمالي، أو من 
 ؛من خلال معدل التضخم تحدیدهویتم  :الاستقرار الاقتصادي  
 ؛شخص 1000خطوط الھاتف لكل  خلالویتم قیاسھا من  :البنیة التحتیة  
 ؛ي الصادرات والواردات كسبة من الناتج المحلي الإجماليإجمال علىویُقاس بالاعتماد  :الانفتاح التجاري  
 ؛كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي العادیةوتُقاس من خلال الجبایة  :الضریبة  
  فیتم قیاسھ من خلال حساب نسبة تدفقاتھ الواردة إلى الجزائر كنسبة من الناتج  الأجنبي المباشر الاستثمارأما

  .المحلي الإجمالي
خلال الدراسة الإحصائیة كما ھو مبین في عمود الدراسة الحالیة من الجدول  المتغیراتمع ھذه  لتعاملاكما سیتم 

)3.(  
إلى غایة  1970في ما یخص بیانات ھذه الدراسة فقد شملت الفترة الممتدة من : بیانات الدراسة الإحصائیة -2

اتف الذي توفرت البیانات كاملة عنھ فقط للفترة خطوط الھ متغیربالنسبة لجمیع متغیرات الدراسة، باستثناء  2015
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، ولھذا تم الاعتماد في ھذه الدراسة على الفترتین معا على السواء، وعن مصادر بیانات متغیرات )1975-2015(
  ).6(الدراسة فھي موضحة في الجدول 

ذكورة سلفا والموضحة في الجدول في الدراسات السابقة الم المُعتمدةومن خلال النماذج : نماذج الدراسة الإحصائیة -3
، والتي تم فیھا استخراج مختلف معاملاتھا )5(الموضحة في الجدول  النماذجفقد تم الاعتماد في ھذه الدراسة على ) 4(

، Eviewsوثوابتھا، وما لھ علاقة بجودتھا بالاعتماد على طریقة المربعات الصغرى، ومن خلال الاستعانة ببرنامج 
  :الآتیة المعادلة العامةاد على ومن خلال الاعتم

fdit= b0+ b1inft+ b2loginfrat+ b3opt+ b4taxt+ b5 returnt+ b6 gdpgrot 
  :حیث أن

- fdi: (fdi/gdp)*100 
- inf: معدل التضخم 
- log(Infra): (log مع إدخال اللوغاریتم(شخص 1000عدد خطوط الھاتف الرئیسیة لكل    
- op:  الناتج المحلي الإجمالينسبة مجموع الصادرات الواردات إلى  
- tax:    gdp  الجبایة العادیة نسبة من 
- return= log(1/gdpper)   الاستثمارالعائد على  
- gdpgro: معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي 
- b: المعاملات 
- t: الزمن 

  :بناء على ما یلي) 5(أنھ تم اختیار النماذج الموضحة في الجدول  إلىھنا  الإشارةوتجدر 
 وھو نموذج یتضمن جمیع المتغیرات المستقلة الموضحة في المعادلة العامة الواردة سابقا :7نموذجال.  
 وھو نموذج یتضمن جمیع المتغیرات المستقلة باستثناء متغیر معدل النمو في الناتج المحلي  :6النموذج

ول ھذا المتغیر، بل تم استبدالھ بمتغیر التي لم تتنا) Wilhelms & Witter, 1998(الإجمالي، وذلك بالاستناد إلى دراسة 
آخر یقیس حجم السوق وجاذبیتھ وھو نصیب الفرد من الناتج المحلي الاجمالي، وھو المتغیر الذي اُستخدم لنفس 

  .الاستثمارالغرض في الدراسة الحالیة أي لقیاس حجم السوق وجاذبیتھ، وذلك من خلال حساب العائد من 
 أي عدم استخدام نصیب الاستثمارجمیع المتغیرات المستقلة باستثناء العائد من  وتم فیھ استعمال :5النموذج ،

  ).Tsen, 2005(و) 2011داودي، (الفرد من الناتج المحلي الإجمالي نھائیا مثلما ھو الحال في دراستي 
  حتیة بسبب عدم ، فھي تكرار للنماذج السابقة لكن من دون إدخال متغیر البنیة الت4، 3، 2للنماذج  بالنسبةأما

  ).1974-1971(توفر بیاناتھ المتعلقة بالفترة 
  فقد تم إدخال جمیع المتغیرات مع استبعاد المتغیرات النوعیة والكلام ھنا یتعلق بمتغیر  1للنموذج بالنسبةأما

  .الانفتاح التجاري
، والتي )5(في الجدول  التوصل إلى النتائج الملخصة تمبعد تقدیر مختلف النماذج : اختبار فرضیة الدراسة -4

  :تبین ما یلي
، ورفضھما لعدم توفر شرط التوزیع الطبیعي بالنسبة للبواقي في كلاھما، كما یوضحھ 2و 1عدم تبني النموذجین 

على التوالي، أي  2و 1للنموذجین ) 0.012(و) 0.0213(دلالة معنوي ھي  مستوىالذي حقق ) Jarque-Bera(اختبار 
  %).5(المعنوي أقل من مستوى الدلالة 

التي كانت أقل من ) Durbin-watson(بسبب وجود ارتباط ذاتي كما أوضحتھ إحصائیة  5أیضا رفض النموذج 
  .القیمة الحرجة العلیا كما ھو مبین في نفس الجدول

) 0.0000(الاحتمالیة في جمیعھا ھي ) F-statistic(فھي مقبولة إحصائیا، حیث أن قیمة  النماذجلبقیة  بالنسبةأما 
 Serial(، كما أن ھذه النماذج لا تحتوي على ارتباط تسلسلي للبواقي وھو ما أثبتھ اختبار %)5(أقل من مستوى الدلالة 

Correlation LM Test( حیث حققت قیمة ،)Chi-Square ( الاحتمالیة القیم)0.3627(، )0.8743(، )0.9877( ،
  %).5(لتوالي وھي أكبر من مستوى الدلالة على ا 7، 6، 5، 4، 3، للنماذج )0.5893(، )0.4334(

) Jarque-Bera(توزیعا طبیعیا من عدمھ، فإن نتائج اختبار  7، 6، 4، 3توزع بواقي النماذج  لمدى بالنسبةأما 
، )0.2317(لة معنوي ھي تثبت أن جمیعھا تتوزع توزیعا طبیعیا، حیث حققت جمیعھا في ھذا الاختبار مستویات دلا

 .على التوالي) 0.9142(، )0.9168(،)0.1866(
التباین فنلاحظ أن جمیع النماذج لا تعاني من ھذه المشكلة حیث ارتفعت معنویة اختبار  تجانسلشرط  بالنسبةأما 

)Heteroskedasticity(  عن)في جمیعھا%) 5.  
تباط الذاتي فبینت أن جمیع جمیع النماذج لا تعاني من مشكلة الار) Durbin-watson(  أما بالنسبة لإحصائیة

أقل من القیمة الحرجة العلیا كما ھو موضح ) Durbin-watson(باستثناء النموذج الخامس الذي كانت فیھ قیمة إحصائیة 
  ).5(في الجدول 
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المُدرجة   )VIF(ارتباط متعدد بین المتغیرات المستقلة في النماذج السبعة فمن خلال قیم  وجودأما بالنسبة لمدى 
یتضح أن جمیع النماذج لم یتأكد فیھا وجود مشكلة الارتباط المتعدد حیث أن جمیع قیم ) 5(الجدول في  العارضتینضمن 

)VIF ( أقل من القیمة)حیث أن ما یثبت الوجود الفعلي لمشكلة الارتباط المتعدد بین المتغیرات المستقلة ھو تحقق )10 ،
)10>VIF(27.  

الأجنبي المباشر إلى الجزائر، فبالاستناد إلى النماذج  الاستثمارالنسبة لمدى تأثیر المؤشرات المحددة لتدفق بأما 
  :یتضح ما یلي) 5(المقبولة إحصائیا كما ھو مبین في الجدول 

الأجنبي المباشر في حال غیاب المؤشرات المحددة لھ، حیث ارتفعت  ستثمارقیمة معنویة للا أيلا یوجد  -
 ؛%)10(تویات الدلالة المعنویة لقیم القاطع في جمیع النماذج المقبولة إحصائیا عن المستوى مس

الأجنبي المباشر، حیث ارتفعت  الاستثمارأي تأثیر معنوي لمعدل نمو الناتج المحلي الإجمالي على  یوجدلا  -
 ؛%)10(المستوى  مستویات الدلالة المعنویة لمعاملاتھ في جمیع النماذج المقبولة إحصائیا عن

في النماذج %) 10(الأجنبي المباشر عند مستوى  الاستثمارعلى  الاستثمارتأثیر معنوي إیجابي للعائد من  یوجد -
 ؛7في النموذج %) 5(، وعند المستوى 6، 4، 3

، 4، 3في النماذج %) 1(توى الأجنبي المباشر عند مس الاستثمارتأثیر معنوي سلبي لمعدل التضخم على  یوجد -
 ؛7، 6

، وذلك حسب %)5(الأجنبي المباشر عند مستوى  الاستثماریوجد تأثیر معنوي سلبي للجبایة العادیة على  -
 ؛4، و3 النموذجین

في جمیع %) 1(الأجنبي المباشر عند مستوى  الاستثماریوجد تأثیر معنوي إیجابي للانفتاح التجاري على  -
 ؛النماذج المقبولة إحصائیا

، 6في النموذجین %) 5(الأجنبي المباشر عند مستوى  الاستثمارمعنوي إیجابي للبنیة التحتیة على یوجد تأثیر  -
 .7و

  :ھذه الاستنتاجات یمكن تعدیل المعادلة العامة السابقة لتصبح بالشكل الموالي خلالمن 
fdit= - 0.03 1inft +0.4  loginfrat + 0.03 opt  -  0.05 taxt + 1.4 returnt 

، ومعدل التضخم، والجبایة العادیة، والانفتاح الاستثمارتنتج أن ھناك تأثیر معنوي لكل من العائد على مما سبق نس
 تُرفض فرضیة الدراسة التي تنصالأجنبي المباشر الوافد إلى الجزائر، وعلیھ  الاستثمار، والبنیة التحتیة على التجاري
  :على أنھ
الأجنبي  الاستثمارتمیز الاقتصاد الجزائري في تحدید مستوى تدفقات  المتغیرات الكمیة والنوعیة التي تتدخللا  "

  "المباشر إلى الجزائر
  :الفرضیة التي تنص على أنھ محلھالتحل 

ومعدل التضخم والجبایة العادیة والانفتاح التجاري والبنیة التحتیة على  الاستثمارمن العائد على  كلیؤثر  "
  "إلى الجزائر الأجنبي المباشر الوافد الاستثمار

III. ومناقشتھا  النتائج:  
  :من خلال العرض السابق ومرورا بمختلف محطات ھذه الدراسة تم التوصل إلى النتائج الآتیة

 بلد الأجنبي داخل المستثمر ویسیرھا ویمتلكھا یقیمھا التي المشروعات یتمثل الاستثمار الأجنبي المباشر في تلك -
 الفعالة المشاركة وذلك بقصد المشروع رأسمال في لاشتراكھ أو للمشروع، الكاملة ملكیتھ بسبب إما ،الأصلي بلده غیر

 التكنولوجیة المالیة كالمؤھلات غیر الموارد إلى بالإضافة الخاصة، المالیة موارده على الإدارة في حق لھ یبرز بنصیب
 أرباح تحقیق ھو المشروع ھذا اءور من الغرض ویكون. المجالات جمیع في الفنیة الخبرة على ،زیادة والتسویقیة

  ؛الاستثمار تكالیف تغطي وعوائد
المباشر دورا مھما في اقتصادیات مختلف الدول سواء المقدمة أو النامیة، وھو ما  الأجنبيیلعب الاستثمار  -

& Masca, 2008(السابقة لھذا المتغیر، الذي تبدو أھمیتھ بالنسبة للدول المتقدمة من خلال دراستي  الدراساتأثبتتھ 
Demirhan(و ،)Asiedu, 2002( أما أھمیتھ بالنسبة للدول النامیة فتظھر من خلال دراستي ،)Asiedu, 2002( ،

 ؛)Wilhelms & Witter, 1998(و
لا یؤثر معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي على الاستثمار الأجنبي المباشر الوافد إلى الجزائر، وھي نفس  -

 ؛)2011داودي، (إلیھا في دراسة  التوصلم النتیجة التي ت
تم استخدام نصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي خلال الدراسة الحالیة في قیاس العائد من الاستثمار في  -

الجزائر، والذي أظھرت الدراسة الإحصائیة بأن لھ تأثیرا إیجابیا على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر وھو ما یختلف 
، في حین )sub-saharanafrica(لإفریقیا  جنوب الصحراء الكبرىفیما یتعلق بدول ) Asiedu, 2002(تائج دراسة مع ن
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تتفق مع نفس الدراسة فیما یتعلق بالتأثیر الإیجابي للعائد من الاستثمار على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدول 
 ؛الأخرى
لتضخم یؤثر تأثیرا سلبیا على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، وھو ما أظھرت الدراسة الحالیة أن معدل ا -
والتي ) 2011داودي، (، في حین اختلفت مع دراسة )Tsen, 2005(، و)Masca, 2008& Demirhan( دراستيیتفق مع 

 ؛توصلت إلى عدم وجود علاقة معنویة بین معدل التضخم والاستثمار الأجنبي المباشر
ذه الدراسة الحالیة إلى وجود تأثیر معنوي سلبي للجبایة العادیة كمتغیر یعبر عن الضریبة، وھي كما توصلت ھ -

 ؛)Masca, 2008 &Demirhan(، و)Wilhelms & Witter, 1998(، و)2011داودي، (تتفق بذلك مع دراسات 
وجود تأثیر معنوي إیجابي  أما عن الانفتاح التجاري كمؤشر یعبر عن الانفتاح فقد توصلت الدراسة الحالیة إلى -

 ,Asiedu(، و)Masca, 2008& Demirhan(على الاستثمار الأجنبي المباشر، وھي بذلك تتفق مع دراسات  المتغیرلھذا 
 ؛)2011داودي، (، و)2002

وھو وبینت الدراسة الحالیة أیضا أن البنیة التحتیة تؤثر تأثیرا معنویا إیجابیا على الاستثمار الأجنبي المباشر،  -
  ).Tsen, 2005(، و)Masca, 2008 &Demirhan( ،)Asiedu, 2002(مع ما جاء في دراسات  یوافقما 

IV.  الخلاصة:  
الأجنبي المباشر في اقتصادیات الدول، وبرغم ما تبدلھ الدولة الجزائریة بغیة تحسین  الاستثماربالنظر إلى أھمیة 

في ھذا المجال، حیث یجب على السلطات العمل قدما بغیة التقلیل من  ، إلا أنھ لا یزال أمامھا أفق بعیدالاستثماريمناخھا 
الأجنبي المباشر الوافد، ناھیك عن  الاستثمارالضریبة المطبقة على المشاریع والتي أظھرت الدراسة انعكاسھا سلبا على 

ي یجب أن یكون علیھ التأثیر السلبي لمعدلات التضخم والذي یترجم انخفاض الاستقرار الاقتصادي عن المستوى الذ
  .الأجنبي المباشر نحو الجزائر الاستثمارحتى یلعب دورا إیجابیا لا سلبیا في التأثیر على تدفقات 

الأجنبي المباشر إلى  الاستثمارالسلبي لكل من متغیري الجبایة العادیة ومعدل التضخم على تدفقات  التأثیروبرغم 
، والانفتاح التجاري، الاستثمارا تأثیر إیجابي علیھا وھي كل من العائد على الجزائر، فإنھ في المقابل ھناك متغیرات لھ

والبنیة التحتیة، ولھذا على السلطات أن تعمل جاھدة من أجل تحسینھا حتى ترفع من مستوى تأثیره الإیجابي على 
الخام الداخلي حتى یحقق الأجنبي المباشر الوافد إلى الجزائر، من دون أن تنسى أیضا تنویعھا لناتجھا  الاستثمار

  .الأجنبي المباشر إلى الجزائر الاستثمارمستویات أحسن مما ھو علیھ، ویكون لھ تأثیر إیجابي معنوي على تدفقات 
 
   : ملحق الجداول والأشكال البیانیة  -

  محددات ومؤشرات الاستثمار الأجنبي المباشر حسب بعض الدراسات السابقة): 1(جدول 
 الدراسة العنوان داتالمحد المؤشرات

نسبة نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي، الجبایة العادیة نسبة من الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي، المدیونیة 
الخارجیة نسبة من الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي، معدل الفائدة، سعر الصرف الحقیقي مع الدولار 

العمومي من الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي، نسبة إجمالي  لاستثماراالأمریكي، معدل التضخم السنوي، نسبة 
الصادرات والواردات من الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي، الإنفاق العمومي نسبة من الناتج المحلي الإجمالي 

  28الحقیقي

 الاستثمارمحددات 
الأجنبي المباشر في 

  دراسة قیاسیة: الجزائر
داودي، (دراسة 

2011(  

 حجم السوق  )logمع إدخال اللوغاریتم (یب الفرد من إجمالي الناتج المحلينص 

محددات تدفقات 
الأجنبي  الاستثمار

المباشر إلى الدول 
تحلیل جزئي : المتقدمة

  ھجین

 ,Masca (دراسة 
2008& 

Demirhan( 

إلى الناتج المحلي الإجمالي الإسمیة نسبة مجموع الصادرات والواردات  
الصادرات الاسمیة إلى الناتج المحلي الإجمالي الإسمي أو  نسبة الاسمي أو

  سمية إلى الناتج المحلي الإجمالي الانسبة الواردات الإسمی
  الانفتاح

 الاستقرار الاقتصادي  ) النسبة السنویة للتغیر في أسعار المستھلكین(التضخم  
في الصناعة  تكلفة الید العاملة وتعبر عن الأجر الذي یتحصل علیھ العامل 

 تكلفة العمالة والإنتاجیة  ))log(مع إدخال اللوغاریتم (الإنتاجیة

 البنیة التحتیة  ))log(مع إدخال اللوغاریتم (شخص 1000خطوط الھاتف لكل 
 الخطر السیاسي  الخطر السیاسي 

 الضریبة   29.معدل الضریبة

  تكالیف الإنتاج  )lnمع إدخال اللوغاریتم (التضخم 

 الاستثماردات محد
الأجنبي المباشر في 
الصناعة الإنتاجیة 

  لمالیزیا

 ,Tsen(دراسة 
2005(  

  البنیة التحتیة  )lnمع إدخال اللوغاریتم (إجمالي الطرق في مالیزیا
  رأس المال البشري  )lnمع إدخال اللوغاریتم (التعلیم

  )lnمع إدخال اللوغاریتم ) (الأثر الفعلي لسعر الصرف( سعر الصرف
  حجم السوق  )lnمع إدخال اللوغاریتم (الناتج المحلي الإجمالي الإسمي

  30)على أساس أسعار المستھلكین( میزان الحساب الجاري
نصیب الفرد من الناتج /1(معكوس نصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي

 ))log(مع إدخال اللوغاریتم )(المحلي الاجمالي
ي ف الاستثمارالعائد من 
 البلد المضیف

 الاستثمارعلى محددات 
الأجنبي المباشر إلى 

ھل : الدول المتقدمة
 إفریقیا تختلف؟

 ,Asiedu(دراسة
 البنیة التحتیة ))log(مع إدخال اللوغاریتم (شخص  1000خطوط الھاتف لكل  )2002

 الانفتاح التجاري نسبة مجموع الصادرات والواردات إلى الناتج المحلي الإجمالي
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 الخطر السیاسي  )الخطر(الاستقرار السیاسي 
، نسبة )یقیس العمق المالي(من الناتج المحلي الإجمالي  المائعةنسبة الأعباء 

، معدل )یقیس حجم الحكومة(الإنفاق الحكومي من الناتج المحلي الإجمالي 
، معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي )یقیس الاستقرار الاقتصادي(التضخم 

 31)قیس جاذبیة السوقی(
 متغیرات اقتصادیة أخرى

 ةملائمة الحكوم الانفتاح الاقتصادي

الأجنبي  الاستثمار
المباشر ومحدداتھ في 

  الاقتصادیات الناشئة

دراسة 
)Wilhelms & 

Witter, 1998(  

  والقانونیة الإداریة قیمة العدالة
نصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي، إجمالي 

كنسبة (، سكان الحضر)یقیس حجم السوق(ن السكا
، كثافة السكان بالنسبة )مئویة من إجمالي السكان

 )في الكیلومتر المربع(للریف

السوق  ملائمة
 الإجمالیة

 السوق ملائمة
كنسبة مئویة من الناتج المحلي (التجارة الأجنبیة 

كنسبة مئویة من الناتج (، العائد من الضریبة )الإجمالي
 ، )لإجماليالمحلي ا

 السلع والخدمات

كنسبة (القروض الداخلیة الممنوحة من القطاع البنكي 
 )مئویة من الناتج المحلي الإجمالي

رأس مال  ملائمة
 السوق

كیلوغرام من الزیت لكل (الاستعمال التجاري للطاقة 
 )فرد

ترابط  ملائمة
 السوق

 التعلیم ملائمة )من إجمالي المُسجلینكنسبة مئویة (التسجیل في المدرسة الابتدائیة 
 وھمي  ، ومتغیرودول المحیط الھادئإقلیمي یتعلق بشرق آسیا  متغیر وھمي

 جتماعیةالاة الثقاف ملائمة جنوب الصحراء الكبرى لإفریقیابدول إقلیمي آخر یتعلق 
 32زمنیة متغیرات وھمیة

  سابقةمُعد بالاستناد إلى بعض من الدراسات ال :المصدر

  اختیار متغیرات الدراسة الحالیة بالاعتماد على بعض من الدراسات السابقة): 2(جدول 

داودي، (دراسة  المتغیر
2011(  

 ,Masca (دراسة 
2008& Demirhan(  

 ,Tsen(دراسة 
2005(  

 ,Asiedu(دراسة
2002(  

 & Wilhelms(دراسة 
Witter, 1998(  الدراسة الحالیة  

gro) معدل
النمو في 
gdpper(  

  x   return= 
log(1/gdpper) gdpper  

return= 
log(1/gdpper

)  
inf x  x  x x    inf  
cost    x          
infra    1000لكل  خطوط الھاتف 

خطوط الھاتف لكل   إجمالي الطرق  شخص
خطوط (Infra    شخص 1000

  )الھاتف
op x  opn, opex, opim   x  x  op  
risk    x    x      
Tax  x  x      x  tax 

gdpgro x    
اتج المحلي الن

الاجمالي الاسمي 
)gni(  

x    gdpgro  

govcon x      x      
findepth        x      

ecop         x    
law         x    

popur         x    
denru         x    
cred         x    
ener         x    
prsch         x    
corri         x    
pop         x    
edu     x        
er x   x        
ca     x        

debt x            
int x            
pi x            

  مُعد بالاعتماد على بعض من الدراسات السابقة :المصدر
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  تحدید أسلوب حساب متغیرات الدراسة الحالیة بالاستناد إلى بعض من الدراسات السابقة): 3(جدول 

داودي، (دراسة المتغیر
2011(  

 ,Masca (دراسة 
2008& Demirhan(  

 ,Tsen(دراسة 
2005(  

 ,Asiedu(دراسة
2002(  

دراسة 
)Wilhelms & 

Witter, 1998(  
  الدراسة الحالیة

fdi (fdi/gdp)*10
0 (fdi/gdp)*100 

الأجنبي  الاستثمارقیمة 
في مشاریع الصناعة 

  الإنتاجیة
(fdi/gdp)*100 fdi  fdi((fdi/gdp)

*100) 

inf inf  inf  inf ) مع إدخال
  ln(  inf    infاللوغاریتم 

infra   
عدد خطوط الھاتف 

 1000كل الرئیسیة ل
مع إدخال (شخص 

  )logاللوغاریتم 
infrat  

عدد الھواتف لكل 
مع ( شخص 1000

  )logإدخال اللوغاریتم 
  

) Infra  عدد
خطوط الھاتف 
الرئیسیة لكل 

 -شخص 1000
مع إدخال 

  )logاللوغاریتم 

op op  
نسبة مجموع الصادرات 

إلى  الواردات الاسمیة
الناتج المحلي الإجمالي 

  الاسمي
  op  

رة الأجنبیة التجا
  كنسبة مئویة من

gdp 
op  

tax  الجبایة العادیة
الإیراد الضریبي       معدل الضریبة  gdpنسبة من 

  gdpكنسبة من 
tax ) الجبایة

العادیة نسبة من 
gdp (  

gdpper 
نصیب الفرد (

  )gdp من 
  gro) معدل النمو في

 =gdp(   returnنصیب الفرد من 
log(1/gdpper) gdpper  

return= 
log(1/gdppe

r)  
gdpgro)مع

دل النمو في 
الناتج المحلي 

  )الإجمالي
gdpgro    

الناتج المحلي الإجمالي 
مع إدخال (الاسمي 

  )lnاللوغاریتم 
gdpgro    gdpgro  

 مٌعد بالاعتماد على بعض من الدراسات السابقة :المصدر

  النماذج والمتغیرات المستخدمة في بعض من الدراسات السابقة): 4(جدول 

  النموذج  المتغیرات الدراسة  وأسلوب التحلیل  العنوان لنماذج المستخدمة في التحلیل ومتغیراتھاا
fdi, gdpgro, tax, debt, int, er, inf, pi, op, govcon33 الأجنبي المباشر في  الاستثمارمحددات   نموذج واحد

داودي، (دراسة   دراسة قیاسیة: الجزائر
متزامن لجوھانسن مع اختبار التكامل ال  )2011

  نموذج تصحیح الخطأ
fdi, gro, inf, logcost, infra, opn, risk, tax  1النموذج  

الأجنبي المباشر  الاستثمارمحددات تدفقات 
 ,Masca (دراسة   تحلیل جزئي ھجین: إلى الدول المتقدمة

2008& 
Demirhan( 

fdi, gro, inf, logcost, infra, risk, tax, opex, opim  2النموذج 
fdi, gro, inf, logcost, infra, risk, tax, opex  3النموذج 
fdi, gro, inf, logcost, infra, risk, tax, opim  4النموذج 
fdi, gro, inf, logcost, infra, opn, risk, tax, loggdpper  5النموذج 

 طریقة المربعات الصغرى
fdi, inf, logcost, infra, opn, risk, tax, loggdpper34  6النموذج 
lnfdit, lninft, lninfrat, lnedut, lnert, lngnit  الأجنبي المباشر في  الاستثمارمحددات   1النموذج

 ,Tsen(دراسة  الصناعة الإنتاجیة لمالیزیا
2005( lnfdit,  lninft, lninfrat, lnedut, cat, lngnit35  انسن للتكامل المشترك، استخدام اختبار جوھ  2النموذج

 لتقدیر معلمات النماذج  )FMLS(وأسلوب 
fdi, op, infra, return  الأجنبي المباشر إلى  الاستثمارعلى محددات  1النموذج

  ھل إفریقیا تختلف؟: الدول المتقدمة

 ,Asiedu(دراسة
2002( 

fdi, op, infra, return, africa dummy  2النموذج 
fdi, op, infra, return, africa dummy, gdpgro, govcon, inf, 
findepth, risk 

 3النموذج 

fdi, op, infra, return, africa dummy, op*Africa, infra* 
Africa, return*Africa   

 4النموذج 
طریقة المربعات الصغرى ما عدى النموذج 

 panalبالاعتماد على انحدار اللوحة ( 5
regression( 

fdi, op, infra, return, africa dummy, op*Africa, infra* 
Africa, return*Africa36   

   5النموذج 

 المجموعة الأولى

الأجنبي المباشر ومحدداتھ في  الاستثمار
 الاقتصادیات الناشئة

دراسة 
)Wilhelms & 

Witter, 1998( 

ecop, law, gdpper, popur, denru, op, tax, cred, ener 1موذج الن 
ecop, law, gdpper, popur, denru, op, tax, cred, ener, 
prsch 

 2النموذج 

ecop, law, gdpper, popur, denru, op, tax, cred, ener,  3النموذج 
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prsch, eapd, ssad 
ecop, law, gdpper, popur, denru, op, tax, cred, ener, 
prsch, eapd, ssad, t2, t3 

 4النموذج 
 أسلوب الانحدار

  )corri(بالمتغیر (law)نفسھا المجموعة الأولى مع استبدال المتغیر: المجموعة الثانیة
  pop(37(بالمتغیر  (popur)نفسھا المجموعة الأولى مع استبدال المتغیر: المجموعة الثالثة

  مُعد بالاستناد إلى بعض من الدراسات السابقة :المصدر

  )بطریقة المربعات الصغرى(نتائج اختبار تأثیر العوامل المحددة للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر : )5(جدول    

  2015-1975: الفترة             2015- 1970: الفترة    المتغیر
  7النموذج  6النموذج  5النموذج  4النموذج  3النموذج  2النموذج  1النموذج

Intercept 3.418*** 0.107 1.833 1.765 -0.307 1.355 1.821 
(0.006) (0.886)a (0.128) (0.150) (0.789) (0.332) (0.205) 

gdpgro  
0.019 0.014  0.007 -0.018  -0.043 

(0.271) 
[1.103]b 

(0.373) 
[1.094]  (0.657) 

[1.205] 
(0.576) 
[1.629]  (0.198) 

[1.816] 

return  
0.379  0.517* 0.485*  1.147* 1.402** 

(0.220) 
[1.186]  (0.060) 

[1.126] 
(0.091) 
[1.172]  (0.054) 

[3.269] 
(0.026) 
[3.645] 

inf  
-0.042*** -0.031*** -0.034*** -0.034*** -0.028** -0.026*** -0.030*** 
(0.000) 
[1.066] 

(0.004) 
[1.123] 

(0.001) 
[1.122] 

(0.002) 
[1.144] 

(0.012) 
[1.570] 

(0.009) 
[1.456] 

(0.004) 
[1.585] 

Tax  
-0.089*** -0.044* -0.052** -0.053** -0.044 -0.004 0.006 
(0.000) 
[1.105] 

(0.07) 
[1.359] 

(0.038) 
[1.396] 

(0.036) 
[1.417] 

(0.122) 
[2.169] 

(0.902) 
[3.454] 

(0.844) 
[3.671] 

op  
 0.024***  0.026*** 0.025*** 0.024*** 0.030*** 0.036*** 

 (0.007) 
[1.492] 

(0.002) 
[1.426] 

(0.004) 
[1.515] 

(0.008) 
[1.996] 

(0.001) 
[2.099] 

(0.000) 
[2.794] 

log(Infra) 
    0.111 0.464** 0.480** 

    (0.433) 
[2.116] 

(0.032) 
[5.140] 

(0.026) 
[5.158] 

R2 0.4314 0.5044 0.5367 0.5390 0.6069 0.6436 0.6608 
Adjusted R2 0.3760 0.4561 0.4915 0.4814 0.5507 0.5927 0.6009 

Durbin-watson 1.5588 1.6345 1.9232 1.8492 1.5803 1.7105 1.8413 
  Durbin-watsonالقیم الحرجة لإحصائیة 

 1.065 1.111 1.111 1.164 1.206 1.206 1.206 أدنى قیمة
 1.643 1.583 1.583 1.587 1.537 1.537 1.537 أعلى قیمة

F-statistic 7.7793 10.4355 11.8753 9.3544 10.8087 12.6437 11.0414 
Prob(F-statistic) 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

Serial Correlation 
LM Test: 

Prob(Chi-Square) 
0.2693 0.7031 0.9877 0.8743 0.3627 0.4334 0.5893 

Heteroskedasticity 
Test: 

Prob(Obs*R-
squared) 

0.1658 0.3828 0.0576 0.1325 0.3673 0.0929 0.0894 

Jarque-Bera 7.9670 8.9816 2.9245 3.3570 2.9497 0.1735 0.1794 
Probability 0.0213 0.0112 0.2317 0.1866 0.2288 0.9168 0.9142 

  مقبول  مقبول  مرفوض  مقبول  مقبول  مرفوض  مرفوض الحكم على النموذج

a :عبارة على () القوسین  ما بین(P-value) 
b : ھو معامل تضخم التباین  []ما بین العارضتین)Variance Inflation Factor(.  

  %1معنوي عند مستوى : ***، %5معنوي عند مستوى : **،%10معنوي عند مستوى * :  

العارضتین مُستخرج بالاعتماد على  ما عدا مابین( Eviewsمُعد بالاعتماد على مخرجات التحلیل من خلال برنامج  :المصدر
  )).SPSS(برنامج 
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  مصادر بیانات الدراسة): 6(جدول 

  تفاصیل المصدر  مصدر البیانات  المتغیر

fdi/gdp 
fdi  بیانات البنك

  الدولي

http://databank.worldbank.org/data/reports.aspx?source=2&series=BX.KL
T.DINV.CD.WD&country=DZA# 
(19/7/2016 at 19:26) 

gdp) بالدولار
 )الامریكي

بیانات البنك 
  الدولي

http://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD?locations=DZ 
(9/10/2016 at 17:22) 

inf  بیانات البنك الدولي  http://data.albankaldawli.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG?locations=DZ 
(9/10/2016 at 17:20) 

Infra  
الحصول  علیھا (بیانات البنك الدولي 

 100بشكل خطوط الھاتف لكل 
  )شخص 1000وتحویلھا لتصبح لكل 

http://data.albankaldawli.org/indicator/IT.MLT.MAIN.P2?view=chart 
(9/10/2016 at 17 :58) 

op  بیانات البنك الدولي  
http://databank.worldbank.org/data/reports.aspx?source=2&series=NE.TR
D.GNFS.ZS&country=# 
 (27/07/2016 at 16 :50) 

Tax ) الجبایة
  )gdp/العادیة

الجبایة 
  العادیة

  .263: ، ص2015، "نشرة الاحصاءات الاقتصادیة للدول العربیة"صندوق النقد العربي،  صندوق النقد العربي

الدیوان الوطني 
 للإحصاء بالجزائر

http://www.ons.dz/ 

gdp  
بالدینار (

 )الجزائري
  بیانات البنك الدولي

http://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CN?locations=DZ 
(10/10/2016 at 17 :30) 

return= 
log(1/gdpp

er) 
gdpper  بیانات البنك الدوليمأخوذ من  

http://databank.worldbank.org/data/reports.aspx?source=2&series=BX.KL
T.DINV.CD.WD&country=# 
(27/07/2016 at 14:24) 

gdpgro  بیانات البنك الدولي  http://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG 
(9/10/2016 at 18: 11) 

 مُعد بالاعتماد على مصادر البیانات المستخدمة في الدراسة :المصدر
  معاني الرموز): 7(جدول 

  الشرح  الرمز

fdi الأجنبي المباشر ستثمارالتدفقات الصافیة للا  
gdp الناتج المحلي الإجمالي  
gro  معدل النمو في نصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي  
inf  نسبة التغیر السنوي في أسعار المستھلكین(معدل التضخم(  

cost   بالنسبة لكل عامل في الصناعة الإنتاجیة(تكلفة الید العاملة(  
infra   شخص1000ف الرئیسیة لكل خطوط الھات(البنیة التحتیة)logtel(( 1000، أو عدد الھواتف لكل  
opn نسبة مجموع الصادرات والواردات الاسمیة إلى الناتج المحلي الإجمالي الاسمي(درجة الانفتاح التجاري(  
risk  100وأدنى عند القیمة  0أعلى خطر عند القیمة (معدل الخطر السیاسي(  
Tax  ادیة نسبة من الناتج المحلي الإجمالي، الجبایة العمعدل الضریبة  

gdpper  نصیب دخل الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي  
Opex   نسبة الصادرات الاسمیة إلى الناتج المحلي الإجمالي الاسمي(درجة الانفتاح(  
Opim   نسبة الواردات الاسمیة إلى الناتج المحلي الإجمالي الاسمي(درجة الانفتاح(  

log  خال اللوغاریتم على المتغیرإد  
return   الأجنبي في البلد المضیف الاستثمارالعائد من )log(1/ gdpper)(  

africa dummy متغیر یرمز لإفریقیا  
gdpgro معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي  
govcon  یقیس حجم الحكومة(نسبة الإنفاق الحكومي من الناتج المحلي الإجمالي(  

findepth   من الناتج المحلي الإجمالي الأعباء المائعةنسبة  
op  نسبة مجموع الصادرات والواردات إلى الناتج المحلي الإجمالي(درجة الانفتاح التجاري(  

op*Africa  التفاعل بین متغیر درجة الانفتاح التجاري)op(  والمتغیر)africa dummy(  
infra* Africa تحتیة التفاعل بین متغیر البنیة ال)infra(  والمتغیر)africa dummy(  

return*Africa  الأجنبي  الاستثمارالتفاعل بین متغیر العائد من)return(  والمتغیر)africa dummy(  
ecop سعر الصرف في السوق الموازي: یضم أربعة متغیرات منھا( الانفتاح الاقتصادي(  
law  الإداریة والقانونیةقیمة العدالة  
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popur كان المناطق الحضریةس  
denru  في الكیلومتر المربع(الكثافة السكانیة في الریف(  

cred  كنسبة مئویة من الناتج المحلي الإجمالي(القروض الداخلیة الممنوحة من قطاع البنوك(  
ener  كیلوغرام لكل فرد(الاستعمال التجاري للطاقة(  

prsch  ئویة من إجمالي المُسجلینكنسبة م(التسجیل في المدارس الابتدائیة(  
eapd  دول المحیط الھادئإقلیمي یتعلق بشرق آسیا و متغیر وھمي  
ssad جنوب الصحراء الكبرى لإفریقیا دولإقلیمي آخر یتعلق ب وھمي  ومتغیر  

t2, t3  مباشر الذي بدا واضحا الأجنبي ال الاستثمارمتغیرات تترجم التباینات الداخلیة التي تحدث عبر الزمن والناتجة عن ازدیاد
  في ثلاثة فترات خلال الدراسة التي احتوت ھاذین المتغیرین

corri مؤشر الفساد  
pop إجمالي السكان  
fdit  الأجنبي في المشاریع الموافق علیھا في الصناعة الإنتاجیة في مالیزیا موزع بواسطة أسعار المستھلكین الاستثمارقیمة  

ln لمتغیرإدخال اللوغاریتم على ا  
edu التعلیم  

er سعر الصرف  
gni حجم السوق 
ca میزان الحساب الجاري 

t ترمز إلى الزمن  
infrat یعبر عن إجمالي الطرقات في مالیزیا 
edut نسبة إجمالي الانفاق على تطویر التعلیم الحكومي الفدرالي في مالیزیا 
debt جماليالمدیونیة الخارجیة كنسبة من الناتج المحلي الإ  

int معدل الفائدة  
pi  العمومي من الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي  الاستثمارنسبة  
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