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 

 
 

I. تمھید:  
، من بین أسباب نجاح )الفصلیة(تعتبر المعلومات المالیة الدوریة المنشورة في القوائم والحسابات الربع السنویة 

للأوراق المالیة من خلال وصولھ إلى تحدید القیمة الحقیقیة للأوراق المالیة محل التداول والتي تعكس في نفس أي سوق 
أي  )الخارجیة( والتسعیریة )الداخلیة( لك إلى بتحقق الكفاءة التشغیلیةذولا یتحقق  .الوقت القیمة السوقیة العادلة لھا

  .الكفاءة الاقتصادیة
لاقتصادیة لسوق الأوراق المالیة الفرنسي بقدرة المتعاملین بتلك السوق على التنبؤ ویتطلب تحقیق الكفاءة ا

بالمستقبل المتوقع للشركة المالكة لتلك الأوراق المالیة، والذي یتحدد بدوره حسب توفر نوعیة المعلومات اللازمة 
نبؤ بقیمة الأوراق المالیة أو بشكل غیر والمطلوبة لتحدید القیمة المتوقعة لتلك الشركة سواء بشكل مباشر عن طریق الت

  .مباشر عن طریق التنبؤ بالأرباح المتوقعة محل الدراسة
یساعد في تحسین الكفاءة الاقتصادیة لسوق الأوراق فقد   ،المعلومات في الوقت المناسب هذھ توفرتا ذویمكن إ

لمالیة المتداولة بھا والتنبؤ بالأرباح والإیرادات فیھ وكذلك تسعیر تلك الأوراق ا المدرجةالمالیة من حیث تقییم الشركات 
سوق، الالدوریة للمتعاملین ب المحاسبیة والمصاریف المتوقعة في المستقبل من خلال المعلومات التي توفرھا التقاریر

قد ه المعلومات تتفق مع رغبات مستخدمیھا وتم عرضھا  بشكل ملائم وفي التوقیت المناسب لھم، فذا كانت ھذخاصة إ
لك على استقرار السوق والتخلص من الحركة العشوائیة في الأسعار التي تحدث بسبب معلومات غیر صحیحة ذیساعد 

  .أو شائعات عن تلك الوحدات الإحصائیة التي تتداول أسھمھا في سوق المال
 : یمكن طرح التساؤل التالي سبق مامن خلال  :ـةالإشكالی -

 ؟سنویة أداة مفیدة لأغراض التنبؤ ھل تعتبر التقاریر الدوریة ربع
 :من خلال الفرضیات التالیة التساؤل السابقعلى  الإجابةیمكن  :الفرضیات -

  ؛الربح الصافي الدوري دالة لكل من الإیرادات الدوریة و المؤشرات الموسمیة -
  ؛المصاریف الدوریة دالة لكل من الربح الدوري و المؤشرات الموسمیة -
  .وریة دالة لكل من المصاریف الدوریة و المؤشرات الموسمیةالإیرادات الد -

أھمیة الدراسة في ربط الجانب الكمي بالجانب النظري، إذ یجمع بین النظریات والتحلیل  تظھر :أھمیة الدراسة -
ة في كما تتبلور أھمیة الدراس. دعما من حیث درجة الاطمئنان إلى النتائج المتوصل إلیھا یزیدالإحصائي وھذا ما 

  :التالیةالنواحي 
 رة الدراسات التي تناولت موضوع التنبؤ بالقوائم المالیة المحاسبیة الدوریة في الجزائر، فقد نعتقد أن ھذه الدراسة دن

یمكن أن تساھم بشكل فعال في تطویر سوق الأوراق الجزائري من حیث حركة البیع و شراء أسھم شركات ھذا 
  السوق؛

 

_______________________ 
eMail :   (*) : Laroussilarbi@hotmail.fr 

 

  
  ا ذإبراز أھمیة القوائم المالیة المحاسبیة الدوریة في تحدید الأرباح الصافیة السنویة وكإلى ه الدراسة ذھدف ھت

الإیرادات والمصاریف للشركات المدرجة ضمن مؤشر سوق الأوراق المالیة بصفة عامة وبصفة خاصة مؤشر 
CAC40  عة شركات تجاریة من مختلف القطاعات الاقتصادیة وتوصلنا إلى ه الدراسة سبذلھ رناتاخلبورصة باریس، كما

ه ذمن خلال المعطیات البیانیة لھ 2015تحدید القیم التنبؤیة للأرباح، للإیرادات وللمصاریف الدوریة والسنویة لسنة 
  .     4/2014إلى  1/2010المتغیرات للفترة الممتدة من

  

 ،مصاریف، تنبؤ استرجاعي، تنبؤات غیر مشروطة، تنبؤ قبلي أرباح صافیة، إیرادات.  
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  القوائم المالیة المحاسبیة الدوریة في عملیة التنبؤ للأرباح الدوریة  ستعمالاتعطي الدراسة صورة واضحة لكیفیة
  ؛خاصة

 ة في المدى القصیر و من تم سلوك البیانات الإحصائیة الدوریة خاص ه الدراسة المستثمرین على فھمذقد تساعد ھ
    .القرار المناسب ذاتخا
أو إطار مفاھیمي تستند إلیھ الدراسة الحالیة من خلال دراسات  الأدبیاتالرجوع إلى  تملقد  :الدراسات السابقة -

 :سابقة حول موضوع ھدا البحث ومنھا مایلي 
 یم مدى فعالیة النماذج الإحصائیة في تقی :بعنوان  (2002)علاء الدین محمد محمد حسین الدمیري  دراسة

ه الدراسة التطبیقیة إلى تقییم مدى فعالیة الأسالیب الإحصائیة ذھدفت ھ، 1تحدید المقدرة التنبؤیة للقوائم المالیة الدوریة
في تقییم القدرة التنبؤیة للبیانات المحاسبیة الدوریة، حیث استخدم الباحث بیانات محاسبیة دوریة بھدف الوصول إلى 

والإیرادات والمصاریف  ودقتھ في التنبؤ بكل من الأرباح لك النموذج من حیث قدرتھذییم النموذج التنبؤي، وتق
السنویة، كما استخدم مجموعة من مقاییس أخطاء للمفاضلة بین النماذج المقدرة بطریقة المربعات الصغرى، وقد شملت 

سھمھا في سوق الأوراق المالیة الدراسة عینة من شركات قطاع الأعمال العام ومن القطاع المصرفي المتداول أ
 25المصري على أساس توفر قوائم مالیة دوریة من إیرادات ومصروفات وأرباح، بحیث بلغ عدد شركات العینة 

، ثم توصل 2000إلى الفصل الربع من سنة  1999شركة، أما فترة الدراسة فھي فصلیة أي من الفصل الأول لسنة 
 :مھا الباحث في الأخیر إلى عدة نتائج أھ

  ؛تتسم الإیرادات الدوریة بقوة تفسیریة مرتفعة في تفسیر التغیر في صافي الربح -
  ؛لم تثبت معنویة الأرباح الدوریة في تفسیر التغیر في المصروفات -
ا محتوى إعلامي وتفسیري كبیر ذیعد التقریر الدوري الأول للربح الصافي أكثر التقاریر الدوریة أھمیة و -

  ؛للمصروفات
  .تتزاید القوة التفسیریة للمصروفات الدوریة في تفسیر التغیرات في الإیرادات -

 تقدیر نماذج التنبؤ بأسعار الأسھم في سوق رأس  :بعنوان 2005عمر محمد فھمي حازم السراج  دراسة
  :التالیةه الدراسة تحقیق الأھداف ذلقد سعى الباحث من خلال ھ، 2المال العربیة واختبار دقتھا

  ؛ا من خلال عرض نظري یسھم في تأصیل أبعاد المشكلةتقییم إطار نظري لتنبؤات أسعار الأسھم و مؤشراتھ -
  ؛التعرف على بعض الأدوات التنبؤیة وماھیة سماتھا -
  ؛التعرف على نمط حركة أسعار الأسھم عبر مؤشراتھا في سوق الأوراق المالیة -
  .تقییم نتائج الاختبارات التقلیدیة وموازنتھا مع بعض التقنیات الحدیثة كالشبكات العصبیة -

الأردن، البحرین، السعودیة، ( سوق 13واختار الباحث للجانب التطبیقي عینة من أسوق الأوراق المالیة العربیة 
، أما فترة الدراسة فتتمثل في بیانات )الكویت، المغرب، الإمارات، الجزائر، السودان، تونس، قطر، عمان، لبنان، مصر

، ثم توصل الباحث في نھایة الدراسة على  16/10/2004إلى  1/1/2004یومیة لأسعار الأسھم و مؤشراتھا من تاریخ 
  :مجموعة من النتائج وھي

وجود تباینات واضحة فیما بین أداء تلك المؤشرات خلال الفترة، حیث أكدت بعض المقاییس المستخدمة وجود  -
  ؛بات كبیرة في قیم بعض المؤشراتذبذت

  ؛بة لكل مؤشر عن مؤشرات أسواق الدول عینة الدراسةوجود اختلافات كبیرة بین قیم العوائد المحسو -
لقیم العوائد المحسوبة عن المؤشرات الرئیسیة لأسواق الدول العربیة  ACFلقد أشارت نتائج تحلیل الارتباط الذاتي  -

أم  بات كبیرة بین سوق و آخر من حیث إمكانیة اعتبار أن حركة العوائد عشوائیةذبذالمختارة للدراسة، إلى وجود ت
    ؛لا

  .أشارت نتائج تحلیل نموذج التعدیل الآسي الخطي إلى عدم كفاءة النموذج في الأجل الطویل -
  مدى مقدرة المعلومات المحاسبیة المنشورة على التنبؤ  :بعنوان 2005دراسة الطاھر أحمد عمر الكري

ه الدراسة اختبار ذلقد تناولت ھ ،3بأسعار الأسھم دراسة تطبیقیة على الشركات العامة المدرجة في بورصة عمان
ت المحاسبیة المنشورة في تقاریر الشركات المساھمة العامة وكذلك المعلومات السوقیة المنشورة من قبل مقدرة المعلوما

  :ه الدراسة فكانت على النحو التالي ذبورصة عمان على التنبؤ بسعر السھم السوقي، أما أھداف ھ
لساھمة العامة المدرجة أسھمھا في اختبار مقدرة المعلومات المحاسبیة المنشورة في التقاریر السنویة للشركات ا -

  .بورصة عمان على التنبؤ بأسعار الأسھم
   .اختبار مقدرة المعلومات السوقیة المنشورة في بورصة عمان -
  .اختبار مقدرة المعلومات المحاسبیة والسوقیة مجتمعة على التنبؤ بأسعار الأسھم -
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  .ى التنبؤ بأسعار الأسھممعرفة أي المعلومات المحاسبیة أو السوقیة القادرة عل -
شركة موزعة على قطاعات البنوك والتأمین والخدمات  64أما عینة الدراسة فقد بلغ عدد الشركات المختارة 

  :أھمھا، وفي الأخیر توصل الباحث إلى عدة نتائج 2004ـ  1994والصناعة، وقد تم جمع البیانات خلال الفترة 
تعدد المتدرج أن ربحیة السھم والعائد على الملكیة والعائد على الأصول ونسبة بینت نتائج تقدیر نماذج الانحدار الم -

الملكیة ونسبة المدیونیة مقدرة یمكن من خلالھا التنبؤ بسعر السھم، كما بین أسلوب الانحدار المتدرج أن أھم 
  ؛ة والعائد على حقوق الملكیةالمؤشرات المحاسبیة للتنبؤ بسعر السھم ھما ربحیة السھم ونسبة المدیونیة ونسبة الملكی

وجود مقدرة تنبؤیة للمؤشرات السوقیة وھما نسبة القیمة السوقیة إلى القیمة الدفتریة ونصیب السھم من التوزیعات  -
   ؛ونسبة المساھمة الأجنبیة ومعدل دوران السھم مقدرة على التنبؤ بسعر السھم السوقي

ات المحاسبیة والسوقیة مجتمعة للتنبؤ بسعر السھم ھي ربحیة السھم بین أسلوب الانحدار المتدرج أن أھم المؤشر -
ومعدل دوران السھم ونسبة القیمة السوقیة إلى القیمة الدفتریة ونصیب السھم من التوزیعات ونسبة التوزیعات إلى 

  ؛الربح
   .إن المؤشرات السوقیة أكثر مقدرة على التنبؤ بسعر السھم السوقي من المؤشرات المحاسبیة -

عن الدراسات السابقة بأنھا تعتمد على بیانات فصلیة بدلا من بیانات یومیة أو سنویة، واعتمادھا  تتمیزأما دراستنا 
كذلك على سوق أرویي للأوراق المالیة بدلا لأسواق دول عربیة، أخیرا اعتماد دراستنا على فترة زمنیة جدیدة ممتدة إلى 

  .2014غایة سنة 
لقد زاد الاھتمام في السنوات الأخیرة بسوق الأوراق المالیة : لمالیة المحاسبیة الدوریةالمعلومات ا ماھیة -1

خاصة بعد وقوع الأزمة المالیة العالمیة وانھیار بعض أسواق الأوراق المالیة العالمیة المعروفة، حیث أصبح وخاصة 
ي یسمح لھا بتجنب وقوع الصدمات ذبكر والفي الوقت الراھن معظم البورصات العالمیة منشغلة في إعداد جھاز إنذار م

الفجائیة، كما یسمح للشركات المستثمرة في سوق الأوراق المالیة بتحقیق أرباح صافیة خاصة في المدى القصیر وتركیز 
ا المحور سنقوم أولا بتعریف المعلومات المالیة المحاسبیة ذ، من خلال ھوعلیھ.  ا الھدفذإیراداتھا ومصاریفھا لتحقیق ھ

ه المعلومات المالیة المحاسبیة في عملیة التنبؤ بالأرباح الصافیة ذه المعلومات وثالثا دور ھذالدوریة، ثانیا أھمیة ھ
  4.ا الإیرادات والمصاریفذالسنویة وك

تمثل القوائم المالیة مصطلح واسع لتقدیم كافة  :امل للمعلومات المالیة المحاسبیة الدوریةتعریف ش. 1-1
كل من المستثمرین والدائنین وكافة الأطراف الأخرى المھتمة بالشركة في التعرف على الأنشطة  تمكنالمعلومات التي 

القرار أي الإدارة الرئیسیة في الاتصال ه المعلومات وسیلة صاحب ذالمالیة الخاصة بالشركة، كما یمكن اعتبار ھ
  . بالأطراف المھتمة بأنشطة الشركة

من خلال التقاریر المالیة الدوریة والتي لھا أھمیة كبیرة، تمكن  :أھمیة المعلومات المالیة المحاسبیة. 1-2
ه ذیمكن حصر أھمیة ھالأطراف المھتمة بالشركة التعرف على المركز المالي للشركة وما حققتھ من نتائج، بالتالي 

  :التالیةالمعلومات المالیة في العناصر 
إمداد المستثمرین الحالیین و المرتقبین والدائنین أي كافة الأطراف المھتمة بالشركة بالمعلومات المفیدة حتى یتمكن  -

  ؛القرار المناسب باتخاذصاحب القرار 
  ؛التعرف على التدفقات النقدیة وتوقیتاتھا -
  .المعلومات عن الموارد الاقتصادیة للشركةالإمداد ب -

تزود التقاریر المالیة الدوریة الباحث الاقتصادي بالمعلومات : دور المعلومات المالیة في عملیة التنبؤ. 1-3
ه المعلومات في الوقت ذا وصلت ھذالمالیة أو البیانات الإحصائیة المالیة اللازمة لعملیة التنبؤ المستقبلي، خاصة إ

  .بالمناس
بتقدیر النماذج الانحداریة للربح الصافي نقوم  بعدما :القدرة التنبؤیة للنماذج الانحداریة المقدرة تقییمطرق  -2

إلى تحدید النماذج  نتوصلالدوري، للمصاریف الدوریة وللإیرادات الدوریة بالنسبة لشركات العینة المدروسة، بحیث 
ه ذاسة والصالحة لعملیة التنبؤ المستقبلي، لابد علینا قبل قیاس دقة التنبؤ لھالقیاسیة التقدیریة الملائمة للفرضیات الدر

   :5النماذج القیاسیة، معرفة طرق الإحصائیة والقیاسیة للتنبؤ
ج ذالنمو فیق، بحیث یتم تقدیره الطریقة مصطلح التوذغالبا یشار على ھ :طریقة التنبؤ الإسترجاعي. 2-1

یتم الحصول على القیم المقدرة لنفس الفترة  لك ذأي حتى الوقت الحاضر، بعد  حتى  من  الفترةباستخدام بیانات 
 ؛ه الطریقة مصطلح التنبؤ الإسترجاعيذالك یطلق على ھذول إلى من

أي حتى  حتى  لنموذج باستخدام بیانات الفترة من فیھا تقدیر ا یتم: طریقة التنبؤات غیر المشروطة. 2-2
أي تكون المتغیرات المستقلة المدرجة في  حتى  یتم الحصول على القیم المتنبأ بھا للفترة  لكذالوقت الحاضر، بعد 
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ولدلك یطلق على ھده الطریقة مصطلح التنبؤات غیر المشروطة،  حتى  القیاسیة معروفة مسبقا من الفترة  النماذج
  ؛مسبقا لفترة التنبؤ  فتسمى التنبؤات المشروطة غیر معروفةأما إدا كانت قیم التغیرات المفسرة 

إلا بعد الحصول على  حتى  یتم الحصول على القیم التنبؤیة للمتغیر التابع من : القبلي التنبؤطریقة . 2-3
ه الطریقة أكثر قربا ذ، بحیث تعتبر ھحتى  القیاسیة من الفترة  النماذجالقیم التنبؤیة للمتغیرات المستقلة المدرجة في 

 .من الواقع
ول دراسة في میدان التنبؤ باستخدام التقاریر أ GEEN6 لك تعتبر الدراسة التي قام بھا الباحث ذومن الأمثلة على 

ترتبط الأولى بالشركات : لتنبؤیة للتقاریر الدوریة تواجھ مشكلتینیرى ھدا الباحث أن القدرة ا بحیثالمحاسبیة الدوریة، 
ه الدراسة بمحاولة ذالتي تعتمد على الموسمیة والثانیة ترتبط بإعداد التقاریر الدوریة أي الجانب المحاسبي، كما تمیزت ھ

حاولا اختبار صحة  SEGALLثم من خلال بحثین مشتركین مع الباحث . صحة فرضیة القدرة التنبؤیة للتقاریر الدوریة
أن الأرباح الربع سنویة للفصل الأول ذات قدرة تنبؤیة منخفضة في التنبؤ بالأرباح السنویة، بحیث : الفرضیة التالیة

اقترحا سبعة نماذج بسیطة للتنبؤ، استخدم ثلاثة نماذج سنویة  أي ربح السھم السنوي للسنوات ماضیة والنماذج الأربعة 
للفصل الأول بالإضافة للربحیة السنویة السابقة للسھم ولدالك اعتبرت ھده النماذج الأربعة نماذج  الباقیة ربح السھم

  : دوریة وھي
  النموذج الأول:                                                                      ( IE( 1, 1965) ) 4  = AE(1965)  
  الثانيالنموذج:                   (( IE( 1,1965)/ IE (1,1964))                       AE(1964)  = AE(1965)  
  الثالثالنموذج:                                                                     a + b (IE(1,1965)) AE(1965) = 
  الرابعالنموذج:                                           IE(1,1964) -AE(1964) + IE(1,1965)  AE(1965)=  
  الخامسالنموذج:                                                                                AE(1965)= AE(1964)                        
  السادسالنموذج:                                                         AE(1965)= 2(AE(1964)) – AE(1963)  
  السابعالنموذج:                                                    / AE(1963) )  AE(1965) = 2( 

  تشیر إلى الربح السنوي للسھم AE: بحیث 
           IE  تشیر إلى الربح الدوري أو الفصلي للسھم  

، ثم قام بمقارنة التنبؤات من كل مجموعة من )شركة NAYSE )44ان عینة عشوائیة من قائمة ثاختار الباح
  :من خلال خمسة مقاییس لأخطاء التنبؤ وھي النماذج السابقة 

   ؛متوسط الأخطاء المطلقة المربعة -
  أ؛متوسط المؤشرات ذات الدلالة للخط -
  ؛متوسط الخطأ النسبي المطلق -
   ؛متوسط رتب الأخطاء -
  .متوسط الخطأ المطلق لانحراف التنبؤ عن النتائج الفعلیة -

دام البیانات الدوریة للفصل الأول لیست أفضل من النماذج التي تستخدم ان إلى أن نتائج التنبؤ باستخثتوصل الباح
   .أكدا صحة الفرضیة التي مفادھا بأن البیانات الدوریة تعتبر ضعیفة للتنبؤ بربح السھم أخرىبیانات سنویة، وبعبارة 

یة والنماذج ان إلى نتیجة أخرى وھي عدم وجود اختلاف بین النماذج الدورثتوصل الباح أخرىوفي دراسة 
  .ین آخرین وبحتنا یندرج ضمن ھدا التصنیفثان اھتمام كبیرا من طرف باحثلك لاقت بحوث الباحذل السنویة،
عادة یتم التمییز ما بین التنبؤات من خلال أخطاء التنبؤ، أو ما یعرف بـ متوسط مربع  :قیاس دقة التنبؤـ  6
لأخطاء، كما أن استخدام الجدر التربیعي لمتوسط مربع الأخطاء الذي یستند على تدنئة مجموع مربع ا (MSE)الأخطاء 
(RMSE)  فشل نسبي  (ا المقیاس بأنھ یتضمن دالة خسارة تربیعیة ذیعاب على ھ. عند وجود قیم شاده خاصةیكون أفضل
ان ھناك اختلاف ا ما تغیرت السلسلة الزمنیة أو كذلك فھو مقیاس مطلق لا یمكن استخدامھ إذ، بالإضافة إلى )في التنبؤ 
ه السلاسل الزمنیة، كما أنھ أقل حساسیة للتنبؤات السیئة الناتجة عن أسباب خارجیة عن النموذج القیاسي وغیر ذما بین ھ

ا لسببین، أنھ لا یتأثر ذأفضل مقیاس لقیاس أخطاء التنبؤ وھ (MEPE)كما یعتبر متوسط نسب الأخطاء المطلقة . متوقعة
المقارنة بین تنبؤات تمت باستخدام سلاسل زمنیة مختلفة، كذلك یعتبر مقیاس شائع الاستخدام،  بالقیم الشاذة، وإمكانیة

   . 7لقیاس دقة التنبؤ (MEPE)اني مع المقیاس ثكمقیاس  (MSPE)ویمكن استخدام متوسط نسب مربع الأخطاء 
II. المستخدمة والأدوات قةیالطر: 

ي یعتبر قیاس ذوال CAC40یمثل مجتمع الدراسة مؤشر بورصة باریس الفرنسیة : ـ مجتمع الدراسة والعینة 1
المدرجة في ھدا المؤشر وعددھا  ، أما الوحدات الإحصائیة لھدا المجتمع الدراسي فتتمثل في الشركات8ه البورصة ذلھ

تنشط في القطاعین الصناعي والمصرفي، أما بالنسبة لعینة الدراسة فقد اخترنا سبعة شركات من  أغلبھاأربعون شركة 
نظرا لتوفر التقاریر المالیة الدوریة لفترة الدراسة المطلوبة، كما وجھتنا عوائق كثیرة للوصول إلى  9شركة  40أصل 
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التقاریر المالیة الدوریة تتمثل إما بوجود تقاریر سنویة بدلا من فصلیة أو عدم وجود سواء التقاریر المالیة السنویة أو 
  .شركات فقط أدى بنا إلى اختیار سبعة  ا ماذالفصلیة أصلا وھ

لقد ذكرنا سابقا أن العینة تتكون من سبعة شركات والتي تمثل مجموعة جزئیة من  :ـ  وصف عبارات العینة 2
الدراسي، أما وحدة القیاس ھده الشركات فتتمثل في الإیرادات الدوریة، المصاریف الدوریة  للمجتمعوحدات الإحصائیة 

قائمة المركز المالي، قائمة الدخل،  (ھي جزء من القوائم المالیة الأساسیة  والربح الصافي الدوري أي قائمة الدخل التي
  . )قائمة التغیرات في حقوق الملكیة وقائمة التدفقات النقدیة

  :تمثلت في :حدود الدراسة  - 3
 لقد تمت الدراسة على عینة من شركات مؤشر  :الحدود المكانیةCAC40 یث  في سوق الأوراق المالیة الفرنسي، ح

  شركة 40شركات لمختلف القطاعات من أصل  7بلغ عدد الشركات 
 إلى  1/2010سنوات إبتداءا من  5تتمثل في الفترة الزمنیة للدراسة وھي فترة فصلیة لمدة  :الحدود الزمنیة

   .یة طویلةالدراسة نماذج تنبؤیة فصلیة والتي تحتاج مدة زمن تقنیة لاستخدام، وقد اعتمدنا ھذه المدة نظرا  4/2014
تتمثل ھده الخطوة في إبراز بعض المعلومات الشخصیة  :ـ بعض المعلومات عن شركات العینة المدروسة 4

ه الشركات المختارة للدراسة، رأسمالھا والقطاع ذعدد أسھم ھ في لشركات العینة المدروسة والمتمثلة خصوصا
  10:الاقتصادي التي تنتمي إلیھ

ا البنك المدرجة في البورصة الباریسیة ذبنك تجاري فرنسي خاص ،عدد أسھم ھ:  BNP Paribasـ بنك  1
  . ألف یورو 68340777أما قیمة رأس مال ھدا البنك  سھم،1245957675

سھم، رأسمالھا  805207646ا البنك ھو ذي فرنسي خاص ،عدد أسھم ھبنك تجار:  Société Généralـ بنك  2
  .ألف یورو 36097460یقدر بــ 
ه الشركة ذعدد أسھم ھ شركة فرنسیة تنشط في قطاع السمعي البصري،:  Alcatel-Lucentـ شركة  3

  .ألف یورو 10074536سھم ورأسمالھا یساوي  2814116180
عدد أسھم ھدا البنك  بنك تجاري خاص، من بین أول بنوك أوروبا،:  Crédit Agricoleـ بنك القرض الفلاحي  4
  .ألف یورو 35218920سھم و برأسمال  2576365774یساوي 

سھم برأسمال  1319367445عدد أسھمھا  شركة فرنسیة متخصصة في إنتاج الأدویة،:  Sanofiـ شركة  5
  .ألف یورو124073316

عدد أسھم ھده الشركة یساوي  فرنسیة صناعیة متخصصة في إنتاج،شركة :  Bouyguesـ شركة  6
  .ألف یورو 12396548سھم وبرأسمال  336086458

عدد أسھم ھده الشركة یساوي  شركة فرنسیة متخصصة في إنتاج و بیع مواد البناء،:  Lafargeـ شركة  7
  .ألف یورو 17818959أما رأسمالھا فیقدر بـ  سھم، 287541684

في ھده الدراسة أسلوب تحلیل الانحدار المتعدد بھدف  نعتمد: المستعملة والأدوات لیب الإحصائیةـ الأسا 5
المتغیر الإیرادات الدوریة، المصاریف الدوریة ووالدوري  الصافيالربح  ةالتابع اتاختبار العلاقة ما بین المتغیر

من أفضل الأسالیب المستخدمة في تقییم والتنبؤ المؤشرات الموسمیة، بحیث یعتبر تحلیل الانحدار المتعدد المستقل 
الدوریة والمصاریف  الإیراداتبالقوائم المحاسبیة الدوریة، بالنسبة لمتغیرات الدراسة الربح الصافي الدوري، 

متغیرات كمیة لسلسلة زمنیة، أما المتغیر المستقل المؤشرات الموسمیة فھي متغیرة صوریة أو متغیرة  )التابعة(الدوریة 
مشكل الازدواج  نوعیة وھكذا سنقوم بدمج ما بین متغیرة كمیة ومتغیرات نوعیة في نفس النموذج القیاسي، مع العلم أن

علیھ، فإن متغیرات المستخدمة  و .الخطي كان عائقا أمام دمج المتغیرات التابعة مع المتغیرات المستقلة في نموذج واحد
  :في الدراسة ھي

  ؛PROFالربح الصافي الدوري  -
    ؛REVالإیرادات الدوریة  -
 ؛DEP  المصاریف الدوریة -
  ؛Siالمؤشرات الموسمیة   -

ه المتغیرات سیحاول الباحث كشف السلوك الإحصائي لمكونات عنصر الربح الدوري وتحدید أي ذانطلاقا من ھ
  .نماذج ملائمة لھدا السلوك بھدف تحدید القدرة التنبؤیة للبیانات الدوریة

ت الإحصائیة المستعملة لھدا الغرض وكدا اختبار صحة الفرضیات، تم استخدام برنامج إحصائي للعلوم أما الأدوا
لتقدیر النماذج الانحداریة بطریقة المربعات الصغرى وفي  EXCEL 2007وبرنامج المجدول  SPSS17الاجتماعیة 

   .ه القیم سنویة أو فصلیةذعملیة إیجاد القیم التنبؤیة المستقبلیة لمتغیرات الدراسة سواء كانت ھ
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  :المستخدمة القیاسیةج ذـ النما 6
الاقتصادیة  اتالمختارة في الدراسة أي الشركات السبعة من القطاع للشركاتالبیانات الدوریة  منانطلاقا 

  :الیة، ومن خلال الفرضیات الثلاث فإن لكل شركة في العینة المدروسة النماذج التCAC40في المؤشر  المدرجةالمختلفة 
   =   + * S2+ * S3+ * S4+β* +  

=   + * S2+ * S3+ * S4+β* +    
=   + * S2+ * S3+ * S4+β* + 

  .الفصل الأول أو فصل الأساس: ـ  العشوائيالحد : 
                 .في الفصل الثاني والفصل الأول )أو المصاریف ، الربحالإیرادات (بین مقدار الفرقتشیر إلى : 
    .في الفصل الثالث والفصل الأول )، الربح أو المصاریفالإیرادات (بین مقدار  الفرقتشیر إلى : 
               .في الفصل الرابع والفصل الأول )، الربح أو المصاریفالإیرادات (بین مقدار  الفرقتشیر إلى :  

الملائمة لأسلوب  (MCO)الثلاث، اخترنا طریقة المربعات الصغرى العادیة  القیاسیةه النماذج ذولتقدیر ھ
على  Enter، كما نعتمد على طریقة  التحلیل (SPSS 17)لك من خلال برنامج إحصائي مساعد ذ یتمو المتعددالانحدار 

أي إدخال  Stepwiseأساس خطیي أي إدخال المتغیرات المستقلة دفعة واحدة  بدلا من طریقة التحلیل على أساس خطى 
  11.) خطوة بخطوة(المتغیرات المستقلة واحد تلوى آخر 

III. ومناقشتھا النتائج:  
  :نتائج اختبار فرضیات البحث - 1
  ؤشرات الموسمیةالربح الدوري دالة لكل من الإیرادات الدوریة والم: الفرضیة الأولىـ  1ـ ـ1 

ا للتنبؤ بالأرباح ذیوضح نتائج تقدیر النماذج القیاسیة للشركات السبعة وھ والذي )ملحق( 1جدول رقم خلالمن 
  .الصافیة الدوریة

أقل بكثیر من  P(F ≥ Fcal)بطرقة المربعات الصغرى العادیة  PV 12 المعنویة الكلیة للنماذج المقدرة خلالمن  أ ـ
ه النماذج القیاسیة في عملیة التنبؤ المستقبلي للربح الصافي الدوري ذا یبین مدى أھمیة ھذوھ α)=(%5مستوى المعنویة 

ریة من الناحیة الإحصائیة والقیاسیة ھو اختبار فیشر، فإن القیمة المحسوبة ه النماذج التقدیذوالدلیل الثاني لمعنویة ھ
  .(n-k , k-1)لجمیع النماذج المقدرة أقل بكثیر من القیمة المجدولة بدرجتي حوریتین 

  .نستطیع القول بأن الربح الدوري یتأثر بالإیرادات الدوریة والمؤشرات الموسمیة
 لمعالم النماذج المقدرة للربح الدوري للشركات السبعة، أي القیمة الاحتمالیةالجزئیة  المعنویة دراسةعند  ب ـ

P(t≤ tC)؛  

 S GENERAL := 0.000   = 0.001    = 0.001  = 0.001    = 0.000شركة ـ 
لك فإن لقیم ذبالإضافة  إلى . αأقل بكثیر من مستوى المعنویة  Pمشاھدة ه النتائج أي أن المعنویة الذمن خلال ھ

وعلیھ، معالم النموذج المقدر للربح . المحسوبة لإحصاءة ستودنت أقل من القیمة الجدولیة لكل معالم النموذج المقدر
  .الصافي لھده الشركة مقبول من الناحیة الإحصائیة و القیاسیة

      SONAFI :=  0.000    = 0.000    = 0.000     = 0.000      = 0.917شركة ـ 
لك  فإن لقیم ذبالإضافة إلى .  αأقل بكثیر من مستوى المعنویة   Pه النتائج أي أن المعنویة المشاھدةذمن خلال ھ

الم النموذج المقدر للربح ومنھ مع. ج المقدرذالمحسوبة لإحصاءة ستودنت أقل من القیمة الجدولیة لكل معالم النمو
  .ه الشركة مقبول من الناحیة الإحصائیة والقیاسیةذالصافي لھ

      BNPARIS := 0.119    = 0.101    = 0.950     = 0.151      = 0.072شركة ـ 
لك فإن لقیم ذبالإضافة  إلى . αمستوى المعنویة أقل بكثیر من  P ه النتائج أي أن المعنویة المشاھدةذمن خلال ھ

ج المقدر وعلیھ معالم النموذج المقدر للربح ذالمحسوبة لإحصاءة ستودنت أقل من القیمة الجدولیة لكل معالم النمو
  .الصافي لھده الشركة مقبول من الناحیة الإحصائیة والقیاسیة

 ALCATEL := 0.465      = 0.937     = 0.739   = 0.792         = 0.695شركة ـ 
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لك فإن لقیم ذبالإضافة  إلى . αأقل بكثیر من مستوى المعنویة   Pه النتائج أي أن المعنویة المشاھدةذمن خلال ھ
وبالتالي معالم النموذج المقدر للربح . ج المقدرذالمحسوبة لإحصاءة ستودنت أقل من القیمة الجدولیة لكل معالم النمو

  .من الناحیة الإحصائیة و القیاسیة ه الشركة مقبولذالصافي لھ

        CR-AGRI := 0.019   = 0.049   = 0.739   = 0.085           = 0.168ـ شركة  
لك فإن لقیم ذبالإضافة  إلى . αأقل بكثیر من مستوى المعنویة  Pه النتائج أي أن المعنویة المشاھدة ذمن خلال ھ

وعلیھ معالم النموذج المقدر للربح . لمقدرالمحسوبة لإحصاءة ستودنت أقل من القیمة الجدولیة لكل معالم النموذج ا
  .ه الشركة مقبول من الناحیة الإحصائیة والقیاسیةذالصافي لھ

     0.241 = ـ   BOUYGUES: = 0.356   = 0.337   = 0.314   = 0.303 ـ شركة
لك فإن لقیم ذبالإضافة  إلى . αأقل بكثیر من مستوى المعنویة  Pلمعنویة المشاھدة ه النتائج أي أن اذمن خلال ھ

ومنھ معالم النموذج المقدر للربح . المحسوبة لإحصاءة ستودنت أقل من القیمة الجدولیة لكل معالم النموذج المقدر
  .ه الشركة مقبول من الناحیة الإحصائیة و القیاسیةذالصافي لھ

    LAFARGE := 0.782     = 0.898    = 0.755    = 0.506           = 0.373ـ شركة 
لك فإن لقیم ذبالإضافة  إلى . αأقل بكثیر من مستوى المعنویة  Pه النتائج أي أن المعنویة المشاھدة ذمن خلال ھ

وعلیھ معالم النموذج المقدر للربح . المحسوبة لإحصاءة ستودنت أقل من القیمة الجدولیة لكل معالم النموذج المقدر
  .ه الشركة مقبول من الناحیة الإحصائیة والقیاسیةذالصافي لھ
للشركات السبعة موجب تماما أي دلیل على وجود علاقة خطیة طردیة ما بین الربح  rإن معامل الارتباط  ـ ت

من قیمة الربح  %90، أي في المتوسط %99.80و %78الدوري وإیرادات الدوریة، بحیث تتراوح نسبتھ مابین 
  .فسرة من قبل الإیرادات الدوریةالدوري م
ي التي یمكن أرجعھا و الذي یفسر  نسبة التغیر في المتغیر التابع أي الربح الدور إن معامل التحدید  ـ ث

أي في المتوسط یساوي  %99.70و %60.9للتغیر في المتغیرالمستقل أي الإیرادات الدوریة، بحیث یتراوح ما بین 
فیمكن إرجاعھا إلى متغیرات  %18، من نسبة التغیر في الربح الدوري مفسرة من قبل الإیرادات الدوریة، أما 82%

  .أخرى
للوصول إلى النتیجة النھائیة، بحیث تتراوح نسبتھ ما بین          امل التحدید المصحح الاحتكام إلى مع منلابد  اذولھ

من التغیر في الإیرادات الدوریة یفسر التغیر في الربح الدوري،  %76یساوي أي في المتوسط  %99.60و 54.70%
  .ترجع إلى متغیرات مستقلة أخرى لم تدرج في النماذج المقدرة للربح الصافي الدوري للشركات السبعة  % 24أما 

 %47.90ساوي وھي ت   (ALCATEL)ا المعامل عند الشركة الرابعةذكما نلاحظ أن ھنالك نسبة ضعیفة نسبیا لھ
وعلیھ إن نتائج معامل الارتباط، معامل التحدید ومعامل التحدید  .من نسبة التغیر في المتغیر التابع %50أي أقل من 
   .المقدرة والجزئیة للنماذجنتائج المعنویة الكلیة  ركات السبعة تتفق بنسبة كبیرة معالمصحح للش

  لكل من الربح الدوري والمؤشرات الموسمیة المصاریف الدوریة دالة: الفرضیة الثانیةـ  2ـ 1
ا للتنبؤ ذوالذي یوضح نتائج تقدیر النماذج القیاسیة للشركات السبعة وھ )ملحق( 2رقم  جدول خلالمن 

  بالمصاریف الدوریة      
أقل بكثیر من  P(F ≥ Fcal)الكلیة للنماذج المقدرة بطرقة المربعات الصغرى العادیة  المعنویةمن خلال  أ ـ

ه النماذج القیاسیة في عملیة التنبؤ المستقبلي للمصاریف الدوریة ذا یبین مدى أھمیة ھذوھ α)=(%5مستوى المعنویة 
والدلیل الثاني لمعنویة ھده النماذج التقدیریة من الناحیة الإحصائیة والقیاسیة ھو اختبار فیشر، فإن القیمة المحسوبة 

  .(n-k , k-1) یمة المجدولة بدرجتي حوریتینلجمیع النماذج المقدرة أقل بكثیر من الق
  .نستطیع القول بأن المصاریف الدوریة تتأثر بالربح الدوري والمؤشرات الموسمیة

الجزئیة لمعالم النماذج المقدرة للربح الدوري للشركات السبعة، أي القیمة الاحتمالیة  المعنویةعند دراسة  ـ ب
P( t≤ tcal) ؛  

      S GENERAL := 0.000    = 0.002    = 0.001     = 0.000      = 0.578ـ شركة 
لك فإن لقیم ذبالإضافة  إلى . αأقل بكثیر من مستوى المعنویة  Pه النتائج أي أن المعنویة المشاھدة ذمن خلال ھ  

وبالتالي معالم النموذج المقدر . المحسوبة لإحصاءة ستودنت أقل من القیمة الجدولیة لكل معالم النموذج المقدر
  .یف الدوریة لھده الشركة مقبول من الناحیة الإحصائیة و القیاسیةللمصار
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       SONAFI: = 0.000    = 0.000    = 0.000     = 0.000      = 0.174ـ شركة 
یم فإن لق لكذبالإضافة إلى . αأكبر بكثیر من مستوى المعنویة  Pه النتائج أي أن المعنویة المشاھدة ذمن خلال ھ

وعلیھ معالم النموذج المقدر للمصاریف . ج المقدرذالمحسوبة لإحصاءة ستودنت أكبر من القیمة الجدولیة لكل معالم النمو
  .الدوریة لھده الشركة غیر مقبول من الناحیة الإحصائیة و القیاسیة

      BNPARIS: = 0.000     = 0.000    = 0.000     = 0.000      = 0.700ـ شركة   
بالإضافة  إلى دلك فإن لقیم . αأقل بكثیر من مستوى المعنویة  Pه النتائج أي أن المعنویة المشاھدة ذمن خلال ھ  

ومنھ معالم النموذج المقدر للمصاریف . المحسوبة لإحصاءة ستودنت أقل من القیمة الجدولیة لكل معالم النموذج المقدر
  .اسیةالدوریة لھده الشركة مقبول من الناحیة الإحصائیة و القی

      ALCATEL: = 0.000    = 0.000    = 0.000     = 0.000      = 0.663ـ شركة   
لك فإن لقیم ذبالإضافة  إلى . αأقل بكثیر من مستوى المعنویة P   ه النتائج أي أن المعنویة المشاھدةذمن خلال ھ

عالم النموذج المقدر للمصاریف وعلیھ م. المحسوبة لإحصاءة ستودنت أقل من القیمة الجدولیة لكل معالم النموذج المقدر
  .ه الشركة مقبول من الناحیة الإحصائیة و القیاسیةذالدوریة لھ

      CR-AGRI := 0.000    = 0.000    = 0.000     = 0.000      = 0.687ـ شركة   
لك فإن لقیم ذبالإضافة  إلى . αمستوى المعنویة  أقل بكثیر منP   ه النتائج أي أن المعنویة المشاھدةذمن خلال ھ

بالتالي معالم النموذج المقدر للربح  و. المحسوبة لإحصاءة ستودنت أقل من القیمة الجدولیة لكل معالم النموذج المقدر
  .ه الشركة مقبول من الناحیة الإحصائیة والقیاسیةذالصافي لھ

      BOUYGUES: = 0.000   = 0.000    = 0.001     = 0.000      = 0.827شركة ـ  
فإن لك ذبالإضافة  إلى . αأقل بكثیر من مستوى المعنویة  Pه النتائج أي أن المعنویة المشاھدة ذإذن، من خلال ھ 

ومن تم معالم النموذج المقدر . لقیم المحسوبة لإحصاءة ستودنت أقل من القیمة الجدولیة لكل معالم النموذج المقدر
  .ه الشركة مقبول من الناحیة الإحصائیة و القیاسیةذللمصاریف الدوریة لھ

      LAFARGE := 0.000     = 0.000    = 0.000     = 0.000      = 0.578ـ شركة 
یم لك فإن لقذبالإضافة  إلى . αأقل بكثیر من مستوى المعنویة  P ه النتائج أي أن المعنویة المشاھدةذمن خلال ھ

وعلیھ معالم النموذج المقدر للمصاریف . المحسوبة لإحصاءة ستودنت أقل من القیمة الجدولیة لكل معالم النموذج المقدر
  .ه الشركة مقبول من الناحیة الإحصائیة والقیاسیةذالدوریة لھ
بین  للشركات السبعة موجب تماما أي دلیل على وجود علاقة خطیة طردیة ما rإن معامل الارتباط  ـ ت

من  %91، أي في المتوسط 99% .99و 96.20%المصاریف الدوریة و الربح الدوري، بحیث تتراوح نسبتھ مابین 
  .قیمة المصاریف الدوریة مفسرة من قبل الربح الدوري

نسبة التغیر في المتغیر التابع أي الربح الدوري التي یمكن أرجعھا للتغیر  والذي یفسر إن معامل التحدید  ـ ث
، % 98أي في المتوسط یساوي  %99.99و  %90.25المستقل أي الربح الدوري، بحیث یتراوح ما بین  في المتغیر

 .فیمكن إرجاعھا إلى متغیرات أخرى %2من نسبة التغیر في المصاریف الدوریة مفسرة من قبل الربح الدوري، أما 
 %90للوصول إلى النتیجة النھائیة، بحیث تتراوح نسبتھ ما بین  ا لابد من الاحتكام إلى معامل التحدید المصحح ذولھ
  %3من التغیر في الربح الدوري یفسر التغیر في المصاریف الدوریة، أما  %97أي المتوسط یساوي  %99.99و 

  .تدرج في النماذج المقدرة للمصاریف الدوري للشركات السبعةترجع إلى متغیرات مستقلة أخرى لم 
، إن نتائج معامل الارتباط، معامل التحدید ومعامل التحدید المصحح للشركات السبعة تتفق بنسبة كبیرة مع  وعلیھ

  .           نتائج المعنویة الكلیة و الجزئیة  للنماذج المقدرة
  الدوریة دالة لكل من المصاریف الدوریة والمؤشرات الموسمیةالإیرادات : الفرضیة الثالثةـ  3ـ  1

ا للتنبؤ بالإیرادات ذالذي یوضح نتائج تقدیر النماذج القیاسیة للشركات السبعة وھ )ملحق( 3من خلال جدول رقم
  الدوریة      

أقل بكثیر من  P(F ≥ Fcal)من خلال المعنویة الكلیة للنماذج المقدرة بطرقة المربعات الصغرى العادیة  أ ـ
ه النماذج القیاسیة في عملیة التنبؤ المستقبلي للإیرادات الدوریة ذا یبین مدى أھمیة ھذوھ α)=(%5مستوى المعنویة 

ه النماذج التقدیریة من الناحیة الإحصائیة والقیاسیة ھو اختبار فیشر، فإن القیمة المحسوبة ذوالدلیل الثاني لمعنویة ھ
  .(n-k , k-1)أقل بكثیر من القیمة المجدولة بدرجتي حوریتین  المقدرةلجمیع النماذج 
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  .بأن الإیرادات الدوریة تتأثر بالمصاریف الدوریة والمؤشرات الموسمیة القولإذن، نستطیع 
       عند دراسة المعنویة الجزئیة لمعالم النماذج المقدرة للربح الدوري للشركات السبعة، أي القیمة الاحتمالیة ب ـ
p( t≤ t cal)؛  

   S GENERAL := 0.000     = 0.00    = 0.00     = 0.000           = 0.094ـ شركة 
لك فإن لقیم ذبالإضافة  إلى . αأقل بكثیر من مستوى المعنویة  Pه النتائج أي أن المعنویة المشاھدة ذھ خلالمن 

وبالتالي معالم النموذج المقدر للإیرادات . المحسوبة لإحصاءة ستودنت أقل من القیمة الجدولیة لكل معالم النموذج المقدر
  .الناحیة الإحصائیة و القیاسیةه الشركة مقبول من ذالدوریة لھ

      SONAFI : = 0.000     = 0.000    = 0.000     = 0.000      = 0.039ـ شركة 
لك فإن لقیم ذبالإضافة  إلى . αأكبر بكثیر من مستوى المعنویة  Pه النتائج أي أن المعنویة المشاھدة ذمن خلال ھ

وعلیھ معالم النموذج المقدر للإیرادات . ستودنت أكبر من القیمة الجدولیة لكل معالم النموذج المقدر لإحصاءةالمحسوبة 
  .ه الشركة  مقبول من الناحیة الإحصائیة والقیاسیةذلدوریة لھا

      BNPARIS : = 0.000     = 0.000    = 0.000     = 0.000      = 0.700شركة ـ 
لك فإن لقیم ذبالإضافة إلى . αأقل بكثیر من مستوى المعنویة P   ه النتائج أي أن المعنویة المشاھدةذمن خلال ھ

ومنھ معالم النموذج المقدر للإیرادات . المحسوبة لإحصاءة ستودنت أقل من القیمة الجدولیة لكل معالم النموذج المقدر
  .یة الإحصائیة والقیاسیةه الشركة مقبول من الناحذالدوریة لھ

      ALCATEL : = 0.000    = 0.000    = 0.001     = 0.000      = 0.663ـ شركة 

یم لك فإن لقذبالإضافة  إلى . αأقل بكثیر من مستوى المعنویة  Pه النتائج أي أن المعنویة المشاھدة ذخلال ھ من
وعلیھ، معالم النمودج المقدر للإیرادات . المحسوبة لإحصاءة ستودنت أقل من القیمة الجدولیة لكل معالم النموذج المقدر

  .ه الشركة مقبول من الناحیة الإحصائیة و القیاسیةذالدوریة لھ

      CR-AGRI : = 0.000    = 0.000    = 0.000     = 0.000      = 0.687شركة ـ 
لك فإن لقیم ذبالإضافة  إلى . αأقل بكثیر من مستوى المعنویة  Pه النتائج أي أن المعنویة المشاھدة ذمن خلال ھ 

وبالتالي معالم النموذج المقدر للإیرادات . یة لكل معالم النموذج المقدرالمحسوبة لإحصاءة ستودنت أقل من القیمة الجدول
  .ه الشركة مقبول من الناحیة الإحصائیة و القیاسیةذالدوریة لھ

      BOUYGUES : =  0.000    = 0.000    = 0.000     = 0.000      = 0.233شركة ـ 
لك فإن لقیم ذبالإضافة  إلى . αأقل بكثیر من مستوى المعنویة  Pه النتائج أي أن المعنویة المشاھدة ذخلال ھ من

وعلیھ معالم النموذج المقدر للإیرادات . المحسوبة لإحصاءة ستودنت أقل من القیمة الجدولیة لكل معالم النموذج المقدر
  .حیة الإحصائیة والقیاسیةه الشركة مقبول من الناذالدوریة لھ

      LAFARGE : =  0.000    = 0.000    = 0.000     = 0.000      = 0.044 شركة ـ 
لك فإن لقیم ذبالإضافة  إلى . αأقل بكثیر من مستوى المعنویة  P ه النتائج أي أن المعنویة المشاھدةذخلال ھ من

ومنھ معالم النموذج المقدر للإیرادات . المحسوبة لإحصاءة ستودنت أقل من القیمة الجدولیة لكل معالم النموذج المقدر
  .ه الشركة مقبول من الناحیة الإحصائیة والقیاسیةذریة لھالدو

للشركات السبعة موجب تماما أي دلیل على وجود علاقة خطیة طردیة ما بین  rإن معامل الارتباط  ـ ت
من  96%، أي في المتوسط 99% .99و 78.80%المصاریف الدوریة و الربح الدوري، بحیث تتراوح نسبتھ مابین 

  .لدوریة مفسرة من قبل المصاریف الدوریةقیمة الإیرادات ا
دات الدوریة التي یمكن أرجعھا نسبة التغیر في المتغیر التابع أي الإیرا و الذي یفسر إن معامل التحدید  ـ ث

أي في المتوسط  %99.99و 62% .10المستقل أي الربح الدوري، بحیث یتراوح ما بین  للتغیر في المتغیر
فیمكن إرجاعھا  %6.30من نسبة  التغیر في المصاریف الدوریة مفسرة من قبل الربح الدوري، أما  93.70%یساوي 

للوصول إلى النتیجة النھائیة، بحیث تتراوح  تكام إلى معامل التحدید المصحح ا لابد من الاحذولھإلى متغیرات أخرى 
من التغیر في المصاریف الدوریة تفسر التغیر في  %91.53ط یساوي أي في المتوس %99.99و %49.5نسبتھ ما بین

ترجع إلى متغیرات مستقلة أخرى لم تدرج في النماذج المقدرة للإیرادات الدوریة   %8.47الإیرادات الدوریة ، أما 
  .    للشركات السبعة
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ركات السبعة تتفق بنسبة كبیرة مع ، إن نتائج معامل الارتباط، معامل التحدید ومعامل التحدید المصحح للشوعلیھ
  .   نتائج المعنویة الكلیة و الجزئیة للنماذج المقدرة

          :ار النماذج التنبؤیة والتنبؤ بھانتائج اختی – 2
الرابعة، ، الثالثة(شركات  أربعة، نلاحظ أن ھناك )ملحق( 4من خلال نتائج الجدول رقم :الفرضیة الأولىـ  1ـ2

ھنالك  ه الشركات خارج نطاق دقة التنبؤ، بینماذبالكامل وبالتالي ھ الفصولمعنویة  غیر) والسابعةالسادسة 
لكن  ،)الثالث والرابع(فلھا فصل معنوي وھما  الخامسةمعنویة الفصول الأربعة، أما الشركة  )الثانیةأولى و(شركتین  
المعیارین مقارنة مع الشركات الستة، ین ذلھا أقل قیمة لھ (SANOFI)فإن شركة الرابعة  MSPEو MAPEمن ناحیة 

           .ه الشركة صالح للتنبؤ بالربح السنويذوبالتالي نموذج التقدیري للربح الدوري لھ
شركات معنویة الفصول بالكامل ال كل، نلاحظ أن )ملحق( 5نتائج الجدول رقم خلالمن   :الفرضیة الثانیةـ  2ـ2

الشركة الأقل  (BNP) الثالثةتعتبر الشركة  MSPEوMAPE لتنبؤ، لكن من ناحیة دقة ا نطاق داخل ه الشركاتذوبالتالي ھ
ه ذالدوریة لھ للمصاریفقیمة للمعیاري قیاس دقة التنبؤ مقارنة بالشركات الستة، وعلیھ سنختار النموذج التقدیري 

  . السنویةلمصاریف الشركة في عملیة التنبؤ با
معنویة الفصول السبعة شركات ال، نلاحظ أن )ملحق( 6الجدول رقممن خلال نتائج  :الفرضیة الثالثةـ  3ـ2

. (BOUYGUES) السادسة ةالشرك يین المعیارین ھذفإن الشركة الأقل قیمة لھ MSPEو MAPEبالكامل، لكن من ناحیة 
یعتبر  وعلیھ، لشركةه اذنموذج التقدیري للإیرادات الدوریة لھسنختار ال وللوصول إلى النموذج التنبؤي للربح السنوي،

  .السنویة للإیراداتالنموذج الصالح لعملیة التنبؤ 
السابقة الذكر، توصلنا أخیرا إلى المرحلة الحاسمة  النتائجانطلاقا من  :الدوریة والسنویة  التنبؤاتمرحلة  ـ 4ـ2

ؤي للربح الفصل الأول ثم من خلال النموذج الرابع التنب ،المستقبليمن عملیة التحلیل الإحصائي ألا وھي عملیة التنبؤ 
 2015لسنة  (SANOFI)سنقوم بعملیة التنبؤ للربح السنوي لأسھم الشركة المختارة  SEGALLو GREENین ثللباح

  :  أي
IE (1, 2014) –AE (2014) + IE (1, 2015)  AE(2015)= 

 ثم التنبؤ للربح أولا) 2015الفصل الأول لسنة (توصلنا إلى التنبؤ للربح الدوري  ،SPSS17من خلال برنامج و
نت النتائج المتحصل علیھا مؤكدة افك .من خلال النموذج السابق ثانیا لأسھم الشركات المختارة 2015السنوي لسنة 

فیما یخص طریقة التنبؤ  بأن البیانات الدوریة المحاسبیة منخفضة قدرة التنبؤ، أما SEGALLو GREENفرضیة دراسة 
 نتائج التنبؤ فكانتفقد اخترنا طریقة التنبؤ القبلي،  ،لسنویةوللمصاریف ا السنویةدات للإیرا المختارة للوصول إلى تنبؤ

  .)ملحق( 7ا ما یوضحھ جدول رقمذین المتغیرین وھذقریبة جدا من القیم الحقیقیة لھ

IV.  الخلاصة:  
 المالیة تج إن للقوائمنستن ،سواء نتائج التحلیل الإحصائي ونتائج مرحلة التنبؤ ،المتوصل إلیھامن خلال النتائج 

دورا كبیرا في تحدید التنبؤات السنویة سواء للأرباح الصافیة أو للإیرادات أو للمصاریف وبالتالي  المحاسبیة الدوریة
المؤشرات بالدوریة و الإیراداتبیفسر  أو السنوي أي أن الربح الصافي الدوري ،نؤكد صحة الفرضیات السابقة الذكر

سمكن د المصاریف الدوریة أو السنویة من خلال الأرباح الدوریة والمؤشرات الموسمیة، كما ، ویمكن تحدیالموسمیة
 .الوصول إلى تحدید الإیرادات الدوریة أو السنویة انطلاقا من المصاریف الدوریة و من المؤشرات الموسمیة

  :ضوع الدراسة و ھيوالتي نراھا مفیدة لمویمكن تقدیم بعض التوصیات  الذكر من خلال النتائج السابقة
بصفة عامة الإھتمام بالقوائم المالیة  CAC40شركات العینة المدروسة بصفة خاصة و شركات مؤشر  على -

ه ذنا من خلال ھظه المعلومات التي لھا أھمیة كبیرة، فقد لحذالمحاسبیة خاصة فیما یتعلق بالوقت المناسب لطرح ھ
ه ذبالوقت المناسب لطرح معلوماتھا الدوریة وبالتالي لا یمكن لھالدراسة عدم اھتمام شركات العینة المدروسة 

في الفترة ، فقد ترتفع أسعار أسھم الشركات التي تحقق أرباحا أكثر من المتوقع الشركات أن تحقق الكفاءة الاقتصادیة
  ؛ل من المتوقعالمحیطة بتاریخ نشر القوائم المالیة أو قد تنخفض في تلك الفترة للشركات التي تحقق أرباحا أق

  ؛بالمتغیرات الكمیة و المتغیرات الصوریة التي لھا علاقة بالربح الصافي والتي لم ندرجھا في دراستنا الاھتمام -
 ه الشركات باستشراف المستقبل القریب والبعید في نفسذبنك معلومات قوي خاصة لفترة طویلة لكي تقوم ھ تكوین -

 .الوقت
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   :شكال البیانیةملحق الجداول والأ  -
 )الربح الصافي(نتائج تقدیر النموذج القیاسي للفرضیة الأول : (1)جدول رقم ال

P   r F REV      الشركات 
0.000 0.896 0.922 0.96 35.34 0.596 -3247563 -2857161 -2994512 -2828353 S GEN 
0.000 0.996 0.997 0.99 1121.49 -0.040 8465330 8652845 8297975 7997504 SONF 
0.000 0.996 0.997 0.998 889.117 0.977 -8739388 -8323223 -9399478 -8161233 BNP 
0.009 0.479 0.609 0.78 4.671 0.054 433759 -41898 173312 103095 ALC-L 
0.003 0.547 0.66 0.812 5.822 -0.474 3737438 3141127 2607633 2880933 CR GR 
0.000 0.785 0.886 0.713 10.958 0.213 -1471615 -1525565 -1536844 -1256333 BOG 
0.000 0.769 0.877 0.692 9.999 0.100 -110895 -60365 -144153 -241148 LAF 

  SPSS17 بناء على مخرجات من إعداد الباحث :المصدر 

 )المصاریف(القیاسي للفرضیة الثانیة  جذنتائج تقدیر النمو: (2)جدول رقم ال
P   r F PROF  الشركات     

0.00 0.90 0.925 0.962 37.139 0.509 44923935 3442868 40655096 4166608 S GEN 
0.00 0.995 0.996 0.998 805.642 0.425 -765875 -877116 -874766 -1098670 SONF 
0.00 0.999 0.999 0.999 5929.73 0.011 68459215 6453154 6424196 6588396 BNP 
0.00 0.994 0.995 0.998 662.524 0.058 2658180 2417934 2343662 2165877 ALC-L 
0.00 0.989 0.992 0.996 367.058 0.033 3126660 2922898 3017833 2932670 CR AG 
0.00 0.928 0.946 0.973 52.421 -0.402 3797055 6431605 5795848 4388948 BOG 
0.00 0.985 0.989 0.994 262.361 3.168 2478785 1843284 2187798 2302332 LAF 

  SPSS17 بناء على مخرجات من إعداد الباحث :المصدر 

 )الإیرادات(الثة نتائج تقدیر النموذج القیاسي للفرضیة الث: (3)جدول رقم ال
P   r F DEP  الشركات     

0.000 0.993 0.995 0.997 560.821 0.163 5206406 5324155 5568799 5291617 S GEN 
0.000 0.977 0.983 0.991 172.639 -0.606 3518532 3834658 3122039 3405868 SONF 
0.007 0.495 0.621 0.788 4.914 0.924 3485697 3901998 4401875 4500579 BNP 
0.000 0.961 0.971 0.985 99.182 0.533 2636054 2302355 2287405 1378342 ALC-L 
0.000 0.990 0.993 0.996 398.430 1.938 -2031874 -1463572 -1188378 -1151982 CR AG 
0.000 0.999 0.999 0.999 3717.24 0.061 8596809 8406017 8072255 6454934 BOG 
0.000 0.992 0.994 0.997 499.373 0.296 2594581 3312896 3220197 2436640 LAF 

  SPSS17 بناء على مخرجات من إعداد الباحث :المصدر 

  معایر قیاس دقة التنبؤ للفرضیة الأولى: (4)جدول رقم ال
لشركاتا  MAPE MSPE الفصل المعنوي 

S GEN 59.972 432.806 S4.S3.S2.S1 
SANOFI 3.018 10.033 S4.S3.S2.S1 

BNP 89.513 901.575 غیر معنوي 
ALCATEL 158.514 692.725 غیر معنوي 
CR AGRIC 101.752 423.396 S4 
BOUYGES 117.864 784.265 غیر معنوي 
LAFARGE 371.805 3834.167 معنوي غیر  

  SPSS17 بناء على مخرجات من إعداد الباحث :المصدر 

  معایر قیاس دقة التنبؤ للفرضیة الثانیة: )5(جدول رقم ال
 الفصل المعنوي MAPE MSPE الشركات
S GEN 50.372 748.209 S4.S3.S2.S1 

SANOFI 5.049 17.727 S4.S3.S2.S1 
BNP 1.998 7.002 S4.S3.S2.S1 

ALCATEL 3.051 8.911 S4.S3.S2.S1 
CR AGRIC 4.074 10.528 S4.S3.S2.S1 
BOUYGES 17.902 48.532 S4.S3.S2.S1 
LAFARGE 12.666 43.806 S4.S3.S2.S1 

  SPSS17 بناء على مخرجات من إعداد الباحث :المصدر 
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 معایر قیاس دقة التنبؤ للفرضیة الثالثة: (6)جدول رقم ال
نويالفصل المع MAPE MSPE الشركات  
S GEN 4.544 16.210 S4.S3.S2.S1 

SANOFI 12.952 64.963 S4.S3.S2.S1 
BNP 3.090 7.030 S4.S3.S2.S1 

ALCATEL 41.574 666.694 S4.S3.S2.S1 
CR AGRIC 6.215 20.837 S4.S3.S2.S1 
BOUYGES 2.137 6.152 S4.S3.S2.S1 
LAFARGE 13.002 43.012 S4.S3.S2.S1 

  SPSS17 بناء على مخرجات الباحث من إعداد :المصدر 

  ألف یورو: الوحدة                         2014مقارنة بالقیم الحقیقیة لسنة  2015القیم التنبؤیة لسنة : (7)جدول رقم ال
2014 الفصل الأول الشركات المتغیرات 2014سنة   2015الفصل الأول   2015سنة    

 SANOFI 1084000 4390000 1179617 4485617 الربح الصافي
 BNP 6382000 26526000 6627479 26425706 المصاریف
 BOUYGUES 6841000 33003000 6809550 33112017 الإیرادات

  SPSS17 بناء على مخرجات من إعداد الباحث :المصدر 

  ألف یورو: الوحدة   المعطیات البیانیة المستعملة في  التحلیل الإحصائي: (8)جدول رقم ال
BNP PARIBAS CREDIT  AGRICOLE SOCIETE GENERAL 

الإیرادات  
 الدوریة

المصاریف 
 الدوریة

الربح 
 الدوري

الإیرادات 
 الدوریة

المصاریف 
 الدوریة

الربح 
 الدوري

الإیرادات 
 الدوریة

المصاریف 
 الدوریة

الربح 
 الزمن الدوري

11530000 6596000 2283000 6581000 4001000 1125000 6581000 4001000 1125000 Q1 2010 
11174000 6414000 2105000 6679000 4065000 1179000 6679000 4065000 1179000 Q2 2010 
10856000 6620000 1905000 6301000 4039000 1003000 6301000 4039000 1003000 Q3 2010 
10320000 6887000 1550000 6857000 4440000 995000 6857000 4440000 995000 Q4 2010 
11685000 6728000 2616000 6619000 6619000 1034000 6619000 6619000 1034000 Q1 2011 
10981000 6602000 2128000 6503000 6503000 863000 6503000 6503000 863000 Q2 2011 
10032000 6108000 541000 6504000 6504000 691000 6504000 6504000 691000 Q3 2011 
9686000 6678000 765000 6010000 6010000 200000 6010000 6010000 200000 Q4 2011 
9886000 6847000 2867000 6311000 4328000 842000 6311000 4328000 842000 Q1 2012 

10098000 6337000 1848000 6272000 3982000 569000 6272000 3982000 569000 Q2 2012 
9693000 6564000 1324000 5397000 3976000 205000 5397000 3976000 205000 Q3 2012 
9395000 6802000 519000 5130000 4131000 -392000 5130000 4131000 -392000 Q4 2012 

10055000 6514000 1584000 4981000 3971000 462000 4981000 3971000 462000 Q1 2013 
9917000 6291000 1763000 6120000 3813000 1070000 6120000 3813000 1070000 Q2 2013 
9287000 6426000 1358000 5636000 462000 630000 5636000 462000 630000 Q3 2013 
9563000 6907000 127000 5696000 4405000 232000 5696000 4405000 232000 Q4 2013 
9913000 6382000 1668000 5676000 3875000 389000 5676000 3875000 389000 Q1 2014 
9568000 6517000 -4317000 5893000 3897000 115000 5893000 3897000 115000 Q2 2014 
9537000 6623000 1502000 5869000 3981000 904000 5869000 3981000 904000 Q3 2014 

10150000 7004000 1304000 6123000 4263000 511000 6123000 4263000 511000 Q4 2014 
 

SANOFI BOUYGUES ALCQTEL LUCENT  
الإیرادات 

 الدوریة
المصاریف 

 الدوریة
الربح 
 الدوري

الإیرادات 
 الدوریة

المصاریف 
 الدوریة

ح الرب
 الدوري

الإیرادات 
 الدوریة

المصاریف 
 الدوریة

الربح 
 الزمن الدوري

7385000 1725000 2427000 6444300 3230000 181000 3247000 2173000 507000 Q1 2010 
7883000 2269000 1707000 8212000 4341000 351000 3813000 2413000 184000 Q2 2010 
7821000 2444000 2472000 8412000 7571000 391000 4074000 2679000 25000 Q3 2010 
7395000 2472000 1838000 8158000 2473000 148000 4862000 3091000 340000 Q4 2010 
7779000 1927000 2170000 6686000 3293000 34000 365600 2364000 5000 Q1 2011 
8349000 2850000 1006000 8528000 4205000 357000 3817000 2485000 58000 Q2 2011 
8753000 2755000 2398000 8505000 3808000 403000 3704000 2396000 219000 Q3 2011 
8508000 2721000 2077000 8987000 3862000 276000 4150000 2722000 872000 Q4 2011 
8511000 2608000 2424000 6985000 5324000 350000 3048000 2147000 257000 Q1 2012 
8870000 2725000 1926000 8520000 6215000 243000 3379000 2338000 401000 Q2 2012 
9040000 2877000 2201000 9092000 5832000 286000 3428000 2509000 326000 Q3 2012 
8526000 2865000 1550000 8950000 4172000 69000 3909000 2759000 1618000 Q4 2012 
8059000 2545000 1598000 6645000 5014000 42000 3078000 2208000 369000 Q1 2013 
8003000 2670000 1479000 8509000 5758000 230000 3452000 2377000 887000 Q2 2013 
8432000 2870000 1795000 9048000 5593000 360000 3520000 2401000 194000 Q3 2013 
8457000 2898000 1814000 9090000 4435000 757000 3763000 2505000 156000 Q4 2013 
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7925000 2516000 1084000 6841000 4725000 285000 2963000 2007000 68000 Q1 2014 
8146000 2608000 777000 8341000 7935000 125000 3279000 2211000 301000 Q2 2014 
8868000 2864000 1190000 8906000 8647000 318000 3254000 2149000 4000 Q3 2014 
9170000 3041000 1339000 8915000 3216000 807000 3682000 2403000 290000 Q4 2014 
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LAFARGE  
 الزمن الربح المصاریف الإیرادات 

3276000 2636000 114000 Q1 2010 
4436000 3179000 395000 Q2 2010 
4498000 3216000 460000 Q3 2010 
3959000 2984000 145000 Q4 2010 
3557000 2909000 6000 Q1 2011 
4416000 3278000 346000 Q2 2011 
4211000 3092000 358000 Q3 2011 
3100000 2348000 26000 Q4 2011 
3353000 2731000 12000 Q1 2012 
4261000 3132000 94000 Q2 2012 
4393000 3227000 366000 Q3 2012 
3809000 2855000 149000 Q4 2012 
3136000 2244000 117000 Q1 2013 
4112000 3079000 249000 Q2 2013 
4236000 2674000 350000 Q3 2013 
3714000 5251000 753000 Q4 2013 
2633000 2208000 135000 Q1 2014 
3367000 2487000 247000 Q2 2014 
3636000 2671000 254000 Q3 2014 
3207000 2814000 145000 Q4 2014 


