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    1970-2012   :للفترة بین  لصرف على متغیرات نموذج ھیكلي للاقتصاد الجزائرياثر اختلال سعر ا  قیاس
Measuring the impact of exchange rate variables structural model  

of the Algerian economy(for period : 1970-2012) 
 

   )**( بھدي عیسى&  )*( إسماعیل بن قانة
 وم الاقتصادیة والمالیةمخبر التطبیقات الكمیة في العل

  كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر
  الجزائر        -جامعة قاصدي مرباح، ورقلة 

  
 

مѧع دراسѧة اثѧر  ذلѧك  علѧى         2012والѧى غایѧة    1970تھدف ھذه الورقѧة إلѧى متابعѧة تطѧور سѧلوك سѧعر الصѧرف منѧذ         : ملخص 
  .ائري،و التنبؤ بسلوكھا في حال إعطاء صدمات لسعر الصرف فیھامتغیرات كلیة لنموذج ھیكلي للاقتصاد الجز

تم انجاز ھذا العمل باستعمال أدوات لتقدیر معالم النموذج، وإجراء المحاكاة على المتغیر لمعرفة مدى تأثیر  انحرافھ 
 .على باقي متغیرات النموذج

  
 .محاكاة،  سیناریوھات بدیلة  سعر الصرف،  نموذج قیاسي كلي،  صدمة خارجیة،: الكلمات المفتاح 

Abstract : The aim of this paper is to follow the evolution of the behavior of the exchange rate 
since 1970 to 2012 with the study of the effect on college variables to a structural model of the 
Algerian economy, and  prediction of their behavior in the event of giving shocks to the exchange 
rate .      I've been the completion of this work using tools to estimate model parameters, and 
conduct simulation on the variable to determine the effect on the rest of its deviation from 
variables.  
 
Keywords : Rate of exchange, model macro econometric, external shocks, simulation , alternative 
scenarios. 
 
Jel Classification Codes : D51, F3, O24 and R15. 
 

 
I-   تمھید:   

ا الاقتصادیة المعاصرة والتي زاد الاھتمام بھا في العقدین الآخرین صرف من القضایالیعد تفسیر سلوك سعر 
فلقد أدى تحریر المبادلات التجاریة والمالیة مع اندماج الاقتصادیات العالمیة في تكتلات اقتصادیة  من القرن العشرین،

 ھاتھ الأخیرة التي  ة الصرف،أنظمتھا والتي من أھمھا أنظمووكیانات عملاقة إلى تغییر الخارطة الاقتصادیة العالمیة 
توجیھ الاستثمار في أصول ھذه الأسواق، وفي  تعمل علىالربط بین الأسواق المحلیة والأسواق الأجنبیة و تعتبر عامل

   1.تخصیص الموارد وزیادة القدرة التنافسیة للاقتصاد
في إدارة متغیرات الاقتصادیات القومیة وسیاساتھا  عالمما سبق ذكره یظھر أن سعر الصرف یعتبر عاملا جد ف

 :على السؤال التالي نالى الاقتصاد الجزائري من خلال إشكالیة أردنا أن تجیبوھو ما دفعنا لدراستھ  ع

  ؟الجزائريالكلي متغیرات الاقتصاد  اختلال سعر الصرف على  اثر كیف نقیس
  : تبع الخطوات التالیةقمنا بت جزئیاتھب قصد الإجابة على ھذا السؤال والإحاطة

 ؛المفاھیمي للنموذج الھیكلي الكلي الإطار  
 ؛التعرف على النموذج وتقدیر معالمھ 
 محاكاة النموذج المقدر واختبار جودتھ. 

 :ھي الدراسة على ما ذكرناھذه من  فنااأھدكون حیث ست
 تبیان دور سعر الصرف وأھمیتھ على باقي متغیرات الاقتصاد الكلي الجزائري؛ -
 ؛ھسعر صرفالتي طرأت على تغیرات الالاقتصاد الجزائري من خلال  حركیةتتبع المسار التاریخي ل -
  .احد من متغیراتھ علىالتأثیر  إزاءالاقتصاد الجزائري واستجابة التحقق من مدى مرونة  -
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لقد اعتمدت ھذه الدراسة على العدید من الدراسات التي ناقشت قضیة بناء نموذج قیاسي كلي للاقتصاد 
الجزائري ومن ثم ضمنت ذلك دراسة جزئیة لبعض متغیراتھ القیادیة المؤثرة  كسعر الصرف من خلال إعطائھا 

 :وتتبع اثر ذلك على باقي متغیرات كل نموذج، من ھذه الدراسات نجد صدمات

  A medium term macro econometric model for Algeria 1963-1984(:2(دراسة العباس   - أ
ھذه الدراسة من خلال عنوانھا إلى بناء نموذج قیاسي للاقتصاد الكلي الجزائري على المدى المتوسط  وتھدف

یسمح بجمع اكبر عدد من المتغیرات والقطاعات الاقتصادیة التي تشكلھ حیث یستعمل التنبؤ والمحاكاة وحساب 
رسم السیاسات الاقتصادیة الواجب الأخذ في حالة حصول سیناریوھات معینة تؤثر على المتغیرات التي المضاعفات ل

 .تتحكم في ھذا الاقتصاد

 Adaptation du Modèle Macroéconométrique de Haque et alii à l’économie(دراسة بلعقبي   - ب
Algérienne:( 3  

دولة من العالم الثالث، وبني من  31طبق على  الاقتصاد الكلي لـ-قیاسي الدراسة تمثل تطبیقا لنموذج  ھذه
  :وتھدف إلى، 1993إلى   1962على الاقتصاد الكلي الجزائري للفترة من  -النقد الدولي طرفین خبیرین من صندوق

 ؛1996توضیح وضعیة الاقتصاد الجزائري منذ الاستقلال إلى عام  -
  .(Simulation)استشراف مستقبل الاقتصاد الجزائري باستعمال المحاكاة  -

 : وخلصت الدراسة إلى إثبات النتائج التالیة      
  تعدد السیاسات والاستراتیجیات التي طبقتھا الجزائر في جمیع القطاعات الاقتصادیة وعدم التنسیق بینھا؛ -
 .لابد من توفر منظومة مصرفیة قویة وتشجیع الاستثمارات -

   

   4):2002-1970محاولة بناء نموذج قیاسي للاقتصاد الجزائري خلال الفترة ( دراسة تومي وشقبقب  -ج    
قتصاد الجزائري مھیأ لدراسة القدرة عمل الباحثان في ھذه الورقة البحثیة على بناء نموذج قیاسي مصغر للا

التنبؤیة لبعض المتغیرات، كما قیمت السیاسات الاقتصادیة وانعكاساتھا على الأداء الاقتصادي الكلي على المدیین 
  .القصیر والمتوسط، مع إبرازھا للأدوات التي یمكن لمتخذي القرارات أن یعتمدوا علیھا في إحداث الصدمات الخارجیة

لى أنھ یمكن وضع نموذج ومن تم محاكاتھ إحصائیا وحساب مضاعفات المتغیرات وكذا تصورھا وقد خلصت إ
  .لسیرورة السیاسات الاقتصادیة

 
II -   الطریقة:   
  :الإطار المفاھیمي للنموذج الھیكلي الكلي  -1

الحكومة،   قطاعات رئیسیة وھي العائلات، قطاع الإنتاج،) 05(بشكل عام یمكن تقسیم الاقتصاد إلى خمسة 
: في إطار تبادلات أطلق علیھا مصطلح الأسواق وھي تضم عموما المؤسسات المالیة وباقي العالم،  تحدث بینھا عملیات 

سوقا للسلع والخدمات، سوقا للنقود وسوقا لعوامل الإنتاج على أن ھناك من یضیف اسوقا أخرى للمبادلات أو الصفقات 
لسلع والخدمات یتغیر فیھ الاستھلاك تبعا لمتغیرات أھمھا الدخل الذي یكون متاحا في سوق ا .یتم فیھا تبادل العملات

كما أن لمستوى الأجور وحجم السكان واختلاف ) عند دزنبییري(أو نسبیا ) عند فریدمان(أو دائما وعابرا ) عند كینز(
حجم الدخل وتوزیعھ، المستوى العام : الفئات تأثیر على ذلك، أما الادخار فیحكمھ سعر الفائدة بشكل خاص، إضافة إلى

التغیرات في  ویخضع الاستثمار لمتغیرات كسعر الفائدة، الأرباح، التقدم التقني مع. للأسعار، سعر الفائدة وحجم الثروة
الطلب الخارجي على السلع المصدرة أو على ھیكل الصادرات إضافة إلى تكالیف الإنتاج الثابتة والمتغیرة وقوة مصادر 

  5.الخ...یل أو ضعفھاالتمو
وعلى الرغم من أن الصادرات اعتبرت متغیرا خارجیا عند كینز إلا أن ھناك العدید من العوامل التي تؤثر 

بیة، منافسة الصادرات بالنسبة للسلع العالمیة السعر النسبي للصادرات، سعر الصرف، الأذواق الأجن:  علیھا والتي منھا
فھي وكما أن للصادرات عوامل ومحددات تؤثر علیھا فإن للواردات عوامل ومحددات كذلك ، وسعر برمیل البترول

سعر الصرف، السعر النسبي للواردات، احتیاطي الصرف الأجنبي  :إضافة إلى) حسب كینز(تتأثر بالدخل بشكل خاص 
 .یةوالأذواق المحل

م اكتشف 1833ففي عام یختلف أصحاب الفكر الاقتصادي في الإنفاق الحكومي كونھ متغیرا خارجیا، 
في نشاط الدولة حیث أرجع التزاید  6قانونا سماه التزاید اللانھائي Adolph Wagnerالاقتصادي الألماني أدولف واجنر 

قانون واجنر  1961عام Wisemanووایزمان  Peacockوأختبر بیكوك . ت إلى التقدم الاجتماعيالنسبي في النفقا
   7.ووجدا أن النفقات تنمو لأن الموارد تنمو ولیس العكس
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تتأثر الضرائب نظریا بحجم الھیكل السكاني ، طریقة توزیع الدخل القومي بین الأفراد، الأغراض التي تستغل 
فیھا الحصیلة الضریبیة، النظام الضریبي القائم، وعي المجتمع المالي، الفائض الاقتصادي، وھناك عوامل أخرى كحجم 

   8.خل وإنفاقھالد
ممثلا في مستوى الناتج المحلي ( Yم الضرائب وحجم الدخلأما من الناحیة التطبیقیة فھناك علاقة قویة بین حج

فكلما زادت الودائع الادخاریة دل ذلك على ثراء الأفراد، ومن تم زاد ذلك من (الإجمالي، الودائع الادخاریة أو الادخار 
  .والإنفاق الاستثماري أو الاستثمار) اقتطاعاتھم الضریبیة

یحدث عندما یتقابل العرض الكلي مكونا من الدخل والواردات مع على أن التوازن في سوق السلع والخدمات 
  9 :الطلب الكلي الذي یضم مجموع بقیة المتغیرات الأخرى، وھما یكتبان اختصارا في المعادلة التالیة

Ys
t = Yd

t   أي  :Yt + Mt = Ct + It + Gt + Xt  

بالملحق ) 01( رقمإن ھذه العملیات السابقة التي تتم في ھذه السوق ما بین المتغیرات یمكن تمثیلھا على الجدول 
  :علما أن

Ct :العائلات الحقیقي،  استھلاكYt : ، الدخل الوطني الحقیقيSt : ،الادخار الوطني الحقیقيIt : الاستثمار
الإنفاق الحكومي بالسعر : Gtالواردات بالأسعار الحقیقیة، : Mtالصادرات بالأسعار الحقیقیة، : Xtالوطني الحقیقي ، 

الضرائب : TEالتحویلات الجاریة للعائلات من العالم الخارجي، : TRM  عار الحقیقیة،الضرائب بالأس: Ttالحقیقي، 
الادخار : SMالضرائب المبشرة المدفوعة من العائلات، :  TMالمباشرة وغیر المباشرة للمؤسسات وشبھ المؤسسات، 

 الادخار الخام للعالم الخارجي: Fالادخار الخام الحكومي، : SGالادخار الخام للمؤسسات، :  SEالخام للعائلات،  
في سوق النقود وان تدرجت فیھ النظریات مابین كلاسیكیة، نقدیة وحدیثة وفي نماذج ریاضیة، إلا أنھا كلھا 

Ms(حاولت معرفة ما یحكم الطلب على النقود وعرضھا وكذا التوازن بینھما 
t = Md

t(  وكان الخلاف في اعتبار عرض
ھناك من المتغیرات من یتحكم فیھ، فأصحاب مبدأ التداول یرى أنصاره بأن عرض النقود النقود متغیرا خارجیا أم أن 

وان حجم الأوراق النقدیة المتداولة   D.Ricardoمتغیر خارجي وھذا اعتمادا على برھنة قیمة العمل لدافید ریكاردو
  .مغطى كلیا بالمعدن النفیس

داخلي وھذا للتمییز بین الأوراق النقدیة المصدرة من  أما أصحاب مبدأ البنك فیرون بأن عرض النقود متغیر
قبل البنك المركزي وبین الأوراق المصرفیة القابلة للتحویل، والتي تتولى البنوك التجاریة عملیة إصدارھما مما یسمح 

نح القروض بخلق كمیات إضافیة من النقود الكتابیة الناجمة عن استخدام الاحتیاطات الزائدة من المعدن النفیس في م
لفائدة طالبیھا من المتعاملین الاقتصادیین ولقد عاود ھذا الطرح في الظھور من جدید بعد تغیر أسالیب تمویل الاقتصاد 

  10.، مما سمح بظھور نظریة المضاعف النقدي ونظریة المجزئ)اقتصاد الاستدانة واقتصاد السوق المالي(
وفي الجانب الأخر حظي الطلب على النقود باھتمام بالغ حیث اھتمت بھ العدید من النظریات ومن الاقتصادیین 

  11.ونظریة توبن وغیرھا Box – Coxنظریة المخزون الأعظم، ومسلمة  : القدامى والمحدثین، فظھرت نظریات منھا
 -الذي یمكن تقسیمھ إلى عدد من الأسواق الجزئیة وفقا لعوامل الإنتاج التي تكونھ -في سوق عوامل الإنتاج

سیك، الكینزیون، ما بعد الكلاسیك ومابعد الكینزییین درسنا فیھ فقط سوق العمل الذي یحكمھ العرض الذي تناولھ الكلا
الأجر الاسمي ، أما الطلب فیتأثر ب)أو الأجر الحقیقي(وغیرھم، وكان من أھم المتغیرات المؤثرة فیھ نجد الأجر الاسمي 

ة كالعمل ورأس ، التضخم والدخل وغیرھا، كما تناولنا دالة عوامل الإنتاج وكذا متغیراتھا الرئیسی)أو الأجر الحقیقي(
  12.المال

بناءا على ما استنتجناه من دوال ومعادلات للأسواق الثلاثة یمكننا وضع الإطار العام للنموذج  القیاسي الكلي  
  :على النحو التالي

tt

14ttt

13t1-t

12t

11tt

10t

t.tt

t
s

9t1-ttt
d

8tt 
s

t tttt

7t1ttt t

6tttt1-tt

5ttttttt

3t1-tT ttt 

2ttttt

1ttt  1-ttt

Ns = Nd

 +n C(59). + W. C(58) + C(57) =Nst 
 +Nd C(56). +Yt C(55). +It C(54). + W/Pt C(53). + C(52) =Ndt

 +C(51).Kt+Lt C(50). + C(49) =Yt
 c(48).DB+Kt C(47). +.Wt C(46) + C(45) =Ynht

 .Yt C(44)+Poilt  C(43).+C(42) =Yht 
Ynh +Yh = Y

Mdt = M
  + Md . C(41)+Ef C(40). +Pt  C(39). +Txrt  C(38). +Yt  C(37). +C(36) = M

 +C(35).Txrt +C(34).Trt + C(33).Trst +C(32) =M
X + G +I +Ct  = M + Y

).31(C(30).Pre + C(29).Poil +C(28).Ef+C(27) =X
 C(26).Pri+ C(25).Ef+Y C(24).+M C(23).+C(22) =M

 +n C(21). +S C(20). + I C(19).+C(18).Poil+C(17).Y+C(16) = T
+K).15(C(14).K+ Txr C(13).+Y C(12).+C(11) =I 

 +C(10).P+ Txr C(9).+Yd C(8).+C(7)=S
 C(6).W +C(5).n+C(4).Txr +C(3).Y +C(2).Y+C(1) = CT


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  :علما أن
Ct :ئلات الحقیقي، استھلاك العاYt : ،الدخل الوطني الحقیقيnt : ،حجم السكانTxrt : معدل أو سعر الفائدة

التغیر في الدخل الوطني : ΔYtالاستثمار الوطني الحقیقي، : Itالادخار الوطني الحقیقي، : St، الجاریةبالأسعار 
معدل أو :  Eftالسعر النسبي للصادرات، : Pretالصادرات بالأسعار الحقیقیة، : Xtرأس المال الحقیقي، : Ktالحقیقي، 

الواردات بالأسعار : Mt، )بالدولار(سعر برمیل البترول : Poilt، التضخم :If، )بالدینار على الدولار(سعر الصرف 
Msالضرائب بالأسعار الحقیقیة، : Ttالإنفاق الحكومي بالسعر الحقیقي، : Gtالسعر النسبي للواردات، : Pritالحقیقیة، 

t :
، )الإلزامي(نسبة الاحتیاطي القانوني : Trtسعر إعادة الخصم، : Trst، ) الكتلة النقدیة بالأسعار الحقیقیة(النقود عرض

Md
t:،الطلب على النقود الحقیقي Pt :  ،المستوى العام للأسعارLt :حجم العمالة(العمل( ،Nd

t : ،الطلب على العملNs
t :

: Ynht ،)من المحروقات(الدخل الوطني : Yht، )النقدي(لأجر الاسمي ا: Wtالأجر الحقیقي، : t(W/P)عرض العمل، 
  ).أو رصید الموازنة(عجز أو فائض المیزانیة : DB، )خارج المحروقات(الدخل الوطني 

  :التعرف على النموذج وتقدیر معالمھ -2
یة فیھ وھي خارجیة من المتغیرات من ھي داخل نموذج أني فھناكالنموذج القیاسي متعدد المعادلات یظھر انھ 

  .  في دوال ومعادلات أخرى
التعرف على ھذا النموذج باستعمال شرطي الرتبة والترتیب بین أن جمیع دوال النموذج السلوكیة زائدة 

وھذا یعني انھ یوجد أكثر من طریقة لتقدیر معالمھ غیر أن أھمھا على الإطلاق طریقة ) Sure-identifies(التعریف 
2SLS .13  

أعطى  لنا بعضا من الدوال من یظھر فیھا  EVIEWS.7تطبیق ھذه الطریقة على النموذج باستعمال  برنامج 
ال معامل الانحدار الذاتي من الدرجة مشكل في الارتباط الذاتي للأخطاء، مما یستدعي إعادة تصحیحھا وقد تم ذلك بإدخ

  . كل دالة وإزالة المشكلل DWالذي اظھر تحسنا في احصاءة  Cochrane-Orcuttكاختصار لطریقة  AR(1)الأولى 
  :     محاكاة النموذج المقدر واختبار جودتھ -3

زمیات المستعملة في حلھا، المحاكاة المحددة أفضل من المحاكاة العشوائیة إلا أن ھناك العدید من الخوار تعتبر
     Broyden ; Gauss-Seidel; Newton: أھمھالعل 

نا من مقارنة القیم الحقیقیة للمتغیرات الداخلیة مع نظیرتھا المحاكة في تمطابقة نتائج الخوارزمیات الثلاثة مكن
  :إذ تبین لنا أنھ الساكنة،الحالة 
 1991إلى غایة  1970ن لا توجد فروق مابین الخوارزمیات طیلة الفترة م،  
 اختلافات بین القیم الحقیقیة والقیم المحاكاة من خوارزمیة إلى أخرى على النحو التالي تظھر:  
 في خوارزمیة Gauss-Seidel : 05یبدو انھ لا توجد فروق بین القیم الحقیقیة ونظیرتھا المحاكة في 

بین قیم المتغیرات الباقیة لعل أكبرھا وقع في ، في حین أن ھناك فروق Ct, S, Y, Yh, Ynh: متغیرات وھي
، ھذه النسب الموجبة 2003سنة   %15.99بنسبة  Md ، یلیھ متغیر1995سنة  %23.3بنسبة   Xالمتغیر 

تعني أن القیم الحقیقیة اكبر من القیم المحاكة، على انھ توجد فروق سالبة تمثل العكس لعل أصغرھا لمتغیر 
Md  2004سنة  -8.34%بنسبة . 

  في خوارزمیة Newton : متغیرات، ھي 07لا توجد أیضا فوارق بین القیم الحقیقیة والقیم المحاكة في :Ct, 
Ms, Ns, S Y, Yh, Ynh  بینما في المتغیرات الباقیة فتظھر الفوارق في المتغیر ،X  سنة  %23.3بنسبة

ى أن الفروق السالبة نجد ، وھي نسب موجبة، عل2003سنة   %15.51بنسبة  Md ، یلیھ متغیر1995
 .2004سنة   -7.4%بنسبة  Mdأصغرھا في المتغیر 

 في خوارزمیة Broyden : متغیرات وھي 07لا توجد فروق بین القیم الحقیقیة والمحاكة في: Ct, Ms, Ns, 
S , Y, Yh, Ynh   ھي نفسھا المتحصل علیھا في خوارزمیةNewton بینما یوجد فروق في ما تبقى من ،

بنسبة  Md ، یلیھ متغیر1995سنة  %23.3بنسبة  Xغیرات الداخلیة، یظھر أكبرھا  في المتغیر المت
 Md، وھي نسب موجبة، على أن الفروق السالبة نجد أصغرھا في المتغیر 2003سنة   16.33%
 .2004سنة  -7.56%بنسبة 

رات التي تتساوى فیھا قیمھا الحقیقیة مع قیمھا وعلیھ فانھ نظرا لان الخوارزمیة الأولى لھا عدد اقل من المتغی          
المحاكة، لذلك نختار الخوارزمیتین الثانیة والثالثة، ولان الثانیة أحسن من الثالثة فیما تبقى من نتائجھا القریبة أكثر 

من ھذا  لذلك نفضل استعمال ھذه الخوارزمیة لاستكمال عملیات المحاكاة فیما تبقى) فنسب الفروق اصغر(إلى الواقع 
  . العمل
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III-  ومناقشتھا   النتائج:   
  

  :صیاغة سیناریو المحاكاة البدیل -1
بعد إجراء المحاكاة واختبار الخوارزمیة المناسبة للحل، یتم اختیار بعضا من المتغیرات التي یشتبھ  بأن تغیرھا 

متغیرات سعر الصرف الذي نقوم یمكن أن یكون لھ الأثر على باقي متغیرات النموذج الأخرى ولعل من أبرز ھذه ال
بتحلیل وتفسیر تطوره خلال ھذه الفترة ومن تم تحدید السنة التي نجري علیھا المحاكاة، وھي تمثل سنة حدث فیھا تغیر 
بارز لھذا المتغیر، حیث نعتبر قیمة ھذا التغیر بمثابة قیمة الصدمة التي أعطیت لھ وعلیھ ندرس مدى أثرھا على باقي 

  .وذجمتغیرات النم
  :تحلیل وتفسیر منحني تطور سعر الصرف. 1-1

 77.34إلى  1970دولار سنة دج لل 4.8انتقل من أنھ بالملحق  )01(یظھر منحني سعر الصرف في الشكل رقم 
) متوسط توافقي(دج للدولار  10.36مرة بمتوسط  16وھو ما یعني أنھ تضاعف بقیمة  2012دج للدولار سنة 

تحلیل المنحني  .في فترة الدراسة  %97.32توافق ) درجة تقلب(للدولار أي بنسبة تغیر  دج 26.78وانحراف معیاري 
، 2004أین بقي على ارتفاع دائم لكنھ انخفض بعد  1994یبین انھ بقي متذبذبا بین الانخفاض والارتفاع حتى وصل إلى 

  .حتى نھایة الفترة 2007لیعاود الارتفاع سنة 
في الجزائر یعود إلى تغیر الأنظمة المطبقة علیھ، فقد ) 2012-1970(لفترة تطور سعر الصرف خلال ا تفسیر

  .كان في بدایة الأمر یخضع لنظام ثابت لكنھ غیر لیصبح ذو نظام مرن بعد ذلك
وھو ما (غ من الذھب 0.18حددت الجزائر سعر صرف الدینار بما یعادل  1964ففي ظل نظام الذھب منذ 

أدى ذلك إلى الانخفاض  1973إلى  1969، لكن بعد ضعف العملة الفرنسیة بین الفترة )سيالفرنك الفرن قیمةیتكافأ مع 
المستمر للدینار الجزائري مقابل مختلف عملات تسدید المستوردات الجزائریة وھو ما ترتب عنھ إعادة تقییم مشاریع 

لتخلي عن تطبیق نظام أسعار بعد ا. 1973و 1970الاستثمار التي انطلقت في إطار المخطط الرباعي الأول بین 
الصرف الثابتة المشتقة عن اتفاقیات بروتن وودز واستحداث نظام تعویم أسعار الصرف ثم اتخاذ قرار تغیر نظام تسعیر 

حیث كان الغرض تحقیق ھدف مزدوج من ) 1977-74(الدینار الجزائري عشیة انطلاق المخطط الرباعي الثاني 
  14:ذلك

توفیر دعم مقنع للمؤسسات الجزائریة بواسطة قیمة للدینار تفوق قیمتھ الحقیقیة بغرض تحقیق عبء تكلفة  :أولا
  ناشئة؛التجھیزات والمواد الأولیة ومختلف المدخلات المستوردة من قبل ھذه المؤسسات خاصة وأنھا مؤسسات 

) تنازلیة(السماح للمؤسسات الوطنیة بالقیام بتنبؤاتھا على المدى الطویل دون أن تتعرض لتغیرات عمیقة  :ثانیا
  .لسعر الصرف وھذا عن طریق استقرار القیمة الخارجیة للدینار الجزائري

ئري على أساس سلة قامت السلطات الجزائریة بتحدید قیمة الدینار الجزا 1986و 1977أما في الفترة ما بین 
عملة من ضمنھا الدولار الأمریكي منحت كل عملة من ھذه العملات ترجیحا محددا على ) 14(مكونھ من أربعة عشرة 

أساس وزنھا في التسدیدات الخارجیة كما تظھر في میزان المدفوعات ثم تلي ذلك إدخال تعدیل طفیف على حساب معدل 
السابقة، فأصبح بذلك الغیر النسبي لكل عملة تدخل في سلة الدینار یحسب على صرف الدینار الجزائري مقارنة بالطرق 

ویعتبر ھذا التعدیل تمھیدا لسیاسة التسییر الحركي ) 1974(أساس مرجع یساوي معدل الصرف السائد في سنة الأساس 
  .1987لمعدل صرف الدینار التي شرع العمل بھا انطلاقا من مارس 

لأسعار البترول الذي یعتبر المورد الرئیسي للجزائر من العملات الصعبة أدى إلى إلا إن التدھور المفاجئ 
نتج ) خاصة في میزان المدفوعات(دخول الاقتصاد الجزائري في أزمة حادة تمیزت بعجز مزدوج في میزانیة الدولة 

حتاج إلیھا الجھاز الإنتاجي عنھا تباطؤ خطیر في النشاط الاقتصادي إثر تدنى المستوردات في مختلف المدخلات التي ی
  .الذي طالما ظل تابعا لسوق العالمیة

ھذا المشكل لم یكن  ظرفیا بقدر ما كان ھیكلیا نظرا لعدم تمكن الاقتصاد من إعادة الانسجام مع الوضعیة  ولأن
من (في الداخل  الجدیدة لذلك كان لابد على السلطات الجزائریة من أن تتخذ إجراءات عاجلة لتحقیق الاستقرار النقدي

تسدید التزامات الخزینة اتجاه البنك المركزي وتحدید التسبیقات الظرفیة التي یمنحھا البنك للدولة قصد التطھیر المالي 
والقیام بالإجراءات لتحقیق الاستقرار النقدي الخارجي مع الإبقاء على الھدف النھائي وھو قابلیة ) للمؤسسات والبنوك
  15:حویل وتمت الإجراءات عبر المراحل التالیةالدینار الجزائري للت

 قامت ھذه الطریقة على تنظیم انزلاق تدریجي ومراقب وطبق خلال فترة طویلة نوعا ما،  :الانزلاق التدریجي
 1987في نھایة $ /دج 4.9حیث انتقل معدل صرف الدینار من 1992إلى غایة سبتمبر  1987ن نھایة سنة امتدت م

  .1991نھایة مارس$ /دج 17.7إلى 
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 قرارا بتخفیض  1991طبقت ھذه الطریقة بعد أن اتخذ مجلس النقد والقرض في نھایة سبتمبر  :التخفیض الصریح
ولقد تمیز سعر صرف الدینار بالاستقرار حول ھذه $ /دج 22.5ھذا یصل إلى بالنسبة للدولار و% 22الدینار بنسبة 

ولكن قبل إبرام الاتفاق الجدید مع صندوق النقد الدولي أجرى تعدیل  1994النسبة لغایة شھر مارس  من سنة 
یخ وكان ھذا القرار تھیئة لقرار التخفیض الذي اتخذه مجلس النقد والقرض بتار% 10طفیف لم یتعد نسبة 

باستثناء سنة . $/دج 36وعلى ضوء ھذا القرار أصبح سعر الدینار %  40.17وبتخفیض نسبة  10/04/1994
حین بلغ متوسط سعر الصرف  2002إلى غایة  1996فإن سعر الصرف عرف بعد ذلك استقرار من  1994
  %. 6.82سبةأي بن$ /دج 72.06إلى $ /دج 77.34من  2004لكن سعر الصرف انخفض في سنة %   5بحوالي

  :اثر إحداث صدمة خارجیة لسعر الصرف على متغیرات النموذج. 1-2
انھ عرف عدة صدمات خارجیة من السلطات المالیة على تفسیر تطور سعر الصرف في الجزائر،  یظھر

 10/04/1994والنقدیة الجزائریة بنسب متفاوتة، لعل أبرزھا قرار التخفیض الذي اتخذه مجلس النقد والقرض بتاریخ 
  %. 6.82بنسبة   2004من ذلك سنة  ةوكان آخر تخفیض  عرفتھ ھذه الفترة الذي حصل بعد عشریة كامل

لكن في البدایة لابد من . تم فإننا قمنا بتتبع مدى أثر  ذلك على باقي المتغیرات في إطار النموذج المقترح ومن
في سعر الصرف لاقتصاد دولة ما على متغیراتھا ) أو السلبي(التذكیر النظري بما یمكن أن یحدثھ التغیر الایجابي 

  .الاقتصادیة الكلیة ومن تم مقارنة ذلك بالنتائج المتحصل علیھا بالمحاكاة
  ):نظریا(تأثیر تغیر سعر الصرف على متغیرات النموذج : أولا

العملة  یعرف سعر الصرف إما تدھورا او تحسنا  حسب طبیعة كل اقتصاد فالتحسن  یعني ارتفاع سعر   قد
.                                                          الأجنبیةالتدھور فھو انخفاض  ھذه العملة المحلیة مقابل العملات  أماالمحلیة مقابل عملات أجنبیة أخرى قویة، 

) X(إلى رفع القدرة التنافسیة للصناعة المحلیة، ومن تم تشجیع الصادرات ) ef(تخفیض سعر الصرف  یؤدي
) Txr(كما تقوم السلطات النقدیة وقصد تحسین قیمة العملة المحلیة برفع معدل الفائدة ). M(وتخفیض الواردات 

كما . احثة على أعلى عائد لھا، غیر أن ذلك یؤثر سلبا على معدل النمو الاقتصاديلاستقطاب رؤوس الأموال الأجنبیة الب
  .لأنھ في ھذه الحالة یمكن تحقیق سیاسة عمالة كاملة داخل البلد) Ms(یزداد عرض العمل 

تزداد إیرادات خزینة الدولة فضلا عن تخفیف العبء المالي الواقع على الدولة وھي بصدد تسویة دیونھا  كما
وھذا ینعكس على أسعار ) Yd(بالزیادة یؤدي إلى ارتفاع الطلب الإجمالي ) G(، أما تغیر الإنفاق الحكومي 16خارجیةال

فة وزیادة الطلب تؤدي إلى زیادة الواردات وانخفاض الصادرات، حیث السلع والخدمات والأصول بمعدلات مضاع
  . یوجھ جزء منھا إلى السوق المحلي وھذا ما یؤثر سلبا على قیمة العملة المحلیة بالانخفاض

لقد دلت بعض الدراسات أن سعر الصرف یمتاز بمرونة بالنسبة لمتغیر المستوى العام للأسعار على المدى 
ثر بھ نتیجة التكیف مع التغیرات التي تطرأ علیھ، كما انھ مرن  أیضا بالنسبة لعرض النقود الحقیقي الطویل، حیث یتأ

   وبالنسبة لسعر الخصم
وبشكل عام فان ھناك العدید من العوامل التي تؤثر على سعر الصرف ویؤثر ھو فیھا، منھا ما ھو اقتصادي 

ن المدفوعات وحجم الموازنة العامة، ومنھا ما ھو غیر اقتصادي كعرض النقود وأسعار الفائدة ومعدلات التضخم ومیزا
   17.كانتشار  الحروب واللاستقرار السیاسي، وتداول الإشاعات، والخبرة في أسواق رأس المال

  نتائج سیناریو تغیر سعر الصرف ومقارنتھا بما ھو نظري :ثانیا
قصد إبراز تأثیر إحداث صدمة في  سعر  الصرف على باقي المتغیرات الداخلیة للنموذج یمكننا تمثیل النموذج 

المخطط أن إعطاء صدمة بالملحق، حیث یبین لنا ھذا ) 02(مبین في الشكل رقم المقترح في مخطط بیاني توضیحي 
  :لسعر الصرف سینجر علیھ الآثار التالیة

في حال تخفیض العملة الوطنیة مقابل الأجنبیة فان ذلك سیشجع  على زیادة صادراتھم لما لھ من فائدة علیھم وعلى   ) أ
 الاقتصاد الوطني؛

 ان التخفیض سیثبط المستوردین من استیراد السلع والخدمات، لما یلحقھ من أضرار علیھم؛وعلى العكس من ذلك ف  ) ب
إن التأثیر في سعر الصرف سیؤثر على الطلب على النقود وھو بدوره سیؤثر على أسعار الفائدة بطریق غیر   ) ت

ة والبلد الذي ترتفع فیھ أسعار مباشر فحركة رؤؤس الأموال الدولیة وانتقالھا، إنما یجعلھا تتحرك بحثا عن الفائد
الفائدة الحقیقیة، إنما یشجع ذلك أصحاب رؤوس الأموال على الانتقال إلیھ، وھو ما یعني زیادة عرض العملة 

لاستھلاك، قود، اعرض الن: على أن أسعار الفائدة ستؤثر على   18.الأجنبیة في الداخل وبالتالي تدھور سعر صرفھا
                                                                                                                             .، الذي سیدعم الوعاء الضرائب مع الضرائب المباشرة على الاستھلاكإضافة إلى الاستثمار
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على دوال النموذج فإننا نحصل على النتائج الممثلة في الشكل  2004سنة %  6.82بعد إعطاء صدمة مقدارھا 
والقیم المستخلصة  حیث تظھر أنھ لم تحدث إلا تأثیرات طفیفة بین القیم الحقیقیة، في الحالة الساكنة بالملحق )03(رقم 

  :لكن ومع ذلك فأنھ یمكن تقسیم حالتھا إلى ثلاثة أقسام 19من السیناریو الأول للمتغیرات الداخلیة،

 ؛Ndوبدرجة اقل متغیر NS ،X ،T: غیرات لم تحدث لھا تأثیرات طیلة الفترة وھيمت  ) أ
، Ct ،M: متغیرات حدثت لھا تأثیرات أدت في البدایة إلى زیادتھا ثم إلى انخفاضھا ثم إلى زیادتھا وھكذا وشملت  ) ب

MS ،Y ،Yh ،Ynh  على أن متغیر ،Yh  ؛%66.5ھو المتغیر الذي تعرض إلى أعلى صدمة بنسبة 
ھما اللذان حدث فیھما الانخفاض الأكبر  Md ،Iأما عن باقي المتغیرات فیبدو أنھ حدث لھا العكس على أن متغیري   ) ت

، وھذا موافق للنظریة الاقتصادیة الكلیة، ذلك أن البنوك عندما تزید من معدلات فوائدھا فأنھا تنفر %7.4بنسبة 
المضاربة یقل، وان كانت لا توجد سوق مالیة حقیقیة في الجزائر، لكن المستثمرین، كما أن الطلب على النقود بغرض 

 . یوجد من یضارب في السوق الموازیة
فان قیم السیناریو البدیل  تختلف عن القیم الحقیقیة بعد إعطاء صدمة لسعر الصرف  الحالة الحركیةأما في 

ي ھذه الحالة ومن فف ،مطلقة بینھا ونسب ذلكیوضح الفروقات الالمرفق بالملحق ) 02(والجدول  2004مباشرة سنة 
كانت ھناك فروق بین القیم الحقیقیة والقیم المستخلصة من السیناریو البدیل، إذ انھ یمكن ) 02(خلال الجدول رقم 

  :ملاحظة مایلي

) 4.26% أین وصل الفارق حتى 2007أكبرھا في سنة (كانت اغلب فروقھ موجبة  CTبالنسبة لمتغیر الاستھلاك   ) أ
حدث لھا نفس الشيء مع اختلاف في السنوات  YNHوالإنتاج خارج المحروقات  S، الادخارIولعل متغیر الاستثمار 

  ؛Mوبدرجة واحدة حصل نفس الشيء لمتغیر الواردات 
 ؛2004و 2000كانت فروقھا موجبة أیضا فیما عدا خمس سنوات ھي بین  MSوYبالنسبة لمتغیرات   ) ب
 ؛ Nd ،X ،T ،YHو Md: ت حدث لھا أن كانت لھا فوارق سالبة  أكثر من خمس سنوات وھيھناك متغیرا  ) ت
 .كان لھ اكبر فارق YHمتغیر   ) ث

تفسیر ھذه التغیرات الناتجة عن إعطاء صدمة لسعر الصرف  یبین لنا أن ذلك أدى إلى تغیر في الصادرات  إن
X ت بشكل واضح مع تغیرات اقل درجة منھا بالنسبة الوارداM الطلب على النقود ،Md والاستھلاك ،CT وھذه ،

  . التغیرات تتفق مع النظریة الاقتصادیة الكلیة عندما تطرقنا إلیھا قبل ھذا المطلب
  

IV-  خلاصة ال: 
 

قصد إعادة التوازنات في كل مرة  القول أن الحكومة الجزائریة وعلى الرغم من تخفیضھا لقیمة العملة خلاصة
من خلال تشجیع الصادرات وتخفیض لھا تأثیر ایجابي مؤقت  التي یكونیة للاقتصاد الوطني والخارجیة والداخل

  :ھا إلا أنالواردات 

 المدروسالحكومي غیر  والإنفاقرفع مستویات الأجور بفي الوقت ذاتھ  ستعاني أثارا سلبیة، بسبب قیامھا  - أ
ما أن نسیج المؤسسات الاقتصادیة المشكل ، ك، وھو ما یرفع من مستویات الأسعار ومن تم التضخمأحیانا

 ؛للاقتصاد الوطني إذا ما بقي معتمدا على واردات الخارج في تموین مواده الأولیة وتجھیزاتھ
على الرغم من تمتع سعر الصرف  - ستكون التأثیرات سواء ایجابیة او سلبیة على كامل المتغیرات بطیئة جدا  - ب

 الإنتاجيالاقتصاد الجزائري خصوصا في الجانب  آلیاتت البطیئة لكل ، بسبب التحركا-بالمرونة الكافیة
 الحقیقي الذي لا یتوافق مع الجانب النقدي والمالي؛

فھي تدعو إلى تحریر تتعارض السیاسات الاقتصادیة التي تطبقھا السلطات الجزائریة على الاقتصاد الوطني    - ت
لصرف وتزید في الأجور، تسعى لتطبیق مبادئ الحكم الرشید الاقتصاد وصناعاتھا لا زالت ناشئة، تخفض من ا

وتشجع على ثقافة الفساد المالي والإداري  بشكل غیر مباشر، تدعو لتحسین المستوى المعرفي بالاھتمام بالكم 
 ؛...دون مراعاة النوع

وغیره  عر الصرففعالة لاستھداف س سیاساتیضعوا  أنعلیھم الجزائري ومن تم فانھ على القائمین بالاقتصاد 
الناتجة  یجابیاتالاتكون السعي لتحقیقھا على ان رقمیة یتم عتبة من خلالھا ، كما للتضخم، تحدد من المتغیرات القیادیة

   .الاقتصاد الوطني الجزائري حتى یستفید منھاسلبیاتھا  أكثر من عنھا
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  : ملحق الجداول والأشكال البیانیة  - 
  

 الموارد واستخداماتھا: وان الاقتصادیین مصفوفة الأع): 01(جدول ال

  المجموع
تراكم رأس 

 المال
ACCUM  

 العالم الخارجي
RDM  

الدولة 
والمؤسسات 

  AP-IF المالیة
 العائلات
MEI  

المؤسسات وشبھ 
   SQSالمؤسسات 

  I  X G  CT _  المؤسسات وشبھ
  SQSالمؤسسات 

    TRM    _  Yd العائلات 
MEI  

      _  TM TE   الدولة والمؤسسات
  AP-IF لمالیةا

    _      M  العالم الخارجي 
RDM  

S _  F SG  SM  SE  تراكم رأس المال 
ACCUM  

  المجموع            
Source: Baheddi, Aissa, idem,  pp. 88-89 

  
  )1220-2005(فروقات القیم الحقیقیة وقیم السیناریو البدیل المطلقة والنسبیة في الحالة الحركیة ): 02(الجدول 

variable 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 

S 1.30 0.65 1.00 2.07 1.91 0.45 0.89 0.36 
% Deviation 0.22 0.11 0.16 0.32 0.29 0.46 0.57 0.47 

T 13.3 -7.5 -15.5 4.1 13.7 3.4 2.12 1.79 
% Deviation 0.37 0.15- 0.29- 0.07 0.21 0.6 0.45 0.23 

X -462.8 -96.0 215.6 297.2 669.1 123.2 102.5 98.9 

% Deviation 16.1- 3.5- 7.9 10.2 24.5 6.47 5.87 4.68 

Y 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

% Deviation 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

YH -82.2 -78.1 -87.1 -125.8 -131.4 -68.5 -56.7 -45.3 

% Deviation 3.7- 2.7- 2.8- 3.7- 3.6- -1.8 -2.02 -1.9 

YNH 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

% Deviation 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

NS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

% Deviation 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

CT -12.9 93.4 181.1 121.7 100.9 67.9 57.8 46.2 

% Deviation 0.30- 2.21 4.26 2.71 2.16 1.74 1.8 0.69 

I 23.2 -17.1 -34.5 2.0 22.1 4.79 13.6 10.7 

% Deviation 0.82 0.43- 0.75- 0.04 0.40 0.6 0.32 0.26 

M -89.9 -1.9 168.6 185.7 259.4 156.7 132.8 89.7 

% Deviation 2.32- -0.04 3.82 3.99 5.30 4.6 3.67 2.65 

MD -312.6 -225.5 20.2 173.5 432.9 123.7 108.6 98.8 

% Deviation 5.87- 4.02- 0.35 2.99 7.35 1.76 3.6 1.98 

MS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

% Deviation 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

ND 365379 -588800 -718612 -183470 -31540 22768 13546 11765 

% Deviation 4.36 5.99- 6.86- 1.75- 0.29- 0.21 0.11 0.6 

  Eview.7 بناءا على مخرجات برنامج  :المصدر
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  2012 - 1970منحنى تطور سعر الصرف بین ): 01(الشكل 
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  Eview.7برنامج بناءا على مخرجات  :المصدر

  
  

  مخطط توضیحي لاستجابة صدمة سعر الصرف على باقي متغیرات النموذج): 02(الشكل 

                                                                                         
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  

 .معد بناءا على شكل النموذج الھیكلي الكلي :المصدر

M 
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Ef 

X 

S 
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یادیةالمتغیرات الق  

6.82 %  
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 )1220-2005(نتائج إجراء صدمة على متغیر سعر الصرف الاسمي في الحالة الساكنة ) : 3(شكل ال
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