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  دراسة كمیة مقارنة –الدورات الإكتتابیة في سوق تأمینات الممتلكات والمسؤولیة في مصر 
Underwriting Cycles In The Property and Casualty Insurance Market 

 in Egypt – Quantitative Comparative Study 
  

   )*( ربیع أمین سلیمان أسامة
  مدرس بقسم الإحصاء والریاضیات والتأمین

 جمھوریة مصر العربیة –جامعة مدینة السادات  –كلیة التجارة
 

  

تھدف الدراسѧة الحالیѧة الѧى فحѧص مѧدى وجѧود دورات إكتتابیѧة فѧي سѧوق تأمینѧات الممتلكѧات والمسѧؤولیات فѧي مصѧر،               : ملخص 
فѧروع مѧن فѧروع تأمینѧات الممتلكѧات والمسѧؤولیات، بالإضѧافة الѧى         ) 9(قѧد شѧملت الدراسѧة    و. 2010حتѧى   1980خلال الفترة مѧن  

وتوصلت . AR2)(وقد اعتمدت الدراسة على نموذج الإنحدار الذاتي من الرتبة الثانیة . سوق تأمینات الممتلكات والمسؤولیات ككل
سواء على مستوى سѧوق تأمینѧات الممتلكѧات     – Venezianذج وفقا لنمو –الدراسة الى عدم توافر الدلیل على وجود دورة إكتتابیة 

فقѧد تѧوفر الѧدلیل     Cummins - Outrevilleأمѧا بإسѧتخدام نمѧوذج     . محѧل الدراسѧة  ) 9(والمسѧؤولیات أو علѧى مسѧتوى الفѧروع ال     
كل، فѧي حѧین لѧم    سنة على مستوى سوق تأمینات الممتلكات والمسؤولیات ك 4.46الإحصائي على وجود دورة إكتتابیة بمدى زمني 

وتدل ھذه النتائج على أن سѧوق التѧأمین المصѧري، وعلѧى     . یتوافر الدلیل على وجود دورات إكتتابیة في جمیع الفروع محل الدراسة
  .الرغم من تحریر الأسعار، إلا أنھ لا یمكن وصفھ وبالسوق التنافسي

  

نمѧѧѧوذج  -نمѧѧوذج الإنحѧѧѧدار الѧѧذاتي مѧѧѧن الرتبѧѧة الثانیѧѧѧة     - تأمینѧѧѧات الممتلكѧѧات والمسѧѧѧؤولیة  -دورات إكتتابیѧѧة  : الكلمѧѧات المفتѧѧѧاح  
)Venezian (-  نموذج)Cummins and Outreville(  
  

  JEL: B41, C10تصنیف 
Abstract :  The aim of this study is to examine the presence of underwriting cycles in the property 
and casualty insurance market in Egypt. Cycles were estimated for the whole market as well as for 
9 lines of business covering the period of 1980 to 2010. The second ordered Autoregressive model 
(AR2) was applied. The study found the lack of evidence of underwriting cycle - according to the 
Venezian model - whether at the level of whole property and casualty insurance market, or at the 
lines level. By Cummins - Outreville model, there is statistical evidence on the existence of an 
underwriting cycle with length 4.46 years at the level of property and casualty insurance market as 
a whole, otherwise no evidence on the existence of underwriting cycles has been found in all lines 
being studied. These findings indicate that the Egyptian P/L insurance market, in spite of the 
liberalization of insurance prices, can not be described as a competitive market. 

  

I. تمھید:  

التنبؤ بمراحل : تتمثل أھمیة دراسة مدى وجود دورات إكتتابیة في صناعة التأمین في عدد من النواحي أھمھا
ین من حیث في الصعود والھبوط في سوق التأمین، وبالتالي تحدید الإستراتیجیات المناسبة التي تتبعھا شركات التأم

كما أن فھم ودراسة مراحل الدورات الإكتتابیة یعتبر جزء . )1(الدخول لأسواق جدیدة أو الإنسحاب من الأسواق الحالیة 
، ھذا فضلا أنھ یساعد على التنبؤ بإحتمالات )2(بالنسبة لمنشأة التأمین ) ERM(المخاطر في المؤسسة أساسي من إدارة 

أن شركات التأمین التي تجھل أو لا تعطي  )Feldblum, 2001 ()4(كما یرى . )3(فشل أو إعسار شركات التأمین
إھتماما بخصائص المرحلة التي تمر بھا الآن من مراحل الدورات الإكتتابیة، ربما یفقدھا حصتھا السوقیة وضعف 

  .قدرتھا على المنافسة

ھل یوجد في سوق تأمینات الممتلكات : " جابة على السؤال التاليتتمثل مشكلة البحث في الإ :مشكلة البحث -
  ".والمسؤولیة في سوق التأمین المصري دورات إكتتابیة في السوق؟ أم لا 

  :تسعى الدراسة الى تحقیق عدد من الأھداف، أھمھا  :الھدف من البحث -
  ة في أدبیات التأمین؛مناقشة وتحلیل أھم وأشھر النظریات التي تفسر الدورات الإكتتابی) أ(
  التحقق من مدى وجود دورات إكتتابیة في تأمینات الممتلكات في سوق التأمین المصري؛) ب(
  . حساب المدى الزمني للدورة الإكتتابیة، إن وجدت) ج(

  :تتمثل أھمیة ھذا البحث في النواحي التالیة :أھمیة البحث -
___________________ 
eMail :   (*) : Oras1992@yahoo.com 
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، من خلال فحص مدى وجود دورات Empirical Literatureتساھم ھذه الدراسة في إثراء الدراسات التجریبیة ) أ(
  . إكتتابیة في سوق تأمینات الممتلكات والمسؤولیة في مصر

ل وطبیعة بالإضافة الى أن معرفة مدى وجود أو عدم وجود دورات إكتتابیة في أي سوق تأمیني، لھ مدلول لشك) ب( 
  . وظروف المنافسة في السوق

سوق تأمینات الممتلكات والمسؤولیات ككل، : سوف تشمل الدراسة البیانات الخاصة بكل من :حدود الدراسة -
فرع تأمین الحریق، فرع تأمین النقل : فروع من فروع تأمینات الممتلكات والمسؤولیات، وھي) 9(بإلاضافة إلى 

البري والنھري، فرع التأمین البحري أجسام السفن، فرع تأمین الطیران، فرع تأمین  البحري، فرع التأمین النقل
، فرع تأمین )المسؤولیة المدنیة عن حوادث السیارات(الحوادث، فرع التأمین الھندسي، فرع تأمین السیارات الإجباري 

تشملھا الدراسة كان بسبب عدم توافر ومما ھو جدیر بالذكر أن الفروع الأخرى التي لم ). الشامل(السیارت التكمیلي 
  . البیانات لعدد كبیر من السنوات في ھذه الفروع

  :الدراسات السابقة -

  :دراسات سابقة، بالتطبیق على بیانات سوق التأمین العالمي) 1(

فرع من فروع التأمین، في الولایات ) 13(قامت ھذه الدراسة بتحلیل أداء  :)Venezian, 1985 ()5 (دراسة ) أ(
وأضحت الدراسة أن ھامش . 1980حتى  1960ل الفترة من المتحدة الأمریكیة، في تأمینات الممتلكات والمسؤولیة، خلا

، وجمیعھا كانت )AR(2) process(فرعا أمكن تمثیلھ من خلال نموذج الإنحدار الذاتي من الرتبة الثانیة ) 11(الربح في 
تتابیة في ، وبالتالي یتوافر الدلیل على وجود دورات إكStationary and Cyclicalتتسم بالثبات والإستقرار والدوریة 

  .السوق الأمریكي خلال تلك الفترة

استخدمت ھذه الدراسة، أیضا، نموذج الإنحدار الذاتي من الرتبة الثانیة،  :)Chen and et al, 1999 ()6(دراسة ) ب(
الیابان، كوریا الجنوبیة، تایوان، : دول أسیویة) 5(للبیانات الخاصة بسوق تأمینات الممتلكات والمسؤوالیات في 

وتراوح . توصلت الى وجود دورات إكتتابیة على مستوى السوق ككل، وبعض الفروع محل الدراسة. سنغافورة، مالیزیا
سنة، وعلى مستوى الفروع تراوح المدى  13.86الى  7.78المدى الزمني للدورة الإكتتابیة على مستوى السوق بین 

كما توصلت الى وجود علاقة إرتباط قویة بین الدورات الإكتتابیة في ھذه الأسواق . سنة 10.07الى  5.29الزمني بین 
  .أداء سوق الأوراق المالیة، معدلات الفائدة، ونمط النمو الإقتصادي العام: وكل من

ھذه الدراسة كانت، أیضا، على بیانات سوق التأمین السنغافوري ككل، خلال  :)Outreville , 1998 ()7( دراسة) ج(
  .سنة 5.97، وتوصلت الدراسة الى وجود دورات إكتتابیة بفترة طولھا 1995حتى  1975الفترة من 

دول  3فحصت ھذه الدراسة مدى وجود دورات إكتتابیة في  :)Meier and Outreville, 2003( )8 (دراسة ) د(
وأثبتت الدراسة وجود دورات إكتتابیة في . 2001حتى  1982فرنسا، المانیا، سویسرا، خلال الفترة من : وروبیة، ھيأ

  .سوق التأمینات الممتلكات والمسؤوالیات في الدول الثلاث

كانت ھذه الدراسة بالتطبیق على بیانات سوق تأمینات الممتلكات والمسؤولیة، على  :)Kim, 1997( )9(دراسة ) ھـ(
روع، في كوریا الجنوبیة، على مستوى السوق ككل، وفرع التأمین البحري، وذلك خلال مستوى السوق ككل، وبعض الف

، توصلت الدراسة الى عدم توافر الدلیل الكافي لوجود دورات )AR(2)(وبإستخدام نموذج . 1995حتى  1979الفترة من 
في فرع التأمین البحري، بمدى  إكتتابیة على مستوى السوق ككل، في حین أن النتائج تشیر الى وجود دورات إكتتابیة

  .سنة 12.36زمني 

التطبیق على بیانات سوق التأمین الألماني، كانت ھذه الدراسة ب :)Fields and Venezian, 1989 ()10(دراسة ) و(
بالقدر الكافي للحكم  -من الناحیة الإحصائیة  -وأثبت أن ھناك مؤشرات لوجود دورات إكتتابیة، ولكن الدلیل لم یكن قویا 

  .بوجود دورات إكتتابیة بشكل قاطع

من الرتبة الثانیة، للبیانات الخاصة  استخدمت الدراسة نموذج الإنحدار الذاتي :)Outreville, 1984 ()11(دراسة ) ز(
وتوصلت الدراسة الى وجود . 1984الى  1965بسوق التأمین في كل من كوریا الجنوبیة ومالیزیا، خلال الفترة من 

  .سنوات في سنغافورة 7سنوات في كوریا الجنوبیة، و 5دورات إكتابیة في الدولتین، بمدى زمني للدورة الإكتتابیة 

  :ة، بالتطبیق على بیانات سوق التأمین المصريدراسات سابق) 2(
یوجد عدد قلیل من الدراسات في مجال تحلیل الدورات الإكتتابیة في سوق التأمین المصري، من الناحیة الكمیة، 

  :من ھذه الدراسات
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حتى  1964فروع من التأمینات العامة، وفترة الدراسة كانت من  8شملت الدراسة  :)12( )2000تامر، (دراسة ) أ(
الدراسة الى وتوصلت ) Venezian,1985(نموذج الإنحدار المتعدد، نموذج : والإعتماد على نموذجین أساسیین. 1995

  .فروع تتضمن دورات إكتتابیة، بعضھا كان لمدى زمني أقل من سنة 5أن ھناك 

II. النظریات المفسرة –الآلیة  -المفھوم : الدورات الإكتتابیة في صناعة التأمین.  

  :مفھوم الدورات الإكتتابیة) 1(
من أھم ھذه . ة، في سوق التأمینیوجد عدد كبیر من التعریفات بالنسبة لمفھوم أو تعریف الدورة الإكتتابی

میل الأقساط وأرباح شركات التأمین : " ، حیث عرف الدورة الإكتتابیة بأنھا)Harvey, 1995 ()13(تعریف : التعریفات
: بأنھا )Harrington and Danzon, 1994 ()14(كما عرفھا كل من ". الزمنللزیادة والنقصان بشكل دوري خلال 

وكلا ". في نتائج الإكتتاب في أسواق التأمین لحالة الصعود، والھبوط A Repeated Sequenceالتتابع المتكرر"
  .نفس المعنى والمضمون -تقریبا  –التعرفین یقدمان 

  :الآلیة) 2(
) Fitzpatrick, 2004(لتأمین، یرى ل الدورات الإكتتابیة في أي سوق لفیما یتعلق بالآلیة التي من خلالھا تتشك

أن الدورة الإكتتابیة تبدأ عندما یحقق سوق التأمین أرباح كبیرة، بالمقارنة بالقطاعات الإقتصادیة الأخرى، مما  )15(
لمال الى صناعة التأمین، سواء من خلال دخول شركات تأمین جدیدة، یساعد على جذب المزید من الإستثمارات ورأس ا

ھذا من شأنھ أن یترتب علیھ زیادة الطاقة الإكتتابیة لشركات . أو زیادة رأس مال شركات التأمین الحالیة، أو الإثنان معا
التأمین في تخفیض حجم  وتحت ضغط المنافسة، تبدأ شركات. التأمین، وبالتالي زیادة حدة المنافسة في سوق التأمین

الشروط والقیود الإكتتابیة في قبول الأخطار، ومنھا تخفیض الأسعار، الأمر الذي یتبعھ إنخفاض للأرباح المحققة، وفي 
بعض الأحیان حدوث خسائر، ثم تبدأ عملیة خروج لرؤوس الأموال من صناعة التأمین، وخروج شركات من العمل في 

، ثم یحدث تشدد في السیاسة الإكتتابیة من جانب شركات التأمین، من خلال وضع معاییر سوق التأمین، فتقل المنافسة
وشروط إكتتاب أكثر صرامة سواء في عملیة التسعیر أو إنتقاء الأخطار الجیدة فقط، یترتب علیھ تحقیق شركات التأمین 

ھكذا تستمر الأرباح والخسائر في التبادل لأرباح إكتتاب جدیدة، مما یجذب المزید من رؤوس الأموال لصناعة التأمین، و
ورة یوضح الآلیة والمراحل التي تمر بھا الد) 1(رقم والشكل البیاني . الزمني مكونة ما یعرف بالدورة الإكتتابیة

 .)16(الإكتتابیة في صناعة التأمین

  :قیاس المدي الزمني للدورة الإكتتابیة في صناعة التأمین) 3(

من الناحیة النظریة، ووفقا للتحلیل السابق، وكذلك من الناحیة الإحصائیة للتغیرات الدوریة في السلاسل الزمنیة 
Cyclical Variationأرجح في نتائج الإكتتاب في صناعة ، فإن الدورات الإكتتابیة في صناعة التأمین، متمثلة في الت

  . التامین، لابد أن تكون لفترات أكبر من سنة

: إلى أن المدى الزمني للدورة الإكتتابیة یختلف بإختلاف )Chao-Chun and Meier, 2002 ()17(یشیر كل 
الإكتتابیة ، والمنطقة الجغرافیة، وأیضا قد یختلف المدى الزمني للدورة )تأمینات حیاة، أم تأمینات غیر حیاة(نوع التأمین 

  .لنفس نوع التأمین، ولنفس السوق، ولكن من وقت لأخر

  :النظریات التي تفسر الدورات الإكتتابیة في قطاع التأمین) 4(

أن ھناك  )Stewart and et al, 1991 ()18(عند البحث عن أسباب الدورات الإكتتابیة في صناعة التأمین، یرى 
، حیث ترى أن Macroeconomic Theoryوجھة النظر الأولى؛ تعتمد على نظریة الإقتصاد الكلي : وجھتي نظر

ة ترجع الى عوامل أو أسباب عامة خارجیة، تتحدد خارج سوق التأمین، وبالتالي فھي خارج سیطرة الدورة الإكتتابی
عدد حملة الوثائق، معدلات الفائدة، الأسواق المالیة، والدورة : ومن أمثلة ھذه الأسباب أو العوامل. شركات التأمین

ي تحدید أسباب الدورات الإكتتابیة على نظریة الإقتصاد أما وجھة النظر الثانیة؛ فھي تعتمد ف. الخ... الإقتصادیة العامة
، حیث تُرجع الدورات الإكتتابیة الى أسباب داخلیة، مثل ظروف المنافسة السائدة Microeconomic Theoryالجزئي 

  .الخ...... في سوق التأمین، طرق وأسالیب التسعیر، المحددات الخاصة بالطاقة الإستعابیة لسوق التأمین،

ناحیة التطبیقیة، نجد أن معظم الدراسات اعتمدت على وجھتي النظر، عند بناء نموذج تفسیري للعوامل أو من ال
  .المحددات المؤثرة على سلوك وخصائص الدورة الإكتتابیة في أسواق التأمین

المختلفة، وعلى الرغم من وجود عدد كبیر من الدراسات التي أثبتت وجود الدورات الإكتتابیة في أسواق التامین 
 -حتى الآن  -وفروع التأمین المختلفة، في البلدان المختلفة وحددت العوامل المفسرة لھذة الدورات، إلا أنھ لا یوجد 

  .)19(نموذج متفق علیھ یجمع عوامل محددة لتفسیر ھذه الدورات 
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ویعتبر أھم العوامل المحددة للدورات الإكتتابیة في سوق تأمینات الممتلكات والمسؤولیة، في ضوء الدراسات 
  :التطبیقیة السابقة، تتمثل في

  )20( Competition-Driven Pricesالمنافسة القائمة على الأسعار ) أ(
  )21( Capacity Constraintsالمحددات الخاصة بالطاقة الإستیعابیة ) ب(
  )22(Naïve Rate-Making Processأسلوب التسعیر ) ج(
  )23(Interest Rate معدلات الفائدة) د(
  )24(قوانین الرقابة على التأمین، والمعاییر المحاسبیة) ھـ(
  )25(أسعار إعادة التأمین) و(
  )26( Catastrophic Losses) الكوارث(الخسائر الضخمة ) ز(
  )27(General Business Cycleالدورات الإقتصادیة العامة ) ح(
  Business Practicesالممارسات الإداریة  )ك(
  :عوامل أخرى )ل(

  :عوامل أو محددات أخرى للدورات الإكتتابیة في صناعة التأمین )Feldblum, 2001 ()28(یضیف 
  .لي والخارجي لتكالیف المطالباتالتضخم الداخ -أ

  .درجة ولاء العملاء لشركة التأمین –ب 

III. النموذج الكمي المقترح لإختبار الدورات الإكتتابیة:  

  :الریاضي للنموذج المقترحالشكل ) 1(

الإعتماد على أكثر النماذج إستخداما  لإختبار مدى وجود دورات إكتتابیة في سوق التأمین المصري، سوف یتم
 The Second - Orderفي الفكر التأمیني في ھذا المجال، وھو نموذج الإنحدار الذاتي من الرتبة الثانیة 

Autoregressive Model ،)AR(2) .( ویرى كل من)Meier and Outreville, 2006 ()29(  أن أھم ما یمیز ھذا
) ب(التأكد من مدى وجود الدورة الإكتتابیة؛ ) أ: (یمكننا parameters النموذج، أنھ من خلال المعلمات الخاصة بھ

ویوجد شكلین لھذا النموذج تم . في أسواق التأمین) طول الفترة الزمنیة للدورة الإكتتابیة(تحدید المدى الزمنى 
  :إستخدامھما في الدراسات السابقة

  : )Venezian(نموذج : النموذج الأول) أ(

، ویأخذ النموذج الصیغة . خدم ھذا النموذج، في دراسة الدورات الإكتتابیة في شركات التأمینیعتبر أول من است
  :التالیة

0 1 1 2 2t t t ta a a         
  :حیث

  ).t(النشاط التأمیني خلال الفترة ) أو عجز(ربح :  
1t   : (النشاط التأمیني خلال الفترة ) أو عجز(ربحt-1(فترة إبطاء واحدة ،.  
2t   : (النشاط التأمیني خلال الفترة ) أو عجز(ربحt-2(فترتین إبطاء ،.  
 ω  :الخطأ العشوائي.  

  :Venezianقاعدة الحكم، وفقا لنموذج 

  :عندما یتوافر الشروط التالیة ، حول معلمات النموذج: توجد دورة إكتتابیة  -
2 ) أ 1a   

1) ب 21a a  

1) ج 24 0a a   
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أو الإستقرار الأمر الأول أن الشرطین الأول والثاني یعبران عن شروط السكون : وھنا نود الإشارة الى أمرین
، أما الشرط الثالث، فالھدف منھ  AR(2)للسلسلة الزمنیة محل الدراسة، وفقا لنموذج الإنحدار الذاتي من الرتبة الثانیة 

في ظل  Stationary Time seriesتكون السلسلة الزمنیة ھامدة، لأن السلسلة الزمنیة المستقرة  ضمان ألا

1 24 0a a   تكون ھامدةDamped   ولیست Oscillatory 30(متذیذبة(.  

  :لدورة، من خلال العلاقة التالیةوفي حالة وجود دورة إكتتابیة، یتم حساب طول الفترة الزمنیة لھذه ا  -

 

  : )Cummins and Outreville(نموذج ) ب(

حیث طورا النموذج السابق من خلال إضافة متغیر ثالث للمتغیرات المستقلة، وھو متغیر الزمن، لیأخذ النموذج 
  :)31(الصیغة التالیة 

 
  :حیث

  ).t(النشاط التأمیني خلال الفترة ) أو عجز(ربح :  
1t   : (النشاط التأمیني خلال الفترة ) أو عجز(ربحt-1(فترة إبطاء واحدة ،.  
2t   : (النشاط التأمیني خلال الفترة ) أو عجز(ربحt-2(فترتین إبطاء ،.  
 ω  :الخطأ العشوائي.  

  :Cummins and Outrevilleقاعدة الحكم، وفقا لنموذج 

  :عندما یتوافر الشروط التالیة ، حول معلمات النموذج: توجد دورة إكتتابیة) 1(
1) أ( 0a        )2) ب 0a      )ج (

2
1 24 0a a   

  :لعلاقة التالیةوفي حالة وجود دورة إكتتابیة، یتم حساب طول الفترة الزمنیة لھذه الدورة، من خلال ا) 2(

 

IV.  الدراسة التطبیقیة على بیانات سوق التأمین المصري:  

  :البیانات المستخدمة في التحلیل) 1(

عتماد على لإختبار مدى وجود دورات إكتتابیة في سوق تأمینات الممتلكات والمسؤولیات في مصر، تم الا
النشاط التأمیني في حساب الإیرادات والمصروفات للسوق، وللفروع محل الدراسة، ) أو عجز(المتغیر الخاص بفائض 

من واقع البیانات المنشورة في الكتاب الإحصائي السنوي، الذي تصدره الھیئة المصریة للرقابة على التأمین في مصر، 
  .2010حتى  1980وذلك خلال الفترة الزمنیة من 

  :نتائج التحلیل الإحصائي) 2(

للبیانات الخاصة بسوق تأمینات  AR(2)فیما یلي نتائج التحلیل الإحصائي لنموذج الإنحدار الذاتي من الرتبة الثانیة 
الممتلكات والمسؤولیات ككل، والبیانات الخاصة بتسعة فروع من تأمینات الممتلكات والمسؤولیات في سوق التأمین 

  .المصري

  : بالنسبة للسوق ككل - 1

  :، نجد أن) 1(من خلال النتائج الموضحة بالجدول رقم 
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  : Cummins and Outrevilleبالنسبة لنموذج ) أ(
1: الشرط الأول 0a  2: متوافر، والشرط الثاني 0a  2: أیضا متوافر، والشرط الثالث

1 24 0a a   ،
2(كذلك متوافر حیث أن 

1 24 1.4099a a  ( إذا البیانات تتضمن دلیلا على وجود دورة في سوق تأمینات ،
: ، ومدة ھذه الدورة2010حتى  1980الممتلكات والمسؤولیات خلال الفترة من 

1
1 2( ) 2 cos ( 2 ) 4.46p a a years       

  :  Venezianبالنسبة لنموذج ) ب(
2: الشرط الأول 1a  1: متوافر، الشرط الثاني 21a a أیضا متوافر، ولكن الشرط الثالث :

1 24 0a a  إذا لا یوجد دورة إكتتابیة في سوق تأمینات الممتلكات والمسؤولیات خلال الفترة من . غیر متوافر
  .2010حتى  1980

  : فرع الحریق - 2

  :جد أن، ن) 2(من خلال النتائج الموضحة بالجدول رقم 

  : Cummins and Outrevilleبالنسبة لنموذج )  أ(
1: الشرط الأول 0a   1(غیر متوافر، حیث أن 0.147a   .( إذا لا یوجد دورة إكتتابیة في فرع الحریق

  .2010حتى  1980خلال الفترة من 

  :  Venezianبالنسبة لنموذج ) ب(
2: الشرط الأول 1a  1: متوافر، الشرط الثاني 21a a أیضا متوافر، ولكن الشرط الثالث :

1 24 0a a  2010حتى  1980فرع تأمین الحریق خلال الفترة من إذا لا یوجد دورة إكتتابیة في . غیر متوافر.  

  ):أجسام سفن(تأمین بحري  - 3

  :، نجد أن) 3(من خلال النتائج الموضحة بالجدول رقم 

   :Cummins and Outrevilleبالنسبة لنموذج ) أ(
1: الشرط الأول 0a  2: أما الشرط الثاني. متوافر 0a   2(غیر متوافر، حیث أن 0.223a ( إذا لا ،

  .2010حتى  1980خلال الفترة من ) أجسام سفن(یوجد دورة إكتتابیة في فرع التأمین البحري 

  :  Venezianبالنسبة لنموذج ) ب(
2: الشرط الأول 1a  1: متوافر، الشرط الثاني 21a a أیضا متوافر، ولكن الشرط الثالث :

1 24 0a a  خلال الفترة من ) أجسام سفن(إذا لا یوجد دورة إكتتابیة في فرع التأمین البحري . غیر متوافر
  .2010حتى  1980

  : تأمین الحوادث - 4

  :، نجد أن) 4(من خلال النتائج الموضحة بالجدول رقم 

  : Cummins and Outrevilleبالنسبة لنموذج ) أ(
1: الشرط الأول 0a  2: أما الشرط الثاني. متوافر 0a   2(غیر متوافر، حیث أن 0.517a  .( إذا لا

  .2010حتى  1980یوجد دورة إكتتابیة في فرع تأمین الحوادث خلال الفترة من 

  :  Venezianبالنسبة لنموذج ) ب(
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2: ولالشرط الأ 1a  1: متوافر، الشرط الثاني 21a a  غیر متوافر، إذا لا یوجد دورة إكتتابیة في
  .2010حتى  1980فرع تأمین الحوادث خلال الفترة من 

  : تأمین السیارات الإجباري - 5

  :، نجد أن) 5(من خلال النتائج الموضحة بالجدول رقم 

  : Cummins and Outrevilleبالنسبة لنموذج ) أ(
1: الشرط الأول 0a  2: أما الشرط الثاني. متوافر 0a   2(غیر متوافر، حیث أن 0.277a  .(لا  إذا

  .2010حتى  1980یوجد دورة إكتتابیة في فرع التأمین السیارات الإجباري خلال الفترة من 

  : Venezianبالنسبة لنموذج ) ب(
2: الشرط الأول 1a  1: متوافر، الشرط الثاني 21a a أیضا متوافر، ولكن الشرط الثالث :

1 24 0a a  1980إذا لا یوجد دورة إكتتابیة في فرع تأمین السیارات الإجباري خلال الفترة من . غیر متوافر 
  .2010حتى 

  : تأمین السیارات الشامل - 6

  :، نجد أن) 6(لجدول رقم من خلال النتائج الموضحة با

  : Cummins and Outrevilleبالنسبة لنموذج ) أ(
1: الشرط الأول 0a  2: أما الشرط الثاني. متوافر 0a   2(غیر متوافر، حیث أن 0.507a  .( إذا لا

  .2010حتى  1980یوجد دورة إكتتابیة في فرع التأمین السیارات الشامل خلال الفترة من 

  :  Venezianبالنسبة لنموذج ) ب(
2: الشرط الأول 1a  1: متوافر، الشرط الثاني 21a a  غیر متوافر إذا لا یوجد دورة إكتتابیة في فرع

  .2010حتى  1980تأمین السیارات الشامل خلال الفترة من 

  :تأمین الطیران  - 7

  :، نجد أن) 7(من خلال النتائج الموضحة بالجدول رقم 

  :  Cummins and Outrevilleبالنسبة لنموذج ) أ(
1: الشرط الأول 0a  2: أما الشرط الثاني. متوافر 0a   2(غیر متوافر، حیث أن 0.169a  .( إذا لا

  .2010حتى  1980یوجد دورة إكتتابیة في فرع التأمین الطیران خلال الفترة من 

  :  Venezianبالنسبة لنموذج ) ب(
2: لأولالشرط ا 1a  1: متوافر، الشرط الثاني 21a a أیضا متوافر، ولكن الشرط الثالث :

1 24 0a a  2010حتى  1980إذا لا یوجد دورة إكتتابیة في فرع تأمین الطیران خلال الفترة من . غیر متوافر.  

  : تأمین النقل البري والنھري  - 8

  :، نجد أن) 8(من خلال النتائج الموضحة بالجدول رقم 

  : Cummins and Outrevilleبالنسبة لنموذج ) أ(
1: الشرط الأول 0a  2: أما الشرط الثاني. متوافر 0a   2(غیر متوافر، حیث أن 0.188a (| . إذا لا

  .2010حتى  1980یوجد دورة إكتتابیة في فرع التأمین البري والنھري  خلال الفترة من 
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   : Venezianبالنسبة لنموذج ) ب(
2: الشرط الأول 1a  1: متوافر، الشرط الثاني 21a a ر، إذا لا یوجد دورة إكتتابیة في غیر متواف

  .2010حتى  1980سوق تأمینات الممتلكات والمسؤولیات خلال الفترة من 

  : التأمین الھندسي - 9

  :، نجد أن) 9(من خلال النتائج الموضحة بالجدول رقم 

  : Cummins and Outrevilleبالنسبة لنموذج ) أ(
1: الشرط الأول 0a  2: ما الشرط الثاني. متوافر 0a   2(غیر متوافر، حیث أن 0.169a  .( إذا لا

  .2010حتى  1980 یوجد دورة إكتتابیة في فرع التأمین الھندسي خلال الفترة من

  :  Venezianبالنسبة لنموذج ) ب(
2: الشرط الأول 1a  1: متوافر، الشرط الثاني 21a a أیضا متوافر، ولكن الشرط الثالث :

1 24 0a a  حتى  1980إذا لا یوجد دورة إكتتابیة في فرع التأمین الھندسي خلال الفترة من . غیر متوافر
2010.  

  ) : بضائع(تأمین البحري  - 10

  :، نجد أن) 10(من خلال النتائج الموضحة بالجدول رقم 

   :Cummins and Outrevilleبالنسبة لنموذج ) أ(
1: الأولالشرط  0a  2: أما الشرط الثاني. متوافر 0a   2(غیر متوافر، حیث أن 0.975a  .( إذا لا

  .2010حتى  1980خلال الفترة من ) بضائع(في فرع التأمین البحري  یوجد دورة إكتتابیة

  :  Venezianبالنسبة لنموذج ) ب(
2: الشرط الأول 1a  1: متوافر، الشرط الثاني 21a a  غیر متوافر، إذا لا یوجد دورة إكتتابیة في
  .2010حتى  1980بضائع خلال الفترة من (فرع التأمین البحري 

V. النتائج:  

  :تتمثل أھم النتائج التي توصلت الیھا الدراسة الحالیة

یل الإحصائي على وجود دورات إكتتابیة في سوق تأمینات الممتلكات لم یتوفر الدل Venezianوفقا لنموذج  -
فرع : والمسؤولیات المصري، سواء على مستوى السوق ككل أو على مستوى الفروع التسعة محل الدراسة ھي

، فرع تأمین الحوادث، فرع تأمین السیارات الإجباري، فرع )أجسام سفن(تأمین الحریق، فرع تأمین البحري 
لسیارات الشامل، فرع تأمین الطیران، فرع تأمین الھندسي، فرع تأمین النقل البري والنھري، فرع تامین تأمین ا

  ). بضائع(البحري 

فقد توافر الدلیل الإحصائي على وجود دورة إكتتابیة على   Cummins and Outrevilleأما وفقا لنموذج  -
سنة، في حین لم یتوافر  4.46لمدى الزمني لھذه الدورة مستوى سوق تأمینات الممتلكات والمسؤولیة ككل، بلغ ا

  .الدلیل الإحصائي على وجود دورات إكتتابیة في جمیع الفروع محل الدراسة

ھذه النتائج السابقة تشیر إلى أن سوق تأمینات الممتلكات والمسؤولیات المصري لا یمكن وصفھ بالسوق  -
وأن الوصول الى سوق تنافسي قد یحتاج الى المزید من الوقت، مع التنافسي، وفقا لمفھوم الدورات الإكتتابیة، 

  . دخول عدد أكبر من شركات التامین للعمل في السوق خلال السنوات القادمة
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VI.  التوصیات:  
یوصي الباحث مراقب التأمین في سوق التأمین المصري بضرورة العمل على تدعیم المنافسة في السوق من 

التأمین من خلال السماح لشركات الجدیدة بالعمل بسوق تأمینات الممتلكات والمسؤولیات،  خلال زیادة عدد شركات
في (خاصة وان سوق التأمین مازال یحقق أرباحا كبیرة، خاصة لو علمنا أنھ لم یكن ھناك عجز في النشاط التأمیني 

عاما، بالإضافة  30أمتدت لأكثر من في أي سنة من السنوات خلال فترة الدراسة التي ) حساب الإیرادات والمصروفات
  . الى وجود طلب غیر مستغل على التغطیات التأمینیة في مصر

  
  :ملاحق الجداول والأشكال البیانیة
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