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 :  ملخص 
اسرررررررتقرار يشررررررراتقا ي د     اسرررررررتقرار   وأونتعتبر شررررررررأاين التأمم مل ركا الشررررررررأاين الناشررررررر ة   الا ت ررررررراد  

تشررر وض وترررعوتقا ااالوة ااةرررتقبموة يعغ رمرا   ةاية الألاوة والج لاءاا ا جرا اين   الأخرى، فإنالق اعاين  
 ااناسبة.الت حوحوة 

سرررررت غام م شرررررراين التحموخ ااال لتشررررر وض الوترررررعوة ااالوة ونهغف مل خلال كذه الغراسرررررة    معرفة رلاوة ا
ولتحقوق ركغاف الغراسررررة ق  سررررقاتقا عمل شرررررأة رلوايخ لمتأموناين خلال ال    الجزائر،  لشرررررأاين التأمم    

عتمغ توخم رررررر الغراسرررررة    عغ  يتائف رلاقا رن فعالوة التحموخ ااال   شررررررأاين التأمم   ،2014-2019
  ااالوة.لقوائا عمل م غا وة ا
 مالوة.يةب  مال،تحموخ  :يةكلمات مفتاح

 JEL : G22 اتتصنيف
Abstract:  

Insurance companies are among the important companies in economy, 

and the fact that its stability leads to the stability of other sectors, the diagnostic 

of its future financial situation is very important. 

 This study aims to identify the importance of using financial analysis 

indicators to diagnose the future financial situation of Algerian insurance 

companies, to achieve the objectives of the study, 131 taws dropped on Alliance 

Insurance during the period 2014-2019, the study concluded with several 

results, the most important of which are the effectiveness of financial analysis 

in insurance companies depends on the reliability of the financial statements.  

Keywords: Financial analysis, Financial ratios. 

Jel Classification Codes: G22 
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   مقدمة: .1
تعتبر القوائا ااالوة مل مخرجاين النظام المحاسبي والتي تعتبر الوسومة الأساسوة لتوصوخ ااعموماين                

 لا رنها تتضمل معموماين محاسبوة والتي تعرض   صور  رر ام لا تمب احتواجاين الأتراف   الخارجوة،للأتراف  
ااعموماين المحاسبوة    معموماين مالوة تةاعغ عمل   ااةتعممة لها ولذلج ظقرين الحاجة    تحمومقا بتحويخ

 اءاا القراراين.
با تافة    تش وض الوتعوة    الاستثمار، الائتمان  الأدا ،التحموخ ااال لعغ  رةراض أتقووا    ويةتعمخ

ين التعرف عمل يقاط القو  والضعف فوقا و  الو ر ااناسب حتى تتمكل مل اءاا ا جرا ا   ااالوة ومحاولة 
تمر   الغراسة، ولذلجما سنحاول ال أوز عموه مل خلال كذه    االائمة، وكذاالقراراين  و الت حوحوة ااناسبة  

 يمي:صواةة ا شكالوة الرئوةوة فوما 
 التأمين؟الوضعية المالية في شركات  المستخدمة لتشخيص ما هي أهم مؤشرات التحليل المالي 

   وة:التالوللإجابة عنقا تمر صواةة ال رتواين 
 يةاعغ التحموخ ااال   شرأاين التأمم عمل التنب  بالوتعوة ااالوة ااةتقبموة. -
التأمم  - ااالوة   شرأاين  الوتعوة  ااالوة مل ركا الأسالوب ااةت غمة لتش وض  النةب  تعتبر 

 أثركا فعالوة. والا 
تقوم شرأة رلوايخ لمتأموناين بتحموخ  وائمقا ااالوة واست راج ركا النةب ااالوة لمتنب  بوتعوتقا   -

 ااةتقبموة.ااالوة 
 خلال:  الغراسة ملرلاوة  تنبع الدراسة:أهمية  1.1
 تمثخ شرأاين التأمم ركا الشرأاين عمل مةتوى الا ت اد أونها تقغم الحماية التأمونوة لمق اعاين -

  يشاتقا؛ بتعويضقا عنغ تعرتقا للأخ ار اا تم ة اا مل تغكا وبالتال مواصمة  وتقومالأخرى، 
العغ - ت وغ  التأمم  لشرأاين  ااالوة  القوائا  تحموخ  اا مل  عمموة  منقا  الأتراف  مل  كوئاين يغ    لها، 

   ا.وةيرك دار  شرأاين التأمم  والمحتممم،ااةتثمريل الحالوم  التأمم،ا شراف والر ابة عمل 
   :نهغف مل خلال كذه الغراسة  الدراسة:أهداف  2.1
 التأمم؛التعرف عمل ركا رسالوب التحموخ ااال ااةت غمة   شرأاين  -
 ااال؛معرفة  مكايوة تش وض الوتعوة ااالوة   شرأاين التامم باست غام رسالوب التحموخ  -
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  ااةتقبموة؛تحموخ القوائا ااالوة لشرأة رلوايخ لمتأموناين والتعرف عمل وتعوتقا ااالوة  -
 اعتمغنا عمل اانقف الوص ي التحمومي  للإجابة عل ا شكالوة الرئوةوة لمغراسة منهج الدراسة:  3.1

 بالنةبة لمجايب النظر ، ومنقف دراسة حالة بالنةبة لمجايب الت بوقي.
 التالوة: وللإجابة عل ا شكالوة اا روحة ق تقةومقا لممحاور 

 التأمم؛ ا تار النظر  لمتحموخ ااال   شرأاين  -
 .لمتأمونايندراسة حالة شرأة رلوايخ  الت بوقي:ا تار  -

   التأمين:الإطار النظري للتحليل المالي في شركات  .2
تعغ عمموة التحموخ ااال مل ااوتوعاين ااقمة التي ماهية التحليل المالي في شركات التأمين : 1.2

تن ب   جوكركا عمل الغراسة التحموموة اا  مة لمبواناين اانشور  بالقوائا ااالوة  فقي تمثخ مخرجاين النظام 
المحاسبي و مغخلاين عمموة التحموخ ااال التي يتا مل خلالها ت ةير ما ء وه الأر ام مل حقائق ااين دلالة 

)عثمان، البواتي، و    مقمة مثخ التحقق مل سلامة اارأز ااال، وبوان مقغار الةوولة التي تحت ظ بها الشرأة 
يعتمغ عمل استغلال ااعموماين ااالوة ودراسة اااتي لتش وض الوتعوة الحالوة  وكو    (192جموخ، ص حة  
. وعل تريقه يتا استكشاف رو اشتقاق مجموعة مل اا شراين (PIGET, p. 40) والتنب  بااةتقبخ

 .  (300، ص حة 2013)محمغ عبغ الكريم،  الكموة والنوعوة حول يشاط الشرأة 
بأيه عمموة معالجة منظمة لمبواناين ااالوة ااتاحة عل شرأة ما لمح ول عمل معموماين تةاعغ رو    ويعرف

وأذلج تش وض ر  مشكمة موجود     والحاتر،تةتعمخ   اءاا القراراين وتقووا ردا  الشرأة   اااتي  
  وعمموة اءاا القرار تقغيمقا بشكخ مخت ر وبما يتناسب    ااةتقبخ ويت مبوتو ع ما سوكون عموه الوتع    

 (232، ص حة 2014)م مح، 
التحموخ ااال يتمثخ   تحويخ ااعموماين المحاسبوة ااوجود  عمل مةتوى     نمل خلال ما سبق يمكل القول  

تةاعغ عمل   معونة، والتيالقوائا ااالوة    معموماين مالوة مل خلال معالجتقا باستعمال رسالوب وتقنواين  
   الشرأة. اءاا  راراين رشوغ  مل ترف ااةت غمم لها سوا  مل داخخ رو خارج 

لال توتوح العلا اين بم البواناين ااالوة والتغيراين التي ت رر عموقا خلال ف   زمنوة  رلاوته مل خ  وتظقر
وبالتال    لها، تافة    بوان حجا كذا التغير عمل ردا  الشرأة والهوكخ ااال العام    ف اين،محغد  رو عغ   

لها علا ة مباشر  رو ةير    فقو يةاعغ   ا جابة عل التةاؤلاين اا تم ة التي ت رحقا مختمف الأتراف التي
 :(16، ص حة  2009)الحوال،  رلاوة التحموخ ااال تتمثخ فوما يمي  نويمكل القول   بالشرأة،مباشر  
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لومغ  - تبوعة عممقا  النظر عل  بغض  اا تم ة  لمشرأاين  المحاسبي  النظام  بواناين  ااال  التحموخ  يتناول 
 ؛ رشوغ اراين بم شراين تةاعغكا   اءاا  راراين مت ذ  القر 

الا ت ادية   امة   - الجغوى  تقووا  ااال    التحموخ  ولتقووايةاعغ  يةاعغ     ااشاريع،  الأدا  أما 
وحماية    لمر ابة، الةو ر الت  وط ااةتقبمي لأيش ة الشرأة،  تافة     خضاع ظروف عغم التأأغ  

 المحتممة؛الشرأة مل الانحرافاين 
وبالتال    الأعمال،حوث معرفة م شراين يتائف    الشرأاين، مليةاعغ التحموخ ااال   تو ع مةتقبخ   -

 اا تم ة.واجقة الاحتمالاين اءاا ا جرا اين ااناسبة ا
لتحموخ القوائا ااالوة    الأسالوب ااةت غمةركا    التأمين: تتمثلأساليب التحليل المالي في شركات   2.2

  :   شرأاين التأمم 
كناك ثلاثة م شراين كامة يمكل مل خلالها الحكا عمل التوازن ااال لشرأة  مؤشرات التوازن المالي:   -

ررس    ، احتواجاينFRررس ااال العامخ     :التأمم والج بالاعتماد عمل ااوزايوة وتتمثخ كذه اا شراين  
 :TRالخزينة  ،BFRااال العامخ 

ة بمتابعة يشاتقا ب ور  تبوعوة به كامش الةوولة الذ  يةمح لمشرأ  ويقصد :الدائمرأس المال العامل   •
ررس مال عامخ موجب داخخ الشرأة    الخزينة، فتحقق دون صعوباين رو تغوتاين مالوة عمل مةتوى  

رمان يةاعغكا عمل مواجقة ال عوباين وتمان استمرار توازن كوكمقا ااال   ي أغ امتلاأقا لهامش 
 . (92، ص حة 2012)لزعر، 

 .Beatrice & GRANDGUILLOT, 2011, p)  ةلمموزايوتحموخ ررس ااال العامخ مل زاويتم    ويمكل

90)  : 
 بالعلا ة: كو ال ائض مل الأموال الغائمة بالنةبة للأصول الثابتة ويحةب    الطويل:من خلال المدى   ➢

الأصول الثابتة  –رأس المال العامل = الأموال الدائمة   
يعرف عمل ريه الج ال ائض مل الأصول ااتغاولة بالنةبة لمغيون  القصير:من خلال المدى  ➢

 الخصوم الجارية  – لجارية المال العامل= الأصول ا بالعلا ة: ررس  ير  الأجخ ويحةب 
وكي: وكناك م اكوا رخرى لررس ااال العامخ   
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: يمثخ الأصول ااين ال بوعة   ير  الأجخ والتي كي عبار  عل  جمال الإجمالي  العامل  المال  رأس ➢
ااتغاولة،  مل دراسته كو البحث عل  ومة اابالغ التي مولر بها الشرأة رصولها    ااتغاولة، والهغفالأصول  

   التالوة: بالعلا ة   الشرأة؛ ويحةبيحغد لنا تبوعة يشاط  وكو
 رأس المال العامل الإجمالي= مجموع الأصول المتداولة

 الأصول الثابتة        –= مجموع الأصول        
العامل   ➢ المال  ا  :الخاصرأس  الثابتة  يمثخ  الأصول  مل  اامولة  الخاصة  الأموال  مل  ا تا   اقغار 

   التالوة: ويحةب بالعلا ة 
 الأصول الثابتة  – رأس المال العامل الخاص = الأموال الخاصة 

   الديون طويلة الأجل – = رأس المال العامل الدائم                             
يمثخ مجموع الغيون التي بحوز  الشرأة والتي تتح خ   )الخارجي(: وهورأس المال العامل الأجنبي   ➢

 التالوة: عموقا مل الخارج لتمويخ يشاتقا ويحةب بالعلا ة 
لرأس المال العامل الأجنبي = الديون قصيرة الأجل + الديون طويلة الأج  

 الأموال الخاصة  –= مجموع الخصوم                              
 رأس المال العامل الخاص   – = رأس المال العامل الإجمالي                              

تعبر عل ررس ااال العامخ الذ  تحتاجه الشرأة اواجقة ديونها  :  BFRاحتياجات رأس المال العامل   •
تاريخ   بغور    معم،ااةتحقة    مباشر   اارتب ة  الضرورية  الاحتواجاين  مل  جز   بأنها  تعرف  أما 

الاستغلال تنتف احتواجاين لمتمويخ مرتب ة بةرعة    الغورية فغور الاستغلال التي لم تغط مل ترف ااوارد  
بونما موارد التمويخ فقي مرتب ة بةرعة    الجاكز (،الاستغلال + القوا ةير    ) واااتغاولة  دوران الأصول  

، 2018)شنوف،  التالوة: دوران الغيون الق ير  الأجخ باستثنا  التةبوقاين اا رفوة وتحةب بالعلا ة 
 ( 129-128ال  حاين 

  المصرفية(السلفات  –قصيرة الأجل  )الديون – الجاهزة(الاستغلال+ القيم غير  )قيماحتياجات رأس المال العامل =  
وكذا ال رق يوتح ما  اا أاير الشرأة بحاجة      الغور ،وكي تمثخ ال رق بم احتواجاين الغور  وموارد 

 .(133)تقرارين، ص حة  مال(رمان  )كامشم ادر التمويخ 
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بمعنى الأموال التي بحوز    اا رفوة(الةم اين    )باستثنا تمثخ  جمال النقغياين ااوجود   :  TRالخزينة   •
الشرأة اغ  دور  استغلالوة حوث تشمخ صا  القوا الجاكز  ر  ما تةت وع الت رف فوه فعلا مل سوولة  

 ( 113، ص حة  2011)مختار ، وة حةابها بالعلا ة التال ويمكلخلالها 
 BFRاحتياجات رأس المال العامل  – FRالخزينة = رأس المال العامل 

 السلفات المصرفية   - = القيم الجاهزة        
تعتبر النةب ااالوة مل ركا ردواين التحموخ ااال ورأثركا ايتشارا ،ولعخ ركا ما ساعغ النسب المالية : -

عمل ايتشاركا سقولة است راجقا وفقمقا و مكايوة الاعتماد عموقا   تقووا الأدا  وروجه النشاط اا تم ة 
عغد عشر   ،وتعرف النةبة عموما بأنها علا ة بم عن ر و آخر  وكي  ما رن ت ور   شكخ بةط ،

رو يةبة مئوية ، فقي بشكخ عام تعبر عل علا ة رياتوة من قوة بم عن ر وآخر لقواس وزن العن ر  
الذ  تغل عموه، رما   التحموخ ااال فتغل النةبة ااالوة عمل علا ة تربط بم عن ريل رو رأثر مل 

، 2012)لزعر،  و  وائا مختم ة  عناصر القوائا ااالوة و غ تكون كذه العناصر    ائمة مالوة واحغ  ر
 .(83ص حة 

تع ي يةب النشاط م شرا عل الاستعمال الجوغ للأصول   :Activity ratios  النشاط  نسب •
(WILLIAM, 2004, p. 4)  التأمم   است غام تشير    مغى أ ا    دار  شرأاين  ، وكي

وتتمثخ ركا يةب النشاط   شرأاين التأمم   ( 82، ص حة  2011)تبايبوة،   رصولها وتولوغ العوائغ
  :  

يةب النشاط   شرأاين التأمم (: 01)رقم الجدول    
 التحليل  العلاقة  النسبة 

الأقساط إلى  
 الفائض 

ال ائض(  )صا  الأ ةاط ااكتتبة / 
×100 

 

حقوق   رو  ال ائض  الخةائر يمتض  ةير    ااةالام 
تحمخ    العادية، عمل  الج  دل  مرت عة  وأمما أاير 

النةبة   لهذه  الأ  ل  والحغ  رأبر  لأخ ار  الشرأة 
300  .% 
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نمو الأقساط  
في   )التغير

 الاكتتاب( 

 -الحال  )صا  الأ ةاط ااكتتبة لمعام 
صا  الأ ةاط ااكتتبة لمعام الةابق /  

×   الةابق( صا  الأ ةاط ااكتتبة لمعام 
100 

تع ي كذه النةبة م شرا عل التغير الذ  حغث   
سوا     الشرأة،اأتتاب   فوه  الكبير  التغير  رن  حوث 

يشاط   استقرار  عغم  يرجع     النق ان  رو  بالزياد  
 %33%و+  33 –والحغ ااقبول بالمجال  الشرأة،

الاحتفاظ بأقساط  
 التأمين 

الأ ةاط ال افوة ااكتتبة /  جمال  
 الأ ةاط

ااعغل    التأمم،تشير    مغى الاعتماد عمل  عاد   
 %.  50رأثر مل  ااقبول لهذه النةبة كو

تكلفة الحصول  
 على رقم الأعمال 

 م اريف التةوير / ر ا الأعمال ا جمال
ااغفوعة   التكالوف  حةاب أخ  يتا  خلالها  مل 

 لتحقوق ر ا رعمال الشرأة

تكم ة الحوادث / الأ ةاط ال افوة   تكلفة الحوادث 
 لمغور  الحالوة

النةبة يقوم بمقارية تكم ة الحوادث   مل خلال كذه 
 ا يجب رن تكون كذه   لمغور ،مع الأ ةاط ال افوة 

تكالوف   تغ وة  رجخ  مل  والج  من  ضة  النةبة 
 موجبة.التةوير وتحقوق يتوجة استغلال 

 النواتف مالوة / التوظو اين مالوة  التوظيفات المالية 
الناجمة  والأرباح  ااالوة  النواتف  توظوف    معرفة  مل 

 الأموال التي بحوز  الشرأة.
عمل:مل  عغاد ال البة بالاعتماد   المصدر:  

مكتبة المجتمع العربي   ، الماليملخص الوجيز للإدارة والتحليل  فريغ،يضال عبغ الله  الةعايغ ،فو خ جموخ  -
 . 136ص   ،2004 ،1ال بعة  والتوزيع، لمنشر 

التامين الإطار النظري والتطبيق العملي وفقا لأحدث المعايير المحاسبية  محاسبة شركات    تعومة،ثنا  محمغ   -
 .311-310، 2004ص   اأره،، مرجع سبق لشركات التأمين وإعادة التأمين 

 

تعكخ النةب ااالوة الخاصة بالربحوة صور  صاد ة    :   Profitability Ratiosنسب الربحية   •
أة، وتعتبر مل ركا اا شراين ااالوة ورأثركا م غا وة    عل النتوجة النقائوة لمح مة ريش ة رعمال الشر 

عمموة  واس مغى فعالوة الةواساين التشغوموة، الاستثمارية والتمويموة ،كذا ويش ط   ررباح شرأاين  
التأمم رن يكون مةتواكا مقبولا ورن يتوفر   معغلاتها الاستقرار والاستمرارية بحغ ردنى لا يقخ عل 

التي ق تحغيغكا عنغ احتةاب ر ةاط التأمم ، وتقاس الربحوة بمجموعة مل النةب  معغلاين ال ائغ   
 ، وتتمثخ رلاقا   :      (250، ص حة 2014)الغ م و لانا،  ي مق عموقا يةب الربحوة

 يةب الربحوة   شرأاين التأمم (: 02الجدول رقم )
 التحليل  العلاقة  النسبة 
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 الربح التشغيلي 
 

الربح التشغومي  بخ ال وائغ  
 والضرائب / صا  اابوعاين 

حوث   لمشرأة،  التشغومي  للأدا   م شرا  النةبتان  تعتبر 
التشغوخ،   م اريف  است غام  ا دار     تعكخ أ ا   
وتةت غم لقواس مغى  غر  الشرأة عمل مواجقة الظروف  

 ال عبة 

صا  الربح بعغ الضريبة / صا    الربح الصافي 
 اابوعاين

الشامخ   الأدا   لتقووا  النةبة أم شر  كذه   دار   تعتبر 
واا روفاين   ا يراداين  الاعتبار  بعم  تأخذ  لأنها  الشرأة 

 الأخرى التي ءرج عل ي اق النشاط العاد  لمشرأة. 

العائد على  
 الأصول 

صا  الربح بعغ الضريبة /  جمال  
 الأصول 

النةبة م شرا عمل مغى ربحوة الشرأة بالنةبة   تعتبر كذه 
وتقوخ أ ا   ا دار    است غام الأصول    رصولها، لمجموع  

 لتولوغ الأرباح 

العائد على  
 حقوق الملكية 

صا  الربح بعغ الضريبة / حقوق  
 اامكوة

عمل   االاك  يحققه  الذ   العائغ  عمل  النةبة  كذه  تعبر 
وكي تعتبر مل ركا يةب الربحوة    استثمار رموالها بالشرأة، 

حوث بنا  عموقا يقرر االاك الاستمرار   النشاط رو تحويخ  
 مناسبا. الأموال    استثماراين رخرى تحقق عائغا 

ناتج عمليات  
 التأمين الإجمالية 

  سنتم + الخةار  عل  معغل
  )اا روفاين( معغل اا روفاين 

معغل الاستثمار عل    –سنتم عل 
 سنتم
 

ااال   اارأز  متاية  عل  م شرا  النةبة  كذه    لمشرأة، تع ي 
حوث رنها تقوخ ربحوة الشرأة عل ناتف عممواتها   مجال  

ال ويخ    العامة،التأموناين   ااغى  لهذه    والحغو   ااقبول 
 %  100النةبة حغد ر خ مل 

 عائد الاستثمار 
 

صا  الغخخ مل الاستثمار /  )
متوسط  ومة الأصول ااةتثمر   

 100×  والةابق( لمعام الحال  

تعتبر مل ركا النةب التي تظقر أ ا   الةواسة الاستثمارية  
مح ظة    التأمم،لشرأة   لجود   جوغا  م شرا  تعتبر  حوث 

 % 6استثماراين الشرأة والحغ الأدنى ااقبول لها كو 

 التغير في الفائض 
  – ال ائض ااعغل لمعام الحال )

/   الةابق(ال ائض ااعغل لمعام 
 ال ائض ااعغل لمعام الةابق 

تعتبر كذه النةبة م شرا عمل التحةل رو الخمخ الذ  ترر  
عمل ااو ف ااال لشرأة التأمم خلال العام وااغى ااقبول  

 %5%    +  10-لهذه النةبة مل 
 على: من إعداد الباحثة بالاعتماد  المصدر:

التامين الإطار النظري والتطبيق العملي وفقا لأحدث المعايير المحاسبية لشركات  محاسبة شرأاين    تعومة، ثنا  محمغ   -
 . 314-311ص ص اأره،، مرجع سبق التأمين وإعادة التأمين

دراسة تطبيقية    – المالي لشركات التأمين الأردنية  العوامل المؤثرة في تقييم الأداء    ال راوية،ريخ م مح اياب   -
  ، 2015  الأردن،  محاسبة، مذأر  ماجةتير ء ض    –على شركات التأمين المدرجة في سوق عمان للأوراق المالية  

 . 21-18ص 



  مؤشرات التحليل المالي لتشخيص الوضعية المالية في شركات التأمين الجزائرية استخدام 
                          

139 

 

:يق غ بالةوولة مغى  مكايوة تحويخ الأصول    يقود     Liquidity ratios  نسب السيولة  •
تك ي اواجقة الالتزاماين اا تم ة عنغما يحخ موعاد استحقا قا، والةوولة  وترور  وجود رموال جاكز   

  مجال التأمم كي العن ر الأساسي عنغ تحقق الخ ر اا مل منه وحمول رجخ الغفع ، حوث رن يقض 
درجة الةوولة   رموال واستثماراين شرأاين التأمم ي ثر بشكخ مباشر عمل وتعقا وبالتال عمل ربحوتقا  

لأيه يتةبب لاحقا   عغم القغر  عمل الوفا  ببعض الالتزاماين اتجاه حممة الوثائق، وكو الأمر   والج
الذ   غ ي د  فوما بعغ    ح ول عجز رو فشخ مال، لذلج فإن ةواب العمخ بقاعغ  تحقق التوافق 

وتع الةوولة    آجال الاستحقاق بم رصول والتزاماين شرأة التأمم رو ر   خلال بةوط بها  غ يقغد  
  الشرأة لم  ر، حوث تتعامخ كذه الأخير    رةمب الأحوان بأموال اا مل لها، لذلج ينبغي عمل  

، 2014)الغ م و لانا،   دارتها توخي الحذر   اءاا  راراتها الاستثمارية حتى لا تتعرض لعةر مال  
 ، وتتمثخ رلاقا  :  (251ص حة 

يةب الةوولة   شرأاين التأمم (: 03)الجدول رقم   
 التحليل  العلاقة  النسبة 

الخصوم إلى  
الأصول  

 تداولة الم

)الالتزاماين / الأصول  
 100× ااتغاولة(

التأمم لأ  م الب   استجابة شرأة  أما    مالوة،تعتبر م شرا اغى 
تع ي م شرا عاما عل  غر  الشرأة عمل تةوية التزاماين حممة الوثائق  

 % 105  حالة الت  وة ااغى ااقبول لها كو 
المخصصات  

التقنية  
للأصول  
 السائلة 

اا   اين التقنوة / الأصول  
 ااتغاولة

بالنةبة   الشرأة  لغى  سوولة  توفر  مغى  مل  التأأغ  تهغف    
 %  100غل ااقبول كو ر خ مل وااع  التقنوة،ا   اتها 

 

دراسة حالة في الشركة   –الأداء المالي لشركات التأمين باستعمال النسب المالية  سمومة، تقووا تبايبوة  المصدر:
 . 83ص  اأره،مرجع سبق  ، –الجزائرية للتأمين 

   أليانس للتأميناتدراسة حالة شركة  .3
بموجب    2005  جويموة 30رلوايخ لمتأموناين  تأسةر شرأة    للتأمينات:لمحة عن شركة أليانس   1.3

عل وزار  ااالوة وااتعمق ب تح سوق    ، وال ادر1995جاي ي    25اا رخ      07-95الأمر ر ا  
واي مق  سنة    التأموناين،  الشرأة   2006يشاط 

(www.allianceassurances.com.dz)  سنة الجزائر  بورصة  بغخولها   .2011  ،



 
 د. رحيش سعيدة  

                          

140 

 

والتي يقةا ررسمالها     رلوايخ لمتأموناين رول شرأة خاصة تقتحا سوق البورصة   الجزائر أاير
بمبمغ    5804511 مقغر   اسموة  بقومة  الواحغ   200سقا  لمةقا  دج 

(www.sgbv.dz)  لها رن  عمل    262،أما  موزعة  وتقغم  44وأالة  رلوايخ   ولاية.  شرأة 
ااقنومخغماتها  لمتأموناين   وتتمثخ  لم واص،  اانتجاين    والشرأاين،  ااقغمةركا  مل    والخغماين 
   يمي:ترفقا فوما 

روتو  وخ    للخواص: بالنسبة   - اانتجاين    ركا  تأمم   ااةكل، تأمم    تويوزان،روتو     وخ، تتمثخ 
 تأمم القوارب والتأمم عمل الكوارث ال بوعوة "أاين ناين "؛  القايويوة، الحماية  الةواراين تأمم

 متعغد اا اتر لممقنوم   لمعمال، تأمم تأمم ااة ولوة ااغيوة    الأس ول،رلاقا تأمم    للمهنيين: بالنسبة   -
تأمم ااة ولوة ااغيوة   لمم اتر،تأمم شامخ    الورشاين،تتمثخ   تأمم معغاين    للشركات: بالنسبة   -

 . (www.allianceassurances.com.dz)وتأمم ااة ولوة ااغيوة عمل الةواراين  العشرية
 

ي  ض التوازن ااال بأن الأصول ااين   للتأمينات: دراسة مؤشرات التوازن المالي لشركة أليانس   2.2
ال بوعة تويمة ااغى يجب رن تمول مل خلال الخ وم ااين ال بوعة تويمة ااغى وبااقابخ الخ وم 

الت رق ا شراين   ، وقبلالةنةااين ال بوعة   ير  ااغى يجب رن يوفى بها خلال ف   لا تتجاوز  
مل ااوزايوة سنقوم بتحموخ عناصر ااوزايوة رصول وخ وم والتي تتا دراستقا بالاعتماد ع  التوازن ااال

 يمي: لشرأة رلوايخ أما 
 دج  الوحغ : رلف                 لمتأموناين  اا ت ر  رصول لشرأة رلوايخ (: الميزانية04)الجدول رقم 

 البيان  2014 2015 2016 2017 2018 2019
5311144.6 

42578.8 

2731862.3 

2536703.5 

4133878 .5 

59785 

1914260.8 

2159832.7 

3323201 .8 

58522.6 

1629754 

 1634925.1 

3486421 .1 

78165.3 

1480182.5 

 1928073.2 

2797281 .5 

104405.2 

1274306.3 

1418525 

2755659 .5 

134829.6 

926733.4 

1694096.5 

 الأصول غير المتداولة  
 الأصول الثابتة المعنوية
 الأصول الثابتة المادية  

 الأصول المالية 
4504215 . 

 

321768.3 

3135512 

 

1146935.2 

4316538 .9 
 

383921.1 

2765561.7 

 

1167055.9 

4880092 .7 
 

441848.6 

2940621.2 

 

1497622.9 

4198177 .26 
 

4400877.6 

2837400 

 

919899.6 

4402804 .3 
 

272583.8 . 

2507569.7 

 

1622650.7 

4602879 .8 
 

488088.2 

2534543.25 

 

15802485 

 الأصول المتداولة  
 المؤونات التقنية للتأمين 
 الحقوق والحسابات المماثلة

 
 المتاحات 

 مجموع الأصول   4. 7358539 8. 7200085 3. 7684598 5. 8203294 5. 8450417 9915360
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   الغراسة. مل  عغاد الباحثة بالاعتماد عمل التقارير ااالوة لشرأة رلوايخ خلال سنواين  المصدر:
    يمي:مل خلال الجغول رعلاه والذ  يبم رصول موزايوة رلوايخ يلاحظ ما 

يلاحظ ارت اعا مةتمرا    ومة الأصول ةير ااتغاولة مل سنة لأخرى خلال   الأصول غير المتداولة :  -
رلف دج سنة    5311144.6      2014رلف دج سنة    2755659.5سنواين الغراسة لت خ مل  

بر  2019 بةبب زياد  أخ مل الأصول الثابتة    2014%مقارية بةنة     92.7بنةبة ارت اع مقغر  
الأصول ااالوة الجز  الأأبر مل منقا  والج خلال الةنواين محخ    ااادية والأصول ااالوة حوث تمثخ

 2014الغراسة والج بحكا تبوعة يشاط الشرأة   تمثوخ الأرصغ  التقنوة وااقننة ،حوث أاير خلال  
% مل المجموع الكمي للأصول ،أما    23% مل مجموع الأصول ةير ااتغاولة و  61.5مثلا تمثخ  

ل ااالوة تويمة الأجخ والج لتحقوق رحةل حماية لالتزاماتها وتغ وتقا ،  تتكون   معظمقا مل الأصو 
لت خ      مةتمر  انخ اض  فقي    ااعنوية  للأصول  بالنةبة  رما   ، ااالوة   عوائغكا  لتعظوا  وأذا 

رلف دج  ، رما فوما يخض الأصول ااادية فقي   تزايغ ممحوظ خلال سنواين الغراسة    42578.8
الأ الةنة  بر  خاصة    الزياد   يةبة  تقووا أخ مل  40.4خير  حوث  غرين  بةبب  عاد   والج   %
 الأراتي وااباني . 

كي متذبذبة  عمل مغار سنواين الغراسة حوث ترت ع وتن  ض مل سنة لأخرى  الأصول المتداولة :  -
  التأمم وركا مكوناتها اا وناين التقنوة لمتأمم و تمثخ ح ض الشرأة فوما يخض التأمم ااش ك و عاد

تمثخ  والتي  ااماثمة  والحةاباين  ،الحقوق  ااتغاولة  الأصول  مبالغ  رأبر  تمثخ  رخرى وكي  لغى شرأاين 
ااغينون اا تم ون ،با تافة    ااتاحاين والتي تتكون مل الخزينة والأصول ااالوة   ير  الأجخ والتي  

مقارية    2015موع الأصول سنة  تكون مغتها لأ خ مل سنة مالوة ، و  العموم يلاحظ انخ اض مج
 % تقريبا ثم ارت اعقا خلال الةنواين اللاحقة.2.2بنةبة  2014بةنة 

موزايوة شرأة رلوايخ تعكخ تبوعة يشاتقا حوث تضا الأصول ااالوة بغرجة    ن و  الأخير يمكل القول  
ا باستثمار رموالها  أبير  سوا  الق ير  رو ال ويمة الأجخ وأذلج الأصول العقارية والج بةبب التزامق

   اا وناين التقنوة  وااقننة، با تافة   روجه مضموية والتي حغدكا ااشرع وأذا تمثوخ ررصغتها التقنوة  
وأذا ارت اع اابالغ ااودعة عمل مةتوى خزينة الشرأة والج بهغف مواجقة التزاماتها عمل ااغى الق ير  

 الخ ر. خاصة تعويض اا مل لها عنغ تحقق 
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 الوحغ : رلف دج             لمتأموناين  رلوايخلشرأة ااوزايوة اا ت ر  خ وم  (: 05الجدول رقم )

 البيان   2014 2015 2016 2017 2018 2019
 الأموال الخاصة  2737079.2 2881705.8 3085479.6 3241417.6 3427570.4 4397291909
 الخصوم غير المتداولة 666544.5 607456.9 801892.1 667304.2 385075.8 482086264

 الخصوم المتداولة 3954915.6 3710923.1 3797226.5 4294572.7 4637771.2 5035982789
 مجموع الخصوم   7358539.4 7200085.8 7684598.3 8203294.5 8450417.5 9915360362

 الغراسة. مل  عغاد الباحثة بالاعتماد عمل التقارير ااالوة لشرأة رلوايخ خلال سنواين  المصدر:
   يمي:مل خلال ااوزايوة خ وم يلاحظ ما 

 بزياد   دج،4397291909    2019والتي كي   ارت اع مةتمر لت خ    الخاصة:الأموال  -
بةنة  25.2 غركا   مقارية  وركا%2014  بمبمغ   ،  يقغر  ثابر  بمبمغ  اا موب  ااال  ررس  مكوناتها 

وأذا2205714180 سنة    دج  مل  مةتمر   زياد   كي    والتي  والاحتواتاين   لأخرى،العلاواين 
زياد ويلاحظ   بنةبة    مثلا  مةتواكا  النتوجة  32عمل  مل  مل خلال ء وض جز   ت جا  والتي   %

 التقووا ا يجابي لممباني والأراتي.   لممرحخ مل جغيغ با تافة    فارق  عاد  2018لةنة
وكي تضا   رةمب سنواين الغراسة اا وناين ااقننة والتي كي   زياد  مةتمر     المتداولة:الخصوم غير   -

مل سنة لأخرى والقوا ااةتممة مل معوغ  التأمم والتي كي ةير مةتقر  فقي مر    انخ اض ومر  
الشرأة أان له رن  ارت اع، أما  مالوة سنتي  رخرى    و روض  ديون  والتي  امر    2015و  2014ا 
 .2016بتةغيغكا والت مض منقا نهائوا   سنة 

والحةاباين اامحقة وأذلج مختمف الضرائب  لمتأمم، الغيونتضا اا وناين التقنوة  المتداولة:الخصوم   -
ثم    ،2015و  2014% خلال سنتي    6ويلاحظ انخ اتا عمل مةتواكا بنةبة    الأخرى،والغيون  

% بةبب  2و  العموم يلاحظ انخ اض مجموع الخ وم بنةبة    ،2019ارت اعا مةتقرا والج حتى سنة  
 .   2019ثم ارت اعا مةتمرا عمل مةتواكا حتى سنة  ااتغاولة،انخ اض أخ مل الخ وم ااتغاولة وةير 

   لمتأموناين:وال ركا م شراين التوازن ااال ااةت رجة مل القوائا ااالوة لشرأة رلوايخ ويمثخ الجغول اا
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 دج  رلف:الوحغ                   م شراين التوازن ااال   شرأة رلوايخ لمتأموناين  (: 06الجدول رقم )
 2019 2018 2017 2016 2015 2014 البيان 

 531767.2- - 321232.3 585520 400950.6 691881.2 647964.2 رأس المال العامل الدائم

 913852.7- 1. 706308- 81784.1- 400941.5- . 844242 18580289,7- رأس المال العامل الخاص

 4504215.6 9. 4316538 7. 4880092 2. 4198177 3. 4402804 8. 4602879 رأس المال العامل الإجمالي

 5518069 5022847 9. 4961876 7. 4599118 4318380 1. 4621460 رأس المال العامل الأجنبي 

احتياجات رأس المال  
 1428702.3- 1138288.2- 62102.8- 9. 108948- 20769.5- 91715.7 العامل

 896935.2 817055.9 647622.9 509899.6 712650.7 556248.5 الخزينة

 ااالوة لمشرأة محخ الغراسةمل  عغاد الباحثة بالاعتماد عمل القوائا  المصدر:
 

 يمي: مل خلال الجغول رعلاه يلاحظ ما 
ق حةابه مل رس خ ااوزايوة لأيه رأثر دلالة عمل التوازن ااال باستعمال   الدائم:رأس المال العامل   -

   التالوة: العلا ة 
 الخصوم المتداولة  – رأس المال العامل الدائم = الأصول المتداولة 

، وكذا دلوخ عمل  غر    2017      2014لال الةنواين الأربعة الأو  ر  مل  ويلاحظ ريه موجب خ
الشرأة عمل تغ وة التزاماتها الق ير  الأجخ باستعمال رصولها ااتغاولة مع وجود فائض   الةوولة عمل 

ي أغ امتلاأقا لهامش رمان يةاعغكا عمل مواجقة ال عوباين وتمان استمرار ااغى الق ير وكذا ما  
ااالتواز  ريه   سنتي    ن كوكمقا  انخ اتا بنةبة     2019و  2018،  لا  العامخ  ااال  سجخ ررس 

% عمل التوال  بةبب انخ اض الأصول ااتغاولة وزياد  الخ وم ااتغاولة ،  65.5% و  154.85
وأان سالبا ما ي أغ عغم  غر  الشرأة عمل تغ وة التزاماتها الق ير  الأجخ باست غام رصولها ااتغاولة ،  

صعوباين   الأجخ الق ير مما يت مب منقا القوام بإجرا اين ت حوحوة مل رجخ تحقوق   ر   تعرف
التوازن ااال والج  ما بت  وض  ومة الخ وم ااتغاولة رو زياد  الأصول ااتغاولة ،أما تغل أذلج 

لأموال عمل رن جز  مل الأصول الثابتة لمشرأة ممولة بالغيون   ير  الأجخ وكذا لوخ توظو ا عقلايوا ل
 ولا يحقق  اعغ  التوازن ااال. 

 التالوة: ق حةابه وفق العلا ة  الخاص: رأس المال العامل  -
 الأصول الثابتة  – المال العامل الخاص = الأموال الخاصة  ررس
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ومل خلال الجغول رعلاه يلاحظ رن ررس ااال العامخ الخاص سالب   رةمب سنواين الغراسة ماعغا 
لالها موجبا وكذا ي ةر بأن الأموال الخاصة لمشرأة أافوة لتمويخ الأصول والذ  أان خ  2015سنة  

رو تغ وة جز  مل الأصول ااتغاولة ر  ق استعماله      يةتعمخ لتمويخالثابتة مع وجود فائض والذ   
 دور  الاستغلال وكذا م شر ةير جوغ ولا يعكخ التوازن ااال. 

ررس ااال العامخ ا جمال لمشرأة مجموع اابالغ التي مولر بها رصولها    يمثخ الإجمالي:  رأس المال العامل   -
رن شرأة رلوايخ كي شرأة خغموة ااين تابع تجار  فإن رصولها ااتغاولة رأبر مل رصولها    ااتغاولة، وبما 

يشاتقا الرئوةي يتمثخ   تقغيم الخغماين   لمغراسة ولأنةير ااتغاولة خلال الةنواين الخمخ الأو   
يلاحظ رن   لم زينة، أماالتأمونوة لمزبائل فقي تضا اا وناين التقنوة لمتأمم ومختمف حقو قا با تافة  

ماعغا   مةتمر  انخ اض  ا جمال    العامخ  ااال  ررس  بنةبة    2017مبالغ  ارت اعا  فوقا  والتي حقق 
16.25 .% 

شرأة مل الخارج لتمويخ يشاتقا وق  وكو يمثخ  جمال الغيون التي تحوزكا ال   الأجنبي: رأس المال العامل   -
 التالوة: حةابه وفق العلا ة 
 المال العامل الأجنبي = الخصوم غير المتداولة + الخصوم المتداولة رأس

  يشاتقا، مل خلال الجغول رعلاه يلاحظ رن الشرأة تعتمغ بغرجة أبير  عمل الغيون والج بحكا تبوعة  
الغير، بأموال  تتعامخ  الخاصة لأنها  الأموال  بالتقريب تعف  تمثخ  فقي  مرت عة  يلاحظ   ومبالغقا  أما 

لج بةبب  % وا  6.56بنةبة    2014مقارية بةنة    2015انخ اتا لررس ااال العامخ الأجنبي خلال  
و      2016ارت اعا مةتمرا فوه ابتغا  مل    ااتغاولة، وتةجوخ  وةيرانخ اض أخ مل الخ وم ااتغاولة  

 الشرأة. م شر جوغ لمشرأة مما يغل عمل زياد  عممواين الاأتتاب    وكذا 2019ةاية 
لاحظ مل خلال حةاب احتواجاين ررس ااال العامخ لشرأة رلوايخ ي  العامل:احتياجات رأس المال  -

والج معناه رن احتواجاين الغور  ت وق مواردكا ر  رن موارد    2014رنها أاير موجبة خلال سنة  
دور  الاستغلال لا تغ ي أخ الاحتواجاين وبالتال فالشرأة بحاجة    موارد مل خارج الغور  مل ررس  

جاين الضرورية اارتب ة الاحتواخلال الةنواين البا وة فقي سالبة ر  رن    لتغ وتقا، رمامال عامخ وةيركا  
 بهامش. مباشر  بغور  الاستغلال تمر تغ وتقا مل ترف ااوارد الغورية مع الاحت اظ 
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تعبر الخزينة عل مجموع الأموال الةائمة التي تممكقا الشرأة رو ما يةمل بالنقغياين وق حةابها    الخزينة: -
  TR =FR- BFR يمي:أما 

مل خلال الجغول رعلاه يتضح رن خزينة الشرأة موجبة ولكل بمبالغ ت مة  لا رن بحكا تبوعة يشاتقا  
اتها اتجاه اا مل لها عنغ حغوث الضرر،  لا رن  فوجب عمل الشرأة الاحت اظ بجز  مل رموالها اواجقة التزام

 عموقا ااوازية بم الةوولة والربحوة والج لتحقوق عوائغ رأبر وأذا الوفا  بالتزاماتها   آجالها.  
شركة أليانس للتأمينات    إنومن خلال مؤشرات التوازن المالي التي تم حسابها وتحليلها سابقا يمكن القول  

تمول الأصول ذات الطبيعة طويلة المدى    الدراسة، فهيعلى العموم خلال سنوات    تحقق التوازن المالي 
  المدى. وتسدد الالتزامات القصيرة المدى بالاعتماد على أصول قصيرة  المدى، بخصوم طويلة 

ق است راج ركا النةب ااالوة لشرأة   للتأمينات:النسب المالية الأكثر دلالة لشركة أليانس  3.3
   يمي:رلوايخ لمتأموناين بنا  عمل  وائمقا ااالوة أما 

   : تتمثخ رلاقا  النشاط:نسب  -
 يةب النشاط   شرأة رلوايخ لمتأموناين   (: 08الجدول رقم )

 النسبة  2014 2015 2016 2017 2018 2019
 الأقساط إلى الفائض  138,28 132,68 117,67 115,97 117,78 0,955
 نمو الأقساط  - 1,021 5,036- 3,533 7,349 7,34
 الاحتفاظ بأقساط التأمين  0,864 0,863 0,802 0,79 0,81 0,8

 تكلفة الحصول على رقم الأعمال  0.354 0.41 0.393 0.369 0.398 0.365
 تكلفة الحوادث  0,549 0,446 0,447 0,514 0,476 0.49

 الغراسة. مل  عغاد الباحثة بالاعتماد عمل التقارير ااالوة لشرأة رلوايخ خلال سنواين  المصدر:
   يمي:مل خلال الجغول الةابق يةتنتف ما 

الخاصة،  تحةب مل خلال صا  الأ ةاط ااكتتبة بالنةبة للأموال    الفائض: والتينسبة الأقساط إلى   •
النتائف ااتوصخ  لوقا   الجغول الةابق رن كذه   العادية، وتشيرالأخير  التي تمتض الخةائر ةير    كذه

النةبة جوغ  ومقبولة حوث أمما أاير مرت عة أان جوغا بالنةبة لمشرأة عمل رلا تتجاوز حغكا الأ  ل  
لغراسة لت خ  ويلاحظ انخ اتا   كذه النةبة مل سنة لأخرى خلال سنواين ا  %،300وااتمثخ    

 .2019% سنة 0.955    2014% سنة 132.68مل 
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خلال النتائف   النق ان، وملتعتبر م شرا لمتغير   اأتتاب الشرأة سوا  بالزياد  رو    الأقساط: نسبة نمو   •
اابونة   الجغول الةابق والتي تبم فقط نمو الأ ةاط بالنةبة لةنواين الغراسة يةتنتف رن يشاط الشرأة  

ر  تعتبر تمل المجال   7.349      5.036-أتتاب مةتقر حوث ت اوح النةب مل  مل حوث الا 
 %.33% و+33-ااقبول والمحغد ب

بأقساط   • الاحتفاظ  بالنةبة  جمال    التأمين:نسبة  الةنة  خلال  ااكتتبة  الأ ةاط  صا   تتمثخ   
نتائف ااتح خ عموقا خلال ال  التأمم، وملالأ ةاط حوث تشير    مغى اعتماد الشرأة عمل  عاد   

أاير النتائف خلال   فقط، حوثيلاحظ رن الشرأة تحت ظ بأةمبوة الأ ةاط وتتنازل عل جز  بةوط  
% مل الأ ةاط ااكتتبة   ااتوسط وتتنازل    82.5سنواين الغراسة تشير    احت اظ الشرأة بحوال  

 مرت عة. ثبر رن  غرتها التأمونوة  يتائف جوغ  والتي ت  الأخرى، وكي % لشرأاين  عاد  التأمم    17.5عل  
تبم    الأعمال، حوث تمثخ م اريف التةوير بالنةبة لر ا    الأعمال: والتيتكلفة الحصول على رقم   •

النتائف رن شرأة رلوايخ لمتأموناين   رعمالها، وتوتحالنةبة أخ اا اريف التي تغفعقا الشرأة لتحقوق ر ا  
اتوسط أم اريف لتةوير يشاتقا وكي يةبة مرت عة % مل ر ا رعمالها   ا  38.5تن ق ما يةبته  

 رحةل. حوث رنها ممزمة بت  وض اا اريف لتحقوق كامش 
والتي تحةب مل خلال العلا ة بم تكم ة الحوادث والتي تمثخ  جمال التعويضاين   الحوادث: نسبة تكلفة   •

خلال النتائف ااوتحة   الجغول الةابق    لمغور ، ومل ااغفوعة لمم مل لها بالنةبة للأ ةاط ال افوة  
%    54.9% و  44.6يلاحظ رنها مرت عة يوعا ما حوث رن التعويضاين ااغفوعة لمم مل لها ت اوح بم  

الأ ةاط   ر  مل صا   والج خلال    ااكتتبة،  ااكتتبة  ال افوة  الأ ةاط  ت وق ي ف   2014رنها 
رجخ تغ وة م اريف التةوير وتحقوق يتائف    تكون مقبولة يجب رن تكون من  ضة مل   ، ولكي2017و

 موجبة.
نسب النشاط في شركة أليانس مقبولة على العموم ولكن يجب التحكم أكثر   إنومنه يمكن القول 

 أكبر.في التكاليف لتحقيق هامش 
  التال:تتمثخ ركا يةب الربحوة الخاصة بشرأة رلوايخ لمتأموناين   الجغول  الربحية:نسب  -

 يةب الربحوة   شرأة رلوايخ لمتأموناين  ( 09الجدول رقم )
 النسبة  2014 2015 2016 2017 2018 2019
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 الربح التشغيلي  0,097 0,1 0,112 0,108 0,11 0.111
 الربح الصافي  0,08 0,081 0,092 0,089 0,092 0.092
 العائد على الأصول  0,048 0,05 0,054 0,052 0,054 0.443

 العائد على حقوق الملكية  0,129 0,125 0,136 0,133 0,134 0.10
 التغير في الفائض  - 0,028 0,063 0,04 0,051 0.049

 مل  عغاد الباحثة بالاعتماد عمل التقارير ااالوة لشرأة رلوايخ لمتأموناين خلال سنواين الغراسة.  المصدر:
   يمي:مل خلال الجغول الةابق يةتنتف ما 

  ، وهي اابوعاينوالتي تمثخ الربح التشغومي  بخ ال وائغ والضرائب بالنةبة ل ا   التشغيلي: نسبة الربح  •
الربح  بخ الضرائب تمثخ   ااتوسط   التشغومي، وتبمتعتبر م شرا للأدا    النتائف ااوتحة سابقا رن 

 الغراسة.ويلاحظ استقرار النةبة خلال سنواين  لمشرأة،% مل اابوعاين وكي جوغ  بالنةبة  10.5
الربح  ن • والتيسبة  ل ا     الصافي:  بالنةبة  الضريبة  بعغ  الربح  بم صا   العلا ة  مل خلال  تحةب 

وكي   ارت اع مةتمر مل سنة لأخرى   الشرأة،اابوعاين وكي تعتبر م شرا لتقووا الأدا  الشامخ  دار   
ة تمثخ   ااتوسط والتي عرفر انخ اتا بةو ا حوث رن الأرباح ال افوة التي تحقققا الشرأ  2017ماعغا  
 ال افوة. % مل اابوعاين  8.7

مل النتائف   الأصول، ويلاحظ تمثخ الربح ال ا  بالنةبة  جمال    الأصول: والتينسبة العائد على   •
% مل  5ااتوصخ  لوقا رن ا دار  أ      است غام رصولها لتحقوق عوائغ حوث أاير   ااتوسط  

 الأصول. جمال 
  الةنة، تشير    التحةل رو الخمخ الذ  ترر عمل ااو ف ااال لمشرأة خلال    :ئضالفانسبة التغير في   •

% خلال سنواين الغراسة، حوث   6.3% و2.8ويلاحظ مل النتائف ااتوصخ  لوقا رنها ت اوح بم  
  2016مقبولة بالنةبة لةنتي    ، وةير2019و  2017  ،2015أاير النتائف جوغ  ومقبولة خلال  

 %.5.1% و6.3فكاير عمل التوال  %،5الحغ ااقبول لها والمحغد ب+حوث تجاوزين  2018و
الخاصة وبالتالي فنسب    وأموالهاشركة أليانس تحقق نتائج جيدة مقارنة بأصولها    إن ومما سبق يمكن القول  

 . الربحية جيدة على العموم
   يمي:وتتمثخ ركا يةب الةوولة فوما  السيولة: نسب  -

 يةب الةوولة   شرأة رلوايخ لمتأموناين  (: 10)رقم الجدول  
 النسبة  2014 2015 2016 2017 2018 2019
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  إلى الأصول الخصوم  100,4 98,082 109,55 101,67 116,36 109.57
 السائلة 

المخصصات التقنية   55,61 48,84 52,34 47,97 52,86 47.63
 للأصول السائلة 
 مل  عغاد الباحثة بالاعتماد عمل التقارير ااالوة لشرأة رلوايخ خلال سنواين الغراسة.  المصدر:

   يمي:مل خلال الجغول ااتضمل يةب الةوولة   شرأة رلوايخ لمتأموناين يلاحظ ما 
وكي تع ي م شرا   ااتغاولة،والتي تمثخ الالتزاماين بالنةبة للأصول    السائلة:نسبة الخصوم إلى الأصول   •

%    105عاما عل  غر  الشرأة عمل تةوية التزاماين حممة الوثائق   حالة الت  وة والحغ ااقبول لها كو  
خلال    ومل مقبولة  رنها  يلاحظ  الةابق  الجغول  ااتوصخ  لوقا    النتائف   2015  ،2014خلال 
  ااقبول.ة خلال الةنواين البا وة لأنها تجاوزين الحغ وةير مقبول 2017و

تحةب مل خلال العلا ة بم اا   اين التقنوة  السائلة: والتينسبة المخصصات التقنية للأصول  •
  الغراسة، ر  % خلال سنواين  100حوث تبم النتائف رنها مقبولة فقي لا تتجاوز    ااتغاولة،والأصول  

ةير مةتقر  فقي   ارت اع وانخ اض    التقنوة، وكية بالنةبة ا   اتها  ت أغ رن الشرأة تتوفر عمل سوول
 مل سنة لأخرى. 

وعلى العموم ومن خلال النتائج المتوصل إليها سابقا فيما يخص النسب المالية الأكثر دلالة فإنها مقبولة  
قبول وبالتالي  عموما في شركة أليانس للتأمينات ماعدا البعض والتي كانت ضعيفة أو تجاوزت الحد الم

 جيدة. فإن الشركة في وضعية 

   خاتمة: 4
تعتبر شرأاين التأمم مل بم اا سةاين ااالوة الهامة اا لها مل رلاوة ا ت ادية واجتماعوة فقي                

وتعويضقا عنغ تحقق    مقنوم، تقوم بتقغيم خغماتها التأمونوة لعغ  رتراف سوا  أايوا رفرادا رو شرأاين رو  
لاستقرار الق اعاين الأخرى   ولذلج يعتبر استقراركا عاملا  يشاتقا، الخ ر وبالتال تمكونقا مل مواصمة  

وجب عموقا تش وض وتعوتقا ااالوة ااةتقبموة   الأخير ، ولذلجوبالتال و وعقا   ال شخ سو ثر عمل كذه  
   عموقا،واست راج يقاط القو  ومحاولة الح اظ عموقا وت ويركا ويقاط الضعف ومحاولة معالجتقا والقضا  
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ة   شرأاين التأمم النةب ااالوة وخاصة يةب النشاط والتي  ومل ركا م شراين التحموخ ااال ااةت غم
مل خلالها يمكل الحكا عمل أ ا   ا دار    است غام رصولها وتولوغ العوائغ، يةب الةوولة والربحوة والتي  

نتائف تعتبر كامة اواجقة التزاماتها اتجاه حممة الوثائق وتحقوق عوائغ ولذلج يجب ااوازية بونقما ،ومل خلال ال
وااتمثمة   الت بوقوة  الغراسة  ال       ااتوصخ  لوقا    لمتأموناين خلال  رلوايخ  ااالوة لشرأة  القوائا  تحموخ 

با تافة  ،فقي تغل عمل رن الشرأة   وتعوة مالوة جوغ  حوث رنها تحقق التوازن ااال   2014-2019
ااالوة الأأثر دلالة   لا   النةب  التكالوف لتحقوق عوائغ    استقرار عمل مةتوى  التحكا    رن عموقا 

 رأثر . 

 يمي: تتمثخ ركا يتائف الغراسة فوما  النتائج:
 التأمم؛ااعموماين ااوجود    القوائا ااالوة لشرأاين  عمل م غا وةتعتمغ فعالوة التحموخ ااال  -
الةوولة    النشاط، تعتبر النةب ااالوة مل ركا م شراين التحموخ ااال   شرأاين التأمم خاصة يةب   -

 والربحوة؛
الخاصة،  تقوم شرأة رلوايخ لمتأموناين باست راج بعض يةب الربحوة فقط أنةبة العائغ عمل الأموال   -

 ، بم شراين الأخرى الاكتمام  الأصول دونعمل  العائغ
 ااةت رجة مل القوائا ااالوة لشرأة رلوايخ لمتأموناين بأنها   وتعوة جوغ ؛تشير النةب ااالوة  -

 التالوة: يمكل صواةة الا  احاين  الاقتراحات:
 عغاد  وائا مالوة ااين م غا وة حتى تتحقق فعالوة التحموخ ااال باعتباركا ركا م غر لممعموماين  -

 عممه؛والتي يعتمغ عموقا المحمخ ااال   
يتعمق    الاكتمام - فوما  خاصة  ااةتقبموة  ااالوة  الوتعوة  لتش وض  التأمم  شرأاين  ااال    بالتحموخ 

 آجالها. مل مواجقة التزاماتها   بالةوولة والربحوة والج حتى تتمكل 
 

 : المراجعقائمة  5
 

(. الأردن: مكتبة المجتمع العربي لمنشر 1ااال )المجمغ  (. مقغمة   ا دار  ااالوة والتحموخ  2014رحمغ عقخ م مح. )  .1
 والتوزيع. 
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