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  Box-Jenkinsالصرف في الجزائر وفق نموذج  دراسة وتحلیل أسعار
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 التنبؤ على يساعد قياسي نموذج بناء حاولنافي الجزائر،  سعر الصرف قياسو  تحليل إلى العمل هذا Ĕدف من: ملخصال
مصدر  .النموذج لهذا التنبؤية ، ومن أجل التحكم في القدرةالصرفسعر لفهم سلوك تغيرّ  ARIMAباستخدام نماذج 

السيرورة توصلنا إلى . 2017-1970الخاصة بالجزائر للفترة الممتدة بين  1البيانات البنك العالمي للمعطيات
3)ARIMA(3,1,  3نموذجا أفضلها  30التي أتاحت حوالي)ARIMA(1,1,،  وأكدت قيمة معامل التحديد

%28.25R2   الخ... م كالعرض النقدي والتضخ  الأخرىهذا المؤشر ليس بمعزل عن بقية المؤشرات  أنالمنخفضة.  
  .، التنبؤARIMA، نماذج السلاسل الزمنيةسعر الصرف،  :الكلمات المفتاح 

 JEL2  :F31 ،E40 ،C22،C51تصنيف 
 
ABSTRACT: 

The aim of this study to analyze and measure the exchange rate in Algeria. We 
have attempted to build a standard model that predicts the use of ARIMA models to 
understand the behavior of exchange rate change and to control the predictive power 
of this model. World Bank data source for Algeria for the period 1970-2017. We 
found the process that allowed about 30 best models, and the value of the low 
coefficient of determination confirmed that this index is not isolated from other 
indicators such as money supply, inflation, etc.. 

Keywords: exchange rate, time series models, ARIMA, prediction. 
JEL Classification: F31, E40, C22, C51 
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سبب عدة اختلالات حادة على مستوى الإقتصاد ت مشاكل وعراقیل عدةفي  الجزائريتخبط الاقتصاد ی :تمهید

كنسب التضخم  ،مؤشرات اقتصادیة ضمن التي تظهرعلى نتائج نمو الاقتصاد المشاكل هذه الكلي، تنعكس 
هذه المؤشرات المستوى الطبیعي ل، ولمحاولة التحكم في ...الخارجیة،  الدیونومستوى  والناتج الداخلي الخام

، یةیمثل مشكلة اقتصاد هن تَغَیُّر لأ في سعر الصرفهذا العنصر أهم عنصر اقتصادي یؤثر فیها، یتمثل نتتبع 
هذه الأدوات الاقتصادیة  لذا تعمل الحكومات على البحث عن التوازنات الداخلیة والخارجیة من خلال التحكم في

  .الحساسة
ثم  ،سعر الصرف بالجزائر وتحلیل قیم سنقوم بتتبع ،من خلال هذه التداخل بین هذه الأدوات الاقتصادیة

ونستخدم لهذا . 2017إلى  1970في قدرته التنبؤیة خلال الفترة الممتدة من  محاولة بناء نموذج قیاسي للتحكم
  .الغرض مجموعة من الأسالیب الإحصائیة

ن هذا البحث من وعلیه،   -     :التالیة ساسیةالأعناصر الیتكوَّ
 استقراریة دراسة -3؛ التَّحْلیل الإحصائي لمتغیرات الدراسة -2؛ بالجزائر سعر الصرفالتعرف على  -1

  ؛ السلسلة
  ؛تحلیل النتائج -6 بناء نموذج قیاسي للمؤشر؛ -5 ؛إزالة حالة عدم الاستقرار -4
   :من هذه العناصر نحاول الإجابة عن الإشكالیة التالیة    

  
تنبؤ في الجزائر للتحكم في لسعر الصرف جینكیز  –بوكس وفق منهجیةقیاسي نموذج  أنسب بناءیمكن  كیف

 ؟ قیمه

  
المقاییس الاقتصادیة لتحدید مستوى نمو الاقتصاد  أهمحد أیعتبر سعر الصرف  - :سعر الصرف -1

   :تزل عددا من المؤشرات الاقتصادیة، وله عدة مفاهیم اقتصادیة، منهاوهو یخ، الوطني
بِّر: تعریف الصَّرف -1-1 عَ ُ یسمى عن عملیة تبادل مختلف العملات فیما بینها، ویتم هذا التبادل في مكان  ی

الصرف عرض العملات والطلب علیها، والصرف على نوعین وعلى أساس  -البنك أو البورصة–سوق الصرف 
  3.نقدا والصرف لأجل

نظــام  تحــت، أوقیــة ذهــب=دولار 35 بــدأ بقاعــدة الــذهب حیــث ارتــبط الــدولار بالــذهب :أنظمــة الصــرف -1-2
، ومنـذ ذلـك الوقـت عـرف النظـام العـائم وحل محله، 1971لكن سرعان ما انهار هذا النظام في أوت  بریتون وودز

  4 :نظام الصرف نمطین أساسیین
عملــة ارتكازیــة تتمیــز بــالقوة تثبیــت ســعر صــرف العملــة المحلیــة إلــى  یــتم بموجبــه-: أنظمــة الصــرف الثابتــة -أ

  . 5والاستقرار وغالبا ما تكون الدولار الأمریكي
دار و تتمیز بمرونتها -:العائمةأنظمة الصرف  -ب ل تقوم السلطات بتعدیل أسعار كالتعویم المُ الحر، في الأوَّ
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صرفها المناسبة لمستوى الاحتیاطي لدیها من العملات الأجنبیة والذهب، وعلى أساس وضعیة میزان 
المدفوعات، أما الثاني فوضعه یسمح لقیمة العملات أن تتغیر صعودا ونزولا حسب السوق ویسمح التعویم 

 6.صادیة الأخرى بالتحرر من قیود سعر الصرفللسیاسات الإقت

یعبر سعر الصرف عن العملة الوطنیة كالدینار الجزائري مقابل الدولار  -:تعریف سعر الصَّرف -1-3
الأمریكي، إذ یمثل سعر الصرف الأجنبي كمیة الوحدات من العملة المحلیة التي یتم مبادلتها بوحدة واحدة من 

  .العملة الأجنبیة
  :توجد مقاییس تعطي لسعر الصرف اعتبارات اقتصادیة للاستعمال منها :أشكال سعر الصرف -1-4
الاعتبـار  بعـین یأخـذ لا المحلیـة، والـذي للعملـة وحـدات ومـا یقابلهـا مـن الأجنبیة العملة-:سعر الصرف الاسمي-أ

صــرف رسـمي معمـول بـه فــي وینقسـم إلـى سـعر . 7الشـرائیة مـن السـلع والخـدمات بــین البلـدین الأجنبیـة قـوة العملـة
  . 8 المبادلات الجاریة الرسمیة، وسعر صرف موازي معمول به في الأسواق الموازیة في نفس البلد

 الاسـمي وتبـاین الصـرف سـعر تقلبـات مـن كـل بـین یجمـع الـذي المـرجح المؤشـر هـو :سعر الصـرف الحقیقـي-ب

 الأسـعار بمستوى الأجنبیة، وربطها الأسعار على تطرأ التي التقلبات الحسبان في یأخذ أنه باعتبار التضخم، معدلات

  .9المحلیة
ُ  :سعر الصرف الفعلي-جـ ـه شـیرالاقتصـاد،  علـم فـي مفهومـان لَ ُ  یتضـمن حتـى كمعـدل الصـرف سـعر إلـى الأول ی

شـیرأمـا . الـواردات والصـادرات تكلفـة فـي تـؤثر التـي والرسـوم التعریفـات، آثـار متوسـط ُ  متوسـط حسـاب إلـى الثـاني ی

 .10الرئیسیین التجاریین شركائه مع المعني البلد صرف أسعار

 إلى بالقیاس شركائه التجاریین، اتجاه معین بلد صرف سعر تغیر كیفیة یقیس :سعر الصرف الفعلي الحقیقي -د

 ،11معینة أساس فترة

سعر مطلع التسعینیات، إلا أن الجزائر بسیاسة سعر الصرف  اهتمت :بالجزائر سعر الصرف -1-5
یمكن أن  المطبقة في شأنه،مر بعدة مراحل منذ الاستقلال تماشیا والسیاسة الاقتصادیة  في الجزائرالصرف 

  :نقسِّم هذه المراحل إلى
أصـبحت الجزائـر تابعـة لمنطقـة الفرنـك الفرنسـي، بسـبب الاقتصـاد الهــش  ):1973-1964(المرحلـة الأولـى  -

عضـو فـي صـندوق النقـد الـدولي وكـان علـى كـل بلـد .  الخـارج الأمـوال إلـىآنـذاك والمـرتبط بفرنسـا وهـروب رؤوس 
 الجزائـر فأنشـأت ملزما بالتصریح عن تكافؤ عملته بالنسبة إلى وزن محدد من الـذهب الصـافي أو بالنسـبة للـدولار،

غرامـا  0.18ثـم حـددت سـعر صـرف دینارهـا بمـا یعـادل ، 12الـدینار الجزائـري الوطنیة العملة 10/03/1964 بتاریخ
  .197313ودیسمبر  1969فرنك فرنسي بین أوت  1.25= دج1من الذهب، ولازم ذلك ضعف الفرنك الفرنسي 

 العملـة الجزائـري بسـبب تـدهور الـدینار حتمیـة لانخفـاض جـاءت كنتیجـة ):1986-1974(ثانیـة المرحلـة ال -
 عملتهـا وربـط الجزائریـة إلـى تعـویم النقدیـة السـلطات الثابـت، فلجـأت للصـرف وودز بریتـون نظـام الفرنسـیة، وانهیـار

ظهـر بمـا یسـمى  1974وابتـداء مـن سـنة . 197414 /01/  21فـي وتـم ذلـك) عملة14( العملات من سلة إلى الدینار
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ســعره ســنة  فــي ســعر الصــرف حیــث وصــل الاســتقرار، إلا أن هــذه المرحلــة تمیــزت بنــوع مــن ســوق مــوازي للصــرف
  .197015سنة  دولار 0.20=دج1دولار، بعدما كان 0.26إلى  1980
 الاقتصـاد، التـي أدخلـت 86سعر البتـرول سـنة أزمة تدهور  نتجت بسبب): 1992-1987(ثالثة المرحلة ال -

بســـبب تـــدني المیـــزان  الاقتصـــاديالجزائـــري فـــي أزمـــة حـــادة، تمیـــزت بعجـــز نـــتج عنـــه تبـــاطؤ خطیـــر فـــي النشـــاط 
تُسَــیِّره آلیــات  اقتصــادت منهــا التوجــه إلــى التجــاري، ممــا اســتوجب إدخــال إصــلاحات جذریــة فــي مختلــف المجــالا

وظهـرت فـي هـذه . 16السوق الحرة، أدى هذا إلى قابلیة تحویل الدینار الجزائري فـي المعـاملات الجاریـة مـع الخـارج
  .الدینار مقابل الدولار معدل صرف تعدیل عملیةالفترة إنزلاقات تدریجیة لسعر الصرف تحت ما یسمى 

أیـــن أُبـــرم  10/03/1994تمیـــز ســـعر صـــرف الـــدینار بالاســـتقرار لغایـــة  ):2002-1993(رابعـــة المرحلـــة ال -
فـي . 17دج36=دولار1الاتفاق الجدید مع صندوق النقـد الـدولي، تـم بموجبـه تخفـیض سـعر الصـرف مقابـل الـدولار 

 فلجـأت .الخارجیـة التجـارة وتحریـر النقدیـة نظـام التثبیـت لسـعر الصـرف لیتماشـى السـلطاتأنشـأت  1994سـبتمبر
عملیـات صـرف آجلـة مـا بـین العملـة الوطنیـة والعمـلات  إلى إنشاء سوق صرف بنكـي یـتم فیـه إنجـازبذلك الجزائر 

، 18البنـــوك ســوق للصـــرف مــا بـــین 01/01/1996 ، فأصــبح لهـــا منـــذ12/95/ 23للتحویــل فـــي الصــعبة القابلـــة
  . 19دج12=فرنسيفرنك 1 استقر سعر الصرف الموازي في حدود 2000 والملاحظ أنه في سنة

  
  -:التَّحْلیل الإحصائي لمتغیرات الدراسة -2
 ة، مستعینین بالأشْكَال البیانیةخلال فترة الدراس سعر الصرفنقوم في هذا الجزء بفهم السلوك العام لمتغیر س

من أجل لمعرفة نوع التغیرات التي تحدث على قیم الطاهرة المدروسة في الفترات الزمنیة وهذا  ،والسلاسل الزمنیة
إلى سنة  1970الممتدة من سنة  السلسلة هذه طبیعة قیم معرفة من البدایةتكون ، 20استخراج القیم المتوقعة لها

ا  2017 نَ نُ كِّ مَ ُ بمساعدة بعض المؤشرات الإحصائیة الممثلة في مقاییس النزعة المركزیة والتشتت الواردة ، مما ی
 .الدراسة من استخلاص بعض النتائج لمعرفة طبیعة متغیرات

لسعر الصرف  المؤشر السنوي تمثلtTCNالسلسلة: الخام السلسلة لبیانات الوصفیة الدراسة -2-1
سنة  118.19، فقد سجلت أعلى قیمة  2017سنة  إلى 1970سنة  من تمتد مشاهدة 48 بـ بالجزائر، والمحددة

 1980مسجلة سنة  03.84وأدنى قیمة  البترولیة وتبعاتها الصدمة مستویات التضخم وعقب ارتفاعبسبب  2017
الذي یعتبر كبیر  114.36فتكون قیم السلسة ضمن مدى البترولیة،  المنتوجات لأسعار المفاجئ لإرتفاعنظرا ل

أي  29.20مع وسیط  40.28ولهذه السلسة متوسط حسابي قدره . نسبیا مما یدل على تباعد القیمتین الحدیتین
سلسلة ملتو نحو الیمین أن منحنى ال MeX  لیكون معامل  36.17، بلغت قیمة الانحراف المعیاري

، ویتأكد هذا بقیمة معامل tTCNالذي یدل على التذبذب العنیف لقیم السلسلة %89.81الاختلاف المتوسط 
  .إلى تضخمها عبر سنوات الدراسة، یعود سبب عدم التجانس في القیم %129.68اختلاف الوسیط 

اللوغاریتم النیبري، الجذر التربیعي، معدل النمو، : للتقلیل من تضخم القیم نستخدم إحدى الطرق الریاضیة منها
، سنعتمد طریقة اللوغریتم لأنها أكثر استخداما ولأن القیم الخام لمتغیرة الدراسة ... النسبة المئویة للمجموع، 
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  .tLTCNموجبة فتصبح السلسلة 
فتكون  01.34وأدنى قیمة  04.77سجلت أعلى قیمة : السلسلة اللوغاریتم لبیانات الوصفیة الدراسة -2-2

مع وسیط  03.00ولهذه السلسة متوسط حسابي قدره . الذي نعتبره مناسبا للقیم 03.43قیم السلسة ضمن مدى 
أي أن منحنى السلسلة یمیل إلى التماثل  03.35 MeX  لیكون معامل الاختلاف  01.34، مع انحراف معیاري

، ویتأكد هذا بقیمة معامل tLTCNالتقلب في قیم السلسلةانخفاض نسبة الذي یدل على 44.69% المتوسط
  .41.41%اختلاف الوسیط 

  tLTCNو tTCNدراسة وصفیة للسلسلتین 
  

 tTCN tLTCN 

N Valide 48 48 
Manquante 0 0 

Moyenne 40,28 3,00 
Médiane 29,200 3,35 

Ecart-type 36,17 1,34 
Intervalle 114,36 3,43 
Minimum 3,84 1,34 
Maximum 118,19 4,77 

CV Moyenne 89.8% 44.7% 
Médiane 129.7% 41.4%   

  

  

  
 SPSSمخرجات البرنامج   EViewsمخرجات البرنامج 

  
على قیمها تبین لنا أن المتغیرات اتَّسمت جُلُّها بنوع من التجانس بعد استخدام أسلوب اللوغاریتم النیبري : نتیجة

  .) قیمة معامل الاختلاف لجمیع المتغیرات انخفضت بشكل ملحوظ(
  .بهذه النتیجة نستطیع دراسة استقراریة سلاسل هذه المتغیرات -

  
إذا تذبذبت قیمها حول وسط حسابي ثابت tLTCNالزمنیةتستقر السلسلة  :السلسلة استقراریة دراسة -3
)X( tE أي لا تدخل المتغیرات العشوائیةt  في تفسیر تغیرات السلسلة الزمنیة، وتباین مستقل عن الزمن

2
t )X( Var21أي جمیع مشاهدات السلسلة الزمنیة لها نفس الوزن في التحلیل ،.   

  :والاختبارات الكمیة المبینة في الخطوات التالیةولاختبار استقراریة السلسلة الزمنیة نتتبع الاختبارات الكیفیة 
  
 دالة الارتباطوعلى منحنى  للسلسلة ةالبیانی الأشكالتقوم هذه الاختبارات على : الاختبارات الكیفیة -3-1
  الذاتي
للقیام بهذا الاختبار نقسم السلسلة إلى فترات متساویة، في : اختبار تجانس المتوسط الحسابي والتباین -أ
  . ونقارن متوسط كل فترة) سنةا16=فترة1(فترات متساویة  3نا تم تقسیم السلسلة اختیاریا إلى حالت
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):(كانت النتائج رفض الفرض الصفري  3210 XXXH   وقبول الفرض البدیل):( 3211 XXXH  لأن: 
)05.0000.0( Sig  الدراسةأي عدم تجانس المتوسط الحسابي خلال فترة.  

):(بنفس الخطوات السابقة تم رفض الفرض الصفري  2
3

2
2

2
10  H وقبول الفرض البدیل):( 2

3
2
2

2
11  H 

)05.0000.0( :لأن Sig أي عدم تجانس التباین خلال فترة الدراسة.  
  اختبار تجانس المتوسط الحسابي والتباین

    
 SPSSمخرجات برنامج 

  
  :لدینا،tLTCN دالة الارتباط الذاتي للسلسلة من منحنى: tLTCNدالة الارتباط الذاتي للسلسلة دراسة -ب
للبواقي، لاحظنا قیما خارج  الذاتي الارتباط دالة عند تحلیل-

283.048مجال الثقة المقدر 
11.96  اختبار ، ویظهر من

Ljung-Box  للدراسة الكلیة لمعنویة لمعاملات دالة الارتباط
Pkالذاتي

22 ،30.1894.300  QQ tc
 بهذا نرفض الفرض ،

P:(H(0الصفري  k0   ونقبل الفرض البدیل القائل بان معاملات
دالة الارتباط الذاتي تختلف معنویا عن الصفر  0:1  kH 

مشكلة الارتباط الذاتي للأخطاء، التي تؤدي إلى بسبب وجود 
  . عدم استقرار السلسلة الزمنیة

  

  
 : للسلسلة التوزیع الطبیعياختبار  -ب
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: وغیر متسطحة 00.12Sk  :السلسلة غیر متناظر
318.1Kur  إختبار  ومنBera-Jarque  للتوزیع

99.574.6وجدنا  ،الطبیعي 2
05.0  JB أي أن قیم ،

ومن ثم فهي غیر  ،البواقي لا تتبع التوزیع الطبیعي 
: الاحتمالیةویمكن أن تستند إلى  .مستقرة
0.050.034Prob .  

  

  

  
   :الممثلة في اختبارات جذر الوحدةتتمثل في : الاختبارات الكمیة -3-2

 فولر  -اختبار دیكيDickey-Fuller (DF) (1979)؛ 

 فولر الموسع  -اختبار دیكي(ADF) Augmenté- Dickey-Fuller)1981(؛ 

 بیرون  -اختبار فیلیبس(P-P) Phillips-Perron )1988(؛ 

 اختبار(KPSS) Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin )1992(؛ 

تهدف اختبارات جذر الوحدة إلى فحص خواص السلاسل الزمنیة محل الدراسة، والتأكد من مدى سكونها،  -
 ولكن عدم الاستقرار، صفة عن وجود بالكشف فقط تسمح لا وهي. 23تحدید رتبة تكامل كل متغیرة على حدهثم 

  . 24 لإرجاع السلسلة مستقرة طریقة أحسن تحدد الاستقراریة، وبالتالي هي عدم نوع كذلك تحدد
  

الفروق ذات  استخدامه في نماذج یستحسن لأنه (ADF-1981)فولر الموسع - اختبار دیكيسنختصر على  -
 : 25الفجوات الزمنیة للتخلص من مشكلة الارتباط الذاتي للأخطاء، ونموذجه

t

p

j
jtjtt cbtXXX   




1
11

،  Akaike (AIC):فترة التأخر وتحدد بأقل قیمة للمعاییر pحیث یمثل ، 

Hannan-Quinn (HQ) ،Schwarz (SC)  . 

tttt: فیكون نموذج الاختبار كالتالي، 1 وجدنا فترة التباطؤ CtYYY    121 

  

  
غیر  ، فهيtLTCNوجود جذر الوحدة في السلسلة الزمنیة 

 0b:بدون مشتق  DSوهي من النوع . %5مستقرة عند 
, 0c , 1 . والبیان یوضح وجود مركبة الاتجاه العام

  ).الخط الأحمر(
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 ،Ljung-Box، اختبارPkاختبار معاملات دالة ارتباط: الاختبار الإحصائیة الكیفیة والكمیةمن خلال :نتیجة
غیر مستقرة في مستواها tLTCNوبذلك السلسلة  .تم رفض فرضیة استقرار السلسلة الزمنیة ،ADFاختبار

الأصلي  0. 

  
توصلت نتائج الاختبارات السابقة إلى عدم استقرار السلسلة : tLTCNإزالة حالة عدم الاستقرار من  -4

الزمنیة، وأحسن طریقة عملیة لإزالة حالة عدم الاستقرار هي إجراء الفروقات من الدرجة الأولى أو من الدرجة 
LTCN(1(وتصبح السلسلة الزمنیة الجدیدة  الثانیة حسب نتائج الاختبارات الإحصائیة

tD  أو)LTCN(2
tD ،

: حیث


 tttD LTCNLTCN)LTCN(ونعید إجراء الاختبارات الإحصائیة السابقة ،:  
فقدت السلسلة الزمنیة الجدیدة مشاهدة واحدة بعد تطبیق  :tDLTCNالدراسة الوصفیة للسلسلة -4-1

  .مشاهدة 47الفروقات من الدرجة الأولى لتصبح 
   

  

نجد أنها أخذت  tDLTCNالزمنیة من ملاحظة بیان السلسلة -
شكلا یختلف عن شكله الأصلي، حیث أصبح المنحنى موازیا 

. تقریبا لمحور الفواصل، مما یدل على غیاب مركبة الاتجاه العام
  .بالاستقرار عبر الزمن السلسلة اتسمتنستنتج مبدئیا أن 

  

المطبقة على  (ADF)جذر الوحدة بینت لنا نتائج اختبارات  -
الفروقات من الدرجة الأولى للسلاسل الزمنیة محل الدراسة، رفض 

1:0: الفرضیة الصفریة H   1:1وقبول الفرضیة البدیلة H 
المستوى  في tLTCN ةاستقرار المتغیر التي تنص على  1  عند

 . %5 معنویةال

  
  الاستقلالیة BDSاختبار  -4-2
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یبین هذا الاختبار ما إذا كانت السلسلة المستقرة تتمیز 
من خلال نتائجه . ببنیة ارتباط وبتوزیع متماثل ومستقل

أكبر تماما من كلها  Z-Statisticلاحظ أن الإحصائیات ن
من أجل 0,05 عند مستوى معنویة  1.96القیمة الجدولیة 

6m الأبعاد أي  ،السیر العشوائيوعلیه نرفض فرضیة  
أنه یوجد ارتباط بین المشاهدات من جهة ومن جهة 

 ومنه ,بنیة ارتباط قویة على المدى القصیر هناكأخرى 
  .قابلة للتنبؤ على المدى القصیر tDLTCNسلسلة فال

  
 مرحلة وهي مرحلة أهم إلى ننتقل السلسلة استقرار إلى الوصول بعد - :tDLTCNللسلسلة  تقدیر النموذج -5

 ).B-J(جینكینز –منهجیة بوكس التنبؤ حسب نموذج تقدیر

للسلسلة الزمنیة ,q)d,ARIMA(pللسیرورة  الریاضیة تتم بتحدید رتبة الصیغة: النموذج زیالتمی مرحلة -5-1
tDLTCNوالتي تكتب من الشكل ، :

qtqtttttt     ...DLTCN...DLTCN DLTCN 1111.  
أعلى قیمة • :معاییر المفاضلة، منها  إلى استنادا وهذا المرشحة، النماذج بین من الأمثل النموذج باختیار نقوم

معنویة • ؛دوال الارتباط الذاتي• ؛ Akaike  ،Hannan-Quinn،Schwarzأقل قیمة للمعاییر • ؛2Rلمعامل التحدید
  .للمعالم المقدرةجیدة 

الواقعة خارج  تحصلنا على السیرورات حسب النتؤاتالارتباط الذاتي والارتباط الجزئي حسب بیان دالتي -  
286.047مجال الثقة 

11.96  لدینا:  

  





3,1:)(
3,1:)(

qMA
pAR  

  : نموذجا وفق الطریقة التالیة 30: التي تتیح لنا احتمال
3015

5
5
4

5
3

5
2

5
1  CCCCC (5)، تمثل القیمة 

  :عدد مقدرات النموذج
            MA(3) MA(1),AR(3), , AR(1)C,  

 
  :الأفضلالنموذج تحدید  -5-2
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النموذج سیرورة بتطبیق مقاییس المفاضلة وجدنا -
  :الأمثل لهذه السلسلة الزمنیة توافق الصیغة

331-t1t DLTCN DLTCN
: 3)ARIMA(1,1,

 ttc 

   

  21.368.101.2.
46.8,%25.28,46

)66.2(41.284.1
38.0DLTCN34.007.0 DLTCN

05.0
43,2

10.0
45

05.0
45

2

31-tt





 

Fttt
FRn

sta

tt 

  
  

  
 الإحصائي النموذج قوة اختبار إلى نهدف بهذه الخطوات التالیة: المقدر النموذج تشخیص مرحلة -5-3

  : المختار
  3)ARIMA(1,1,~DLTCNt  

 
: والمقدرة الأصیلة بیان السلسلتین مقارنة /1

التطابق شبه  ملاحظة یمكننا الشكل خلال من
 (Actual)الأصلیة  السلسلة منحني بین التام

هذه  ، تعطینا(Fitted)المقدرة  ومنحنى السلسلة
المقدر من  مدى تقارب النموذج عن النتیجة فكرة

أما منحنى سلسلة البواقي . المعطیات الواقعیة
فیلتف بشكل عشوائي على Residual التقدیر

محور الفواصل هذا من شأنه أن یعطینا فكرة 
  .عدم وجود ارتباط ذاتي بین الأخطاءعلى 

  

  : جذر كثیر الحدود الممیز /2
نلاحظ من خلال الشكل أن جذر كثیر الحدود 
الممیز للنموذج یقع داخل الدائرة الأحادیة مما 

    ,ARIMA(1,1(3یشیر إلى إستقراریة السیرورة 
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 أننلاحظ : للبواقي الذاتي الارتباط دالة تحلیل/3
جمیع القیم تقع داخل مجال الثقة 

289.046
11.96  اختبار ، ومنLjung-

Box  للدراسة الكلیة لمعنویة لمعاملات دالة
Pk ،30.1823.2الارتباط الذاتي   QQ tc

 بهذا ،
P:(H(0نقبل الفرض الصفري  k0   القائل بأن

معاملات دالة الارتباط الذاتي لا تختلف معنویا 
عن الصفر، أي خلو النموذج من مشكلة 

  .الارتباط الذاتي للأخطاء

  

تحلیل دالة الارتباط الذاتي البسیط والجزئي  /4
نلاحظ من خلال الشكل أن : لمربعات البواقي

 سلسلة مربعات البواقي مستقرة، حیث أن
تقع داخل  معاملات الارتباط الذاتي تقع معظمها

05.099.0Probمجال الثقة، ولدینا   أي أن
 H0فرضیة تجانس التباین الشرطي لأخطاء 

  .مقبولة

  

جمیع المقدرات  :الإحصائیة اختبار المعنویة /5
مستوى معنویة  الصفر عند على معنویا تختلف

ومن إحصائیة فیشر لتقییم النموذج .%10و 5%
21.346.8: ككل لدینا  05.0

43,2  FFF tabcal  ،
قبول النموذج المقدر ككل : فیكون القرار

قیمة معامل التحدید  بلغتو . إحصائیا
%28.25R2  من تغیرات  %28.25، أي أن

مشروحة بواسطة هذا  سعر الصرف بالجزائر
 منخفضة نسبیا هاعتبر والتي نالنموذج المقدر، 

مما یوحي لنا وجود تأثیر خارجي على هذا 
  .الاقتصادي المؤشر
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مشكلة وجود الارتباط  للكشف عننستخدمه  /6
95.022.305.0نتائج التظهر  :الذاتي

41;2  cFF  
05.035.0 أو prob   أي أننا نقبل فرضیة

بین  العدم التي تنص بعدم وجود ارتباط ذاتي
  .الأخطاء

  

 Heteroskedasticity Test: White اختبار  /7
تظهر : الذي یكشف عن مشكلة ثبات التباین

05.024.0نتائج الاختبار أن  prob  أي أننا
 نقبل فرضیة العدم التي تنص على ثبات تباین

  .الأخطاء

  
  

  
  :مرحلة التنبؤ -5-4

  2020-2019-2018: نستخدم العلاقة التراجعیة للتنبؤ بقیم الصرف خلال السنوات الموالیة
tt:                          لدینا   31-tt 38.0DLTCN34.007.0 DLTCN  

0,02854017792.038.00.0769234.007.0 DLTCN
38.0DLTCN34.007.0 DLTCN

2018

2018201520172018


   

0,090960)02963.0(38.002854.034.007.0 DLTCN
38.0DLTCN34.007.0 DLTCN

2019

2019201620182019


 

 

0,09644001179.038.009096.034.007.0 DLTCN
38.0DLTCN34.007.0 DLTCN

2020

2020201720192020


   

 

              : ولدینا
tLTCN

ttt

1-ttt1-ttt

expTCN)Log(TCNLTCN

LTCNDLTCN LTCNLTCN-LTCN DLTCN



  
 

  
  السنة  2017  2018  2019  2020

4.98827  4.89183  4.80087  4.77233  
tLTCN  

146,68244  133,19710  121,61617  118,19431  
tTCN دج  

  
  -:النتائج -6

 1970من سنة  بالجزائر سعر الصرفاستهدفت هذه الدراسة بصفة رئیسیة بناء نموج قیاسي یوضح تغیر 
  :وكانت نتائج الدراسة القیاسیة كما یلي، 2017إلى غایة سنة 
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 الفرنك بعملة العملة مرتبطة كانت حیثمباشرة  الاستقلال بعد ثابتا اتبعت سیاسة الصرف في الجزائر نظاما -

  فرنك فرنسي؛ 1.25= دج1 الفرنسي
  ؛)عملة14(العملات  من بسلة ارتباطها عند الاستقلالیة نوعا من لتأخذ هذه السیاسة تغیرت -
بسبب ارتباط الاقتصاد  1986تأثر سعر الصرف مباشرة بتقلبات أسعار النفط وظهر ذلك في أزمة  -

  الجزائري بمداخیل الجبایة البترولیة؛
صندوق النقد الدولي الحكومة الجزائریة على تخفیض سعر الصرف مقابل في مرحلة إعادة الهیكلة أجبر  -

  دج؛36=دولار1الدولار 
إلى  2017من هذه المرحلة بدأت العملة المحلیة في التدحرج وعدم الاستقرار النهائي لتصل قیمتها سنة -

  دولار؛ 1دج كل120حوالي 
  :أما الجانب التطبیقي فقد اثبت هذه التقلبات العنیفة التي مر بها سوق الصرف في الجزائر والنتائج كتالي

نوات الدراسة، غیر متجانسة بسبب تضخم قیمها خلال س tTCNبالجزائر سعر الصرف وجدنا قیم سلسلة  -
  ؛ للتخلص من مشكلة تباعد القیم عن بعضها البعض tLTCN هاقیمفأخذنا لوغاریتم 

-Ljung، اختبار Pkمن خلال تطبیق أدوات الاختبارات الإحصائیة الكیفیة اختبار معاملات دالة ارتباط  -

Boxاختبار : ، والاختبارات الكمیةADF بالجزائرسعر الصرف لوغاریتم سلسلة ، وجد أنtLTCN  تحتوي على
  ؛رفض فرضیة استقرار السلسلة الزمنیة فكان القرار وكذا مركبة الاتجاه العام جذر الوحدة في مستواها الأصلي، 

بعد للتخلص من مشكلة عدم الاستقرار، و  tLTCNعلى السلسلةتم إجراء الفروقات من الدرجة الأولى  -
مستقرة في مستواها الأول  tDLTCNالسلسلة الجدیدة  أصبحت تطبیق نفس الاختبارات الإحصائیة السابقة  1 

   فهي جاهزة للنمذجة؛
 نموذجا 30التي أتاحت لنا  ,ARIMA(3,1(3حسب منحنى دالة الارتباط الذاتي تحصلنا على السیرورة  -

  ؛مختلفا 
، ,ARIMA(1,1(3فتحصلنا على أحسن نموذج tDLTCNقمنا بنمذجة السلسلة باستخدام معاییر المفاضلة -

   .النماذج المقدرةبعد إجراء عملیة المفاضلة بین 
  

  -: الإحالات والمراجع -7
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