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جانب إلى لدعم الدؤسسات الناشئة،  كآليةىدفت الدراسة لعرض وتحليل التمويل الجماعي  : ملخص
تم عرض مفاىيم وقد  .متعامليووالربط بين لستلف  تفعيلوجل أعرض الدنصات التي تم الاعتماد عليها من 

حة ولستلف الدنصات الرائدة في تعبئة وتسيير ججانب بعض التجارب الدولية النا إلىالتمويل الجماعي 
وقد تم التوصل إلى إمكانية ، الدوارد الدالية للتمويل الجماعي عالديا، مع عرض الدؤشرات الدالية الدرتبطة بذلك

ر للمؤسسات الناشئة خاصة بعد صدور قانون الدالية التكميلي في مادتو تطبيق التمويل الجماعي في الجزائ
 .والاستفادة من لستلف الدزايا الدصاحبة لو 2020لسنة  45

 .البيئة الجزائرية؛ منصات التمويل الجماعي ؛تدويل جماعيكلمات مفتاحية: 
 .JEL  :G21 ،O16اتتصنيف

Abstract: The study aims to provide crowdfunding as a mechanism to 

support emerging institutions, to show the platforms that have been relied 

upon to activate them and connect their agents. While the concepts of 

crowdfunding were introduced with some successful international 

experiences and pioneering platforms in mobilizing and managing financial 

resources for global crowdfunding, with the presentation of relevant 

financial indicators. The possibility of applying crowdfunding in Algeria 

for startups has been reached, especially after the issuance of the 

Supplementary Finance Law in its Article 45 of 2020 and taking advantage 

of the various advantages associated with it. 
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 مقدمة:  .1
الطرق التقليدية تسلسلًا منطقيًا للشركات الناشئة لبدء جمع الأموال، وتدخل معظم الشركات  تدثل

ريادة الأعمال. إذا كان مؤسسو مشروع البدء لا يملكون مواردىم الدالية الخاصة ولا  الناشئة إلى عالم
إلى مصادر  يمكنهم بشكل مستقلزيادة بدء التشغيل بدون استثمارات خارجية، فهم يتجهون عمومًا

 .الأعمالالأصدقاء والعائلة ورجال القروض الدصرفية، التمويل التقليدية مثل 
نظراً لأن الشركات الناشئة عادة ما يتم تأسيسها من قبل الشباب الذين في كثير من الحالات لا 

التمويل  إلىيمتلكون عقارات، فمن الصعب الحصول على قرض مصرفي. لذلك عادة ما يتم اللجوء 
في سياق  2008تم تطوير التمويل الجماعي ، الدعروف أيضًا باسم التمويل التساهمي، في  الجماعي.

 الأزمات الاقتصادية والدالية.
التمويل الجماعي ىو طريقة تدويل تعاونية  للمؤسسات الناشئة تتيح لأصحاب الدشاريع العثور على 

من  إن تنوع طرق التمويل ىذه يجعل .نصات على الإنتًنتالأفراد( عبر م تدويل من الددخرين )غالبًا
كشفت دراسة  في معدل التطور الحالي. التمويل الجماعي أداة تدويل مناسبة لجميع أنواع الدشاريع الناشئة.

 2025مليار دولار في السنة بحلول عام  93 أجراىا البنك الدولي  أن التمويل الجماعي يمكن أن يمثل
 مليار دولار 5.6.بالنسبة لدنطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا، تقدر ىذه الإمكانات بنحو للبلدان النامية

 .2025سنوياً بحلول عام 
في الجزائر  -التمويل الجماعي  –في الجزائر سيدخل الإطار التنظيمي لتأدية ىذا النشاط الجديد 

ة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها التي لنظام لجن  2020حيز التنفيذ فور نشره في الصحيفة الرسمية لسنة 
 الإطارستشرع بعدىا في استقبال ومعالجة طلبات إنشاء منصات آلية التمويل الجماعي وذلك بعد صدور 

التمويل الجديدة ىذه ابتداءً  أداةويمكن للمؤسسات الناشئة وحاملي الدشاريع من الاستفادة من  التنظيمي.
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 .2021بداية  أو 2020من نهاية سنة 
ومن جهة أخرى، فإن إنشاء منصات التمويل الجماعي ستكون مرفقة بآلية الإعفاءات الضريبية لفائدة 

 الدؤسسات الناشئة وبإطلاق صندوق لسصص لتمويل الدرحلة التي تسبق تجسيد مشاريعهم.
 :من خلال ما سبق يمكن صياغة الإشكالية الرئيسية التالية 

في ظل التوجه العالمي نحو هذا في الجزائر للمؤسسات الناشئة ما هو مستقبل التمويل الجماعي 
 ؟التمويل

 ولغرض الإحاطة بالدوضوع جيدا نطرح الأسئلة الفرعية التالية:
 .ما ىي السياقات النظرية للتمويل الجماعي وتقسيماتو؟ 
  الالكتًونية؟ما ىو واقع التوجو لضو التمويل الجماعي العالدي من خلال الاعتماد على الدنصات 
  التمويل الجماعي للمؤسسات الناشئة في الجزائر؟. أمامما ىي العوائق والصعوبات التنظيمية 

  :من سنة  الأخيرتوجو الجزائر ابتداء من الثلاثي  اعتبارتظهر أهمية البحث من خلال أهمية البحث
لتمويلها بتقنية التمويل الجماعي من خلال  الدؤسسات الناشئة، والتي وجهت إنشاءلضو تحفيز  2020

تحضر نظاما يحدد شروط منح الاعتماد ومزاولة النشاط ومراقبة  التي لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها
التمويل الجماعي الذين سيتولون مهمة استحداث وتسيير، عبر  إطارمستشاري الاستثمار التشاركي في 

 العامة في مشاريع الاستثمار التشاركي. الانتًنت، منصات توظيف أموال
من قانون الدالية التكميلي  45وتدنح صفة مستشار في الاستثمار التشاركي التي أُسست بموجب الدادة 

، للشركات التجارية الدستحدثة والدكرسة استثنائيا لذذا النشاط وللوسطاء في عمليات البورصة 2020لسنة 
 ومؤسسات تسيير أموال الاستثمار.

 :أهداف البحث 
 :نود تحقيق لرموعة من الأىداف نوجز أهمها في 
 ؛الحديثة في المجال الأدبياتالنظري للتمويل الجماعي من خلال  بالإطار الإلدام 
  ؛التي يتم الاعتماد عليهاعرض التجارب الدولية للتمويل الجماعي، ولستلف الدنصات  
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 أهمية نموذج للتمويل الجماعي لزلي يعكس خصوصيات الذندسة الدالية التمويلية في الجزائر  إبراز
 للمؤسسات الناشئة.

 :بتقديم الإطار النظري  الأوليسمح القسم  ،أربعة أقسام إلىتم تقسيم الورقة البحثية  تقسيم البحث
 الناجحةوأنواعها، وفي القسم الثاني تم عرض بعض التجارب لعملية التمويل الجماعي للمؤسسات الناشئة 

في القسم الثالث الدنصات الثلاث الرائدة عالديا الدشتغلة في تعبئة للتمويل الجماعي في أوروبا، كما تم عرض 
ضرورة الاىتمام بالتمويل الجماعي للمؤسسات  إلىوأخيرا تم التطرق  وتسيير التمويل الجماعي عالديا،

 .في البيئة الجزائرية الناشئة
 :الدنهج الوصفي التحليلي، إذ يأخذ جانبا كبيرا من الدراسة  وذلك عند  تم اعتماد المنهج المتبع

لزاكاة نماذج في لرال التمويل الجماعي  إلى، حاجة الجزائر أنواعوعرض التأصيل النظري للتمويل الجماعي، 
 للمؤسسات الناشئة.

 :Crowdfunding. التأصيل النظري للتمويل الجماعي 2
"التمويل الجماعي"، الدعروف أيضًا باسم "التمويل التساهمي" ىو نشاط مالي بدأتو الدول 

Anglo-Saxon  مع ظهور الويب، تتميز باستخدام الإنتًنت كملف ووسيلة لتحصيل  2000خلال
  (TEKFI, 2018, p. 191) الدشاريع الناشئة.الأموال من عدد كبير من الددخرين لتمويل 

صغيرة من عدد كبير من  بمبالغ الأموالوتقوم فكرة منصات التمويل الجماعي عبر الانتًنت على جمع 
 أفكارومساعدتهم على إطلاق مشاريعهم خاصة ولائك الرواد الذين لديهم  وتقديمها للأفراد الجمهور

 مشاريع استثمارية حقيقية. إلىوتحويلها  أفكارىملتنفيذ  الأموالوليس لديهم 
 (TEKFI, 2018, p. 192)  (Abd elhakim & Mustafa, 2018, p. 11)  

على  أطلق، عندما  2006تم استخدام التمويل الجماعي لأول مرة بواسطة مايكل سوليفان في عام 
موقعو حاضنة لسصصة لددونات الفيديو، والتي تضمنت التمويل الجماعي ويعني التمويل الجماعي حرفيًا 

قد تكون مشاريع مناشدة الجماىير لجمع الأموال عموما بمبالغ صغيرة، بهدف تدويل مشروع معين، والتي 
يتألف الجمهور في التمويل الجماعي من أفراد يشكلون لرموعة  فنية، إنسانية، اجتماعية، أو ريادية،
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 حجم غير لزدد وكبير بشكل عام. ىؤلاء الأفراد لرهولون، لشا أدى إلى استحالة تدييزىم. مفتوحة من
(TEKFI, 2018, p. 191)  ،(39، صفحة 2020)زوبير  

: قائد الدشروع )شركة ، فرد أو مؤسسة( يبحث عن التمويل، ويمكنو بعد مبدأ التمويل الجماعي 1.2
، Crowdfunding platformذلك جذب الجمهور )الحشود( من خلال موقع إلكتًوني يسمى 

من أجل تزويده بالأموال التي يحتاجها لذلك، يقدم التمويل الجماعي نفسو كبديل للوسائل التقليدية 
لأنو يسمح للجمهور بالدعم ماليا لدشروع يروق لو. لصد أن ىناك  الإقراض(التمويل )البنوك ومؤسسات 

 ,Tadjousti & Jamal) خصائص لستلفة جدا للتمويل الجماعي بالدقارنة مع التمويل التقليدي:
2018, p. 678)  

 حرية وصول الدمول من عامة الناس إلى الدشاريع ؛ 
 اختيار الدمول من بين عدد كبير من الدشاريع ؛ 
 الشفافية في تخصيص الأموال طوال عمر الدشروع ؛ 
  يومًا   90إلى  20الوصول السريع إلى التمويل الدمنوح، من خلال إقامة الحملة خلال فتًة وجيزة

 كحد أقصى.
 الرئيسية الفاعلة في عملية التمويل الجماعي الأطراف: 1الشكل 

 
 .280 ، ص(2014وآخرون )يوسف بومدين المصدر: 
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ومع ، ليست جديدة. ىي موجودة لفتًة طويلة في الواقع، فكرة استخدام الجمهور لتمويل الدشاريع الناشئة
ذلك  فقد شهد التمويل الجماعي نمواً قوياً حول العالم مع توسع الإنتًنت التي مكنت من إضفاء الطابع 

 (Tadjousti & Jamal, 2018, p. 679) الديمقراطي على التمويل الجماعي على الويب.
 ىناك لرموعتان رئيسيتان للتمويل الجماعي يمكن تدييزهما: أنواع التمويل الجماعي: 2.2

 Maalaoui) يجمع الأنواع الثلاثة التالية معًاالتمويل الجماعي غير محدد والغير مضارب:  1.2.2
& Conreaux, 2014, p. 144)  

 :على شكل تبرعات لتمويل مبادرتها. ويقضي لدنشئ الدشروع بطلب مشاركة الجمهور التبرع 
 :في ىذه الحالة مبدعو الدشاريع يبحثون دائمًا عن التبرعات، لكنها تحفز  التبرع بالمقابل العيني

 الدتبرعين بمساعدة الدطابقة العينية الدتعلقة بالدشروع.
 عبارة عن قروض يمنحها الأفراد للأفراد الآخرين دون دمج سعر الفائدة.قرض التكافل : 
يسمح للمقرضين بالحصول على تعويض مالي، ويتكون  التمويل الجماعي النوعي المضارب: 2.2.2

 (Maalaoui & Conreaux, 2014, p. 50) من ثلاثة نماذج بما في ذلك:
 :تتيح للمستثمرين التعافي استعادة حصتهم، أو حتى كسب  المساهمة مع النظير النقدي

 الدزيد، من خلال تخصيص الإتاوات )الدكافآت(.
 :يتيح لقيادات الدشروع الحصول على التمويل الذي يحتاجونو، من الدقرضين الذين  القرض بفائدة

الفائدة وفقًا لدرجة لساطر الدشروع سيقدمون أموالذم مقابل قرض مدفوع. يتم تحديد أسعار 
 (40، صفحة 2020)زوبير،  .الدمول، ومدة القرض أومرة أخرى شروط السداد الدطلوبة

 :يسمح ىذا النوع من التمويل الجماعي الدستثمرين  الاستثمار مقابل المشاركة في رأس المال
ليصبحوا مساهمين في الدشروع الدمول والذي غالبًا ما يتعلق بـإنشاء الأعمال التجارية. رأس الدال 
لشلوك من قبل ىؤلاء "الدساهمين الصغار"، يمنحهم حق التدقيق، والحق في التصويت ولكن أيضًا 

  (282، صفحة 2014)بومدين و احرون،  .في جزء من الأرباح الدستقبلية
  (Behi, Agarwal, & Brem, 2020, p. 27) :عناصريتكون التمويل الجماعي من ثلاثة 
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 :ىؤلاء ىم الفاعلون الذين يسعون للحصول على تدويل لدشاريعهم الناشئة. رواد الأعمال 
 تلعب دور الوسيط بين قادة الدشروع والدستثمرين، مهمتهم ىي:المنصات : 

 تقديم الدشورة لقائد الدشروع ومساعدتو في اختيار الأطراف الدقابلة . -؛  استلام الدشروع ودراستو -
 استلام التبرعات النقدية منها. -؛ وضع الدشروع على الإنتًنت -

في حالة جمع رأس الدال الدطلوب من قبل قائد الدشروع بالكامل، فإنو تستًد منصة التمويل الجماعي 
 ٪ من الدبلغ المحصل.8إلى  5عمولة من 

  :بالإضافة إلى دورىم الرئيسي وىو الدساهمة في تدويل مشروع معين،كما يهتم الدستثمر المستثمرين
 من حولو بالدشروع ليدعموه، ليكون قادراً على الوصول إلى ىدف التمويل في أسرع وقت.بتوعية 

 في الواقع ، يعتمد التمويل الجماعي على مبدأين رئيسيين لجمع التبرعات :
  :)يتم التصرف في الأموال فقط إذا كان الذدف الذي حدده جمع الأموال )الكل أو لا شيء

الدستثمر تم الوصول إليو من طرف قادة الدشروع في غضون الحدود الزمنية المحددة لجمع التبرعات. 
عادة  بعبارة أخرى، عندما لا يتم الحصول على الدبلغ الدطلوب من قبل رائد الأعمال بالكامل، الدنصة

فاق الاكتتاب، فإن  مهور. من ناحية أخرى، عندما يكون طلب التمويلما تسدد الدقرضين من الج
 غالبية الدواقع تدفع فقط الدبلغ الدطلوب في البداية.

 من الذدف الأولي. : يتكون من تحرير الدبالغ المحصلة بشكل مستقلالتحصيل 
نية، الريادية، لكن الدنتشرة على نطاق واسع رسخت مكانتها في الدشاريع الف ىي الأموالطريقة جمع  إن

 لا تزال مستخدمة في حالات معينة )مشاريع التضامن الاجتماعي وما إلى ذلك(. طريقة التحصيل
(Behi, Agarwal, & Brem, 2020, p. 28) 

 . تجارب التمويل الجماعي في أوروبا:3
والتي  detektor.fm: حيث أنشأ مشروع لزطة الراديو مشروع للتمويل الجماعي في ألمانيا 1.3

كانت موجودة منذ ست سنوات. من خلال برنامج مدتو ساعة واحدة، فإنو يسلي الدستمعين، وبناءً 
متاحة مباشرة أو   detektor.fmعلى طلب الدشاىدين، تم تطوير عرض صباحي. جميع المحتويات 
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، لشا يعني أن كل مستمع لو الحق في تجميع برنالرو الشخصي والاستماع إليو متى وكيف كملف بودكاست
، وىي تغطي لرالات الاقتصاد والدوسيقى الرقمية Die Tagيناسبو. أشهر البرامج التي يتم بثها ىي 

خاص على وجو التحديد لأن الدؤسسين أنفسهم  detektor.fmوالسياسة والثقافة والمجتمع. يعتبر 
لتمويل مشاريع بدء التشغيل سواء لبدء  Visionbakeryقومون ببنائو ، ولكن بمساعدة منصة ي

الدشاريع أو لتوسيعها. ىذه الدنصة ىي الدسؤولة عن تقديم الدشورة والدعم لراناً لرواد الأعمال الشباب 
ىو  Visionbakeryالدبتدئين. أحد الدشاريع الدعروضة على منصة التمويل الجماعي 

detektor.fm إنشائها بما ، حيث تم جمع مبلغ كافٍ من الدال من خلال الجهات الدالضة من أجل
يتعين على رواد الأعمال إنشاء مقطع فيديو يشرحون فيو بإيجاز فكرتهم وأىدافهم.  يشمل الدعدات. أيضًا

في حالة و  برسيتم صرف الأموال التي تم جمعها إذا لصح الدشروع وسيساعد في تطوير الدشروع بشكل أك
عدم إمكانية الحصول على الدبلغ الدطلوب، يتم إرجاع الأموال إلى كل متبرع. أيضًا ، يتم مساعدة رواد 
الأعمال ىؤلاء بشكل كبير من قبل الدرافقين الذين يدعمون تطوير شعبية مشروع معين، حيث يتلقون 

، برفقة Visionbakeryيورو على منصة  48.068.65حزم شكر رائعة للدعم نفسو. تم جمع 
   (detektor.fm startet eine Vormittagssendung) مستثمراً. 717
لقياس والتحكم  Red Pitaya: حيث تم اختًاع أداة مشروع للتمويل الجماعي في سلوفينيا 2.3

في الدصدر الدفتوح ، والتي تم تضمينها في ىاتف ذكي أو كمبيوتر لزمول وىي ليست باىظة الثمن. لذا 
يتيح التطوير والتعلم واكتشاف ومشاركة التطبيقات الدختلفة. تم تطوير الدنتج  Red Pitayaفإن 

. يتكون النظام Technologies (Ecosomyoji, 2019, p. 4)بواسطة مدير ومؤسسة 
 .Back Yardو  Bazzarو  Red Pitayaالبيئي من ثلاثة أنظمة: 

Red Pitaya  ىي أداة عالية الأداء بسعر مذىل؛Bazzar  ىو سوق لراني حيث تكون التطبيقات
طيف، ومولد الإشارات مفتوحة الدصدر للتجربة والاستخدام الفوريين، وتشمل: راسم الذبذبات، ولزلل ال

؛  يمكن الوصول إليها من أي متصفحالتي PIDالعشوائية ، ولزلل تردد الاستجابة، ووحدة التحكم 
Backyard .ىو مستودع منظم يحتوي على مصدر مفتوح والأدوات اللازمة لتطوير التطبيقات 
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، الذي يعمل كمكان لتبادل الأفكار الجديدة والدساهمة فيها، ونشر Sparkلا يقل أهمية عن مركز 
الجديدة ووحدات توسيع  Red Pitayaالاقتًاحات والرسومات، وإنشاء مدخلات لتطبيقات 

الأجهزة. كان سبب التحول إلى التمويل الجماعي ىو الحاجة إلى تدويل الإنتاج ومعرفة كيف سيتفاعل 
مستثمراً بالدال للمساعدة في  826، تبرع  Kickstarterا على منصة السوق نفسو مع الدنتج. حاليً 

  (Ecosomyoji, 2019, p. 14) دولاراً. 256125إحياء الدشروع وتطويره وبالتالي جمع 
 . منصات للتمويل الجماعي الرائدة في العالم:4

 Which crowdfunding) :ثلاث منصات تدويل جماعية في العالم ىي أكبر
platform is the best option for your small business?) 

 2012الجهات الفاعلة الرئيسية في تمويل التمويل الجماعي في عام  :2شكل ال

 
 ,(14/12/2020تاريخ الزيارة ) ، Worldwide Public Relations open PR المصدر:

فيما يلي الجهات الفاعلة الرئيسية في تدويل التمويل الجماعي في عام  :Kickstarterمنصة  1.4
٪ في سوق التمويل الجماعي 37بحصة تبلغ حوالي  Kickstarter. في الدقام الأول ىي منصة 2019

التي تبلغ  GoFundMe٪ والدنصة الثالثة ىي 26بحصة  Indiegogoالعالدي ، والدنصة التالية ىي 
 ٪.23حصتها في السوق العالدية حوالي 
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واحدة من أكبر ثلاث منصات في العالم تركز على  Kickstarterتعد منصة التمويل الجماعي 
جمعت  2019الصناعات الإبداعية والاستهلاكية مع إستًاتيجية توسعية بحذر. في عام 

من بين ىؤلاء  -داعمًا  17.014.829مشروعًا و  171.851لاراً من دو  4.606.789.065
ىي مشاريع متعددة. تضم الحركية التي تم إجراؤىا على منصة  5.595.691مليون مؤيد ،  17

Kickstarter  مليون زائر. يمكن إطلاق الحملة على منصة التمويل  22.05في شهر واحد حوالي
فئة فرعية أساسية. تتمثل مهمة منصة  155ساسية و فئة أ 15ضمن  Kickstarterالجماعي 

Kickstater  في الدساعدة في إحياء الدشاريع الإبداعية. من بين ىذه الفئات(Mark) الإحصائيات .
 مثيرة للاىتمام للغاية لأن معظم التمويل يذىب إلى الألعاب وعلى وجو التحديد ، نظراً لأن من يصمم

، فمن الدهم الإشارة إلى أن لرتمع الألعاب على Kickstarter  لعبة فيديو ينشرىا على منصة
Kickstarter  أكبر بكثير من لرتمع الألعاب على منصةIndiegogo من الأمثلة الشائعة .

و  Kickstarter Double Fine Adventureلدشاريع الألعاب على منصة 
Shadowrun Returnsالبارزة الأخرى وحدة ألعاب  ، ومن الدشاريعOUYA  والدشروع مثير ،

 مليون دولار في أول ساعتين. 2للاىتمام حيث وصل إلى 
أكثر الدنصات كفاءة في العالم، حيث يتيح موقعو الإلكتًوني للأشخاص الدبدعين  Kickstarterأصبح 

على الدشاريع الدصنفة حسب إنشاء مشاريع مع تجاوز الطرق التقليدية للاستثمار. فيما يلي نظرة عامة 
 Coolest cooler. انتهى تشغيل Kickstarter على منصة ك 2019الأداء منذ منتصف عام 

مليون دولار لتمويل الدشروع ، بينما احتفظت  13.28بأكثر من  Kickstarterعلى منصة 
Pebble Time  مليون  20.34بلقب الدشروع الأكثر تدويلًا على منصة التمويل الجماعي بمبلغ

 دولار.
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بناءً على إجمالي عدد الأموال التي تم  2012المكتملة منذ يناير  Kickstarterأنجح مشاريع  :3شكل ال
 جمعها بملايين الدولارات الأمريكية

 
 (14/12/2020تاريخ الزيارة ) ،Statista, https://www.statista.com المصدر:

. لذلك من Kickstarterتشير الإحصائيات التالية إلى حصة الدشاريع الدمولة بنجاح على منصة 
مليار دولار  4.7٪ ، لشا يعني أنو تم استثمار حوالي 37.44الواضح أن نسبة لصاح تدويل الدشاريع بلغت 

٪ ، 50وز النسبة أمريكي في مشروعات تم تدويلها بنجاح. أما بالنسبة للمشاريع غير الناجحة ، فتتجا
لكنها تشمل أيضًا الدشاريع التي لم تتحقق في الدوعد المحدد ، لذلك يمكن الاستنتاج أن نسبة الدشاريع 

 الناجحة وغير الناجحة مرضية نسبيًا.
عد على ظهور أفكار ريادة التمويل الجماعي عبارة عن منصة تسا: Indiegogoمنصة  2.4

ىي أنواع  Indidegogoحملات التمويل الجماعي تعد  .٪ إلى الدنصة5بينما يذىب  الأعمال
الحملات التي تدول الدنتجات الثورية قبل أن تصبح متاحة في حدود زمنية لزدودة للغاية وأسعار الدنح 

، يتلقى رواد الأعمال الدعم والدشورة بشأن التكنولوجيا  Indiegogoالدبكرة. من خلال منصة 
التطوير. تدويل الدشروع متاح للجميع ، ولكن قبل أي دعم وتدويل ، يجب  الجديدة منذ الدراحل الأولى من



 

 ، لطيفة بكوشزكرياء دمدوم، وليد مرغني
 

448 

استكشاف جميع مراحل التطوير والدخاطر المحتملة. بمساعدة حملة التمويل الجماعي، من الدمكن جمع 
من أوائل  Indiegogالأموال ، أي الحصول على رأس مال لبدء التشغيل وتأكيد فكرتك لشبكة 

ة التمويل الجماعي ، من الدمكن الاستمرار في توسيع الحملة وبناء المجتمع من خلال الدتبنين. بعد حمل
InDemand وتجدر الإشارة إلى أن .Indiegogo  يسرق عمليات ما بعد البيع من
Kickstarter، يعمل في جميع ألضاء العالم ، وىو بالتأكيد نتيجة لسياسة الإدراج  ، وعلى عكس ذلك

، MicroVenturesأيضًا مع  Indidegogoوالطرد العدوانية. تتعاون منصة التمويل الجماعي 
 حتى الآن Indiegogoوقد تم جمع حوالي مليار دولار على منصة 

(http://www.crowdfunding.hr/).  مليار دولار  2على الأرجح ، سيتوسع ىذا الدبلغ إلى
مليون زائر شهرياً.  12.16حوالي  Indiegogo، يشاىد منصة . في الدتوسط 2020وربما بعد عام 

، ىناك ثلاث فئات رئيسية، من بينها التكنولوجيا والابتكار، تليها الأعمال Indiegogoمع منصة 
فئة فرعية. للتًكيز على رواد الأعمال في لرال  28ية ، وتنقسم ىذه الفئات إلى الإبداعية والدشاريع المجتمع

التكنولوجيا ، قاموا بتغيير موقعهم الأساسي ، وىم في الغالب معتدلون في التكنولوجيا والابتكار حيث 
 يحققون بالفعل نتائج رائعة.

 Kickstarterو  Indegogمشروع على  500إجمالي الأرباح الشهرية في أول  :4شكل ال

 
 (14/12/2020تاريخ الزيارة )  https://blog.thecrowdfundingformula.com المصدر:

https://blog.thecrowdfundingformula.com/indiegogo-vs-kickstarter/
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أن  Indiegogoو  Kickstarterمشروع على منصة  500يظُهر تحليل البيانات الشهرية لـ 
Indiegogo  مرة حركة مرور أكثر من منصة  2.3تستخدمIndiegogo  وأن إجمالي الأموال ،

. لذا فقد تلقت Indiegogoمرة أعلى من منصة  1.4ىي  Kickstarterالتي يتم جمعها على 
 مليون دولار. 71.7مشروع  500بينما تلقت أفضل  مليون دولار 103.3مشروع  500أول 
بغض النظر عما  إلى جمع التبرعات GoFundMeف منصة تهد :GoFundMeمنصة  3.4

، يتعين عليك تحديد ىدف GoFundMeإذا كان فردًا أو لرموعة أو منظمة. عند بدء حملة على 
لجمع التبرعات، ثم سرد قصتك ثم إضافة صورة أو مقطع فيديو للمشروع. أيضًا ، يمكن مشاركة الدشروع 

تماعي ووسائل الإعلام لجعل الناس يتعرفون عليو قدر الإمكان. مع الأصدقاء وعلى وسائل التواصل الاج
ويتبع ذلك قبول التبرع وشكر الدتبرعين أو سحب الأموال في حالة عدم جمع الأموال الكافية. منصة 

وتبرعت بأكثر  2019مليارات دولار في عام  9أكثر من  GoFundMeالتمويل الجماعي، جمعت 
برعات الكبيرة والصغيرة لدساعدة الأشخاص والأشياء والدنظمات مليون مرة من خلال الت 120من 

 من أيرلندا، والولايات الدتحدة، أستًاليا، كندا، والدملكة الدتحدة وغيرىا. تأتي التبرعاتالمحتاجين. 
٪، وكان جمع الأموال الأكثر زيادة لتغير 20زاد جمع الأموال بنسبة  2019خلال عام  كذلك
٪. لقد جمع الدالضون الأموال من الكوارث الطبيعية إلى تغير الدناخ ، وحقوق الإلصاب 65الدناخ حوالي 

عالم مكاناً أفضل للحيوانات ، والدياه النظيفة إلى التعليم. الذدف من جميع استثمارات الدالضين ىو جعل ال
 .دولاراً، لكن حتى ىذا يعني القليل 50٪ من التبرعات تقل عن 50للعيش فيو. أكثر من 

 الحاجة إلى مقاربة محلية للتمويل الجماعي للمؤسسات الناشئة في الجزائر: .5
ى وفي الولايات الدتحدة، عل على الرغم من ىيمنة بعض قادة التمويل الجماعي الدوجودين في أوروبا

إقليميا.في الواقع، على الرغم من الطبيعة العالدية للتمويل  التمويل العالدي، تظل تغطيتهم الجغرافية لزدودة
الجماعي للمؤسسات الناشئة، فإنو يتطلب الكثير من الضوابط المحلية لتنميتو ودلرو في النظم الاقتصادية 

 والبيئية الدستدامة المحلية.
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شهد ظهور منصات التمويل  الذي 2017على مدار العامين السنوات الداضية وخاصة ابتداء من 
يجب أن تعمل منصات التمويل الجماعي ىذه على تحسين  ،الجماعي لـمنطقة الشرق الأوسط وأفريقيا

 والدهاجرين فهم مثلا يمكنهم جلب الدغتًبين ،التنظيمات واللوائح غير الدلائمة والدقيدة لأنشطتهم ومواجهة
 & ,Behi, Agarwal) .الأصليةلتشجيعهم على زيادة التمويل الجماعي لدشاريع في بلدان 

Brem, 2020, p. 30)  
الدمارسة الدالية من خلال التمويل الجماعي تتعارض مع سياق اللوائح التنظيمية غير الملائمة:  1.5

ففي حالة عدم وجود إطار  الدنصات. وتفرض التزامات لا تتناسب مع طبيعة نشاط لوائح غير مناسبة
 تنظيمي مناسب، تكون أنشطة الدنصات الدتعلقة بالفاعلين الداليين التقليديين:

 )؛يتم استيعاب منصات التبرع للوسطاء الداليين )التحصيل نيابة عن أطراف ثالثة 
 ؛نيابة عن أطراف ثالثة وقروض بفوائد( ع الأمواليتم تحديد منصات الإقراض مع البنوك )جم 
  وترتبط منصات الاستثمار بمقدمي خدمات الاستثمار )الاستشارات الدالية واستلام ونقل

 الأوامر(.
 .لتطوير التمويل الجماعي للمؤسسات الناشئة اعائق امر تعد أإن ثقل اللوائح الدطبقة بسبب ىذا الدمج 

(DRISSI & ANGADE, 2017, p. 680) 
 اللوائح والتنظيمات المناسبة هي أحد عوامل نجاح التمويل الجماعي للمؤسسات الناشئة: 2.5
في البلدان التي يشهد فيها التمويل الجماعي تنمية مستدامة، فإن اللوائح والتنظيمات الدواتية التي تحكم     

 التمويل الجماعي عامل لصاح وحاسم في تطوير القطاع وفي احتًافو.
ساب فالبلدان، التي كانت الأكثر جرأة في إصلاحاتها، سمحت لعملية التمويل الجماعي للتألق دوليًا واكت

الإصلاحات أو الذين   أكثر أهمية من الفاعلين الدوجودين في البلدان التي لا تدتلكها بعد حصة في السوق
ولبنان مثيرة  كانوا بطيئين في الإصلاح. لصد أمثلة من الولايات الدتحدة الأمريكية وفرنسا والدملكة الدتحدة

 ,DRISSI & ANGADE) اعي.للاىتمام في ىذا الصدد من خلال تسريع وتيرة التمويل الجم
2017, p. 680)  
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 خاتمة: .6
حد الأدوات التمويلية الدبتكرة والتي لاقت رواجا كبيرا لدى الدستثمرين أشكل التمويل الجماعي      

والدتبرعين وأصحاب الأفكار والدشاريع، وأصبحت بديلا لا يستهان بو لدختلف مصادر التمويل التقليدية، 
 وىي فرصة حقيقية لتنفيذ الأفكار الدبتكرة والدشاريع غير التقليدية التي تجد صعوبات في الحصول على

مهمة  زبر أمصادر التمويل الضرورية لدباشرة أو مواصلة نشاطها، كما أن منصات التمويل الجماعي ىي من 
لجمع التبرعات لتنفيذ الدشاريع؛ وبالتالي خلق مناصب شغل إضافية وزيادة مداخيل الأفراد والقضاء على 

 البطالة.
نوع  -ثر تعقيدًا بالنسبة لشركة صغيرة جدًا إن ريادة الأعمال لو ما يبرره، في الواقع فإن الدرحلة الأك 

الشركة الصغيرة والدتوسطة الدشروع ىو مرحلة البذور لأنو يشتًط بقاء ىذه الشركة بمرور الوقت، لذلك 
يصعب العثور على طريقة التمويل خلال ىذه الفتًة، وبالتالي فإن التمويل الجماعي ىو وسيلة تدويل تظل 

 مويل التقليدي.مكملة وليست كذلك بديل للت
 في الأخير، فان  خصائص التمويل الجماعي في الجزائر:

 وجود منصات تدويل جماعي للتبرع أو الأسهم وغياب الدنصات قروض بأسعار فائدة؛ 
 قلة عدد الدشاريع الدمولة من التمويل الجماعي في الجزائر؛ 
 التمويل الجماعي لا يزال في مرحلتو البدائية؛ 
 إلا من خلال التنظيم الذي  كنو إدارة أنشطة التمويل الجماعيمي يمعدم وجود إطار تنظي

 ؛سيصدر عن بورصة الجزائر
  من قانون الدالية التكميلي  45صدور القانون الدنظم لعملية التمويل الجماعي من خلال الدادة

2020 . 
 وبالتالي يمكن الخروج بالتوصيات التالية:

  التواصل الاجتماعي بقصد الإعلان الفعال لدنصات استغلال تقنيات الإنتًنت وخاصة وسائل
تحديد معايير إنشاء منصات التمويل الجماعي على حسب طبيعة نشاطهم مع  التمويل الجماعي
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 ؛)تبرع، قرض، استثمار(
 ،حماية الددخرين ، و الدستثمرين وقادة الدشروع الحوكمة على أساس تنظيم العلاقات بين الدؤسسين

مارسات غير الدهنية والاحتيالية في بعض الأحيان من قبل جهات التمويل وقادة الدشاريع من الد
 الجماعي غير الخاضعة للإشراف والتي لا تسيطر عليها السلطات الدختصة.

 خلق تحفيزات جبائية وتنظيمية لدنصات التمويل الجماعي ونشر الوعي الدالي بين الددخرين؛ 
 في الأخير توجيو بحوث أخرى من خلال دراسة العلاقة بين قيمة الدؤسسة والتمويل الجماعي. يمكن

 . قائمة المراجع:7
 The(. تحديات التمويل الجماعي الدتوافق مع الشريعة دراسة حالة منصة" شكرة". 0202بولحبال زوبير. )

International Revue of Entrepreneurial Finance  ،3 (1.) 

مداخلة (. الحاجة الى التمويل الجماعي كألية مبتكرة للإقلال من الفقر. 0212يوسف بومدين، و احرون. )
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