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 ضمان الاستثمارات الأجنبية المباشرة من المخاطر غير التجارية في الدول النامية 
 -بشار –أستاذة لزاضرة قسم أ بجامعة طاىري لزمد  لعلمي فاطمة

 -بشار –استاذ التعليم العالي بجامعة طاىري لزمد بوشنافة أحمد 
 :الملخص

يلعب الاستثمار الأجنبي الدباشر دورا فعالا في بسويل التنمية من جهة، ونقل التكنولوجيا والخبرة  
غتَ أف اِجتذاب ىذا  ي من جهة أرر. هيل اندماجها في الاقتصاد العالدالفنية إلى  الدوؿ وتس

الاستثمار والاستفادة من منافعو مرىوف بدد. استقرار الأوضاع السياسية والقانونية والاقتصادية 
والاجتماعية في الدوؿ الدضيفة، أي أف تدفقو مرتبط بدد. توفر الدناخ الاستثماري الدلائم لنشاطو ، 

توفر الضمانات الكفيلة بتوفتَ الأماف لو من الدخاطر الدختلفة التي قد تواجهو في الدوؿ ومد. 
 النامية 

يهدؼ البحث إلى التعرؼ على لستلف الضمانات الدقدمة من طرؼ الدوؿ النامية لحماية الاستثمار 
بعض الدوؿ  الأجنبي الدباشر من الدخاطر غتَ التجارية قصد برديد ألصعها، إضافة إلى عرض بذارب

 النامية التي لصحت في استقطاب ىذا النوع من الاستثمار لغرض الاستفادة منها 
التأمتُ، الاستثمارات الأجنبية الدباشرة، الدوؿ النامية ، الدخاطر غتَ الكلمات المفتاحية : 

 التجارية 
Abstract: FDI plays an active role in the financing of development in 

one hand, and technology transfer and strengthening the technical experience of countries , 

facilitate their integration into the world economy in another hand .While the attraction of 

these investments and the profitage of its benefits depends on the degree of political, legal, 

economic and social stability of the host country , the flows are related to the availability 

of a favorable investment climate to their activity and the existence of insurance coverage 

against various risks that may be encountered in developing countries. The aim of this 

study is to identify the various guarantees provided by the developing countries to protect 

foreign direct investment from non-commercial risks in order to determine the most 

effective, as well as the presentation of the experiences of some developing countries that 

have succeeded in attracting this type of investment in order to take advantage of them.  

Keywords: Insurance, Foreign Direct Investment, Developing Countries, Non-

Commercial Risk. 
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 المقدمة :
الأجنبي قراراتو في الاستثمار في دولة معينة اعتمادا على مناخ الاستثمار  يتخذ الدستثمر

فيها، الذي تتأثر بو طبيعة العلاقة بتُ العائد الدتوقع من وراء الدشروعات الاستثمارية وما قد تتعرض 
بزاذ في تلك الدولة، وبالتالي فإف بزوؼ الدستثمر الأجنبي من ا(1)لو ىذه الدشروعات من لساطر لستلفة

الدولة الدضيفة لإجراءات قد تعرض مشروعاتو للخطر، يقف في مقدمة الدعوقات التي بروؿ دوف 
 جذب وتشجيع الاستثمار الأجنبي الدباشر في الدوؿ النامية  

ومن أجل جذب ىذا الاستثمار تسعى جميع الدوؿ إلى إزالة تلك الدخاوؼ أو الحد منها، وتوفتَ   
لأف الدخاطر التجارية -الاطمئناف للمستثمر الأجنبي على مشروعاتو من الدخاطر غتَ التجارية

ا ، من رلاؿ البحث عن وسائل كفيلة بحماية ىذ-يتحملها الدستثمر عادة بوصفو من رجاؿ الأعماؿ
     الاستثمار من الدخاطر الدختلفة التي قد تواجهو

: تتمثل إشكالية البحث في السؤاؿ الجوىري الآتي : ما ىي الضمانات  إشكالية البحث -1
الدقدمة لحماية الاستثمار الأجنبي الدباشر التي قد تواجهو في الدوؿ النامية ؟ وما مد. فعاليتها في 

 الاستثمار ؟  توفتَ الأماف اللازـ لذذا النوع من
: تكمن ألعية البحث في الدور الفعاؿ الذي لؽكن أف يلعبو الاستثمار الأجنبي  أهمية البحث -2

الدباشر في اقتصاديات الدوؿ النامية إذا ما تم استقطابو من رلاؿ توفتَ الدناخ الاستثماري الدلائم لو 
مصدرا وتوفتَ الضمانات الكفيلة بحمايتو من الدخاطر غتَ التجارية التي قد تعتًضو ،وذلك باعتباره 

ىاما للتمويل ووسيلة ىامة لاستغلاؿ الدوارد الطبيعية غتَ الدستغلة، كما يعد وسيلة فعالة لنقل 
التكنولوجيا الحديثة وما ينطوي عليها من استحداث طرؽ وأساليب جديدة للإنتاج والإدارة، إضافة 

ستثمار الأجنبي الدباشر إلى تدريب اليد العاملة المحلية وتوفتَ فرص جديدة للعمل كل تلك الدنافع للا
من شأنها الدسالعة في حل الدشاكل التي تعاني منها الدوؿ النامية كنقص مصادر التمويل والبطالة 

 ومن ثم الدسالعة في برقيق التنمية الاقتصادية الدنشودة في تلك الدوؿ 
                                                           

 (1)
 .49، ص 2003"، الدار المصرية اللبنانية ، القاهرة ،عولمة النظام الاقتصادي ومنظمة التجارة العالميةعادل المهدي ، " :  
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لدباشر من في التعرؼ على الضمانات الدقدمة لحماية الاستثمار الأجنبي ا يتمثلهدف البحث :  -3
الدخاطر غتَ التجارية في الدوؿ النامية ،وتقييمها بهدؼ برديد ألصعها في توفتَ الأماف اللازـ 
لاستقطاب ىذا النوع من الاستثمار ومن ثم الاستفادة من الدنافع التي يوفرىا، إضافة إلى عرض 

من رلاؿ توفتَ  بذارب بعض الدوؿ النامية التي لصحت في استقطاب الاستثمار الأجنبي الدباشر
 الحماية اللازمة لو 

 : تتمثل في : فرضيات البحث -4

تؤدي الضمانات دورا فعالا  في جذب الاستثمارات الأجنبية الدباشرة وتشجيعها من رلاؿ  -
 الحد من الدخاطر التي تواجو ىذه الاستثمارات في الدوؿ النامية 

 لبحث واثبات صحة أو رطأمن أجل التوصل إلى الإجابة عن إشكالية ا المنهج المتبع : -5
،      الفرضيات تم اعتماد الدنهج الوصفي التحليلي من رلاؿ إبراز الجوانب النظرية في الدوضوع

ودراسة بذارب بعض الدوؿ النامية )ماليزيا ، اندونيسيا، سنغافورة(  التي لصحت في لراؿ جذب 
 الاستثمار الأجنبي الدباشر لغرض الاستفادة منها 

 تم تقسيم البحث إلى المحاور الآتيػة : وللإجابة على الإشكالية وبرقيق الذدؼ الدنشود    
 

 : الدخاطر التي تواجو الاستثمار الأجنبي الدباشر في الدوؿ النامية أولا

 ثانيا : الضمانات الدقدمة لحماية الاستثمار الأجنبي الدباشر 

  جذب الاستثمار الأجنبي الدباشر ثالثا : دروس من بذارب بعض الدوؿ النامية في  
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لؽكن  أولا : المخاطر غير التجارية التي تواجه الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية:
تلخيص أىم الدخاطر غتَ التجارية التي قد تتعرض لذا الاستثمارات الأجنبية الدباشرة في الدوؿ الدضيفة 

 فيما يلي :
ذلك الإجػراء الذي تقوـ بو الدولػة لنقػل ملكية مشػروع أو لرموعة يقصد بالتػأميم"  التأميم : -1

من الدشروعات الخاصة من ملكية الأفراد أو الشركات إلى ملكية الأمة لشثلة في الدولة بقصد برقيق 
وتشتَ بعض الدراسات إلى أف التأميم قد لحق بالكثتَ من الاستثمارات  (،21)مصالح الجماعة"

 939حالة تأميم في الدوؿ النامية لتًتفع إلى 455الأجنبية، حيث سجل عقد الستينات ما يقارب 
 ( 32)حالة تأميم في السبعينات

إلا   ورغم أف التأميم لؼضع لإجراءات معينة في معظم الدوؿ بهدؼ إضفاء الدشروعية عليو،
أنو تتًتب عليو آثار سلبية عديدة على اقتصاد الدولة الدضيفة، حيث لؽثل اللجوء إليو عاملا مزعجا 
للمستثمرين الأجانب، الأمر الذي قد يؤدي إلى ىروبهم بابذاه دولة مضيفة أرر. للاستثمار فيها، 

 (43)وىو ما ينعكس سلبا على الاقتصاد الدضيف 

يقصد بالدصادرة تلك "العقوبة التي تفرض على شخص أو أشخاص معينتُ،  المصادرة : -2
 ،وبدقتضاه تستولي الدولة على كل أو بعض الأمواؿ الدملوكة لذؤلاء الأشخاص دوف أداء أي تعويض" 

 (54) وتنقسم الدصادرة بحسب الجهة التي تقوـ بها إلى قسمتُ : 

 :ئية كعقوبة تبعية لجرائم جنائية معينة تتم عن طريق السلطة القضا المصادرة القضائية 

                                                           
 (1)

، 1998،  "، دار النهضدة الرربيدة ، القداهرةالضمانات القانونية والحوافز الضريبية لتشجيع الاستتمماررمضان صديق محمدد ، ":  

 .153ص
(2 )

 .46-45، ص 2003الدار المصرية اللبنانية ، القاهرة ، "،عولمة النظام الاقتصادي ومنظمة التجارة العالميةعادل المهدي ، " : 
(3)

 .154ص ، مرجع سابق "،الضمانات القانونية والحوافز الضريبية لتشجيع الاستممار" ،  مدحمرمضان صديق :  

 
(4)

 .109 : نفس المرجع السابق ، ص 
(5)

،  " ، منشورات الحلبي الحقوقية ، لبنانالدور الاقتصادي لممناطق الحرة في جذب الاستمماراتمحمد علي عوض الحرازي ،  ":  

 . 122 ، ص 2007
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 : تتم عن طريق أجهزة السلطػة التنفيذية عقب ثورات اجتماعيػػػػػػػػػػػػػػػػة أو  المصادرة الإدارية
حروب أو تغتَات سياسية بهدؼ تصفية بعض الطبقات أو توقيع العقاب على من تعاونوا 

 مع الأعداء 
 إلا وفقا لنص قانوني صريح وفي  كلتا الحالتتُ لا تتم الدصادرة  

ىو ذلك الإجراء الدؤقت الذي تقوـ بو السلطة التنفيذية بهدؼ الحصوؿ على حق  الاستيلاء : -3
الانتفاع ببعض الأمواؿ الخاصة لأىداؼ تتعلق بالدصلحة العامة مقابل تعويض يتم تقدلؽو في وقت 

 (665 )لاحق 

ىي إجراء إداري يقصد بو حرماف الشخص من ملكو العقاري  نزع الملكية للمصلحة العامة : -4
لتخصيصو للمنفعة العامة مقابل تعويض عادؿ يدفع لو، كنزع ملكية أرض بهدؼ شق طريق عاـ 

 منها  

ىو إجراء وقتي يتم بدقتضاه منع الدستثمر من إدارة أموالو، وتعيتُ حارس  فرض الحراسة : -5
تي فرضت الحراسة بدوجبها، ولا يتم ىذا الإجراء إلا بحكم قضائي لإدارتها حتى تزوؿ الأسباب ال

 (7)قضائي صادر عن السلطة القضائية 

وتشمل قيود حركة العملة الأجنبية ورأس الداؿ وبرويل  قيود التحويل وحركة رأس المال : -6
 الأرباح، بالإضافة إلى التحويل الدتعلق بشراء الدواد الأولية ومستلزمات الإنتاج 

اتفاقية الدؤسسة العربية لضماف الاستثمار ىذه القيود في الإجراءات الجديدة وقد حددت 
التي تقيد بصفة جوىرية قدرة الدستثمر على برويل أصل استثماره أو درلو إلى الخارج، وكذلك 
التأرتَ في التحويل  فيما يتعد. فتًة معقولة، وفرض السلطات العامة للدولة الدضيفة عند التحويل 

 (8)لؽيز ضد الدستثمر بسييزا واضحا سعر صرؼ 

                                                           
(6)

 . 122 ص، مرجع سابق" ، الدور الاقتصادي لممناطق الحرة في جذب الاستمماراتمحمد علي عوض الحرازي ،  ":  

 
(7)

 . 122 سابق ، صالمرجع نفس الم:  

 
 : المؤسسة الرربية لضمان الاستثمار ، " اتفاقية إنشاء المؤسسة الرربية لضمان الاستثمار " ، جامرة الدول الرربية ، القاهرة ،( 8)

1974. 
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تتمثل في الدخاطر الناجمة عن الحروب والاضطرابات والثورات  الاضطرابات والحروب : -7
 الدارلية وما ينتج عنها من أضرار تنعكس سلبا على تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر 

الأجنبي يبحث عن الأماف والاستقرار، لذلك فإنو لػجم عن الاستثمار في الدوؿ  فالدستثمر  
 التي يسودىا التوتر وعدـ الاستقرار 

بعد  ثانيا : الضمانات المقدمة لحماية الاستثمار الأجنبي المباشر من المخاطر غير التجارية:
ر الأجنبي الدباشر في الدوؿ الدضيفة، أف تعرفنا على الدخاطر غتَ التجارية التي قد يتعرض لذا الاستثما

 سوؼ نتعرض إلى أىم الضمانات التي تقدمها ىذه الدوؿ بهدؼ جذب ىذا الاستثمار وتشجيعو 

تتمثل الضمانات الدوضوعية للاستثمار في تعهد الدولة الدضيفة  الضمانات الموضوعية : -1
يعاتها على حماية رؤوس أمواؿ ىذه بحماية الاستثمارات الأجنبية الدباشرة فيها، وذلك بالنص في تشر 

الاستثمارات وأرباحها من الدخاطر غتَ التجارية، وتقديم التعويض العادؿ لذا في حالة تعرضها لذذه 
 (9)الدخاطر 

وبالرغم من توفر ىذه الضمانات في معظم الدوؿ الدضيفة إلا أنو لا يتحقق معها الاطمئناف 
تعارض النص عليها في بعض الدوؿ مع نصوص دستورية الكامل للمستثمرين، نظرا لإمكانية أف ي

تعطي للدولة  الحق في التأميم و الدصادرة بحجة الدصلحة العامة و مقابل تعويض، وحتى في حالة 
عدـ وجود ىذا التعارض فإف حق الدولة في تعديل تشريعاتها يبقى قائما في أي وقت وفقا لأي 

  (10)ظروؼ 
ثمرين الأجانب، تقوـ بعض الدوؿ في إطار سعيها لتوفتَ أكبر وللحد من تأثتَ ذلك على الدست

 أماف لشكن لذم، إلى التأكيد على ذؾ من رلاؿ إبراـ معاىدات مع الدوؿ الأـ لذؤلاء الدستثمرين  
                                                           

: عبدد الحيدديص مصدطفد عبددد الدرحمن ، " المريددز القدانوني للمسددتثمر اوجنبدي نددي السدودان بددين القدانون الدددا لي والقدانون الدددولي " ( 9)
 .143 ، ص1990بدون دار نشر، بدون ميان نشر، 

 (10)
 " ، بدددون دار نشدر، بددون ميدان نشددر، -تشتتصيا الحالتة المصترية –طترق ززالتتة المعوقتات القانونيتة : أحمدد شدرا الددين ،"  

 .108ص ، 1993
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ىي تلك الضمانات التي يتم بدقتضاىا السماح للمستثمر الأجنبي  الضمانات الإجرائية : -2
الدولي لحماية استثماراتو عن طريق ىيئة قضائية راصة ولزايدة  باللجوء إلى القانوف الدارػلي أو

 (11) تتولى النظر في النزاعات التي تنشأ بتُ الدستثمر الأجنبي والدولة الدضيفة 

ويبرر ذلك بأف اللجوء إلى المحاكم العادية في الدولة الدضيفة قد يتًتب عليو الضياز المحكمة 
الأجنبي، الأمر الذي يعرض استثماراتو لدخاطر لستلفة، وبالرغم من إلى دولتها على حساب الدستثمر 

أف الدولة الأـ قد تتدرل أحيانا لحماية استثمارات مستثمريها وفقا لنظرية الحماية الدبلوماسية التي 
تعطي الحق للدولة في الدطالبة بحقوؽ رعاياىا ، إلا أف ىذا النوع من الحماية يتأثر بالعلاقات السياسية 

 (12) تُ الدولة الأـ والدولة الدضيفة، لشا يؤثر على مد. قوة ىذه الحماية وفاعليتها ب
لذلك لصد أف الدستثمرين يفضلوف إبراـ اتفاقية راصة مع الدولة الدضيفة لاستثماراتهم، 
تتضمن النص على إحالة أي نزاع قد ينشأ معها إلى ىيئات بركيم راصة يتم برديدىا في 

  (13)الاتفاقية 
 ر التأمين في الحد من المخاطر التي تواجه الاستثمار الأجنبي المباشر:دو  -3

يؤدي الاستثمار الأجنبي الدباشر دورا فعالا في تنمية اقتصاد الدولة الدضيفة من جهة، كما 
أنو يوفر مزايا عديدة للدولة الأـ من جهة أرر.، لذلك فقد ابذو الفقو إلى البحث عن وسائل لحماية 

ر من الدخاطر الدختلفة التي قد تواجهو، ولعل أىم تلك الوسائل ىو التأمتُ على ىذا الاستثما
 الاستثمار الأجنبي الدباشر بواسطة ىيئة ضماف وطنية أو أجنبية 

لؽكن تقسيم  التأمين على الاستثمار الأجنبي المباشر بواسطة هيئات التأمين الوطنية : 3-1
الخارج إلى قسمتُ: أولذما نظاـ التأمتُ التفضيلي على  النظم الوطنية للتأمتُ على الاستثمار في

 الاستثمار الخارجي، وثانيهما نظاـ التأمتُ غتَ التفضيلي على الاستثمار الخارجي 
                                                           

11) )
 .48 " ، مرجع سابق ، صالضمانات القانونية والحوافز الضريبية لتشجيع الاستمماررمضان صديق محمد ، " :  

 (12)
" ، مرهدد البحدوث والدراسدات الرربيدة،  النظتام العربتي لضتمان الاستتممار ضتد المصتاطر تيتر التجاريتة" : هشاص علي صدادق ،  

 .103ص ،1978 القاهرة ،
 (13)

 .128 ، ص ، مرجع سابق" ،  النظام العربي لضمان الاستممار ضد المصاطر تير التجارية" هشاص علي صادق ، :  
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إف من أبرز الأمثلة على ىذا النظاـ نظام التأمين التفضيلي على الاستثمار الخارجي :    3-1-1
ات الدتحدة الأمريكية الذي تم إنشاؤه بدوجب قانوف التعاوف ىو نظاـ التأمتُ على الاستثمار في الولاي

، بهدؼ تشجيع الاستثمار الخارجي في دوؿ أوربا الغربية لإعادة بناء ما  1948الاقتصادي لعاـ 
دمرتو الحرب العالدية الثانية  ولذذا فقد اقتصر في البداية على تأمتُ الاستثمارات الأمريكية الخاصة في 

طر منع برويل العملة، غتَ أنو رضع بعد ذلك لعدة تعديلات في نطاقو الجغرافي ىذه الدوؿ من ر
  (15)، والأرطار التي يغطيها (14)

يوفر ىذا النظاـ للمستثمر الذي يرغب في تأمتُ المخاطر التي يغطيها التأمين:  1.1.1.3
 لزددة استثماره نوعتُ من التأمتُ: التأمتُ من جميع الدخاطر، والتأمتُ من لساطر 

يغطي ىذا التأمتُ جميع الدخاطر التجارية وغتَ التجارية باستثناء التأمين من جميع المخاطر :  -أ
   (16)رطر الغش وسوء الإدارة اللذين يعتبر الدستثمر مسؤولا عنهما بصفة عامػة 

 (17)يغطي ىذا التأمتُ الدخاطر الآتية :  التأمين من مخاطر محددة :  -ب
ويشمل كل إجراء تقوـ بو الدولة الدضيفة وينتج عنو منع الدشروع  خطر نزع الملكية: -

 الاستثماري من الاستمرار في نشاطو لددة سنة، أو لػوؿ دوف إدارة الدستثمر لأموالو إدارة فعلية   

                                                           
(14)

 سددنة ترديلدد  تددص ثددص تطبيقدد ، علددد اومريييددة المتحدددة الولايددات مرهددا تتفددق دولددة أيددة ليشددمل الضددمان توسدديع تددص 8591 سددنة نددي:  
:  الأجنبتي الاستتممار"  ، السدامرايي محمدود دريدد:  انظدر. نقدط الناميدة الددول ندي اومريييدة الاسدتثمارات تدممين علدد ليقتصر 8598

 . 891ص ، ،الطبرة اوولد، مريز دراسات الوحدة الرربية، لبنان ،" القانونية والضمانات المعوقات
 1961 سدنة وندي.8599 سدنة الحدر   طدر أضديا ثدص الملييدة، ندزع  طدر لتشدمل المغطداة او طدار توسديع تص 8591 سنة ني :(15)

 باسددتثناء او طددار جميددع تغطيددة إميانيددة أيضددا تضددمن الدد ي اوجنبيددة، المرونددة قددانون بموجدد  الدا ليددة الاضددطرابات  طددر أضدديا
 ،" الأجنبيتة للاستتممارات التدولي الضتمان"  شدحاتة، إبدراهيص:  انظدر .عنهمدا مسؤولا المستثمر يرتبر الل ين الإدارة وسوء الغش  طر
   .81 ص ،8598القاهرة، الرربية، النهضة دار

(16)
 . 895ص سابق، مرجع ،" القانونية والضمانات المعوقات:  الأجنبي الاستممار"  ، السامرايي محمود دريد : 

(17)
 .891 ص ، سابق مرجع ،" القانونية والضمانات المعوقات:  الأجنبي الاستممار"  ، السامرايي محمود دريد : 
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يضمن ىذا التأمتُ للمستثمر برويل أصل الاستثمار وعوائػده خطر العجز عن تحويل النقد :  -
حويػل متاحا بدوجب القػوانتُ النافذة في الدولة الدضيفػة أو بدوجب اتفاؽ شػرط أف يكوف ىذا الت

 راص معها لحظة إبراـ عقد التأمتُ 
يغطي ىذا التأمتُ الخسائر التي قد تلحق بالأصوؿ الدادية خطر عدم الاستقرار  الاجتماعي :  -

أو نتيجة الإجراءات  الدضيفة، للمشروع الاستثماري نتيجة أعماؿ الحرب أو الثػورة أو الفتنة في الدولػة
 الدتخذة من قبل ىذه الدولة لدواجهة تلك الأعماؿ 

يلزـ لإبراـ عقد التأمتُ أف تتوفر شروط معينة في الدولة الدضيفة شروط التأمين :  3.1.1.3
 للاستثمار ، وشروط أرر. في الاستثمار الدراد تأمينو ، وشروط ثالثة في الدستثمر 

يلزـ للتأمتُ على الاستثمار الخارجي بدوجب ىذا وافرها في الدولة المضيفة: الشروط الواجب ت -أ
النظاـ، أف تكوف الدولة الدضيفة قد أبرمت اتفاقا ثنائيا مع الدولة الأـ لتطبيق النظاـ الدذكور، وأف 

 يتضمن ىذا الاتفاؽ الأحكاـ الآتية :
  ضرورة تشاور الدولتتُ حوؿ الاستثمارات الدطلوب تأمينها 
  موافقة الدولة الدضيفة على الاستثمار أو الدشروع الاستثماري الدراد تأمينو 
  حلوؿ الدولة الأـ للاستثمار لزل الدستثمر في جميع حقوقو الدتعلقة بالاستثمار عند برقق الدخاطر

 الدؤمن منها وبعد دفع التعويض لو 
  الأولى بالرعاية فيما لؼص التعويض عن معاملة الدستثمر الأجنبي الدعاملة الوطنية ومعاملة الدولة

 الخسائر الناجمة عن الحروب والاضطرابات الدارلية 
  حل النزاعات الدتعلقة بهذا الاستثمار بتُ الدولتتُ عن طريق الدفاوضات أو التحكيم 

الاستثمارات الصالحة  وىنا لؽكن التمييز بتُالشروط الواجب توفرها في الاستثمارات:   -ب
 (18)للتأمتُ من جميع الدخاطر والاستثمارات الصالحة للتأمتُ من لساطر لزددة  : 

                                                           
 . 898ص ، نفس المرجع السابق : (18) 
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  :تشمل ىذه الشروط الواجب توفرها في الاستثمارات الصالحة للتأمين من جميع المخاطر
ر الاستثمارات: القروض الدوجهة لدشاريع الإسكاف، والقروض بتُ مؤسسات الإقراض، وأي استثما

% من قيمتو  كما يشتًط أف تكوف ىذه الاستثمارات جديدة ، وذات ألعية  75رارجي في حدود 
 كبتَة في تنمية اقتصاد الدولة الدضيفة 

 : تتمثل في  الشروط الواجب توفرها في الاستثمارات الصالحة للتأمين من مخاطر محددة
بدأ في تنفيذ الاستثمار أو الدشروع الاستثمارات الجديدة فقط، ويقصد بذلك ألا يكوف الدستثمر قد 

 (19)الاستثماري قبل إبراـ عقد التأمتُ  
يشتًط في الدستثمر حتى يكوف طرفا في عقد التأمتُ  ج. الشروط الواجب توفرها في المستثمر:

 (20)توفر أحد الشروط الآتية : 
   أف يكوف الدستثمر مواطنا من مواطتٍ الدولة الدصدرة لرأس الداؿ 
   أف تكوف الشركة قد أنشئت وفقا لقوانتُ الدولة الدصدرة لرأس الداؿ ، وألا تكوف  مثقلة بالديػوف

 أو راضعة لنفوذ أجنبي 
    ُأف يكوف مشروع أجنبي لشلوؾ كليا من طرؼ مستثمر أو مستثمرين ينطبق عليهم أحد الوصفت

 السابقتُ 
تأمتُ بتُ الدستثمر وىيئة التأمتُ حقوقا يتًتب على إبراـ عقد ال آثار عقد التأمين : 3.1.1.3

 (21)والتزامات متبادلة بتُ الطرفتُ لؽكن تلخيصها فيما يلي: 

 يلتزـ الدستثمر بدوجب عقد التأمتُ بدا يلي : التزامات المستثمر:  -أ
   أداء الأقساط الدتفق عليها 
  التأمتُ، وإبلاغها بكل تغيتَ يطرأ تقديم جميع الدعلومات الدتعلقة بالاستثمار الدؤمن عليو إلى ىيئة

 عليو  
                                                           

 .261 ص ، سابق مرجع ،" القانونية والضمانات المعوقات:  الأجنبي الاستممار"  ، السامرايي محمود دريد : (19)
(20)

 .263-262 ص ، السابق المرجع نفس : 
 .899-892ص ، نفس المرجع السابق : (21)
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  تقديم تقرير سنوي عن نشاط الاستثمار أو الدشروع الاستثماري الدؤمن عليو 
  إبلاغ ىيئة التأمتُ عند برقق الخطر أو الدخاطر الدؤمن منها، وتقديم طلب للحصوؿ على

 ويض التعويض مرفقا بالوثائق والدستندات التي تكفل حقو في الحصوؿ على التع
   إحلاؿ ىيئة التأمتُ لزلو في جميع حقوقو الدتعلقة بالاستثمار في مواجهة الدولة الدضيفة 

عند برقق الخطر الدؤمن منو، يستحق الدستثمر التعويض، الذي تتحدد قيمتو  حقوق المستثمر: -ب
 تبعا للخطر الدؤمن منو ونوع الاستثمار الدؤمن عليو كما يلي:

  فإف قيمة التعويض تتحدد على أساس القيمة الأصلية للاستثمار  يةخطر نزع الملكعند برقق
مضافا إليها الأرباح والخسائر أما في حالة الاستثمار غتَ الدباشر الذي يكوف على شكل 
قروض فإف قيمة التعويض برسب على أساس ما تبقى من أصل الدين مضافا إليو الفوائد غتَ 

 ن منو الددفوعة حتى تاريخ وقوع الخطر الدؤم
  فإف مبلغ التعويض يكوف مساويا للنقد غتَ القابل  النقد خطر العجز عن تحويلعند برقق

% مقابل ما يتحملو الدستثمر عادة من مصاريف مقابل عملية 1للتحويل مطروحا منو نسبة 
 التحويل 

  فإف مبلغ التعويض لػدد على أساس قيمة الخسائر  خطر عدم الاستقرار الاجتماعيعند برقق
 التي برسب بدورىا على أساس أقل القيمتتُ الآتيتتُ :

 تكلفة الأصوؿ الدتضررة بعد طرح الاىتلاكات العادية وغتَ العادية  -
 تكلفة إصلاح الأصوؿ أو استبدالذا  -
  التعويض يتحدد  فإف مبلغ -في حالة التأمتُ من جميع الدخاطر - جميع المخاطرعند برقق

% من ىذه  75على أساس قيمة الخسائر التي لحقت بالدستثمر حيث تغطي ىيئة التأمتُ 
 الخسائر كأقصى حد  

إف من أبرز الأمثلة على ىذا نظام التأمين غير التفضيلي على الاستثمار الخارجي :  3.1.3
،  1956نوف الصادر عاـ  النظاـ ىو نظاـ التأمتُ على الاستثمار في الياباف الذي ينظمو القا
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والذي يهدؼ إلى  تشجيع الاستثمار الخارجي من رلاؿ تأمتُ الاستثمارات اليابانية في جميع دوؿ 
 العالم  

 (22)يؤمن ىذا النظاـ الاستثمارات من الدخاطر الآتية :  المخاطر المشمولة بالتأمين : 1.3.1.3
  رطر نزع الدلكية للمنفعة العامة أو التأميم 
  انقضػاء الاستثمػار أو الدشػروع الاستثمػاري بسبب عدـ الاستقػرار الاجتمػاعي  )الحرب

 أو الاضطرابات الدارلية( 
  توقف الاستثمار عن نشاطو لددة ستة أشهر بسبب الحرب أو الثورة أو ارتلاؿ الأمػػن

 أو الشغب الددني) عدـ الاستقرار الاجتماعي( 
  الدولػة الدضيفة للاستثمػار والتي تؤثر في حقػوؽ الدلكية أو الإجراءات الدتخذة من قبل

 حقوؽ الارتًاع أو حقوؽ البحث عن الدعادف اللازمة لنشاط الاستثمار 
أما عوائد الاستثمارات فيمكن تأمينها من رطر عدـ القدرة على برويلها إلى الخارج لدػدة 

 سنتتُ أو أكثر لأحد الأسباب التالية :
 ية النقدية الدفروضة بعد إبراـ عقد التأمتُ القيود القانون -
 توقف عمليات التحويل بسبب عدـ الاستقرار الاجتماعي   -
 بذميد العوائد أو مصادرتها  -

ويشتًط عند إبراـ عقد التأمتُ أف يؤمن الدستثمر مشروعو أو استثماره من جميع الدخاطر 
 وليس بعضها 

يتطلب إبراـ عقد التأمتُ توافر شروط معينة في الدستثمر ، والاستثمار  التأمين:شروط  3.3.1.3
 الدراد تأمينو 

: يشتًط في الدستثمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػر سواء كاف شخصا طبيعػػػػػيا أو الشروط الواجب توفرها في المستثمر -أ
 معنويا أف يتمتع بجنسية الدولة الدصدرة لرأس الداؿ 

                                                           
(22)

 .899-899ص سابق، مرجع ،" القانونية والضمانات المعوقات:  الأجنبي الاستممار"  ، السامرايي محمود دريد:  
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يقتصر التأمتُ بدوجب ىذا النظاـ على رؤِوس الأمواؿ  جب توفرها في الاستثمار:الشروط الوا -ب
 والعوائد فقط 

يتًتب على إبراـ عقد التأمتُ بتُ الدستثمر وىيئة التأمتُ حقوقا  آثار عقد التأمين : 3.3.1.3
 (23)والتزامات متبادلة بتُ الطرفتُ لؽكن تلخيصها فيما يلي : 

 يلتزـ الدستثمر بدوجب عقد التأمتُ بدا يلي : التزامات المستثمر:  -أ
   أداء الأقساط الدتفق عليها 
   َتقديم جميع الدعلومات الدتعلقة بالاستثمار الدؤمن عليو إلى ىيئة التأمتُ وإبلاغها بكل تغيت

 يطرأ عليو  
  على إبلاغ ىيئة التأمتُ عند برقق الخطر أو الدخاطر الدؤمن منها مع تقديم طلب للحصوؿ

 مرفقا بالوثائق والدستندات التي تكفل حقو في الحصوؿ على التعويض  التعويض
   إحلاؿ ىيئة التأمتُ لزلو في جميع حقوقو الدتعلقة بالاستثمار في مواجهة الدولة

 الدضيفة  
ػػػػض الذي لا عند برقق الخطر الدؤمن منو، يستحق الدستثمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػر التعويػ حقوق المستثمر: -ب

 % من قيمة الخسارة التي لحقت بو، حيث يتم برديد الخسارة على مرحلتتُ: 75تتجاوز قيمتو 
 يتم فيها برديد أقل القيمتتُ التاليتتُ : المرحلة الأولى :

 قيمة الاستثمار الأصلي الدؤمن عليو  -
 منو قيمة التصفية للاستثمار بعد آرر فتًة لزاسبية سبقت وقوع الخطر الدؤمن  -

يتم فيها رصم أعلى القيمتتُ التاليتتُ من القيمة الدتحصل عليها من الدرحلة  المرحلة الثانية :
 الأولى:

 نصف الأرباح المحصلة فعلا  -
 نصف الأرباح الدتوقعة لحظة إبراـ عقد التأمتُ  -

                                                           
 .891ص ، سابق مرجع ،" القانونية والضمانات المعوقات:  الأجنبي الاستممار"  ، السامرايي محمود دريد :  (23)
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التأمتُ ولؽثل الدبلغ الدتحصل عليو بعد الدرحلتتُ السابقتتُ قيمة الخسارة التي تلتزـ ىيئة 
 %  75بتعويض الدستثمر عنها في حدود 

بهدؼ تشجيع  التأمين على الاستثمار الخارجي بواسطة هيئات التأمين الدولية : 3.3
الاستثمارات الأجنبية راصة الدباشرة منها وحمايتها من الدخاطر التي قد تواجهها في الدوؿ الدضيفة تم 

اف الاستثمار، التي أنشئت بدقتضى اتفاقية دولية أعدىا إنشاء ىيئات دولية مثل الوكالة الدولية لضم
 وتهدؼ ىذه الوكالة التي تتمتع (24) 21/4/1988البنك الدولي ، ودرلت حيز التنفيذ بتاريخ 

بشخصية قانونية مستقلة إلى تشجيع تدفق رؤوس الأمواؿ والتكنولوجيا للأغراض الإنتاجية إلى الدوؿ 
 ه الدوؿ  النامية من أجل إلظاء وتطوير ىذ

 تقوـ الوكالة بتأمتُ الاستثمارات من الدخاطر الآتية : المخاطر المشمولة بالتأمين : 1.3.3
   رطر نزع الدلكيػة أيػا كػانت الأداة القػانونية الدستعملػة سػواء كانت تػأميما أو مصػػػػػػػػػػػػادرة أو

 (25) استملاكا للمنفعة العامة 
    (26) رطر العجز عن برويل العملة 
    (27)رطر عدـ الاستقرار الاجتماعي 
   ،لساطر الإرلاؿ بالعقد ويقصد بها نقض الدولة الدضيفة لالتزاماتها العقدية بذاه الدستثمر

 حيث يستحق ىذا الأرتَ التعويض في الحالات التالية :
بسكن الدستثمر من اللجوء إلى ىيئة قضائية أو ىيئة بركيم للفصل في ادعائو حوؿ نقض  عدـ -

 العقد أو الإرلاؿ بو 
 عدـ بسكن ىذه الذيئة من الفصل في النزاع رلاؿ فتًة معقولة  -
 عدـ إمكانية تنفيذ القرار الصادر عن ىذه الذيئة   -

                                                           
(24)

 .الاستثمار لضمان الدولية الويالة اتفاقية من (2) رقص المادة من( أ) الفقرة:  
(25)

 .الاستثمار لضمان الدولية الويالة اتفاقية من (11) رقص المادة من( أ) الفقرة من الثاني البند:  
 .الاستثمار لضمان الدولية الويالة اتفاقية من (11) رقص المادة من( أ) الفقرة من ولاو البند : (26)
 .الاستثمار لضمان الدولية الويالة اتفاقية من (11) رقص المادة من( أ) الفقرة من رابعال البند : (27)
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 على طلب مزدوج من الدستثمر والدولة  كما تستطيع الوكالة تأمتُ لساطر غتَ بذارية أرر. بناء
 (28)الدضيفة وبدوافقة لرلس إدارة الوكالة بالأغلبية الخاصة  

يتطلب إبراـ عقد التأمتُ لد. الوكالة توفر شروط معينة في الاستثمار الدراد شروط التأمين :  3.3.3
 تأمينو، وشروط أرر. في الدستثمر 

تقوـ الوكالة بتأمتُ الاستثمارات الأجنبية الدباشرة  :الشروط الواجب توفرها في الاستثمارات -أ
، وغتَ الدباشرة التي تكوف على شكل قروض متوسطة أو طويلة الأجل التي يقدمهػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػا أو (29)

 يضمنها الشركاء في الاستثمار  ويشتًط لصلاحية الاستثمارات للتأمتُ ما يلي :
تكوف الاستثمارات جديدة، غتَ أنو لؽكن للوكالة تأمتُ الاستثمارات الذادفة إلى  أف -

 (30)تطوير استثمار قائم أو إعادة استثمار عوائده القابلة للتحويل إلى الخارج  
أف تساىم ىذه الاستثمارات في برقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية في الدولة  -

 الدضيفة 
 تتماشى ىذه الاستثمارات مع قوانتُ ولوائح الدولة الدضيفة وأىدافها الإلظائية  أف -

ويتعتُ على الوكالة قبل تأمتُ أي استثمار، أف تتأكد من توفر الدناخ الاستثماري الدلائم  
 (31)في الدولة الدضيفة مع توفر ضمانات كافية لحمايتو  

ػػػػػػز الوكالػػػػػػػة بتُ الدستثمر فيما إذا كاف فػػػػػػػػػػػػػػردا أو بسيػػ الشروط الواجب توفرها في المستثمر: -]ب
شركة ، حيث تشتًط في الحالة الأولى أف يكوف ىذا الفرد من مواطتٍ إحد. الدوؿ الأعضاء باستثناء 

الدولة الدضيفة  وتشتًط في الحالة الثانية أف يكوف مركز إدارة الشركة الرئيسي في إحد. الدوؿ 
ء باستثناء الدولة الدضيفة  ولا يشتًط أف تكوف الشركة راصة، إذ لؽكن تأمتُ شركة عامة أو الأعضا

 (32)لستلطة إذا كانت بسارس نشاطها على أسس بذارية  
                                                           

(28)
 .الاستثمار لضمان الدولية الويالة اتفاقية من (11) رقص المادة من(  ) الفقرة:  

 
 .الاستثمار لضمان الدولية الويالة اتفاقية من (12) رقم المادة من( أ)الفقرة : (29)

 
 .الاستثمار لضمان الدولية الويالة اتفاقية من (12) رقم المادة من الثاني البند : (30)
 (31)

 .436ص ،2004الجزاير، هوم ، دار ،" الدولية الاستممارات"  قادري، الرزيز عبد:  
 .الاستثمار لضمان الدولية الويالة اتفاقية من (13) رقص المادة:  (32) 
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لم تتضمن اتفاقية الوكالة أحكاما مفصلة حوؿ حقوؽ والتزامات آثار عقد التأمين:  3.3.3
 ديد أحكاـ العقد طبقا لتعليمات الوكالة أطراؼ العقد ، حيث أنها نصت على أنو يتم بر

إذ تتمثل أىم التزامات الدستثمر في أداء الأقساط التي بردد بصفة دورية تبعا لنوع  
، إضػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػافة إلى بزويل الوكالة حق الحلوؿ لزلػو بعد دفع التعػويض أو الدوافقػة (33)الخطر الدؤمن منو 

قػو الدتعلقػة بالاستثمار في مواجهة الدولة الدضيفػة أو غتَىا من الددينتُ  أما على دفعو في جميع حقو 
حقوؽ الدستثمر فإف ألعهػػػػػػػػػػػػا ىو حقو في التعػػػػػػػػػػػويض عند برقػػق الخطػػػػػػػػػػػػر أو الدخاطر الدؤمن منها  

 بالدستثمر  ويلاحظ في ىذا الشأف أف الوكالة لا تغطي جميع الخسائر التي تلحق
بعد الاطلاع على لستلف  مقارنة الضمانات المقدمة لحماية الاستثمار الأجنبي المباشر : -4

الضمانات الدقدمة لحماية الاستثمار الأجنبي الدباشر من الدخاطر غتَ التجارية التي قد تواجهو في 
 الدوؿ النامية نستخلص نتيجتتُ أساسيتتُ لعا :

عند مقارنة الضمانات الدوضوعية والضمانات الإجرائية والتأمتُ لصد أف الضمانات الدوضوعية لا   -
توفر الحماية القانونية الكاملة للاستثمار الأجنبي الدباشر وذلك لأف للدوؿ الدضيفة حقا مطلقا في 

لضمانات الواردة فيو تعديل قوانينها الدارلية بدا فيها قانوف الاستثمار، بشكل قد يؤدي إلى تقليص ا
وإضافة أعباء جديدة على عاتق ىذا الاستثمار من جهة،كما أف الضمانات الإجرائية ىي الأرر. 
لا بروؿ دوف قياـ الدولة الدضيفة للاستثمار بدخالفتها، كأف تقوـ مثلا بالاستيلاء على ملكية  

مار وعوائده رغم تعهدىا الدشروع الاستثماري دوف تقديم تعويض أو أف بسنع برويل أصل الاستث
بعكس ذلك   وبذلك يتًتب على الدولة الدضيفة مسؤولية قانونية دولية إذا وردت تلك الضمانات 
في اتفاقية دولية، أو دفع التعويض إذا وردت تلك الضمانات في عقد استثمار بينها وبتُ الدستثمر  

الدباشر في ظل الضمانات وبذلك نتوصل إلى أنو لا يوجد ضماف مطلق للاستثمار الأجنبي 
أف التأمتُ على الاستثمار الأجنبي الدباشر يعد أفضل  -حسب رأينا  -الدوضوعية والإجرائية  ونر.

الوسائل القانونية لحمايتو من رلاؿ الضماف الذي يوفره عقد التأمتُ سواء صدر عن شركات التأمتُ 

                                                           

 
 .الاستثمار لضمان الدولية الويالة اتفاقية من (26) رقص المادة : (33)



 1العدد:               3المجلد:ة       في العلوم الاقتصاديحوليات جامعة بشار 

 55 

لتزاـ ىيئة وطنية أو دولية بتعويض الدستثمر الوطنية أو الدولية، وذلك لأف ىذا الضماف يتم بدقتضاه ا
 الدتعاقد عن الأضرار التي تلحقو نتيجة برقق الدخاطر التي يغطيها العقد 

عند مقارنة أنظمة التأمتُ بواسطة ىيئات الضماف الوطنية مع أنظمة التأمتُ بواسطة ىيئات   -
ئات التأمتُ الدولية يوفر مزايا الضماف الدولية لصد أف  تأمتُ الاستثمارات الأجنبية عامة لد. ىي

  منها:
  التخفيف من الطابع السياسي لعملية تأمتُ الاستثمار الذي تقوـ بو ىيئة دولية، وذلك لأف

معظم الدوؿ النامية الدضيفة تتًدد في قبوؿ نظاـ التأمتُ على الاستثمار الذي تقوـ بو ىيئة 
ر يرفض إبراـ اتفاقات ثنائية مع الدولة وطنية تابعة للدولة الأـ من جهة، كما أف بعضها الآر

الأـ بشأف تطبيق نظامها الوطتٍ للتأمتُ على الاستثمار لأنها بذد فيو مساسا بسيادتها القانونية 
 في معاملة الاستثمارات الوافدة إليها من جهة أرر. 

 دة ، بدعتٌ تضم الذيئة الدولية للتأمتُ عدة دوؿ مصدرة ومستقبلة للاستثمار بركمها اتفاقية واح
أنها تعمل وفقا لقانوف موحد مع جميع الدستثمرين وجميع الدوؿ الدضيفة ، وذلك عكس الذيئات 
الوطنية للتأمتُ التي تضطر لإبراـ اتفاقيات ثنائية مع كثتَ من الدوؿ الدضيفة ، بزتلف أحكامها 

 القانونية تبعا لارتلاؼ ظروؼ كل دولة من ىذه الدوؿ 
  بتوزيع الدخاطر إضافة إلى النفقات الإدارية للهيئة على جميع الدوؿ الأعضاء، تقوـ الذيئة الدولية

وبذلك تتحمل كل دولة عضو جزء من الخسائر عند برقق الأرطار الدؤمن منها مع جزء من 
النفقات الإدارية للهيئة، وذلك أفضل من أف تتحمل كل دولة لوحدىا الخسائر عند برقق 

 إلى النفقات الإدارية لذيئة وطنية تابعة لذا الدخاطر الدؤمن منها إضافة 
 ثالثا : دروس من تجارب بعض الدول النامية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر وحمايته:

سوؼ نعرض في ىذا العنصر بذارب بعض الدوؿ النامية التي لصحت في جذب الاستثمار        
 (34)الأجنبي الدباشر :

                                                           
 (34)

" ،  -نظرة تحميمية لممصاطر والمكاسب –الاستممار الأجنبي المباشر في البمدان التي تمر بمرحمة انتقال زيدان محمد ، " :  
 .147-117مجلة اقتصاديات شمال انريقيا، الردد اوول ، الشلا، بدون سنة نشر ، ص 
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  :التجربة الماليزية -1
تفستَ انتعاش قطاع التصنيع في  لؽكن وتحفيز الاستثمار الأجنبي المباشر :تشجيع  1-1

ماليزيا ابتداء من منتصف الثمانينات من القرف الداضي إلى التدفقات الكبتَة للاستثمار الأجنبي 
، حيث قدـ ىذا القانوف  1984الدباشر راصة بعد إقرار قانوف تشجيع الاستثمار الصادر سنة 

 الحوافز والضمانات التي لؽكن تلخيص ألعها فيما يلي :العديد من 
 %بتصديػػػػػػػػػػػر قيامهم عند وذلك الدلكية حقوؽ %199 على السماح للأجانب بالاستحواذ .أ

  .الشركات تلك منتجات من أكثر أو 80
من منتجاتها بنسبة مناظرة من حقوؽ  %79و  %51السماح للشركات التي تصدر ما بتُ  .ب

 نبية لتلك الشركات الدلكية الأج
من   %51من منتجاتها بتملك حتى  %59و  %29السماح للشركات التي تصدر ما بتُ  .ج

 حقوؽ الدلكية الأجنبية لتلك الشركات 
 أقصى بحد تتملك أف منتجاتها من أقل أو فقط %20 تصدير تستطيع التي السماح للشركات .د

 .الشركة لتلك الأجنبية الدلكية حقوؽ من  30%
 مع الاستثمار لضماف اتفاقية 22بتوقيع أكثر من  الداليزية الحكومة قياـ إلى ىذا بالإضافة  .ه

 الشركات لجوء التأميم الإجباري، وإمكانية من الأجنبية الشركات حماية تضمنت الدوؿ لستلف
 القانونية، وحرية برويل التعويضات على للحصوؿ الدولي الدنازعات فض لنظاـ الجنسيات متعددة

الداليزية  السلطات قامت تلك الإجراءات تسهيل للخارج  وبهدؼ الداؿ ورأس وعوائدىا أرباحهم
من  الدقدمة الطلبات مع يتعامل الذي الوحيد الدركز بإنشاء ىيئة التطوير الصناعي الداليزية لتكوف

  الدستثمرين الأجانب 
لقد نتج عن نتائج الحوافز والضمانات المقدمة في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر :  1-3

الحوافز والضمانات الدقدمة لتشجيع الاستثمار الأجنبي الدباشر زيادة التدفقات الواردة منو بدعدؿ 
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% من إجمالي الاستثمارات في قطاع التصنيع 59% سنويا في قطاع التصنيع، كما أنو مثل 79
   1999-1986لاؿ الفتًة الدمتدة ما بتُ ر

كما أد. الاستثمار الأجنبي الدباشر إلى إعطاء دفعة قوية للأداء الصناعي في ماليزيا من            
رلاؿ الاستخداـ الأكثر كفاءة للموارد النادرة أثناء عملية تطوير الذياكل الأساسية، وإنشاء قاعدة 

 ة التي تشتهر بها ماليزيا كالدطاط صناعية تعتمد على الدوارد المحلي
كما كاف للاستثمار الأجنبي الدباشر آثارا الغابية على الدؤسسات والصناعات المحلية من رلاؿ         

ظهور الشركات المحلية التي تقوـ بخدمات التعبئة والشحن للإلكتًونيات ولدختلف النشاطات في 
عاملة من رلاؿ رلق مناصب شغل عديدة الطفض مناطق عمليات التصدير، كما استفادت القو. ال

 فيها معدؿ البطالة إلى معدلات قياسية مقارنة بالدوؿ الدتقدمة 
 التجربة الأندونيسية :  -2
لقد ابزذت اندونيسيا عدة إجراءات لتحستُ تحفيز وتشجيع الاستثمار الأجنبي المباشر :  3-1

 الدباشر والتي لؽكن تلخيصها في النقاط الآتية :منارها الاستثماري بهدؼ جذب الاستثمار الأجنبي 
إقامة مراكز تشجيع الاستثمار وىي : الدكتب الاندونيسي لتشجيع الاستثمار وتنمية     •

الدشروعات الذي يوفر كافة الدعلومات عن مناخ الاستثمار وفرص الاستثمار الدتاحة إضافة إلى حل 
مشاكل الدستثمرين، والدكتب الإقليمي لتنظيم الاستثمارات الدؤوؿ عن إصدار كافة التصاريح 

 اريص للمستثمرين والتً 
 التعاوف مع الدؤسسات الدولية لتشجيع الاستثمار: بهدؼ التًويج لفرص الاستثمار الدتاحة فيها     •
 الاتفاقيات الدولية لحماية الاستثمار: من بينها :    •

 دولة   59توقيع اتفاقيات ثنائية لتجنب الازدواج الضريبي مع  -
 ة دول 51توقيع ثنائية لضماف الاستثمار مع  -
توقيع اتفاقيات لضماف الاستثمار على الدستو. الإقليمي مع دوؿ الآسياف بالإضافة إلى دوؿ  -

 الدؤبسر الإسلامي 
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لقد نتج عن نتائج الحوافز والضمانات المقدمة في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر :  3-3
فقات الواردة منو إلى الحوافز والضمانات الدقدمة لتشجيع الاستثمار الأجنبي الدباشر زيادة التد

  كما ساىم 2992مليوف دولار سنة  23إلى  1995مليوف دولار سنة  17اندونيسيا من 
 الاستثمار الأجنبي الدباشر في تنمية الصادرات الصناعية، وبزفيف معدلات البطالة 

 تجربة سنغافورة في جذب وتشجيع الاستثمار الأجنبي المباشر : -3

لقد ابزذت سنغافورة عدة إجراءات  الأجنبي المباشر وحمايته : تحفيز وتشجيع الاستثمار 3-1
لتحستُ منارها الاستثماري بهدؼ جذب الاستثمار الأجنبي الدباشر والتي لؽكن تلخيصها في النقاط 

 الآتية :
 إقامة مراكز تشجيع الاستثمار وىي : ىيئة التنمية الاقتصادية ولرلس تنمية التجارة السنغافوي    •
ف الدولي في لراؿ ضماف الاستثمار: التوقيع على عدد من اتفاقيات الاستثمار مع الدوؿ التعاو     •

 المجاورة بهدؼ حماية ىذا النوع من الاستثمار 
برامج تنمية النشاط الاقتصادي من بينها : برنامج التصنيع الذي يهدؼ إلى تنمية القطاع     •

 % 7الصناعي والوصوؿ بدعدؿ النمو الصناعي إلى 
لقد نتج عن نتائج الحوافز والضمانات المقدمة في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر :  3-3

الحوافز والضمانات الدقدمة لتشجيع الاستثمار الأجنبي الدباشر زيادة التدفقات الواردة منو إلى سنغافورة 
تثمار   كما ساىم  الاس2991مليار دولار سنة  19659إلى  1998مليار دولار سنة  7669من 

الأجنبي في الاستغلاؿ الأمثل للموارد المحلية إضافة إلى تنمية الصادرات الصناعية، وبزفيف معدلات 
 البطالة 

 الخاتمة : 
يواجو الاستثمار الأجنبي الدباشر الكثتَ من الدخاطر غتَ التجارية في الدوؿ النامية مثل :  -

الاضطرابات والحروب، فرض قيود على برويل التأميم، نزع الدلكية، الاستيلاء، فرض الحراسة، 
 رأس الداؿ والتي يتم مواجهتها عن طريق الضمانات الدوضوعية والضمانات الإجرائية والتأمتُ  
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إف التأمتُ على الاستثمار الأجنبي الدباشر يعد أفضل الوسائل القانونية لحمايتو من رلاؿ  -
ت التأمتُ الوطنية أو الدولية، وذلك لأف الضماف الذي يوفره عقد التأمتُ سواء صدر عن شركا

ىذا الضماف يتم بدقتضاه التزاـ ىيئة وطنيػػػػػػػػػػػػػػػػػة أو دولية بتعويض الدستثمر الدتعاقد عن الأضرار 
التي تلحقو نتيجة برقق الدخاطر التي يغطيها العقد  و رغم ذلك لصد أنو لم لػظ بالاىتماـ اللازـ 

 من قبل الدوؿ النامية 
إف توفر الضمانات الكفيلة بحماية الاستثمار الأجنبي الدباشر يعد من العوامل الدهمة في  -

جذب ىذا النوع من الاستثمار وتشجيعو، ومن ثم فإنو ىناؾ علاقة طردية بتُ توفر الضمانات 
ة اللازمة لحماية ىذا الاستثمار الأجنبي الدباشر من الدخاطر غتَ التجارية التي قد تواجهو في دول

معينة وبتُ حجم تدفقاتو إلى ىذه الدولة، وىذا ما تؤكده بذارب بعض الدوؿ النامية )ماليزيا، 
اندونيسيا، وسنغافورة( التي استقطبت تدفقات ىامة من الاستثمارات الأجنبية الدباشرة من رلاؿ 

لف منحها عددا من الحوافز الضريبية إضافة إلى توفتَ الضمانات الكفيلة بحمايتها من لست
 الدخاطر غتَ التجارية 

 :اجعقائمة المر 
 المراجع العربية : . أ

  "، بدوف دار  -تشخيص الحالة المصرية –طرق إزالة المعوقات القانونية أحمد شرؼ الدين ، "
   1993نشر، بدوف مكاف نشر، 

  "،سلسلة دراسات 7 "،العددمعوقات الاستثمار في الدول العربيةالدؤسسة العربية لضماف الاستثمار ،
  اقتصادية واستثمارية ، الكويت، بدوف سنة نشر

  " ، جامعة  اتفاقية إنشاء المؤسسة العربية لضمان الاستثمارالدؤسسة العربية لضماف الاستثمار ، "
   1974الدوؿ العربية ، القاىرة ، 

  " ،1971العربية، القاىرة،" ، دار النهضة الضمان الدولي للاستثمارات الأجنبيةإبراىيم شحاتة 
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 اتفاقية الوكالة الدولية لضماف الاستثمار   
  " ،التعجيل بالتغيير: تعزيز الاستثمار الأجنبي المباشر هو المفتاح برالعية آماؿ، سلالؽية الظريفة

" ، الدلتقى الدولي بعنواف : " سياسات التمويل وأثرىا على الاقتصاديات والدؤسسات للتنمية الاقتصادية
   22/11/2996-21، جامعة لزمد ريضر، بسكرة، " 

 "،الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر مع الإشارة إلى تجارب بعض بودي عبد القادر و آرروف
-92"،جامعة بشار،الاستثمار الأجنبي ونقل التكنولوجيا"،الدلتقى الدولي الأوؿ بعنواف " الدول

93/92/2998  
  " ، الطبعة الأولى، مركز الاستثمار الأجنبي : المعوقات والضمانات القانونيةدريد لزمود السامرائي، "

   2996دراسات الوحدة العربية، لبناف، 
  " ، نظرة تحليلية  –الاستثمار الأجنبي المباشر في البلدان التي تمر بمرحلة انتقال زيداف لزمد

 لأوؿ ، الشلف، بدوف سنة نشر  " ، لرلة اقتصاديات شماؿ افريقيا، العدد ا -للمخاطر والمكاسب
  " ، الدار الدصرية اللبنانية ، القاىرة  "،عولمة النظام الاقتصادي ومنظمة التجارة العالميةعادؿ الدهدي

،2993  
  " ، المركز القانوني للمستثمر الأجنبي في السودان بين القانون عبد الحكيم مصطفى عبد الرحمن

  1999دار نشر، بدوف مكاف نشر، " ، بدوف الداخلي والقانون الدولي 
  " ،2994" ، دار ىومو، الجزائر،الاستثمارات الدوليةعبد العزيز قادري  
  " ،الطبعة الثانية، الدكتب العربي الحديث، اقتصاديات الاستثمار الدوليعبد السلاـ أبو قحف ، "

  1991الإسكندرية، 
 "، لأجنبي المباشر في الدول العربيةالاستثمار ادور المناخ الاستثماري في جذب عمتَوش شلغوـ ،"

   2999رسالة ماجستتَ في الاقتصاد ، جامعة دمشق ، سورية ، 
 " ، دار النهضة العربية ، الضمانات القانونية والحوافز الضريبية لتشجيع الاستثمارصديق لزمد ،"

  1998القاىرة ، 
 "  ، منشورات الحرة في جذب الاستثماراتالدور الاقتصادي للمناطق لزمد علي عوض الحرازي ، "

   2997الحلبي الحقوقية ، لبناف ، 
  "،الطبعة الأولى، دار الفكر الآثار الاقتصادية للاستثمارات  الأجنبيةنزيو عبد الدقصود مبروؾ ، "

   2996الجامعي، الإسكندرية، 
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  " ، معهد البحوث  جاريةالنظام العربي لضمان الاستثمار ضد المخاطر غير التىشاـ علي صادؽ ، "
  1978والدراسات العربية، القاىرة ، 

  " ، الحماية الدولية للمال الأجنبي : مع إشارة خاصة للوسائل المقترحة لحماية ىشاـ علي صادؽ
   2992" ، الطبعة الأولى ، دار الفكر العربي ، الإسكندرية ،  الأموال العربية في الدول الغربية

 المراجع الأجنبية : . ب
 OCDE," Définitions de références détailles des investissements 

internationaux", Paris , 1983. 
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